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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci przygotowano zgodnie z § 68 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim - Dz.U. 2018 poz. 757 (,Rozporzadzenie”).

Jednostka  Dominujacgq  Grupy Kapitatowej Zespotu
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (,Grupa”,
\ze=cd KOGENERAC]A SA ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A.”)
jest Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIA S.A.
(KOGENERACJA S.A., ,Jednostka Dominujgca”, ,Spotka
Dominujaca”, ,Spotka”).

ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

Jednostka Dominujaca jako spoétka akcyjna zarejestrowana w Polsce zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow w dniu 19 lutego 2001 roku pod numerem KRS 0000001010. Siedziba Spotki Dominujacej
miesci sie we Wroctawiu przy ul. towieckiej 24. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Od 2000 r. Spotka
jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIJA S.A.
Adres: ul. towiecka 24, 50-220 Wroctaw
Telefon: 71/32-38-111
Fax: 71/32-93-521
Strona internetowa: http://www.kogeneracja.com.pl
e-mail: kogeneracja@kogeneracja.com.pl
REGON: 931020068
NIP: 896-000-00-32
KRS: 0000001010
LEI 529900I1ZX8UAI8M]703

W sktad przedsiebiorstwa Spotki wchodza trzy zaktady produkcyjne:

Elektrocieptownia Wroctaw, zlokalizowana we Wroctawiu przy ul. towieckiej 24,
Elektrocieptownia Czechnica, zlokalizowana w miejscowosci Siechnice k. Wroctawia,
Elektrocieptownia Zawidawie, zlokalizowana we wschodniej czesci miasta Wroctaw, w dzielnicy Psie Pole,

0 tacznej mocy elektrycznej 418 MW, i cieplnej 1 080 MW;. KOGENERACJA S.A. jest jedng z najwiekszych
elektrocieptowni zawodowych w Polsce.

Elektrocieptownie stanowig centralne zrdédta ciepta dla Wroctawia i okolic w zakresie pokrycia potrzeb
na ogrzewanie, cieptqg wode uzytkowa i ciepto technologiczne oraz zrédta energii elektrycznej stanowigce czesé
krajowego systemu elektroenergetycznego. Wytwarzanie ciepta oraz energii elektrycznej odbywa sie w procesie
skojarzonym, co zapewnia uzyskiwanie sredniorocznie wysokiej sprawnosci wytwarzania.
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W sktad Grupy wchodzi Elektrocieptownia Zielona Géra S.A., w ktérej akcje zaczeto inwestowac od 2001 roku,
zajmujaca sie produkcjg energii elektrycznej i ciepta oraz po potaczeniu z Zielonogorskg Energetyka Cieplng
Sp. z 0.0. w 2009 roku réwniez dystrybucjg ciepta.

3. Akcjonariusze Spotki Dominujacej

Tabela: Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu KOGENERACJI S.A. na dzien przekazania raportu
za I potrocze 2022 roku

ilos¢ akcji zwyktych ilos¢ gtosow % kapitatu % ogolnej liczby

na okaziciela na WZA zaktadowego gloséw na WZA
PGE Energia Ciepta S.A. 8 652 173 8 652 173 58,07 58,07
Aviva OFE Aviva Santander 1 489 000 1 489 000 9,99 9,99
OFE PZU "Ztota Jesien" 1 195 000 1 195 000 8,02 8,02
Aegon OFE 861 002 861 002 5,78 5,78
Nationale Nederlanden OFE 746 000 746 000 5,01 5,01
Pozostali akcjonariusze 1 956 825 1 956 825 13,13 13,13
Razem 14 900 000 14 900 000 100,00 100,00

Wykaz akcjonariuszy zostat zaktualizowany po Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki w dniu 15 wrzesnia
2022 r. (Raport biezgcy 25/2022).

4. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej

a. Sktad Zarzadu

Tabela: Sktad Zarzadu od dnia 13 grudnia 2020 r.

W dniu 6 pazdziernika 2020 r. Rada
Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu
Pana Andrzeja Jeduta w skiad Zarzadu
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu oraz
uchwate o powotaniu Pana Krzysztofa
Kryga do petnienia funkcji Czionka
Zarzadu. Powyzsze uchwaty weszly
w zycie z dniem podjecia (Raport biezgcy
22/2020).

Andrzej Jedut Prezes Zarzadu
Krzysztof Kryg Wiceprezes Zarzadu

W dniu 15 grudnia 2020 roku Rada
Nadzorcza powierzyta Krzysztofowi
Krygowi, z dniem 16 grudnia 2020 roku,
funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spoiki
KOGENERACJA  S.A. (Raport  biezgcy
32/2020).


https://www.kogeneracja.com.pl/pl/dla-inwestora/raporty-gieldowe/
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b. Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

Tabela: Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz do dnia 11 lutego 2022 r.

Nouhwhr

Adam Lewandowski
Jacek Grzywacz
Krzysztof Kusmierowski
Hanna Mazurkiewicz
Roman Nowak
Radostaw Pobol

Piotr Szczepidrkowski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Sekretarz Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 listopada 2021r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy powotato do Rady
Nadzorczej KOGENERACII S.A.
Pana Krzysztofa Ku$mierowskiego
(Raport biezgcy 23/2021).

Tabela: Sktad Rady Nadzorczej od dnia 11 lutego 2022 r. do dnia 24 czerwca 2022 r.

oOUuAWNE

Adam Lewandowski
Jacek Grzywacz
Krzysztof Kusmierowski
Hanna Mazurkiewicz
Roman Nowak

Piotr Szczepidrkowski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej

Sekretarz Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 11 lutego 2022 r. wptyneto
pisemne o$wiadczenie Pana
Radostawa Pobola w sprawie
rezygnacji z dniem 11 lutego
2022 r. z petnionej przez niego
funkcji cztionka Rady Nadzorczej
(Raport biezacy 2/2022).

W wyniku wyboréw przeprowadzonych
zgodnie ze Statutem Spétki par.13
ust.1 pkt b), Komisja Wyborcza
przekazata informacje o wyborze
przez pracownikow Spotki  Pana
Romana Nowaka na kolejng kadencje
do Rady Nadzorczej KOGENERACII S.A.
z dniem 27 maja 2022 r. (Raport
biezgcy 11/2022).

Tabela: Skfad Rady Nadzorczej od dnia 24 czerwca 2022 r. do dnia 12 lipca 2022 r.

ounhAWNE

Adam Lewandowski
Jacek Grzywacz
Bogdan Borkowski
Krzysztof Kusmierowski
Roman Nowak

Piotr Szczepiorkowski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Sekretarz Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem 24 czerwca 2022r.
zakonczyta sie kadencja Cztonkdéw
Rady Nadzorczej: Pani Hanny
Mazurkiewicz oraz Pana Piotra
Szczepidrkowskiego.

W dniu 24 czerwca 2022r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
powotato do Rady Nadzorczej
KOGENERACJI S.A. Pana Piotra
Szczepiérkowskiego oraz Pana
Bogdana Borkowskiego (Raport
biezgcy 19/2022).
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Tabela: Sktad Rady Nadzorczej od dnia 12 lipca 2022 r. do dnia 15 wrzesnia 2022 r.

NounhwnN

Adam Lewandowski
Jacek Grzywacz
Bogdan Borkowski
Krzysztof Kusmierowski
Hanna Mazurkiewicz
Roman Nowak

Piotr Szczepidrkowski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Sekretarz Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej

Z dniem 12 lipca 2022 r. Minister
Aktywdéw Panstwowych korzystajac
ze swojego uprawnienia
wynikajacego z §13 ust. 1 lit. ¢)
Statutu  Spotki, os$wiadczeniem
zdnia 12 lipca 2022 r. powotat
ponownie do Rady Nadzorczej
KOGENERACII S.A. Panig Hanne

Tabela: Sktad Rady Nadzorczej od dnia 15 wrzesnia 2022 r. do dnia publikacji raportu

uhLWNE

XN

Adam Lewandowski
Jacek Grzywacz
Bogdan Borkowski
Krzysztof Kusmierowski
Aleksandra Libiszowska
- Budrewicz

Hanna Mazurkiewicz
Roman Nowak

Piotr Szczepidrkowski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Mazurkiewicz (Raport  biezacy
20/2022).
W dniu 15 wrzeénia 2022r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
powotato do Rady Nadzorczej
KOGENERACII S.A. Panig
Aleksandre Libiszowskg - Budrewicz
(Raporty biezgce 26-27/2022).

c. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOGENERACJI S.A.

W I pdtroczu 2022 roku odbyto sie jedno Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

20 maja 2022 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na nabycie przez Spétke
skfadnikéw aktywdéw trwatych o wartosci przekraczajacej 10 000 tys. zt, poprzez
zawarcie umowy z ZEC SERVICE Sp. z o0.0. na dostawe, montaz, uruchomienie
i przekazanie do eksploatacji agregatow kogeneracyjnych dla Elektrocieptowni
w Zawidawiu o wartosci 12 887 tys. zt netto (Raporty biezace 8-9/2022).

Po dniu 30 czerwca 2022 r. odbyto sie jedno Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

15 wrzesnia 2022 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do Rady Nadzorczej KOGENERACII S.A.
Panig Aleksandre Libiszowskg - Budrewicz (Raporty biezgce 25-27/2022).
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d. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOGENERACJI S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmowato sprawy wynikajace z zapisu art. 395
Kodeksu Spoétek Handlowych oraz § 18 ust. 2 Statutu Spotki.

24 czerwca 2022 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do Rady Nadzorczej KOGENERACII S.A.
z dniem 24 czerwca 2022 r. Pana Piotra Szczepidrkowskiego oraz Pana Bogdana
Borkowskiego (Raporty biezgce 17-18/2022).

5. Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci osiggniete przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spotka

Tabela: Wynagrodzenie (ptaca catkowita wraz z dodatkowymi $wiadczeniami) osiggniete przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spotka Dominujacg

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)
Zarzad - wynagrodzenie w okresie petnienia funkcji 454 455
Zarzad - wynagrodzenie potencjalnie nalezne 585 381
Rada Nadzorcza 166 158
1205 994

a. Wynagrodzenie Zarzadu

Warunki i wysokos$¢ wynagrodzenia Cztonkdw Zarzadu zostaty szczeg6towo opisane w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci za 2021 r.

W dniu 3 czerwca 2020 r. Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg 9/2020 przyjeto Polityke wynagrodzen Cztonkow
Zarzadu i Rady Nadzorczej. Zgodnie z Polityka wynagrodzenie catkowite Cztonka Zarzadu sktada sie z czesci
statej, stanowiacej wynagrodzenie miesieczne podstawowe, okreslonej kwotowo wynagrodzenie state,
oraz czesci zmiennej, stanowigcej wynagrodzenie uzupetniajgce za rok obrotowy Spdtki wynagrodzenie
zmienne.

Wynagrodzenie state ustalane jest w przedziale kwotowym mieszczacym sie od 4 do 8 - krotnosci podstawy
wymiaru, o ktérej mowa w ustawie z dnia 9 czerwca 2016 r. o zasadach ksztattowania wynagrodzen osob
kierujacych niektérymi spoétkami z uwzglednieniem obowigzujacych, szczegdtowych przepiséw prawa
ksztattujacych jej wysokos$¢. Wynagrodzenie state jest wyptacone w wysokosci wynikajacej z potracenia
z Wynagrodzeniem statym naleznosci publicznoprawnych w czesci obcigzajacej Zarzadzajacych, ktérych
pfatnikiem jest Spédtka.

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od poziomu realizacji Celéw Zarzadczych i nie moze przekroczy¢
40% wynagrodzenia statego, otrzymanego w roku obrotowym Spoétki, za ktéry ma by¢ przyznane
wynagrodzenie zmienne. Petnienie funkcji w Zarzadzie przez okres krétszy niz peten rok obrotowy nie powoduje
utraty wynagrodzenia zmiennego, pod warunkiem ze czas petnienia funkcji w ocenianym roku obrotowym by#
dtuzszy niz 3 miesigce. Wyznaczanie celéow zarzadczych na dany rok obrotowy, a takze sposdb ich oceny
wykonania jest ustalane przez Rade Nadzorcza w drodze uchwaty.


https://www.kogeneracja.com.pl/wp-content/uploads/2020/06/Polityka_wynagrodzen_czlonkow_zarzadu_i_RN_KOGENERACJA-S.A._zatwierdzona.pdf
https://www.kogeneracja.com.pl/wp-content/uploads/2020/06/Polityka_wynagrodzen_czlonkow_zarzadu_i_RN_KOGENERACJA-S.A._zatwierdzona.pdf
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W Radzie Nadzorczej KOGENERACII S.A. funkcjonuje Komitet Wynagrodzen. Zadaniem Komitetu Wynagrodzen
jest wspomaganie osiggania celéow strategicznych Spoétki poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii
i wnioskéw w sprawie ksztattowania polityki ptacowej i systemu wynagradzania.

W szczegdlnosci do zadan Komitetu Wynagrodzen nalezy:
e okresowy przeglad i rekomendowanie zasad okreslania wynagrodzen i polityki ptacowej odnoszacej sie
do Czlonkéw Zarzadu oraz przedktadanie Radzie Nadzorczej propozycji ich ksztattowania;
e przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii dotyczacej okreslenia wynagrodzenia dla poszczegdlnych
Cztonkow Zarzadu.

Z Czionkiem Zarzadu zawierana jest umowa o Swiadczenie ustug zarzadzania na czas petnienia funkcji,
z obowigzkiem $wiadczenia osobistego takiego Cztonka Zarzadu. Umowa zawierana jest w ramach prowadzonej
przez Czionka Zarzadu dziatalnosci gospodarczej.

W Spétce nie funkcjonuja programy wczesniejszych emerytur ani dodatkowe programy emerytalno-rentowe
dla Cztonkdéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej ponad programy wynikajace z bezwzglednie obowigzujacych
przepisow prawa.

Cztonkowie Zarzadu otrzymujq $wiadczenia dodatkowe powigzane ze $wiadczeniem ustug zarzadzania, takie
jak: swiadczenia zwigzane z korzystaniem z samochodu stuzbowego (koszty leasingu, koszty paliwowe),
z kosztami podrozy stuzbowych (w tym udziat w konferencjach, seminariach), s$wiadczenia zwigzane
z korzystaniem z ustug telekomunikacyjnych.

Tabela: Wartos¢ brutto wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.
(w okresie petnienia funkcji)

Dochody otrzymane

Wynagrodzenie | S
Wynagrodzenie Dodatkowe za okres 6 miesiecy

Okres pehienia funkcji Wynagrodzenie i —

w 2022 r. state catkowite $wiadczenia zakonczony

za 2021 r.
30 czerwca 2022 r.

Andrzej Jedut 01.01.2022-30.06.2022 210 - 210 34 244
Krzysztof Kryg 01.01.2022-30.06.2022 198 - 198 12 210
408 - 408 46 454

Tabela: Wartos$¢ brutto wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r.
(w okresie petnienia funkcji)

Dochody otrzymane

Wynagrodzenie | e
Wynagrodzenie Dodatkowe za okres 6 miesiecy

Okres pehienia funkcji Wynagrodzenie Zmienne

w 2021 r. state catkowite $wiadczenia zakonczony

za 2020 r.
30 czerwca 2021 r.

Andrzej Jedut 01.01.2021-30.06.2021 210 - 210 21 231
Krzysztof Kryg 01.01.2021-30.06.2021 198 - 198 26 224
408 - 408 47 455

b. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Zgodnie z §4 Regulaminu Rady Nadzorczej Cztonkom Rady Nadzorczej moze zostaé przyznane wynagrodzenie.
Wynagrodzenie okresla Walne Zgromadzenie. Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztow
poniesionych w zwigzku z petnieniem obowigzkéw w Radzie.

Zasady dotyczace ustalania wynagrodzen Cztonkéw Rady Nadzorczej zostaty przyjete uchwatg 9/2020 Walnego
Zgromadzenia w dniu 3 czerwca 2020 r. w Polityce wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Zespotu
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
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Miesieczne wynagrodzenie Cztonka Rady Nadzorczej okreslane jest w wysokosci okreslonej Ustawg
o Wynagrodzeniach, przy czym ustala sie miesieczne wynagrodzenie jako iloczyn podstawy wymiaru, o ktérej
mowa w Ustawie o Wynagrodzeniach, z uwzglednieniem obowigzujacych szczegdétowych przepiséw prawa
ksztattujacych jej wysokos$¢ oraz mnoznika 1. Czionkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie bez
wzgledu na liczbe zwotanych posiedzen. Wynagrodzenie nie przystuguje za ten miesigc, w ktérym Cztonek Rady
Nadzorczej nie byt obecny na zadnym z prawidtowo zwotanych posiedzen, a nieobecno$¢ nie zostata
usprawiedliwiona. O usprawiedliwieniu albo nieusprawiedliwieniu nieobecnosci Cztonka Rady Nadzorczej
na posiedzeniu decyduje Rada Nadzorcza w drodze uchwaty.

Warunki i wysoko$¢ wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej zostaty szczegdtowo opisane w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci za 2021 r.

Tabela: Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 r. (w okresie
petnienia funkcji)

Wynagrodzenie
i Swiadczenia

Wynagrodzenie

otrzymane

Okres petnienia funkcji za okres 6 miesiecy Swiadczenia otrzyma.ne.

w 2022 r. . Y dodatkowe za o:;zz:c::;::,lecv

SESRNER SRR 30 czerwca 2022 r.
Bogdan Borkowski 24.06.2022-30.06.2022 1 - 1
Jacek Grzywacz 01.01.2022-30.06.2022 26 - 26
Krzysztof Kusmierowski 01.01.2022-30.06.2022 26 1 27
Adam Lewandowski 01.01.2022-30.06.2022 26 1 27
Roman Nowak 01.01.2022-30.06.2022 26 - 26
Hanna Mazurkiewicz 01.01.2022-24.06.2022 26 - 26
Radostaw Pobol 01.01.2022-11.02.2022 6 - 6
Piotr Szczepidrkowski 01.01.2022-30.06.2022 26 1 27
163 3 166

Tabela: Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r. (w okresie
petnienia funkcji)

Wynagrodzenie
i Swiadczenia
Swiadczenia otrzymane
dodatkowe za okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2021 r.

Wynagrodzenie
otrzymane
za okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2021 r.

Okres pelnienia funkcji

w 2021 r.

Jacek Grzywacz 01.01.2021-30.06.2021 26 - 26
Adam Lewandowski 01.01.2021-30.06.2021 26 - 26
Hanna Mazurkiewicz 01.01.2021-30.06.2021 26 - 26
Roman Nowak 01.01.2021-30.06.2021 26 - 26
Radostaw Pobol 01.01.2021-30.06.2021 26 2 28
Piotr Szczepidérkowski 01.01.2021-30.06.2021 26 - 26
Radostaw Woszczyk 01.01.2021-24.06.2021 - - -

156 2 158
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6. Umowy miedzy Spotka a osobami zarzadzajacymi przewidujace
rekompensaty

Wynagrodzenie potencjalnie nalezne dotyczy wynagrodzenia zmiennego z tytutu premii o cele za rok 2022
przyznawanej decyzjg Rady Nadzorczej po zatwierdzeniu sprawozdan za dany rok obrotowy a takze
$wiadczenia z tytutu zakazu konkurencji oraz odpraw, ktérych zasady przyznawania zostaty opisane w Polityce
wynagrodzen cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej przyjetej w dniu 3 czerwca 2020 r.

Tabela: Wynagrodzenie potencjalnie nalezne

Wynagrodzenie Swiadczenia

zmienne z tyt. zakazu Odprawa
za 2022 r. konkurencji
Andrzej Jedut 87 109 105 301
Krzysztof Kryg 82 103 99 284
169 212 204 585

a. Swiadczenie z tytutu umowy o zakazie konkurencji

Zgodnie z obowigzujaca od dnia 3 czerwca 2020 r. Polityka Wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
(Polityka) Rada Nadzorcza moze zawrze¢ z Cztonkiem Zarzadu umowe o zakazie konkurencji obowigzujacym
po ustaniu petnienia funkcji, przy czym moze by¢ ona zawarta jedynie w przypadku petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu przez okres co najmniej 6 miesiecy, z zastrzezeniem, ze wysokos$¢ odszkodowania miesiecznego
miesci¢ sie bedzie w przedziale 25%-50% wynagrodzenia statego. Okres zakazu konkurencji nie moze
przekroczy¢ 6 miesiecy po ustaniu petnienia funkcji przez Cztonka Zarzadu.

b. Swiadczenie w postaci odprawy

Zgodnie z Polityka w razie rozwigzania albo wypowiedzenia przez Spoétke Umowy z innych przyczyn niz
okreslone w ust. 7 Polityki, Cztonkowi Zarzadu moze by¢ przyznana odprawa, w wysokosci nie wyzszej niz
3 krotno$¢ Wynagrodzenia Statego, pod warunkiem petnienia funkcji przez okres co najmniej 12 miesiecy przed
rozwigzaniem tej Umowy.

Inne informacje

W 2022 r. i 2021 r. nie udzielano pozyczek w ramach Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej.
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a. Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla

KOGENERACIJA S.A. oraz jednostka zalezna EC Zielona Gora S.A. na dzien 30 czerwca 2022 roku byly spétkami
objetymi konsolidacjag metoda petng przez Jednostke Dominujacq najwyzszego szczebla PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. (PGE S.A.) z siedzibg w Lublinie.

Grupa Kapitatowa PGE jest najwiekszym w Polsce przedsiebiorstwem sektora

B elektroenergetycznego pod wzgledem przychodow i generowanego zysku.
T Dzieki potaczeniu wiasnych zasobéw paliwa i wytwarzania energii oraz
N posiadaniu sieci dystrybucyjnych, PGE gwarantuje bezpieczne i stabilne

P‘ ;E § dostawy energii elektrycznej do ponad pieciu miliondw klientow.

Podmiotem dominujacym GK PGE jest PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
(PGE S.A.) notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej PGE jest obecnie zorganizowana w segmentach:

Energetyka konwencjonalna, tj. wydobycie wegla brunatnego, wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta
w zrédtach konwencjonalnych,

Cieptownictwo, tj. wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w zrédtach kogeneracyjnych oraz przesyt
i dystrybucja ciepfta,

Energetyka odnawialna, tj. wytwarzanie energii elektrycznej w zrodtach odnawialnych
oraz w elektrowniach szczytowo-pompowych oraz swiadczenie ustug systemowych,

Obrot, tj. hurtowy obrot energiq elektryczng na rynku krajowym i zagranicznym, sprzedaz energii
elektrycznej do odbiorcéw koricowych, obrét pozwoleniami do emisji CO,, prawami majatkowymi i paliwami
oraz $wiadczenie ustug Centrum Korporacyjnego na rzecz spotek z Grupy PGE,

Dystrybucja, tj. swiadczenie ustug dostaw energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych za pomoca sieci
i urzadzen elektroenergetycznych wysokich, srednich i niskich napiec,

Gospodarka obiegu zamknietego, tj. gospodarowanie ubocznymi produktami spalania (,UPS"”) w Grupie
PGE,

Pozostala dziatalnos¢, tj. Swiadczenie ustug przez spoétki zalezne na rzecz Grupy Kapitatowej PGE, m.in.
organizacja pozyskiwania finansowania w formie euroobligacji, $wiadczenie ustug informatycznych,
ksiegowo-kadrowych, transportowych, zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi oraz inwestycje
w start-upy.

b. Struktura Grupy Kapitatowej

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. jest Zespoét Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. z siedzibg we Wroctawiu, notowany na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
W sktad Grupy wchodzi jedna spotka zalezna EC Zielona Géra S.A. z siedzibg w Zielonej Gorze.
KOGENERACJA S.A. posiada 98,4% udziatu w kapitale i gtosach EC Zielona Géra S.A.
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Wykres: Graficzna struktura Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. na dzien 30 czerwca 2022 r.

EC ZIELONA GORA S.A. (98,4%)

c. Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

KOGENERACJA S.A. - Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2022 r. objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 1 jednostke zalezng - EC Zielona Géra S.A. - konsolidacja petna.

d. Jednostki zalezne

Tabela: Udziat w kapitale spoétki zaleznej i wartos¢ nominalna akcji w posiadaniu KOGENERACII S.A. na dzien
30 czerwca 2022 r. i 31 grudnia 2021 r.

Kapitat Ilos¢ akcji Wartosé Ilos¢ akcji Wartosc¢ %
zaktadowy (szt.) nominalna (szt.) nominalna kapitatu/

(€2)) akcji (zt) akcji (zt) gtoséw

EC Zielona Géra S.A. 13853 150 554 126 25 545277 13 631 925 98,40
e. Charakterystyka dziatalnosci jednostki zaleznej

EC Zielona Gora S.A.

EC Zielona Géra S.A. jest przedsiebiorstwem prowadzacym dziatalnosé
gospodarcza w zakresie wytwarzania energii elektrycznej oraz wytwarzania

i dystrybucji ciepta.
2 Po uruchomieniu w 2004 r. bloku gazowo-parowego (BGP) spdtka
' z przedsiebiorstwa o profilu cieptowniczym stata sie firmg produkujaca

gtéwnie energie elektryczng w oparciu o krajowy gaz ziemny.

Zainstalowana moc elektryczna wynosi 198 MW (blok gazowo - parowy).

Zainstalowana moc cieplna wynosi 303 MW;, w tym: 135 MW; (blok gazowo - parowy), 167 MW:; (kottownia
gazowo - olejowa), 1 MW; (lokalne kottownie gazowe). Spdtka zapewnia dostawy ciepta i ogrzewanej wody
uzytkowej dla miasta Zielona Géra.
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f. Jednostka dominujaca

PGE Energia Ciepta z Grupy PGE, jest najwiekszym w Polsce producentem

energii elektrycznej i ciepta, wytwarzanych w procesie wysokosprawnej
.. kogeneraciji.
PGE Posiada ok. 25% udziatu w rynku ciepta z kogeneracji, 16 elektrocieptowni

(o mocy cieplnej 6,9 GWt, mocy elektrycznej 2,6 GWe) i sieci cieptownicze

Energia Ciepta S.A o dtugosci ponad 677 km.

PGE Energia Ciepta produkuje i dostarcza ciepto dla duzych polskich miast,
wsérod ktorych znajdujq sie: Krakow, Gdansk, Gdynia, Wroctaw, Rzeszow,
Lublin, Bydgoszcz, Kielce i Szczecin. Spoétka jest obecna takze w Toruniu,
Zielonej Gorze, Gorzowie Wielkopolskim, Zgierzu, Siechnicach i Gryfinie, gdzie
jest rowniez dystrybutorem ciepta do klientow korncowych.

g. Pozostate jednostki powigzane

KOGENERACJA S.A. nie posiadata na dzien 30 czerwca 2022 r. udziatbw w pozostatych jednostkach
powigzanych.

h. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W I pétroczu 2022 r. nie nastgpity zmiany w skiadzie Grupy Kapitatowej.
i. Inwestycje kapitatowe dokonane w ramach Grupy Kapitatowej
W I potroczu 2022 r. Jednostka Dominujgca nie dokonata zadnych inwestycji kapitatowych.

j. Pozostate lokaty kapitatowe

Na dzien 30 czerwca 2022 r. Spétka nie posiadata innych lokat kapitatowych.
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8. Zatrudnienie

Na dzien 30 czerwca 2022 r. w ramach Grupy pracowato 557 osob, w tym 99 kobiet i 458 mezczyzn (na dzien
30 czerwca 2021 r. 548 0s6b, w tym 93 kobiety i 455 mezczyzn).

W Jednostce Dominujgcej pracowato 409 oséb, w tym 65 kobiet i 344 mezczyzn (na dzien 30 czerwca 2021 r.
405 o0s6b, w tym 58 kobiet i 347 mezczyzn).

W jednostce zaleznej pracowato 148 osdb, w tym 34 kobiety i 114 mezczyzn (na dzien 30 czerwca 2021 r.
143 osbéb, w tym 35 kobiety i 108 mezczyzn).

Tabela: Liczba zatrudnionych w KOGENERACJI S.A. wg stanu na 30 czerwca 2022 r. oraz wg stanu
na 31 grudnia w latach 2011-2022

Spadek zatrudnienia w latach 2010-2014
byt to efekt wydzielenia dziatalnosci
okotoprodukcyjnej i sukcesywnego przenoszenia
pomocniczych  obszarédw  dziatalnosci  Spofki
do Centrum Ustug Wspolnych (obecnie PGE Energia
Ciepfa S.A.).

559
5326
463
W 2013 r. wydzielony zostat takze obszar
405 406 409 . . .
265 s odp,oplelanla' a w .2014. r. obszar. naweglania
347 386 386 358 do dwczesnej spétki zaleznej Renevis Sp. z 0.0.
(obecnie PGE Ekoserwis S.A.).

Wzrost zatrudnienia w 2020 r. to efekt przeniesienia
do Spotki w trybie art. 23! Kodeksu Pracy z dniem
1lipca 2020 r. pracownikéw zatrudnionych
w obszarze utrzymania majatku  w lokalnych

Oddziatach PGE Energia Ciepta S.A.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 2020 2021 06.2022 Wzrost zatrudnienia w 2022 r. to efekt przeniesienia
do Spotki w trybie art. 23! Kodeksu Pracy z dniem
1 stycznia 2022 r. pracownikdbw magazynow
zatrudnionych w lokalnych Oddziatach PGE Energia
Ciepta S.A.

Tabela: Liczba zatrudnionych w Grupie Kapitatowej KOGENERACJA S.A. wg stanu na 30 czerwca 2022 r.
oraz wg stanu na 31 grudnia w latach 2011-2022

Spadek zatrudnienia w Grupie Kapitatowej byt
efektem:

1151 procesu restrukturyzacji w Jednostce
Dominujacej oraz w EC Zielona Gora S.A.
(utworzenie w 2010 r. Centrum Ustug
Wspdlnych w Krakowie i przeniesienie
pracownikow w trybie art. 23* Kodeksu Pracy),

877 842
sprzedazy spoiki zaleznej PPO Siechnice
537 s49  gag 557 Sp. z 0.0. w 2012 r. i spétki Renevis Sp. z 0.0.
518 401 45 4sg 502 . .

pozostatych zmian w sktadzie Grupy
Kapitatowej.

Wzrost zatrudnienia w 2020 r. to efekt

przeniesienia do Jednostki Dominujacej i spotki

zaleznej w trybie art. 23! Kodeksu Pracy z dniem

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 06.2022 1|Ipca 2020 r. praCOWnikéW ZatrUdnionych
w obszarze utrzymania majatku w lokalnych
Oddziatach PGE Energia Ciepta S.A.
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Il. PODSTAWOWE DANE PRODUKCYJNO-FINANSOWE

1. Podstawowe produkty
a. Podstawowe produkty - KOGENERACJA S.A.

Podstawowymi produktami Spoétki sg: ciepto i energia elektryczna a takze prawa pochodzenia energii,
tzw. certyfikaty zielone.

Tabela: KOGENERACIA S.A. - Wolumen sprzedazy ciepta i energii elektrycznej w I pétroczu 2022 r. i 2021 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy 6 miesiecy rAnIELE]
zakonczony zakonczony (ilosc)
30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r.

Cieplo T 5661 6121 (460)
Energia elektryczna GWh 633 689 (56)
-produkcja wfasna GWh 603 605 2)
-odsprzedaz GWh 30 84 (54)
Sprzedaz globalna w jednostkach TJ 7 938 8 601 (663)

Sprzedaz ciepta w I pdtroczu 2022 r. wyniosta 5 661 TJ, tj. o 8% mniej anizeli w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Spadek sprzedazy ciepta jest efektem wyzszych Srednich temperatur, szczegdlnie w styczniu i lutym
2022 r.

Sprzedaz energii elektrycznej w I potroczu 2022 r. uksztattowata sie na poziomie 633 GWh i byta nizsza
w poréwnaniu z I poétroczem 2021 r. o 8%. Spadek sprzedazy energii elektrycznej w I potroczu 2022 r.
w porownaniu do I pétrocza 2021 r. spowodowany byt nizsza sprzedazg ciepta. Sprzedaz energii z produkcji
wtasnej jest na poziomie roku ubiegtego, natomiast wolumen zakupionej i odsprzedanej energii elektrycznej
spadt o0 65%.

Sprzedaz globalna produktéw w analizowanym okresie wyniosta 7 938 TJ (w tym 5 661 TJ] przypada
na ciepto) i byta nizsza od sprzedazy okresu analogicznego o 8%.

Tabela: KOGENERACJIA S.A. - Wartos¢ oraz struktura przychoddw ze sprzedazy produktéw i ustug w I pdtroczu
2022 r.i 2021 r.

Wartos¢ Struktura Wartosé Struktura

(tys. zt) (%) (tys. zt) (CL)]
Ciepto 274 039 49 281 422 60
Energia elektryczna 261 561 44 158 489 34
Certyfikaty 15135 3 6 017 1
Wsparcie wysokosprawnej kogeneracji gazowej 1274 0 215 0
Rynek Mocy 19 916 3 16 328 4
Pozostate 3117 1 3080 1
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 575 042 100 465 551 100
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Wykres: KOGENERACJA S.A. - struktura przychodow ze sprzedazy produktéw w I potroczu 2022 r.

3%1% Przychody z dystrybucji ciepta i energii elektrycznej

3% uwzgledniono odpowiednio:

4 525 tys. zt  w przychodach ze sprzedazy  ciepta
Gieplo (w 2021 r.: 3 840 tys. zi),

mEnergia elektryczna 2 504 tys. zt w przychodach ze sprzedazy energii
meeraty 49% elektrycznej (w 2021 r.: 2 333 tys. z}).

Wsparcie kogeneradji

0%

mRynek Mocy

Poczawszy od 2021 r. Spétka uzyskuje przychody z Rynku
Mocy, w I poétroczu 2022 r. przychody wyniosty 19 916 tys. zt
(w I potroczu 2021 r.: 16 328 tys. zi).

mPozostate

b. Podstawowe produkty EC Zielona Gora S.A.

Podstawowymi produktami spotki sg: ciepto i energia elektryczna. EC Zielona Gora S.A. jest przedsiebiorstwem,
podobnie jak KOGENERACJA S.A., prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie wytwarzania energii
elektrycznej i ciepta, ale w odmiennych proporcjach produkcji, tj. z przewaga produkcji energii elektrycznej.
EC Zielona Gdra S.A. wytwarza gtdwnie energie w oparciu o gaz ziemny w bloku gazowo-parowym.

Tabela: EC Zielona Géra S.A. - Wolumen sprzedazy produktéw w I potroczu 2022 r. i 2021 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy 6 miesiecy Zmiana
zakonczony zakonczony (ilos¢)
30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r.

Ciepto T 709 815 (106)
Energia elektryczna GWh 584 689 (105)
-blok gazowo-parowy GWh 552 606 (54)
-odsprzedaz GWh 32 83 (51)
Sprzedaz globalna w jednostkach T 2812 3 295 (483)

W I potroczu 2022 r. sprzedaz ciepta osiagneta poziom 709 TJ i byta nizsza, w poréwnaniu do I pdtrocza
2021 r. o 106 TJ (tj. 0 13%). Nizsza sprzedaz ciepta wynikata przede wszystkim z wyzszych $rednich

temperatur w I pdtroczu 2022 r.

W analizowanym okresie sprzedaz energii elektrycznej uksztattowata sie na poziomie 584 GWh i byfa nizsza
w porownaniu z I pétroczem 2021 r. o 105 GWh (tj. o 15%). Nizsza sprzedaz energii elektrycznej to efekt
planowanego 120-dniowego postoju bloku gazowo-parowego zwigzanego z modernizacjq turbiny gazowej.

Sprzedaz globalna produktéw w analizowanym okresie wyniosta 2 812 TJ i byla nizsza w pordéwnaniu
do I pdtrocza 2021 r. 0 483 TJ, tj. 0 15%.
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Tabela: EC Zielona Goéra S.A. - Wartos¢ oraz struktura przychodoéw ze sprzedazy produktow i ustug w I pdtroczu

2022 r.i2021r.

Za okres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2022 r.

Za okres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2021 r.

(po przegladzie) (po przegladzie)

Wartos¢é Struktura Wartos¢é Struktura

(tys. zt) (C)) (tys. zi) (%)
Ciepto 58 711 19 62 500 28
Energia elektryczna 236 372 77 143 806 65
Rynek Mocy 12 132 4 14 718 7
Pozostate 518 0 444 0
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 307 733 100 221 468 100

Wykres: EC Zielona Goéra S.A. - struktura przychoddw ze sprzedazy produktdw i ustug w I potroczu 2022 r.

Udziat przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej
wzrost z 65% do 77% w przychodach ogdtem w
poréownaniu do I potrocza 2021 r. Jest to efekt
wyzszych cen sprzedazy energii elektrycznej, przy
— jednoczesnie nizszym wolumenie sprzedazy energii
elektrycznej.

BEnergia elektryczna
BRynek Mocy Poczawszy od 2021 r. EC Zielona Goéra S.A. uzyskuje
I przychody z Rynku Mocy. W I podtroczu 2022 r.
przychody te wyniosty 12 132 tys. zt i byty nizsze od
analogicznego okresu roku ubiegtego o 2 586 tys. zi.
Jest to efektem postoju zwigzanego z planowym
remontem bloku gazowo-parowego.
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2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy Kapitatowej

a. Elementy skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow

W I pdétroczu 2022 r. Grupa Kapitatowa odnotowata spadek skonsolidowanego wyniku finansowego netto
0 4 881 tys. zt (77 981 tys. zt w I potroczu 2022 r. i 82 862 tys. zt w I potroczu 2021 r.), w tym:

L)

\ 4

4

166 301 tys. zt

2 240 tys. zt

172 564 tys. zt

wzrost przychodéw, w tym wzrost przychoddéw ze sprzedazy energii
elektrycznej o 195 638 tys. zt w wyniku wzrostu cen sprzedazy oraz wzrost
przychodéw z Rynku Mocy o 1002 tys. zt a takze spadek przychodow
ze sprzedazy ciepta o 11 173 tys. zt ze wzgledu na nizszy wolumen sprzedazy
oraz spadek przychoddéw z odsprzedazy energii elektrycznej o 21 075 tys. zt
ze wzgledu na nizszy wolumen odsprzedazy energii elektrycznej,

spadek szacowanych przychodéw z tytutu rekompensat KDT odnotowany
przez EC Zielona Gora S.A. W I potroczu 2022 r. przychody z tytutu
rekompensat KDT wyniosty 2 248 tys. zt a w I poétroczu 2021 r. wyniosty
4 488 tys. zt,

wzrost kosztu wtasnego sprzedazy, w tym wzrost rezerwy na zakup uprawnien
do emisji CO, o 152 998 tys. zt, wzrost kosztu wytworzenia o 14 711 tys. z,
ze wzgledu na wzrost kosztéw paliwowych o 13 309 tys. zt, wzrost kosztow
ustug i $wiadczen pracowniczych oraz wzrost kosztow amortyzacji
0 15 951 tys. zt a takze spadek wartosci sprzedanych towardw i materiatéw

0 18 256 tys. zt (zakup/sprzedaz energii elektrycznej).

Jednostka Dominujgca osiggneta dodatni wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku
w wysokosci 3 125 tys. zt, nizszy anizeli w 2021 roku o 43 130 tys. zt (46 255 tys. zt w okresie od 1 stycznia

do 30 czerwca 2021 roku).

Jednostka zalezna EC Zielona Goéra S.A. wypracowata dodatni wynik finansowy za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2022 roku w wysokosci 74 963 tys. zt, wyzszy anizeli w 2021 roku o 38 432 tys. zt (dodatni
wynik finansowy w wysokosci 36 531 tys. zt w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku).

Tabela: Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. w I pdiroczu

2022 r.i 2021 r.

Za okrs’ Za okres’
SmmELIeIY Shmsimeliy zmien
(po przegladzie) (po przegladzie) (wartosc)
(dane przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy, w tym: 907 394 741 093 166 301
przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 497 933 302 295 195 638
przychody ze sprzedazy ciepta 332 750 343 923 (11 173)
Rynek Mocy 32 048 31 046 1002
certyfikaty 15 135 6017 9118

Koszt wtasny sprzedazy (779 644) (607 080) (172 564)
rezerwa na zakup uprawnien CO , (278 100) (125 102) (152 998)

Przychody z tytutu rekompensat KDT 2 248 4 488 (2 240)

2ysk brutto na sprzedazy 129 998 138 501 (8 503)

Koszty sprzedazy (19 870) (14 302) (5 568)

Koszty ogdlnego zarzadu (30 194) (30 577) 383

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 7 630 10 825 (3 195)

Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 87 564 104 447 (16 883)

Wynik na dziatalnosci finansowej 9 559 (629) 10 188

Podatek dochodowy (19 142) (20 956) 1814

Wynik finansowy netto 77 981 82 862 (4 881)

Inne catkowite dochody netto 1 361 1283 78

Catkowite dochody ogotem 79 342 84 145 (4 803)
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b. Omoéwienie wptywu wyniku KOGENERACJI S.A. na wynik Grupy

W I péiroczu 2022 r. Spoétka Dominujaca osiggneta wynik finansowy netto w wysokosci 3 125 tys. zt, nizszy
0 43 130 tys. zt w stosunku do I poétrocza 2021 r.

Elementy sprawozdania z catkowitych dochodéw KOGENERACJA S.A.

Tabela: KOGENERACIA S.A. - Podstawowe dane finansowe w I pétroczu 2022 r. i 2021 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony Zmiana
30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r. (CELLED)
(po przegladzie) (po przegladzie)
Przychody ze sprzedazy 587 408 491 615 95 793
Koszt wtasny sprzedazy (560 602) (412 670) (147 932)
Zysk brutto ze sprzedazy 26 806 78 945 (52 139)
Koszty sprzedazy (11 263) (8 027) (3 236)
Koszty ogdlnego zarzadu (20 554) (20 620) 66
Wynik na pozostatej dziatalnoéci operacyjnej 6 734 7 531 (797)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1723 57 829 (56 106)
Wynik na dziatalnosci finansowej 2 166 (541) 2 707
Podatek dochodowy (764) (11 033) 10 269
Wynik finansowy netto 3125 46 255 (43 130)
Inne catkowite dochody netto 521 287 234
Catkowite dochody ogotem 3 646 46 542 (42 896)

Przychody ze sprzedazy KOGENERACJA S.A.

Tabela: Przychody Spétki w I potroczu 2022 r. i 2021 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony Zmiana
30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r. (wartosc)
(po przegladzie) (po przegladzie)
Przychody ze sprzedazy 587 408 491 615 95 793
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 575 042 465 551 109 491
w tym: certyfikaty 15135 6017 9118
w tym: Rynek Mocy i wsparcie wysokosprawnej kogeneracji 21 190 16 543 4647
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 12 366 26 064 (13 698)
w tym: przychody z odsprzedazy energii elektrycznej 10 861 20872 (10 011)
w tym: przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO » 692 4 696 (4 004)

W I pétroczu 2022 r. Spétka osiagneta przychody ze sprzedazy w kwocie 587 408 tys. zt, w tym przychody
ze sprzedazy produktow i ustug w wysokosci 575 042 tys. zt oraz ze sprzedazy towardw i materiatdw w kwocie
12 366 tys. zt. W I pdtroczu 2021 r. przychody ksztattowaly sie na poziomie 491 615 tys. zt, w tym przychody
ze sprzedazy produktow i ustug w wysokosci 465 551 tys. zt oraz ze sprzedazy towardow i materiatow w kwocie
26 064 tys. zi.
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Wyzsze przychody ze sprzedazy produktéow i ustug o 24% (o 109 491 tys. zt) osiggniete w analizowanym
okresie I p6trocza 2022 r. to efekt gtownie:

= wyzszych przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej o 103 072 tys. zi,

= wyzszych przychoddw z certyfikatow majatkowych o 9 118 tys. zi,

= wyzszych przychodéw z Rynku Mocy o 3 588 tys. zt (mechanizm wsparcia wprowadzony w 2021 r.

w celu zapobiegania sytuacjom niedoboru energii elektrycznej w Krajowym Systemie Energetycznym),

= wyzszych przychodéw ze wsparcia wysokosprawnej kogeneracji gazowej o 1 059 tys. zt,

= nizszych przychodow ze sprzedazy ciepta o 7 383 tys. zt,

= nizszych pozostatych przychodéw o 37 tys. zt.

Nizsze przychody ze sprzedazy ciepta o 7 383 tys. zt, tj. 0 3% to efekt nizszego wolumenu sprzedazy o 8%
w I potroczu 2022 r. zwigzanego z wyzszymi $rednimi temperaturami przy wyzszych srednich cenach sprzedazy
ciepta o okoto 5% oraz przy wzroscie liczby odbiorcéw ciepta.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej wzrosty w relacji do I pdétrocza 2021 r. o 103 072 tys. zt. Wzrost
przychodu ze sprzedazy energii elektrycznej o 65% to efekt wyzszych $rednich cen energii elektrycznej
w okresie od stycznia do czerwca 2022 roku o 61% i jednoczesnie poréwnywalnego wolumenu sprzedazy
z produkcji wtasnej oraz nizszego wolumenu odsprzedazy energii elektrycznej o 65%.

Przychody z certyfikatow w I pétroczu 2022 r. wyniosty 15 135 tys. zt i byly wyzsze 0 9 118 tys. zt w poréwnaniu
do I pdétrocza 2021 r. Wzrost przychoddw z certyfikatow zielonych o 9 177 tys. zt to wzrost przychoddw
z certyfikatow zielonych sprzedanych w 2022 r. a wyprodukowanych w 2021 r. 0 7 556 tys. zt (réznica pomiedzy
ceng z dnia produkcji a z dnia sprzedazy) oraz 1 621 tys. zt to wzrost przychoddw z certyfikatow zielonych
wyprodukowanych w I pétroczu 2022 r. z powodu wzrostu ceny o 62% przy jednoczesnym spadku wolumenu
produkcji z biomasy o0 9% w I potroczu 2022 r.

Produkcja energii elektrycznej w wyniku wspdtspalania biomasy spadta 0 9% w I po6troczu 2022 r. w stosunku
do I pdtrocza 2021 r. Produkcja energii ,zielonej” w I potroczu 2022 r. to 35 015 MWh, a w I pdtroczu 2021 r.
to 38 533 MWh.

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow w 1 pétroczu 2022 r. wyniosty 12 366 tys. zt i byty na nizszym
poziomie o0 13 698 tys. zt w porownaniu do I pdtrocza 2021 r. w wyniku nizszego wolumenu zakupionej
i odsprzedanej energii elektrycznej oraz spadku przychoddéw ze sprzedazy uprawnien CO,. Nizsze przychody
ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2 o 4 004 tys. zt spowodowane sg nhizszym wolumenem sprzedanych
uprawnien. Nizsze przychody z tytutu odsprzedazy zakupionej energii elektrycznej o 10 011 tys. zt odnotowano
z powodu nizszego o 65% wolumenu obrotu.

W I pdétroczu 2022 r. koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktéw uksztattowaty sie na poziomie
wyzszym o 132 803 tys. zt, tj. 0 50% w relacji do I pdtrocza 2021 r. i wyniosty 400 352 tys. zt. W I pdétroczu
2021 r. koszty te osiggnety poziom 267 549 tys. zt.

Wyzszy poziom kosztéw zmiennych to konsekwencja wyzszych kosztow z tytutu niedoboru i zakupu uprawnien
do emisji CO; oraz wyzszych kosztéw paliwowych i pozostatych kosztow zmiennych.
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Tabela: Koszty state i zmienne Spétki w I potroczu 2022 r. i 2021 r.

Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

zakoczony zakoficzony zakoficzony zakof czony zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoiczony
30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r. 30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r. 30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r. 30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r.

(po przegladzie) (po przegladzie) (po przegladzie) (po przegladzie) (po przegladzie) (po przegladzie) (o przegladzie) (po przegladzie)
Koszty zmienne (400 352) (267 549) (400 352) (267 549)
koszty paliwowe (169 190) (159 162) (169 190) (159 162)
uprawnienia CO» (213 013) (96 943) (213 013) (96 943)
pozostate koszty zmienne (18 149) (11 444) (18 149) (11 444)
Koszty state (139 598) (119 084) (20 554) (20 620) (11 263) (8 027) (171 415) (147 731)
koszty pracy (23 123) (21 179) (3 082) (2 543) (952) (952) (27 157) (24 674)
remonty (9 843) (9 253) (597) (617) = - (10 440) (9 870)
amortyzacja (84 196) (66 415) (2 627) (1 796) = - (86 823) (68 211)
ustugi (13 054) (13 269) (11 911) (12 666) (7 926) (6 034) (32 891) (31 969)
pozostate koszty state (9 382) (8 968) (2 337) (2 998) (2 385) (1041) (14 104) (13 007)

Wartos$¢ sprzedanych

towaréw i materiatow () i) (26 037) - - - - (20 652) (26 037)

Koszty razem (560 602) (412 670) (20 554) (20 620) (11 263) (8 027) (592 419) (441 317)

Wyzsze koszty paliwowe o 10 028 tys. zt spowodowane byty nastepujacymi czynnikami:

e wyzszymi kosztami zuzycia biomasy (o 4 192 tys. zt), ze wzgledu na wyzsza cene biomasy 0 62%
do produkcji energii zielonej przy nizszym wolumenie produkcji z biomasy o 0k.21%,

e wyzszymi kosztami zuzycia wegla o ok. 2% (o 2 148 tys. zt), przy wyzszej cenie wegla o ok. 6% oraz przy
nizszym wolumenie zuzycia wegla o 4%,

e wyzszymi kosztami zuzycia gazu (o 1 024 tys. zt) ze wzgledu na wyzszg cene gazu o0 39% przy nizszym
wolumenie zuzycia o 0k.7%,

e wyzszymi pozostatymi kosztami paliwowymi (gtdwnie pozostatych chemikalidw produkcyjnych)
o 1 380 tys. zt.

Cena wegla energetycznego w zuzyciu wraz z kosztami transportu w I pétroczu 2022 r. wyniosta: 15,32 zt/GJ;
cena biomasy w zuzyciu wraz z kosztami transportu: 33,65 zt/GJ], natomiast cena wegla energetycznego
w zuzyciu wraz z kosztami transportu w I pétroczu 2021 r. wyniosta: 14,23 z/GJ; cena biomasy w zuzyciu wraz
z kosztami transportu: 21,27 zt/GJ.

Wzrost kosztow z tytutu niedoboru i zakupu CO2 0 116 070 tys. zt w I potroczu 2022 r. to efekt przede wszystkim
wyzszych $rednich cen zakupu praw do emisji CO. (o ok. 116%, transakcje forward zakontraktowane byty
w latach 2019-2022) oraz nizszej emisji o 2% spowodowanej poréwnywalnym wolumenem produkcji a takze
wyzszegdo deficytu uprawnien do emisji CO, ze wzgledu na nizszy szacowany do otrzymania limit darmowych
uprawnien CO; przyznawany jednostkom wytwdrczym (szacowany roczny limit w 2022 r.: 112 778 Mg, roczny
limit w 2021 r.: 114 744 Mg, roczny limit w 2020 r.: 159 365 Mg).

Wzrost poziomu pozostatych kosztéw zmiennych o 6 705 tys. zt w poréwnaniu do I pétrocza 2021 r. to efekt
gtéwnie wyzszych kosztéw transportu paliw produkcyjnych, w tym optat manewrowych, wyzszych kosztéw
zagospodarowania odpadow oraz opfat przesytowych o 403 tys. zt.

Koszty state w 1 potroczu 2022 r. wyniosty 171 415 tys. zt i byly wyzsze o 23 684 tys. zt w poréwnaniu
do I potrocza 2021 r. Koszty state w I pdtroczu 2021 r. wyniosty 147 731 tys. zt. Na zmiane poziomu kosztéw
statych w I po6troczu 2022 r. miaty wptyw gtéwnie, wyzsze koszty amortyzacji o 18 612 tys. zt, wyzsze koszty
pracy o 2 483 tys. zt, wyzsze pozostate koszty state o 1 097 tys. zt, wyzsze koszty ustug o 922 tys. zt oraz
wyzsze koszty remontow o 570 tys. zi.

Wzrost kosztow amortyzacji urzadzen wytworczych o kwote 18 612 tys. zt byt gtéwnie efektem zmian okreséw
zywotnosci srodkow trwatych, ktére wptynety na wzrost amortyzacji o 10 079 tys. zt oraz efektem nabycia
nowych $rodkow trwatych, przeprowadzonych modernizacji oraz likwidacji, ktére wptynety na wzrost
amortyzacji o 8 533 tys. zt.
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Wyzsze koszty pracy w I potroczu 2022 r. o 2 483 tys. zt to wynik wzrostu kosztéw wynagrodzen zwigzanych
Z porozumieniami zawartymi pomiedzy Zwigzkami Zawodowymi a Zarzadem Spofki. Stan zatrudnienia na dzien
30 czerwca 2022 r. wynosit 409 0so6b, stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2021 r. wynosit 406 0sob.

Na wyzsze koszty ustug obcych o 922 tys. zt wptynely wyzsze koszty ustug w ramach uméw zarzadzania
handlowymi zdolnosciami wytwdrczymi oraz nizsze koszty ustug SLA.

Wzrost kosztéw remontdéw o 570 tys. zt to efekt odmiennego zakresu prac remontowych w I pdtroczu 2022 r.
w odniesieniu do I pétrocza 2021 r.

Wartos¢ sprzedanych materiatow i towaréow w analizowanym okresie byla nizsza o 5 385 tys. zt
w stosunku do I pétrocza 2021 r. gtdéwnie w wyniku nizszego wolumenu zakupu energii na rynku (spadek
kosztéw o 1 447 tys. zt) oraz nizszego wolumenu sprzedazy uprawnien do emisji CO. (spadek kosztéw
0 3 892 tys. zt).

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w I potroczu 2022 roku byt dodatni i osiggnat poziom nizszy
w porownaniu do I pétrocza roku ubiegtego o 797 tys. zt. Pozostate przychody operacyjne spadty o 209 tys. zi,
natomiast pozostate koszty operacyjne wzrosty o 588 tys. zi.

W I pétroczu 2022 r. w pozostatych przychodach operacyjnych ujeto wycene kontraktéw na sprzedaz uprawnien
do emisji CO> w kwocie 115 tys. zt. W I pdtroczu 2021 r. przychody z powyzszego tytutu wyniosty 1 474 tys. zi.
Wzrost stopy dyskonta wptynat na zmiane poziomu rezerwy na rekultywacje sktadowisk i wzrost przychodow
0 2 928 tys. zt. Rozwigzanie odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow i naleznosci, ktore wystgpito w I potroczu
2021 r. wptyneto na obnizenie przychodow z tego tytutu o 2 646 tys. zt w I pétroczu 2022 r.

Pozostate koszty operacyjne wyniosty w I potroczu 2022 r. 1 561 tys. zt, a w I potroczu 2021 r. 973 tys. zt.
Wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych o 588 tys.zt dotyczytl gtéwnie rozliczenia niedobordéw
inwentaryzacyjnych w kwocie wyzszej o 382 tys. zt anizeli w I pdtroczu 2021 roku. Dodatkowo w I pétroczu
2022 r. w pozostatych kosztach operacyjnych ujeto darowizny w kwocie 342 tys. zt. W I pétroczu 2021 r. koszty
Z powyzszego tytutu wystapity w pdzniejszych okresach.

Wynik na dziatalnosci finansowej w I pétroczu 2022 r. uksztattowat sie na wyzszym poziomie w pordwnaniu
do I pdtrocza 2021 r. o 2 707 tys. zt. Wyzsze przychody finansowe o 3 473 tys. zt to gtdwnie efekt wyzszych
odsetek z tytutu cash pooling.

Koszty finansowe byly wyzsze o 766 tys. zt i wynosity 2 033 tys. zt w I pdtroczu 2022 r. (1 267 tys. z
w I potroczu 2021 r.). Wyzsze koszty finansowe w I pdtroczu 2021 r. to efekt wyzszych pozostatych odsetek
zwigzanych z dyskontem dotyczacym rezerwy na rekultywacje oraz wyzszych odsetek od zobowigzan
leasingowych.

Spotka w I pétroczu 2022 r. osiggneta wynik finansowy netto w kwocie 3 125 tys. zf, nizszy o 43 130 tys. zt
anizeli w I pdtroczu 2021 r. W I po6troczu 2021 r. wynik netto uksztattowat sie na poziomie 46 255 tys. zt.

Spadek wyniku finansowego netto Jednostki Dominujacej to efekt nizszego wyniku na sprzedazy
0 52 139 tys. zt za sprawg wzrostu kosztu wtasnego sprzedazy o 147 932 tys. zt, gtdwnie z powodu wzrostu
rezerwy na zakup uprawnien do emisji CO2 o0 116 070 tys. zt oraz wyzszych kosztéw paliw przy wyzszych
przychodach ze sprzedazy o 95 793 tys. zt. Nizszy wynik na sprzedazy to efekt takze nizszego wolumenu
sprzedazy ciepta spowodowanego wyzszymi temperaturami w I pétroczu 2022 roku. Z drugiej strony wyzsze
o ponad 60% ceny sprzedazy energii elektrycznej a takze wyzsze ceny sprzedazy ciepta wptynety pozytywnie
na zmniejszenie negatywnego efektu spadku wyniku na sprzedazy.
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Podstawowe wskazniki ROA, ROE, ROCE, KOGENERACJA S.A.

Tabela: Podstawowe wskazniki Spotki w I potroczu 2022 r. i 2021 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)
Rentownos$¢ aktywdw (ROA) 0,16 2,46
Rentownos$¢ kapitatow wtasnych (ROE) 0,21 3,12
Zwrot z kapitatu zaangazowanego (ROCE) 0,12 3,90

Metodologia liczenia wskaznikéw jak w pkt. III 2 niniejszego sprawozdania.

c. Omowienie wptywu wyniku EC Zielona Goéra S.A. na wynik Grupy

W I pdtroczu 2022 r. spotka zalezna osiggneta dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 74 963 tys. zt, wyzszy
0 38 432 tys. zt w stosunku do analizowanego okresu roku poprzedniego.
Elementy sprawozdania z catkowitych dochodéw - EC Zielona Gora S.A.

Dane finansowe spdtki zaleznej na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego sporzgdzonego
zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Tabela: Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe EC Zielona Goéra w I pétroczu 2022 r. i 2021 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony Zmiana
30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r. (wartos¢)
(po przegladzie) (po przegladzie)

Przychody ze sprzedazy 319 978 249 482 70 496
Przychody z tytutu rekompensat KDT 2 248 4 488 (2 240)
Koszt wtasny sprzedazy (219 380) (194 757) (24 623)
Zysk brutto na sprzedazy 102 846 59 213 43 633
Koszty sprzedazy (8 607) (6 276) (2 331)
Koszty ogdlnego zarzadu (9 640) (9 957) 317
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 1 358 1937 (579)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 85 957 44 917 41 040
Wynik na dziatalnosci finansowej 7 341 1451 5890
Podatek dochodowy (18 335) (9 837) (8 498)
Wynik finansowy netto 74 963 36 531 38 432

Przychody ze sprzedazy - EC Zielona Géra S.A.
W I potroczu 2022 r. EC Zielona Gora S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 319 978 tys. zt

(w tym przychody ze sprzedazy produktéw i ustug wynosity 307 733 tys. zt) i byty one wyzsze w poréwnaniu
z I pétroczem 2021 r. 0 70 496 tys. zt.
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Tabela: Przychody EC Zielona Géra S.A. w I pétroczu 2022 r. i 2021 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony Zmiana
30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r. (wartosc)
(po przegladzie) (po przegladzie)

Przychody ze sprzedazy 319 978 249 482 70 496
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 307 733 221 468 86 265
w tym: certyfikaty - - -
w tym: Rynek Mocy 12 132 14 718 (2 586)
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow 12 245 28 014 (15 769)
w tym: przychody z odsprzedazy energii elektrycznej 12 253 23317 (11 064)
w tym: przychody ze sprzedazy CO , - 4693 (4 693)
Przychody z tytulu rekompensat KDT 2 248 4 488 (2 240)

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug osiggniete w I pdtroczu 2022 r. byty wyzsze o 86 265 tys. zt

w porownaniu do I pdtrocza 2021 r. Na wzrost przychodoéw ze sprzedazy produktow i ustug miaty wptyw przede

wszystkim:

e wyzsze 0 92 566 tys. zt przychody ze sprzedazy energii elektrycznej — wyzsze ceny sprzedazy energii
na rynku, przy jednoczesnie nizszym wolumenie sprzedazy,

e wyzsze pozostate przychody o 74 tys. zi,

e nizsze o 3 789 tys. zt przychody ze sprzedazy ciepta - nizszy wolumen sprzedawanego ciepta o 13%, przy
jednoczesnie wyzszej Sredniej cenie sprzedazy ciepta,

e nizsze przychody z Rynku Mocy o 2 586 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow byly nizsze w I pdtroczu 2022 r. w pordéwnaniu

do analogicznego okresu roku poprzedniego o 15 769 tys. zt. Wptyw na to miaty:

e nizsze o 11 064 tys. zt przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, zwigzane z zakupem energii
elektrycznej podczas postoju BGP (nizszy wolumen zakupu w 2022 r., ale wyzsza cena),

e nizsze o 4 693 tys. zt przychody ze sprzedazy uprawnien CO, (w 2022 r. nie wystgpity - sprzedaz
zrealizowano w grudniu 2021 r.).

Przychody z tytutu rekompensat KDT zgodnie z zasadami ksiegowymi, rozpoznano cze$é¢ wynikow
programu przypadajaca na biezacy okres sprawozdawczy. Przychody uksztattowaly sie na poziomie
2 248 tys. zt i byty nizsze w poréwnaniu z przychodami osiagnietymi w I pdtroczu 2021 r. o 2 240 tys. zt.
Zastosowanie najnowszych dtugoterminowych prognoz cenowych dla energii elektrycznej, przy jednoczesnym
wzroscie cen gazu spowodowato zmiane kwoty naleznej kosztow osieroconych na koniec programu.

Szczegotowe informacje dotyczace rekompensat z tytutu KDT przedstawiono w Skroconym $rédrocznym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej KOGENERACIA S.A. oraz KOGENERACII S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2022 r., pkt B. Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe VI Noty
objasniajace, nota 3 Rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych (...).

Koszty stale i koszty zmienne - EC Zielona Géra S.A.

W I pétroczu 2022 r. koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktéw wyniosty 168 272 tys. zt i byty
wyzsze 0 40 853 tys. zt w stosunku do I pétrocza 2021 r.

Zmiana poziomu kosztow zmiennych nastgpita w obszarze:

e rezerwy na uprawnienia do emisji CO, - wzrost o 36 667 tys. zl, spowodowany wyzsza $rednig ceng
uprawnien, przy jednoczesnie nizszym niedoborze uprawnien,

e kosztédw paliwowych - wzrost o 3 281 tys. zt, spowodowany wyzszymi kosztami zuzycia gazu w efekcie
wyzszej jego ceny, przy jednoczesnie nizszym zuzyciu (nizszy wolumen produkcji energii elektrycznej
i ciepfa) oraz nizszymi kosztami zuzycia oleju lekkiego (inny zakres pomiaréw srodowiskowych w stosunku
do 2021 r.),
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pozostatych kosztéw - wzrost o 905 tys. zt, gtdwnie kosztédw energii elektrycznej zakupionej na potrzeby
dystrybucji ciepfa i produkcji na kottach gazowo-olejowych (podczas postojow bloku gazowo-parowego),
przy nizszych kosztach wody i $ciekéw technologicznych.

Tabela: Koszty state i zmienne EC Zielona Goéra S.A. w I pdtroczu 2022 r. i 2021 .

Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakofczony zakonczony zakofczony zakonczony zakofczony zakonczony zakofczony zakonczony

30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r. 30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r. 30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r. 30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r.

(po przeglqazie) (po przegladzie) (po przegiqazie) (po przegladzie) (po przeglqazie) (po przegladzie) (po przegiqazie) (po przegladzie)
Koszty zmienne (168 272) (127 419) - - - - (168 272) (127 419)
koszty paliwowe (98 429) (95 148) - - - - (98 429) (95 148)
uprawnienia CO; (64 591) (27 924) = - = - (64 591) (27 924)
pozostate koszty zmienne (5 252) (4 347) = - = - (5 252) (4 347)
Koszty state (31 441) (34 802) (9 640) (9 957) (8 607) (6 276) (49 688) (51 035)
koszty pracy (7 299) (6 360) (1 365) (1 342) (1 018) (951) (9 682) (8 653)
remonty (4 725) (7 165) (259) (519) - - (4 984) (7 684)
amortyzacja (12 065) (14 233) (337) (346) (46) (55) (12 448) (14 634)
ustugi (1959) (2 103) (5931) (6 086) (6 981) (4 610) (14 871) (12 799)
pozostate koszty state (5393) (4 941) (1748) (1 664) (562) (660) (7 703) (7 265)

Wartos¢ sprzedanych
towarow (19 667) (32536) = - = - (19 667) (32536)
i materiatéw

Koszty razem (219 380) (194 757) (9 640) (9 957) (8 607) (6 276) (237 627) (210 990)

W I pétroczu 2022 r. koszty state wyniosty 49 688 tys. zt i byty nizsze o 1 347 tys. zt w stosunku do I pétrocza
2021 r. w wyniku:

nizszych kosztéw remontow o 2 700 tys. zt z powodu odmiennego harmonogramu przeprowadzanych prac
na urzadzeniach produkcyjnych oraz sieciach cieplnych,

nizszych kosztoéw amortyzacji o 2 186 tys. zt, w efekcie wydtuzenia w grudniu 2021 r. zywotnosci srodkéw
trwatych,

wyzszych kosztéw ustug o 2 072 tys. zt, gtdwnie wyzszych kosztow umowy o zarzadzanie handlowe
zdolnosciami wytwdrczymi oraz ustug informatycznych i doradczych, przy jednoczesnie nizszych kosztach
umow wsparcia z PGE Energia Ciepta,

wyzszych kosztow pracy o 1 029 tys. zt, gtdwnie w efekcie wzrostu wynagrodzen wynikajacego
z porozumienia ptacowego zrealizowanego we wrzeséniu 2021 r.,

wyzszych pozostatych kosztow statych o 438 tys. zt, gtdwnie podatku od nieruchomosci i ubezpieczen.

Wartos¢ sprzedanych materiatow i towaréw w analizowanym okresie byla nizsza o 12 869 tys. zt
w stosunku do I pdtrocza 2021 r. w wyniku nizszego wolumenu zakupu energii na rynku na pokrycie
kontraktacji podczas planowanych postojéow bloku gazowo parowego w I pdtroczu.

Wynik na pozostatej dzialalnosci operacyjnej - EC Zielona Gora S.A.

W I potroczu 2022 r. wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej ksztattowat sie na poziomie 1 358 tys. zt. i byt
nizszy w poréwnaniu do I pétrocza 2021 r. 0 579 tys. zt. Na nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
gtéwny wptyw miato rozliczenie dotacji, ujemnej wartosci firmy, brak istotnych przychodéw z tytutu kar umownych,
natomiast po stronie kosztéw brak istotnych kosztéw likwidacji Srodkéw trwatych.
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Wynik na dziatalnosci finansowej - EC Zielona Géra S.A.

Wynik na dziatalnosci finansowej w I potroczu 2022 r. wynidst 7 341 tys. zt. i byt wyzszy o 5 890 tys. zt w poréwnaniu
do I pdtrocza 2021 r. Spotka odnotowata wyzsze przychody finansowe o 7 418 tys. zt, w tym wyzsze przychody
z tytulu odsetek cash pooling 0 8 275 tys. zt, wyzsze przychody z tytutu odsetek od depozytu w PGE Dom Maklerski
0 439 tys. zt. Na obnizenie wyniku na dziatalnosci finansowej w I pétroczu 2022 r. wptynety z kolei nizsze przychody
z tytutu aktualizacji wyceny kontraktdw forward na zakup uprawnien CO; o 1 434 tys. zt, wyzsze koszty finansowe
0 1 528 tys. zt, gtdwnie zwigzane z rozliczaniem rekompensat kosztéw osieroconych o 1 329 tys. zt oraz wyzsze
koszty aktualizacji wyceny kontraktow forward CO, o 155 tys. zt.

Wynik finansowy netto - EC Zielona Goéra S.A.

W I pdtroczu 2022 roku spétka osiggneta wynik finansowy netto w wysokosci 74 963 tys. zt i byt on wyzszy
od wyniku z roku ubiegtego o 38 432 tys. zt. Na wyzszy wynik finansowy EC Zielona Géra S.A. w I pdtroczu 2022 r.
miat wptyw gtdwnie wyzszy wynik na sprzedazy o 43 633 tys. zt, gtdwnie z tytutu wyzszych cen sprzedazy energii
elektrycznej oraz wyzszy wynik na dziatalnosci finansowej o 5 890 tys. zt.

Podstawowe wskazniki ROA, ROE, ROCE - EC Zielona Géra S.A.

Tabela: Podstawowe wskazniki EC Zielona Géra S.A. w I potroczu 2022 r. i 2021 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)
Rentownos¢ aktywow (ROA) 6,63 8,11
Rentownos$¢ kapitatdw wiasnych (ROE) 15,46 8,93
Zwrot z kapitatu zaangazowanego (ROCE) 19,34 11,01

Metodologia liczenia wskaznikow zostata przedstawiona w pkt. III 2 niniejszego sprawozdania.

3. Zdarzenia o nietypowym charakterze majace znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

Spotka nie odnotowata zdarzen jednorazowych o nietypowym charakterze w I potroczu 2022 r.

4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej

a. Struktura aktywow Grupy Kapitatowej

W I pétroczu 2022 r. odnotowano spadek sumy bilansowej o0 227 447 tys. zt. Aktywa trwate stanowity ponad 68%
sumy bilansowej ze zdecydowanym udziatem rzeczowych aktywéw trwatych (56%). Natomiast na dzien
31 grudnia 2021 roku udziat aktywow trwatych w sumie bilansowej ogétem wynidst ok. 52%.

W strukturze aktywoéw obrotowych najwiekszy spadek odnotowano w pozycji Uprawnienia do emisji CO» nabyte
w celu umorzenia z tytutu zrealizowania umorzenia uprawnien za rok 2021 w kwietniu 2022 r. W pozycji
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe nastapit spadek o 47 085 tys. zt na dzien
30 czerwca 2022 r. z tytutu sezonowej dziatalnosci.
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Tabela: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. na dzien 30 czerwca 2022 r.
i na dzien 31 grudnia 2021 r. - struktura aktywdéw

Na dzien % sumy Na dzien % sumy
30 czerwca 2022 r. bilansowej 31 grudnia 2021 r. bilansowej

(po przegladzie) okres biezacy (badane) okres
okres biezacy okres poréwnawczy poréwnawczy

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 1671576 56,1 1 660 523 51,8
Wartosci niematerialne, w tym: 42 282 1,4 42 353 1,3

- wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 41 559 1,4 41 559 1,3
Prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywow 102 480 3,4 67 885 2,1
Nieruchomosci inwestycyjne 13 645 0,5 14 047 0,4

Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Naleznosci finansowe 5020 0,2 5086 0,2
Pozostate aktywa dtugoterminowe 119 913 4,0 126 221 3,9
Udziaty i akcje oraz pozostate instrumenty kapitatowe 19 0,0 19 0,0
Uprawnienia do emisji CO,nabyte w celu umorzenia 3 882 0,1 15 756 0,5
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 80 793 2,8 73 760 2,3
Aktywa trwate razem 2 039 610 68,5 2 005 650 62,5

Aktywa obrotowe

Zapasy 51 820 1,7 63 970 2,0
Uprawnienia do emisji CO,nabyte w celu umorzenia 51 901 1,7 202 502 6,3
Instrum(,en_ty poc_hocllne i inne aI_<tyyva wyceniane 3 687 0,1 2731 0,1
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 11 222 0,3
Nale_zno§c_| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 809 430 27,2 856 515 26,7
naleznosci finansowe

Pozostate aktywa krétkoterminowe 19 068 0,7 42 343 1,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 894 0,1 21 924 0,8
Aktywa obrotowe razem 939 800 31,5 1 201 207 37,5
Aktywa razem 2 979 410 100 3 206 857 100

b. Struktura pasywow Grupy Kapitatowej

W strukturze pasywow odnotowano wzrost kapitatow o 74 574 tys. zt oraz spadek zobowigzan facznie
0 302 021 tys. zt, w tym gtdéwnie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 328 790 tys. zt.

Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o 2 603 tys. zt. W strukturze zobowigzan dtugoterminowych
odnotowano wzrost Dfugoterminowego zobowigzania z tytutu leasingu o 30 130 tys. zi.

W strukturze zobowigzan krétkoterminowych odnotowano spadek zobowigzan z tytutlu dostaw i ustug,

co zwigzane jest gtdwnie z sezonowoscig produkcji oraz czesciowym zakupem uprawnien do emisji CO;
w grudniu 2021 r.

27



ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. oraz
KOGENERACJI 5.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2022 r. (w tys. zt) <=5 KOGENERACJA SA

Tabela: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. na dzien 30 czerwca 2022 r.
i na dzien 31 grudnia 2021 r. - struktura pasywow

Na dzien % sumy Na dzien % sumy
30 czerwca 2022 r. bilansowej 31 grudnia 2021 r. bilansowej
(po przegladzie) okres biezacy (badane) okres

okres biezacy okres poréwnawczy poréwnawczy

Kapitat wikasny

Kapitat zaktadowy 252 503 8,5 252 503 7,9
Kapi_ta’f ze _sprzedaiy akcji powyzej ich wartosci 251 258 8,4 251 258 7.8
nominalnej

Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 2743 - 1917 -
Pozostate kapitaty rezerwowe 782 672 26,3 763 977 23,8
Zyski zatrzymane 523 820 17,6 469 978 14,6
Kaplt_:ai \_Mias!'ly akcjonariuszy Jednostki 1 812 996 60,8 1 739 633 54,1
Dominujacej

Udziaty niekontrolujace 7 979 0,2 6 768 0,1
Kapitat wiasny razem 1 820 975 61,0 1746 401 54,2
Zobowiazania

Zobowigzania dilugoterminowe

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 85 762 2,9 55 632 1,7
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 60 665 2,0 73 788 2.3
dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje 85 386 2.9 88 000 2.7
rzagdowe

Pozostate zobowigzania finansowe 430 011 14,4 436 981 13,6
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1232 0,0 1475 0,0
Rezerwy diugoterminowe 23173 0,8 27 750 1,0
Zobowigzania dlugoterminowe razem 686 229 23,0 683 626 21,3
Zobowiazania krotkoterminowe

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 6 099 0,2 2 335 0,3
Instrumenty pochodne 155 0,0 2 0,0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 10 116 0,3 11 436 0,4
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje 5992 0,2 6 388 0,2
rzagdowe

Zobow_lqzan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 135 162 4,6 463 952 14,5
zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe 11 808 0,5 20 193 0,6
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 722 0,6 19 719 0,6
Rezerwy krotkoterminowe 284 152 9,6 252 805 7,9
Zobowiazania krotkoterminowe razem 472 206 16,0 776 830 24,5
Zobowiazania razem 1 158 435 39,0 1 460 456 45,8
Pasywa razem 2 979 410 100 3 206 857 100
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c. Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej

Tabela: Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. w I potroczu 2022 r. i 2021 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakornczony
30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)
Ptynnos$¢ biezaca 1,99 3,23
Ptynnos$¢ szybka 1,88 2,83

Metodologia liczenia wskaznikow zostata przedstawiona w pkt. III 2 niniejszego sprawozdania.

5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Transakcje Jednostki Dominujacej

Najistotniejsze transakcje Jednostki Dominujgcej z podmiotami powigzanymi przeprowadzone w I pdtroczu
2022 r. przedstawiono w Skroconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym KOGENERACII S.A. na dzien
i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 r., pkt C. Skrécone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe VI Noty objasniajace, nota 24 Transakcje z podmiotami powigzanymi.

b. Transakcje Grupy Kapitatowej

Najistotniejsze transakcje z podmiotami powigzanymi w I pdtroczu 2022 r., z uwzglednieniem wyksiegowan
w ramach wzajemnych transakcji, przedstawiono w Skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym
KOGENERACIJI S.A. na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 r., pkt B. Skrécone srédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe VI Noty objasniajgce, nota 26 Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Transakcje pomiedzy spétkami Grupy sg zawierane i realizowane na ogdlnych warunkach rynkowych.

6. Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje

a. Gwarancje i poreczenia udzielone

W I potroczu 2022 r. zadna ze spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. nie udzielifa
poreczenia pozyczki lub kredytu ani tez nie udzielita gwarancji stanowiacych rownowarto$¢ 10% kapitatow
wiasnych Spétki Dominujacej.

Szczegdtowy wykaz wszystkich poreczen i gwarancji udzielonych spdtkom przedstawiono i opisano
w Srédrocznym  skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A.
za I potrocze 2022 roku, VI Noty objasniajace do skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, pkt 23 Roszczenia i zobowigzania warunkowe oraz VI Noty objasniajace do skréconego
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, pkt 21 Roszczenia i zobowigzania warunkowe.
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b. Gwarancje i poreczenia otrzymane

W I potroczu 2022 r. Jednostka Dominujaca nie otrzymata poreczenia kredytu, nie udzielono jej tez gwarancji,
ktérych taczna wartos¢ stanowi ponad 10% kapitatow wtasnych KOGENERACII S.A.

7. Wyniki finansowe wykazane w raporcie a publikowane prognozy
wynikow

Prognozy wynikow Spotki dotyczace I potrocza 2022 r. nie byty publikowane.

W dniu 29 lipca 2022 r. Spotka Dominujgca opublikowata szacunek wybranych skonsolidowanych wynikow
finansowych i operacyjnych za I pétrocze 2022 roku (Raport biezacy 21/2022).

Skonsolidowane dane zaprezentowane w sprawozdaniu poétrocznym dotyczgce EBITDA i wyniku netto sg
odmienne anizeli dane szacunkowe opublikowane w dniu 29 lipca 2022 r. ze wzgledu na wzrost wartosci
rezerwy na zakup uprawnien EUA do emisji CO, celem umorzenia za rok 2022. Zmiana spowodowana jest
wzrostem $redniowazonej ceny przyjetej do kalkulacji rezerwy. Cena ta obejmuje w sprawozdaniu réwniez,
tzw. pozycje otwarte (uprawnienia do emisji CO, nie pokryte kontraktami forward a wycenione po cenach
rynkowych na dzien 30 czerwca 2022 r., ktére sg wyzsze anizeli cena wykonanych i terminowych transakcji
zakupu uprawnien EUA przeznaczonych do umorzenia).

Zmiana wyceny wptyneta na taczny wzrost wartosci rezerwy i spadek EBITDA o 7 890 tys. zt oraz spadek
wyniku netto o 6 390 tys. zt.

8. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

a. Elementy skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych

Tabela: Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. w I potroczu 2022 r. i 2021 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakofnczony 6 miesiecy zakofnczony rAnELE]
30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r. (wartosc¢)
(po przegladzie) (po przegladzie)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 216 059 135 788 80 271
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (229 849) (166 972) (62 877)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 240) 23 318 (27 558)
Przeptywy pieniezne netto, razem (18 030) (7 866) (10 164)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 21 924 14 083 7 841
Srodki pieniezne na koniec okresu 3 894 6 217 (2 323)

W I potroczu 2022 r. przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Grupy wyniosty 216 059 tys. zt i byly
wyzsze 0 80 271 tys. zt w stosunku do I potrocza 2021 r. (135 788 tys. zt w I pdtroczu 2021 r.), na co wptyneta
zmiana kapitatu pracujgcego w wysokosci 86 976 tys. zt oraz spadek skonsolidowanego wyniku brutto
0 6 695 tys. zi.

W I poétroczu 2022 r. ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej byty wyzsze
0 62 877 tys. zt: 229 849 tys. zt w I pdtroczu 2022 r. i 166 972 tys. zt w I pétroczu 2021 r., na co wptynety
wyzsze wydatki inwestycyjne (115 725 tys. zt w I pdtroczu 2022 r., 76 225 tys. zt w I pdtroczu 2021 r.) oraz
wyzsza wartos¢ srodkéw przekazanych do cash poolingu o 30 252 tys. zt oraz wyzsze wptywy z odsetek od cash
poolingu o 7 025 tys. zt.
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W I pdtroczu 2022 r. przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej byty ujemne i wynosity 4 240 tys. zt
w poréwnaniu do dodatnich przeptywéw finansowych w wysokosci 23 318 tys. zt w I pétroczu 2021 roku.
Wyzszy poziom wptywow finansowych w I pétroczu 2021 roku zwigzany byt z wptywami z tytutu cash poolingu
w wysokosci 21 643 tys. zt oraz z dotacji w wysokosci 4 458 tys. zi.

Ponizej przedstawiono rachunki przeptywow pienieznych KOGENERACII S.A. i EC Zielona Goéra S.A.

b. Przeptywy pieniezne KOGENERACJA S.A.

Tabela: Przeptywy pieniezne KOGENERACII S.A. w I pétroczu 2022 r. i 2021 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony Zmiana
30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r. (wartos¢)
(po przegladzie) (po przegladzie)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 108 629 132 265 (23 636)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (122 586) (139 177) 16 591
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3913) (1 198) (2 715)
Przeplywy pieniezne netto, razem (17 870) (8 110) (9 760)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 20 596 13 351 7 245
Srodki pieniezne na koniec okresu 2726 5241 (2 515)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty w I potroczu 2022 r. 108 629 tys. zt przy
poziomie 132 265 tys. zt w I pdtroczu 2021 r. Spadek przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej o 18% nastapit
m.in. na skutek rdznicy przeptywow na kapitale pracujagcym w kwocie 25 191 tys. zt przy nizszym wyniku
finansowym brutto o 53 399 tys. zi.

W I potroczu 2022 r. przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i osiggnety wartos¢ 122 586 tys. zt
natomiast w I poétroczu 2021 r. przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i osiagnety wartos¢
139 177 tys. zt. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych byty
wyzsze 0 44 186 tys. zt ze wzgledu na odmienny zakres zadan inwestycyjnych. Wartos$¢ srodkéw przekazanych
do cash poolingu bytfa nizsza o0 59 134 tys. zt, a wptywy z odsetek od cash poolingu byty wyzsze o 1 793 tys. z.

Saldo przeptywéw z dziatalnosci finansowej w I pétroczu 2022 r. osiggneto warto$¢ ujemng 3 913 tys. zi,
natomiast w okresie porownawczym 1 198 tys. zt. Zmiana o 2 715 tys. zt byla spowodowana wyzsza sptatq
zobowigzan z tytutu leasingu o 1 443 tys. zt oraz nizszymi wptywami z rozliczenia dotacji o 1 272 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto razem wykazaty ujemng wartos¢ w I pdtroczu 2022 r. w kwocie 17 870 tys. zt.
W I pétroczu 2021 r. kwota ta byla réwniez ujemna i wynosita 8 110 tys. zt. Stan sSrodkéw pienieznych
na koniec I potrocza 2022 r. wynidst 2 726 tys. zt (5 241 tys. zt na koniec I po6trocza 2021 roku).

c. Ptynnosc finansowa KOGENERACJA S.A.

Tabela: KOGENERACIA S.A. - Wskazniki ptynnosci w I potroczu 2022 r. i 2021 r.

Za okres Za okres

6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)
Ptynnos¢ biezaca 1,23 2,42

Ptynnos¢ szybka 1,10 1,86
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Wskazniki ptynnosci, jakie osiggneta Spétka w I potroczu 2022 r. uksztattowaty sie na poziomie: ptynnosé
biezaca 1,23; ptynnos$c¢ szybka na poziomie 1,10. Nizszy poziom wskaznika ptynnosci biezacej w stosunku
do I pdtrocza 2021 r. spowodowany zostat przede wszystkim spadkiem aktywdw obrotowych o 9%, przy
jednoczesnym wzroscie zobowigzan krdtkoterminowych o 76% (w tym gtdwnie wzrost rezerwy na zakup
uprawnien do emisji CO).

Na dzien 30 czerwca 2022 r. Spétka nie posiadata zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek.

d. Przeptywy pieniezne EC Zielona Gora S.A.

Tabela: Przeptywy pieniezne EC Zielona Goéra w I pétroczu 2022 r. i 2021 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony Zmiana
30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r. (wartos¢)
(po przegladzie) (po przegladzie)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 107 624 3522 104 102
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (107 457) (27 794) (79 663)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (327) 24 516 (24 843)
Przeplywy pieniezne netto, razem (160) 244 (404)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1328 732 596
Srodki pieniezne na koniec okresu 1168 976 192

W okresie sprawozdawczym spotka zalezna osiggneta dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 107 624 tys. zt, wyzsze w stosunku do przeptywow z dziatalnosci operacyjnej w I potroczu 2021 r.
0104 102 tys. zt. W analizowanym okresie nastgpit wzrost poziomu naleznosci w wyniku wzrostu cen energii
elektrycznej, wzrost zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych, wzrost poziomu zapaséw oraz spadek
zobowigzan handlowych.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i ksztattowaty sie na poziomie 107 457 tys. zt (w I pdtroczu
2021 r.: 27 794 tys. zt). Przeptywy inwestycyjne obejmowaty wydatki inwestycyjne na zakup i modernizacje
sieci cieptowniczych oraz weztdéw cieplnych w wysokosci 24 607 tys. zt oraz srodki przekazane w ramach cash
poolingu w wysokosci 89 386 tys. zt, ktdre zostaty nieznacznie skompensowane przez wpltywy inwestycyjne
z odsetek od cash poolingu w wysokoséci 6 536 tys. zt.

W I pétroczu 2022 r. spotka zalezna osiggneta ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w wysokosci
327 tys. zt w poréwnaniu do dodatnich przeptywow w I pdtroczu 2021 r. w kwocie 24 516 tys. zt. W I pdtroczu
2022 r. wystapity wydatki finansowe na spfate zobowigzan finansowych zwigzanych z cash pooling w wysokosci
9 tys. zt. oraz ptatnosci z tytutu zobowigzan finansowych.

e. Ptynnos¢ finansowa - EC Zielona Gora S.A.

Tabela: EC Zielona Géra S.A. - Wskazniki ptynnosci w I pdtroczu 2022 r. i 2021 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)
Ptynnos¢ biezaca 4,05 4,92

Ptynnos¢ szybka 3,92 4,85

Wskazniki ptynnosci, jakie osiggneta EC Zielona Goéra S.A. w pierwszym potroczu 2022 r., uksztattowaty sie
na poziomie: 4,05 - pitynnos$¢ biezaca i 3,92 - ptynnos$é szybka. W okresie poréwnawczym wskazniki te
osiggnety wielkos¢ (odpowiednio 4,92 i4,85). Spadek wskaznikdw ptynnosci biezacej i szybkiej zostat
spowodowany dynamicznym wzrostem aktywow obrotowych.
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a. Zaciagniete pozyczki i kredyty

W 2018 r. spotki Grupy zostaty wigczone do systemu cash poolingu Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa

Energetyczna S.A. na mocy anekséw do funkcjonujacych uméw zawartych przez PGE S.A i pozostatych

uczestnikdw systemu. Powyzsze umowy z Pekao S.A. oraz PKO BP S.A. wygasty w dniu 19 grudnia 2019 roku.

Kontynuacja ustugi cash poolingu nastapita przez zawarcie nowych uméw w ramach Grupy Kapitatowej PGE

Polska Grupa Energetyczna S.A.:

e Umowy systemu zarzadzania srodkami pienieznymi w grupie rachunkéw zawieranej pomiedzy Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A., PGE S.A. petnigcym funkcje Koordynujacego oraz innymi spétkami GK PGE,

e Umowy o $wiadczenie ustugi cash pooling rzeczywisty zawieranej pomiedzy Powszechng Kasg Oszczednosci
Bankiem Polskim S.A., PGE S.A. petnigcym funkcje Koordynujgacego oraz innymi spotkami GK PGE.

Umowy zostaly zawarte na okres 4 lat z bankiem PKO BP S.A. i na okres 5 lat z bankiem Pekao S.A.

KOGENERACIJA S.A. pozyskata zgody korporacyjne na mozliwos¢ zwiekszenia limitu zadtuzenia z 20 000 tys. z
do 100 000 tys. zt w uktadzie narastajagcym.

W spétce zaleznej EC Zielona Goéra S.A. limit zadtuzenia wobec PGE S.A. w ramach $wiadczonych ustug
zarzadzania ptynnoscig pozostat na niezmienionym poziomie i nadal wynosi 0 zt ze wzgledu na brak potrzeby
zadfuzania sie w uktadzie narastajagcym.

Systemy cash poolingu funkcjonujg bez koniecznosci wzajemnego poreczania przez uczestnikow.

Zadtuzenie Spotki i Grupy z tego tytutu na dzien 30 czerwca 2022 r. i 30 czerwca 2021 r. wynosito 0 zt.

W dniu 10 grudnia 2021 r. Spétka Dominujaca zawarta umowe pozyczki z Narodowym Funduszem Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji Nowa EC Czechnica do kwoty
300 000 tys. zt wyptacanej w transzach zgodnie z harmonogramem. Pozyczka bedzie udzielona na okres
od 1 lipca 2022 r. do 31 marca 2036 r. Sptata pozyczki przewidziana jest w 45 ratach ptatnych na koniec
kazdego kwartatu poczawszy od 31 marca 2025 r.

Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 3M +50 pkt. bazowych, ale nie mniej niz 1,5% w skali roku.
Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wiasny wraz z deklaracjag wekslowg oraz poreczenie wekslowe
PGE Energia Ciepta S.A. (wiekszosciowy akcjonariusz Spotki) wraz z deklaracjag wekslowa poreczyciela
wekslowego.

W dniu 17 grudnia 2021 r. Spétka Dominujaca zawarta umowe pozyczki z Elektrocieptownig Zielona Géra S.A.
(spotka zalezna) w celu zabezpieczenia ptynnosci finansowej Spétki. Oprocentowanie pozyczki opiera sie
na formule WIBOR + marza. WIBOR jest czescia zmienng ulegajaca okresowej aktualizacji zgodnie
z notowaniami rynku. Marza ksztattuje sie na rynkowym poziomie. Informacja o istotnej transakcji zawieranej
przez Spétke z podmiotami powigzanymi (wartosc transakcji do kwoty nie wiekszej niz 450 000 tys. zt), zgodnie
z art. 90i ust. 1 i 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184, poz. 1539
z pozn. zmianami) zostata opublikowana na korporacyjnej stronie internetowej
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b. Sptata pozyczek i kredytow

W 2022 r. Grupa korzystata wytgcznie z systemu cash pooling.

c. Emisja obligacji

W I pétroczu 2022 r. Spoétka nie emitowata i nie dokonata wykupu dtuznych papieréw wartosciowych.

a. Pozyczki udzielone w | potroczu 2022 roku

W I péiroczu 2022 roku Spdtka nie udzielata pozyczek.

b. Pozyczki udzielone Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

W I pétroczu 2022 i 2021 r. nie udzielano pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej.

1) Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ Grupy Kapitatlowej oraz Spoétki w okresie

sprawozdawczym

e W dniu 4 stycznia 2022 r. KOGENERACJA S.A. przekazata harmonogram publikacji raportéw okresowych

w 2022 r. ( ).

W dniu 11 lutego 2022 r. KOGENERACIJA S.A. poinformowata o rezygnacji Pana Radostawa Pobola
z petnionej przez niego funkcji cztonka Rady Nadzorczej z dniem 11 |lutego 2022 r. Pan Radostaw Pobol
petnit rowniez funkcje Przewodniczacego Komitetu Audytu ( ).

W dniu 24 lutego 2022 r. rozpoczeta sie wojna w Ukrainie. Szczegétowe informacje dotyczace wptywu wojny
na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy zostaty opisane w pkt. II 13 (5) niniejszego sprawozdania.

W dniu 1 marca 2022 r. KOGENERACJA S.A. przekazata do publicznej wiadomosci szacunkowe wybrane
skonsolidowane wyniki finansowe i operacyjne za 2021 r. ( ).

W dniu 1 kwietnia 2022 r. KOGENERACJA S.A. poinformowata o wpisaniu do Rejestru Przedsiebiorcow KRS
nowej tresci Statutu Spoétki ( ).

W dniu 21 kwietnia 2022 r. Rada Nadzorcza KOGENERACJI S.A. wyrazita zgode na zawarcie umowy
o dofinansowanie realizacji Projektu ,Budowa nowej elektrocieptowni Czechnica” w formie pozyczki
preferencyjnej w kwocie 50 000 tys. zt. Zabezpieczeniem pozyczki bedzie weksel wtasny in blanco z klauzulg
~bez protestu” wraz z deklaracjag wekslowg do kwoty 50 000 tys. zt, powiekszong o nalezne odsetki
w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych.

W dniu 22 kwietnia 2022 r. Zarzad Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. poinformowat
o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dziert 20 maja 2022 r. ( ).

W dniu 29 kwietnia 2022 r. KOGENERACJA S.A. przekazata do publicznej wiadomosci szacunkowe wybrane
skonsolidowane dane finansowe i operacyjne za I kwartat 2022 r. ( ).
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W dniu 10 maja 2022 r. KOGENERACJA S.A. przekazata rekomendacje Zarzadu dotyczacq propozycji podziatu
wyniku za 2021 rok w wysokosci 23 463 tys. zt: 4 768 tys. zt na wyptate dywidendy (0,32 zt na akcje) oraz
18 695 tys. zt na pozostate kapitaty rezerwowe ( ).

W dniu 20 maja 2022 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére podjeto uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na nabycie przez Spodtke sktadnikdéw aktywow trwatych o wartosci przekraczajacej
10 000 tys. zt, poprzez zawarcie umowy z ZEC SERVICE Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu na realizacje
zadania pn.: ,Dostawa, montaz, uruchomienie i przekazanie do eksploatacji agregatéw kogeneracyjnych dla
Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIA S.A. Elektrocieptownia w Zawidawiu” o wartosci
12 887 tys. zt netto, tj. 15 851 tys. zt brutto ( ).

W dniu 27 maja 2022 r. ogtoszono zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KOGENERACII S.A.
na dzien 24 czerwca 2022 r. ( ).

W dniu 28 maja 2022 r. Komisja Wyborcza przekazata informacje o wyborze przez pracownikdow Spotki Pana
Romana Nowaka na kolejng kadencje do Rady Nadzorczej KOGENERACII S.A. ( ).

W dniu 24 czerwca 2022 r. Zarzad Spotki KOGENERACIA S.A. podat do wiadomosci: uchwaty podjete przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 24 czerwca 2022 r., wykaz akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ( ),
Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato podziatu wyniku za rok 2021, zgodnie z rekomendacjq Zarzadu
( ) oraz powotato do Rady Nadzorczej KOGENERACII S.A. z dniem 24 czerwca 2022 r.
Pana Piotra Szczepiérkowskiego oraz Pana Bogdana Borkowskiego ( ).

2) Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej po zakonczeniu okresu

sprawozdawczego, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W dniu 13 lipca 2022 r. Minister Aktywow Panstwowych korzystajac ze swojego uprawnienia wynikajacego
z §13 ust. 1 lit. c) Statutu Spoétki oswiadczeniem z dnia 12 lipca 2022 r., powotat ponownie do Rady
Nadzorczej KOGENERACII S.A. z dniem 12 lipca 2022 r. Panig Hanne Mazurkiewicz (

).

W dniu 29 lipca 2022 r. KOGENERACJA S.A. przekazata do publicznej wiadomosci wstepne wybrane
skonsolidowane wyniki finansowe i operacyjne za I pétrocze 2022 r. ( ).

W dniu 29 lipca 2022 r. Rada Nadzorcza, podjeta uchwate w sprawie powotania ze swojego sktadu Pani
Hanny Mazurkiewicz do Komitetu Audytu.

W dniu 19 sierpnia 2022 r. ogtoszono zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KOGENERACII S.A.
na dzien 15 wrzesnia 2022 r. ( ).

W dniu 9 wrzesnia 2022 r. Zarzad Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
poinformowat o zgtoszeniu przez akcjonariusza PGE Energia Ciepta S.A. kandydata na Cztonka Rady
Nadzorczej Spétki ( ) oraz o przedstawieniu projektu uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 15 wrzesnia 2022 r. (

W dniu 15 wrzesnia 2022 r. Zespoét Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJIA S.A. wyptacit dywidende
akcjonariuszom Spotki w wysokosci 0,32 zt/akcje.

W dniu 15 wrzesnia 2022 r. Zarzad Spotki KOGENERACIA S.A. podat do wiadomosci wykaz akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtosdw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz uchwaty
podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 15 wrzesnia 2022 r. (

). Zdniem 15 wrzesnia 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powofato do Rady
Nadzorczej KOGENERACII S.A. Panig Aleksandre Libiszewska-Budrewicz ( ).
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Zdaniem Grupy do najistotniejszych czynnikéw jakie beda miaty wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej

w kolejnych okresach nalezy zaliczy¢:

a) wielkos$¢ produkcji i zwigzana z tym wielko$¢ emisji CO; oraz ceny uprawnien do emisji CO>,

b) inwestycja Nowa EC Czechnica, rentownos$¢ produkcji energii odnawialnej w aspekcie zmian legislacyjnych,

c) wysokos$¢ otrzymanych doptat z tytutu tzw. kosztow osieroconych, w zwigzku z rozwigzaniem z dniem
1 kwietnia 2008 r. Kontraktu Dtugoterminowego EC Zielona Goéra S.A.,

d) warunki atmosferyczne (temperatura zewnetrzna).

W 2018 roku podjeto decyzje o rozpoczeciu prac zwigzanych z przygotowaniem projektu budowy ,Nowej
Elektrocieptowni Czechnica” w Siechnicach. Zakres planowanej inwestycji obejmie budowe bloku gazowo-
parowego o tacznej mocy elektrycznej 179 MWe i mocy cieplnej 163 MWt, akumulatora ciepta oraz czterech
kottdw wodnych, gazowych o facznej mocy 152 MWt. Nowe jednostki majg zastgpi¢ funkcjonujaca obecnie
elektrocieptownie weglowa.

Harmonogram projektu zaktada przekazanie do eksploatacji bloku gazowo-parowego w II kwartale 2024 roku.

W ramach przygotowania inwestycji uzyskano srodowiskowe warunki realizacji inwestycji, promese koncesji
oraz pozwolenie na budowe nowych urzadzen wytworczych. Zawarto umowy dotyczace przytaczenia nowej
elektrocieptowni do sieci cieptowniczej miasta Wroctawia, systemu elektroenergetycznego oraz sieci gazowej.
W grudniu 2020 roku w ramach postepowania przetargowego uzyskano oferty dotyczace realizacji inwestycji.
W marcu 2021 roku Zarzad KOGENERACII S.A. podjat uchwate w sprawie wyboru najkorzystniejszej oferty
oraz wyrazit zgode na zawarcie umowy z Konsorcjum Polimex Mostostal, pod warunkiem przyznania premii
kogeneracyjnej przez URE oraz uzyskania wymaganych decyzji Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia.
W marcu 2021 roku uzyskano ostateczng decyzje URE o przyznaniu indywidualnej premii kogeneracyjnej,
w kwocie 55,37 zt/MWh. W kwietniu 2021 roku uzyskano wszystkie wymagane decyzje i zgody korporacyjne,
w tym Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia, niezbedne do zawarcia umowy na realizacje inwestycji.

W dniu 23 czerwca 2021 r. zostata zawarta umowa z konsorcjum w sktadzie Polimex Mostostal S.A. (Lider
Konsorcjum) oraz Polimex Energetyka sp. z o.0. (Partner Konsorcjum) na budowe Elektrocieptowni
gazowo-parowej dla Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. w Siechnicach (Nowa
EC Czechnica).

Wartos¢ umowy na budowe elektrocieptowni (umowa EPC) wynosi: 1159 180 000,00 zt netto,
(tj. 1 425 791 400,00 zt brutto). Warto$¢ umowy o $wiadczenie ustug serwisowych (umowa LTSA) wynosi:
25 027 789,80 zt netto oraz 20 717 846,68 euro netto, tj. 30 784 181,45 zt brutto i 25 482 951,42 euro brutto.
taczna wartos¢ zawartych umoéw wynosi ok. 1 278 353 828,68 zt netto, tj. 1 572 375 209,28 zt brutto (wedtug
sredniego kursu euro na dzien 21 czerwca 2021 r.) ( ).

Spétka planuje finansowanie inwestycji Nowa EC Czechnica z nastepujacych zrddet:
e finansowanie w formie dotacji - 30 min z,
e finansowanie w formie pozyczek preferencyjnych - 350 min zt,
e Srodki wiasne oraz finansowanie wewnatrzgrupowe w ramach Grupy PGE - ok. 898 min zi.

Zgodnie z zapisami umowy Spoétka dokonata zapfaty zaliczki na rzecz wykonawcy w wysokosci 142 min z
stanowigcej 10% wynagrodzenia umownego w dniu 20 sierpnia 2021 r.

Zgodnie z harmonogramem inwestycji zakonczono prace zwigzane z opracowaniem projektu podstawowego,
uzgodnieniem wiekszoséci projektow wykonawczych oraz kontraktacja dostaw kluczowych uktadéw
technologicznych elektrocieptowni. Prowadzony jest montaz konstrukcji stalowych stacji przygotowania gazu,
kottowni szczytowo-rezerwowej oraz bloku gazowo-parowego. Rozpoczeto budowe fundamentéw w zakresie
sieci cieptowniczej oraz uktadéw pomocniczych elektrocieptowni.

Zgodnie z terminarzem wynikajacym z podpisanych umoéw realizowane sg prace zwigzane z budowag przytacza
gazowego oraz wyprowadzeniem ciepta i energii elektrycznej z nowej elektrocieptowni.
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Na biezaco prowadzone sg analizy ryzyk wynikajacych z sytuacji epidemiologicznej oraz wojny na Ukrainie,
oraz podejmowane dziatania ograniczajace ich wptyw na harmonogram i budzet projektu.

Inwestycja w podwroctawskich Siechnicach jest jedng z wielu prowadzonych obecnie w Grupie PGE, ktorych
celem jest dekarbonizacja obszaru cieptownictwa.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia zwigzane z dziatalnosciag KOGENERACII S.A.:
1) Uzaleznienie Spétki od odbiorcow

Dziatalno$¢ gospodarcza Spoétki uzalezniona jest w zakresie sprzedazy ciepta przede wszystkim od Fortum Power
and Heat Polska Sp. z o0.0. (dalej Fortum) bedacej operatorem sieci dystrybucyjnej ciepfa. Istotnym czynnikiem
ryzyka i zagrozeniem dla KOGENERACII S.A. byt projekt Fortum polegajacy na budowie nowej elektrocieptowni
zlokalizowanej we Wroctawiu przy ulicy Obornickiej 195. W 2019 r. projekt Fortum juz nie byt kontynuowany. Fortum
wycofato sie z lokalizacji przy ul. Obornickiej.

11 maja 2021 r. roku firma Fortum poinformowata, ze rozwaza budowe elektrocieptowni wykorzystujacej paliwo
alternatywne z odpadow nie nadajacych sie do ponownego wykorzystania. Jako ewentualng lokalizacje wskazano
teren inwestycyjny w gminie Wisznia Mafa przy granicy z Wroctawiem i gming Diugoteka.

"Instalacja mogtaby powstac¢ pod Wroctawiem, u zbiegu drég S8 i DK 98, na obszarze tzw. obrebu Biskupice. Jest
to teren oddalony od zabudowan mieszkalnych, a jednoczesnie zapewniajacy sprawny dojazd. Ze wzgledu
na niewielkg odlegto$¢ (ok. 5 km) od wroctawskiej sieci cieptowniczej, mozliwe bedzie przytaczenie do niej nowej
instalacji (...). Projekt EC OdNova jest na etapie przygotowawczym, a decyzja o realizacji inwestycji bedzie mozliwa
po uzyskaniu odpowiednich pozwolen, ofert od kluczowych dostawcow oraz po przeprowadzeniu dziatan
informacyjno-konsultacyjnych” - napisano w komunikacie. Jak podano, Fortum przewiduje, ze rozpoczecie budowy
moze nastgpi¢ w 2023 r., a uruchomienie obiektu w 2025 r. Elektrocieptownia o mocy ok. 51 MWt mogtaby
produkowac ciepto wystarczajgce dla ok. 30 tys. mieszkancow.

2) Zmiany Prawa Energetycznego

Ustawa Prawo energetyczne i akty wykonawcze do tej ustawy ksztattujq polityke energetyczng kraju, zasady
i warunki zaopatrywania oraz uzytkowania paliw i energii oraz okreslajg organy wtasciwe w sprawie gospodarki
paliwami i energig. Istotny wptyw na rynek energii majq przepisy ustawowe o wsparciu produkcji energii
w procesie wysokosprawnej kogeneracji. Poprawnos¢ przyjetych w ustawie rozwigzan zostata potwierdzona
przez Komisje Europejska.

3) Czynniki zwiazane ze zmianami zapotrzebowania na moc cieplna przez odbiorcéow

Spadek zapotrzebowania na ciepto zwigzany z termomodernizacjg zasobdéw mieszkaniowych, ograniczeniem
strat w przesytaniu ciepta, instalowaniem automatyki pogodowej w weztach cieplnych zostat w ostatnich latach
zahamowany. Aktywne dziatania KOGENERACIJI S.A. polegajg na pozyskiwaniu nowych odbiorcéw, w tym
szczegblne znaczenie ma wspodtpraca z Gming Wroctaw w zakresie przytaczania do sieci nowych budynkow
i istniejacych budynkéw komunalnych. Nowe przytaczenia budynkow istniejgcych dotychczas niekorzystajgcych
z ciepta z sieci cieptowniczej pozwalajg na ograniczenie lokalnej emisji spalin tzw. ,niskiej emisji”. Rozwdj rynku
ciepta rekompensuje zmniejszone zapotrzebowanie wynikajace z proceséow termomodernizacji i stabilizowanie
sprzedazy ciepta.

4) Czynniki zwiazane ze zréznicowaniem poziomow sprzedazy ciepfa i energii elektrycznej

Sprzedaz produktow Spétki podlega znacznym wahaniom sezonowym. W okresach pazdziernik-kwiecien
zapotrzebowanie odbiorcow na ciepto jest znacznie wieksze niz w pozostatych miesigcach. Oznacza to,
ze mozliwosci wytwarzania energii elektrycznej w procesie skojarzonym roéwniez podlegajg sezonowym
wahaniom, przy czym w obu elektrocieptowniach Spétki istnieja techniczne mozliwosci wytwarzania energii
elektrycznej réwniez w okresach zmniejszonego zapotrzebowania na ciepto (w tzw. pseudokondensacji).
Spotka zgtosita swoje jednostki wytwdrcze do aukcji Rynku Mocy prowadzonej przez PSE.
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5) Wpiyw wojny na terytorium Ukrainy na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A.

W zwigzku z sytuacjg w Ukrainie na szczeblu centralnym Grupy PGE zostat powotany Zespdt Kryzysowy, ktorego
celem jest state monitorowanie zagrozen i identyfikacja potencjalnych ryzyk. W ramach prac Zespotu
prowadzony jest monitoring, obejmujacy bezpieczenstwo wytwarzania i dostaw energii elektrycznej i ciepta
oraz ochrone infrastruktury krytycznej i infrastruktury informatycznej. Do zadan Zespotu nalezy réwniez
podejmowanie dziatan minimalizujgcych ryzyko wystgpienia sytuacji kryzysowej, przygotowanie na wypadek
wystgpienia sytuacji kryzysowej oraz planowanie, organizacja i koordynowanie prac zapewniajacych ciggtosc
dziatania Grupy PGE.

W Grupie Kapitatowej KOGENERACJA S.A. powotany zostat ponadto sztab kryzysowy, realizujacy staty
monitoring oraz identyfikujacy potencjalne ryzyka w celu minimalizacji zagrozenia dla dostaw energii
elektrycznej i ciepta.

W aktualnej sytuacji geopolitycznej szczegdlnie istotne jest rowniez cyberbezpieczenstwo. W Grupie zostaty
wdrozone specjalne procedury monitorowania sieci teleinformatycznych z uwagi na wzmozong dziatalnos¢ grup
przestepczych, majaca na celu atak na systemy ICT (Information and Communication Technologies)
oraz OT (Operational Technology). W zwigzku z obowigzujagcym stanem alarmowym CHARLIE-CRP plany
awaryjne zostaty poddane przegladowi. Istotna zmiana kontekstu funkcjonowania firmy wywotata
uruchomienie analizy zagrozen i szacowanie ryzyka wystgpienia incydentu cyberbezpieczenstwa. Wzmozono
takze nacisk na ochrone fancucha dostaw przed atakami cybernetycznymi.

Realnos$¢ zagrozen cybernetycznych potwierdzajg ataki przeprowadzane na infrastrukture teleinformatyczng
Grupy PGE oraz uzytkownikéw systeméw informacyjnych. W ostatnim czasie w sposob szczegdlny zwracajq
uwage ataki skierowane, ktérych celem jest wytudzenie informacji lub proba zainstalowania ztosliwego
oprogramowania. Zidentyfikowano takze ataki DDoS (Distributed Denial of Service), ktérych celem jest zajecie
wszystkich dostepnych i wolnych zasobéw w celu uniemozliwienia funkcjonowania catej ustugi. Podejmowane
dziatania przeciwdziatajgce atakom (monitorowanie, obstuga incydentdéw i przywracanie dziatania systemow)
pozwalajg na skuteczne odpieranie atakdéw.

Kluczowe obszary w Grupie, na ktére wptywa wojna w Ukrainie:

e dostepnosc i ceny paliw,

¢ tancuch dostaw,

¢ makroekonomia (w tym wzrost inflacji, wzrost stép procentowych oraz ostabienie waluty krajowej),
e ceny uprawnien do emisji CO3,
L]

[ ]

L]

[ ]

wieksza presja na transformacje energetyczng, m.in. poprzez rozwoj OZE,
cyberbezpieczenstwo,

geopolityka,

kontrahenci (listy sankcyjne).

Kluczowe ryzyka dziatalno$ci operacyijnej zwigzane z wojng w Ukrainie:

e zmniejszenie dostepnosci wegla kamiennego na polskim rynku z uwagi na embargo w zakresie dostaw tego
surowca z Rosji,

e wzrost cen wegla kamiennego oraz gazu na rynku miedzynarodowym,

o zaktdcenia logistyczne zwigzane z wysokim wykorzystaniem taboru kolejowego i zmianami aktualnych tras
przejazdowych,

e zmniejszenie dostepnosci biomasy na polskim rynku,

e zmniejszenie dostepnosci oraz wzrost cen komponentéw do produkcji (mocznik, woda amoniakalna itp.),

o zaktocenia logistyczne w transporcie samochodowym zwigzane z cenami paliwa oraz dostepnoscig
pracownikéw ustugodawcéw.

Spotki Grupy nie wspotpracujg z podmiotami rosyjskimi ani biatoruskimi.

Ryzyka zwigzane z dostawami gazu:

Do Elektrocieptowni Zielona Goéra S.A. gaz jest dostarczany ze zrodet Ilokalnych. Ze wzgledu
na wykorzystywanie dedykowanej infrastruktury przesytowej do elektrocieptowni aktywa wytwdrcze sg
neutralne wobec zaburzen dostaw do Krajowego Systemu Gazu dla Polski.

Do EC Zawidawie - jednostki wytwdrczej KOGENERACII S.A. - dostarczany jest gaz wysokometanowy. Gaz ten
jest pobierany z Krajowego Systemu Gazu i zabezpieczony w formie odpowiedniego stanu magazyndw.
W Polsce jest to na relatywnie wysokim poziomie.
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Grupa PGE nie ma wptywu na kierunki dostaw i zarzadzanie przesytem paliwa, dlatego tez ryzyko ewentualnego
wystgpienia zakidcen lezy po stronie PGNIG S.A. oraz Operatora Systemu Przesytowego (Gaz - System S.A.).
Zgodnie z krajowymi programami zarzadzania ograniczeniami dostaw gazu, zabezpieczenie dostaw
dla produkcji energii elektrycznej i ciepta jest uprzywilejowane wobec innych odbiorcéw.

Wptyw ograniczen w dostepnosci paliw na produkcje energii elektrycznej i ciepta:

e W przypadku paliwa gazowego z uwagi na brak mozliwosci posiadania zapaséw tego paliwa ograniczenie
dostepnosci przektada sie na natychmiastowg przerwe w produkcji energii elektrycznej i ciepta. Jednak, jezeli
istniejg rezerwowe kotty, mozliwa jest produkcja ciepta do wyczerpania stanu zapasow. Rezerwe
dla produkcji ciepta w Elektrocieptowni Zielona Gdra stanowig kotty olejowe.

o Glownymi dostawcami wegla kamiennego na potrzeby wytwarzania energii elektrycznej i ciepta sg polskie
spotki wydobywcze. Jednostki wytwdrcze posiadajg zapasy wegla kamiennego, ktére pozwalajq
na nieprzerwang produkcje energii elektrycznej i ciepta.

Ryzyko wptywu woijny na rynki surowcéw oraz rynki finansowe:

Kryzys energetyczny objat swym zasiegiem zaréwno Polske jak i Europe i $wiat. Wojna w Ukrainie ma istotny
wptyw na sytuacje na rynku ciepta i energii elektrycznej w Polsce. Znaczaco oddziatuje na dostepnosé i ceny
surowcow energetycznych, co przetozyto sie na ceny energii i uprawnien do emisji CO, oraz ceny towarow
i ustug, wptywajac tym samym na poziomy generowanej marzy i mozliwosci pozyskiwania kapitatu. Utrudnienie
lub catkowite wstrzymanie pracy wielu zaktadow produkcyjnych w Ukrainie wptyneto na zaktdcenie fancucha
dostaw komponentéow dla kluczowych inwestycji lub znaczacy wzrost ich cen. Wojna w Ukrainie ukazata takze
ogromna role odnawialnych zrodet energii (OZE), ktérych rozwdj jest odpowiedzig na odciecie dostaw surowcow
energetycznych z Rosji oraz wysokie ceny energii. Rosnie takze presja, aby przyspieszy¢ transformacje
energetyczng w zgodzie z politykag klimatyczng Unii Europejskiej, wykorzystujac odejscie od paliw kopalnych
do modernizacji polskiej gospodarki. Jako lider krajowej transformacji energetycznej w Polsce, Grupa PGE,
uwzglednia potrzebe osiggniecia neutralnosci klimatycznej w swojej strategii biznesowej. Jednoczesnie
nieunikniona jest takze zmiana wzorcow zachowan klientdw energii, tak aby unikng¢ niedoborow ciepta oraz
energii elektrycznej w okresie zimowym. Grupa mityguje ryzyka kontynuujac polityke zabezpieczania kosztow
produkcji energii elektrycznej wraz ze sprzedazg energii na rynku hurtowym, co znajduje swdj wymiar zaréwno
w zabezpieczeniu uprawnien do emisji CO, jak rowniez walut obcych na potrzeby transakcyjne. Dodatkowo
zgodnie z obowigzujaca decyzjg natozenia na Rosje i Biatorus sankcji wojennych Grupa PGE wprowadzita takze
weryfikacje zgodnosci kontrahentow w fancuchach dostaw.

W konsekwencji opisane powyzej ryzyka moga miec istotny wptyw na poszczegdlne obszary dziatalnosci Grupy
oraz przyszie wyniki finansowe. W szczegd6lnosci zmianie moze ulec warto$¢ odzyskiwalna wybranych pozycji
aktywoéw, poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycena instrumentéw finansowych.

W zwigzku z dynamicznym przebiegiem wojny na terytorium Ukrainy i jej konsekwencjami
makroekonomicznymi oraz rynkowymi, Grupa bedzie na biezgaco monitorowac¢ jej rozwdj a ewentualne
zdarzenia, ktére wystapig, zostang odzwierciedlone odpowiednio w przysztych sprawozdaniach finansowych.

Wsparcie rzeczowe i finansowe

W zwigzku z trwajgacg wojna w Ukrainie spdtki Grupy aktywnie zaangazowaty sie w dziatania prospoteczne
w zakresie pomocy uchodzcom przybywajacym do Polski z Ukrainy.

KOGENERACJA S.A. i spotka zalezna EC Zielona Goéra S.A. zapewnity, w ramach wtasnych zasobdéw, miejsca
noclegowe dla 2 rodzin uchodzcdédw z Ukrainy oraz przekazaty srodki finansowe w wysokosci 90 tys. zi
(w tym Spotka Dominujgca 68 tys. zt). Ponadto KOGENERACJA S.A. przekazata wsparcie rzeczowe: tdzka
polowe, materace, Spiwory i przescieradta o szacowanej wartosci ok. 22 tys. zt na rzecz miejsc noclegowych
organizowanych przez Urzad Miasta Wroctawia oraz na rzecz Wroctawskiego Centrum Opieki i Wychowania,
ktore przyjeto kilkadziesigt ukrainskich dzieci z domoéw dziecka.

Spotki Grupy wspierajg rowniez uchodzcéw w sprawach organizacyjnych, a takze organizujg zbidérki darow
rzeczowych wsréd pracownikdow.

Ponadto wielu naszych pracownikow uczestniczy w bezposrednich dziataniach pomocowych, angazujac sie

w wolontariat, zapewniajac miejsca noclegowe, uczestniczac w zbiérkach dardéw rzeczowych czy oferujac
transport potrzebny przy dostarczaniu dardéw.
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6) Kontrakty dtugoterminowe (KDT)

Z dniem 1 kwietnia 2008 roku ulegty rozwigzaniu KDT w spoétce zaleznej EC Zielona Gdra S.A. Spotka korzysta
z pomocy publicznej w postaci otrzymywanych i co roku rozliczanych rekompensat na pokrycie kosztow
osieroconych powstatych po rozwigzaniu KDT oraz doptat gazowych wynikajacych z wyzszych kosztéw gazu
w stosunku do kosztdw wegla poniesionych na produkcje energii elektrycznej. Przychody i koszty EC Zielona
Géra S.A. sg ustawowo pod Scistg kontrolg Urzedu Regulacji Energetyki i stanowig podstawe wyptat zaliczek
na rekompensaty i rozliczen rekompensat.

7) Emisje CO:

Dynamiczny wzrost cen z tytutu uprawnien do emisji CO> w kolejnych latach oraz zmniejszajaca sie ilos¢
uprawnien do emisji CO2 przyznanych w ramach KPRU oznaczajg wzrost kosztow wytwarzania, w zwigzku
z koniecznoscig zakupu kosztownych uprawnien do emisji i przy jednoczesnych dodatkowych naktadach
inwestycyjnych zwiekszajacych sprawnos¢ wytwarzania.

W 2022 roku nie byty prowadzone przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej wzgledem KOGENERACII S.A. ani jej podmiotdw zaleznych zadne istotne
postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci.

Na dzien publikacji raportu, tj. na dzien 20 wrzesnia 2022 r. cztonek Rady Nadzorczej Pan Piotr Szczepidrkowski
posiadat 20 akcji KOGENERACII S.A. o tacznej wartosci nominalnej 100 zt oraz 4 785 akcji jednostki powigzanej
PGE S.A. o facznej wartosci nominalnej 49 046 zi.

Zgodnie z Uchwatg nr 6B/2022 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. z dnia 24 czerwca 2022 roku postanowiono podzieli¢ zysk netto za rok obrotowy 2021
w kwocie 23 463 139,60 zt w nastepujacy sposob:

¢ dywidenda: 4 768 000 z, tj. 0,32 zt na jedna akcje,

e kapitat rezerwowy: 18 695 139,60 zt.

Dzien ustanowienia prawa do dywidendy wyznaczono na 25 sierpnia 2022 r. a termin wyptaty dywidendy
na dzien 15 wrzesnia 2022 r.
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I1l. NOTOWANIA

1. Kurs akcji KOGENERACJI S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie

Akcje KOGENERACII S.A. notowane sg na Rynku Gtownym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
od 26 maja 2000 r.

Tabela: Gtéwne informacje o kursie akgji

Kurs akcji na pierwszej sesji w I potroczu 28 36 35,9 42

Kurs akcji na ostatniej sesji w I potroczu 23,7 27,9 35 34,4
Kurs maksymalny 28,7 43,8 40,5 46

Indeksy

Akcje KOGENERACJI S.A. wchodza w sktad indeksow: indeksu sWIG80 (udziat ok.1,4%) oraz subindeksu sektorowego WIG
Energia (udziat ok.1,9%).

Wykresy: Notowania akcji KOGENERACII S.A. w I pdétroczu 2022 roku vs. notowania WIG Energia i SWIG
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2. Metodologia liczenia wskaznikow

ROA = Zysk netto/Aktywa ogdtem,

ROE = Zysk netto/Kapitat wiasny,

ROCE =EBIT/kapitat zaangazowany, gdzie kapitat zaangazowany = kapitat wlasny + (kredyty i pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe -
inwestycje krétkoterminowe - inwestycje dtugoterminowe).

Plynnos¢ biezaca = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Plynnos¢ szybka = (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe
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IV. Oswiadczenie Zarzadu

1. Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu KOGENERACII S.A. skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej KOGENERACIJA S.A. oraz skrécone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. za I pédtrocze 2022 roku i dane
poréownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej
wynik finansowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KOGENERACIJA S.A. za I potrocze zawiera prawdziwy

obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

Wroctaw, 19 wrzesnia 2022 r.
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