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1 Woprowadzenie

1.1 Podstawa sporzadzania raportu okresowego za lll kwartat 2016 r.

Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat sporzgdzony na podstawie § 5 ust. 1-3 Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect.

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej IPO Doradztwo Kapitatowe obejmuje okres od 1 lipca
do 30 wrzesnia 2016 r. i dane porownawcze za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2015 r. oraz dane narastajgce
od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 r. i dane pordwnawcze za analogiczny okres w roku poprzednim.

1.2 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat sporzgdzony zgodnie z wymogami § 5 ust. 5.1 i 5.2
Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Informacje biezqce i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe oraz skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
stanowigce element niniejszego skonsolidowanego raportu okresowego zostato sporzadzone zgodnie z
ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330 z pdzn. zm.), Rozporzgdzeniem
Ministra Finansdw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2001 roku Nr 149, poz.1674 z
pozn. zm.) oraz KSR 4 ,Trwata utrata wartosci”. Skrdocone sprawozdanie finansowe i skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujg okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2016 roku i zawierajg
dane poréwnawcze za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2015 roku oraz dane narastajgce od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2016 r. i dane poréwnawcze za analogiczny okres w roku poprzednim.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe i skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w przysztosci. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.

Spodtka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad obowigzujgcych
w Spotce w 2015 roku. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasadg kosztu historycznego
z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej. W okresie sprawozdawczym, za
ktdry sporzgdzono sprawozdanie finansowe, Spétka nie potaczyta sie z zadng inng jednostka gospodarcza.

W trakcie okresu sprawozdawczego Spdétka stworzyta grupe kapitatowg w zwigzku z zawigzaniem spétki IPO
3D S.A. oraz objeciem udziatéw w spotce IPO Inwestycje Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Carpatia Capital Sp. z
0.0.).
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Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe i skrécone skonsolidowane sprawozdanie nie byty badane
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, wyrazone zostaty w ztotych.

2 Struktura Grupy Kapitatowej IPO Doradztwo Kapitatowe

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej jest spotka IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. (,,Spotka”, ,, Emitent”,
,IPO Doradztwo Kapitatowe”).

IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. jest spdtkg akcyjng powotang na czas nieograniczony aktem notarialnym
z dnia 27 stycznia 2010 r. i zarejestrowang w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem 0000351323.
Spodtka akcyjna jest nastepcg prawnym IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0., dziatajgcej od kwietnia 2005 r.

W sktad Grupy Kapitatowej poza jednostkg dominujgcg wchodza:

- IPO 3D S.A., w ktérej IPO Doradztwo Kapitatowe posiada 100% udziatu w kapitale zakladowym i ogdlnej
liczbie gtosow. Przedmiotem dziatalnosci spoétki zaleznej jest dziatalnos¢ inwestycyjna, w szczegdlnosci w
branzy nowych technologii. Spétka zamierza dokonywadé inwestycji w akcje lub udziaty innych spétek, ktore
cechowaé beda sie wysokim potencjatem wzrostu wartosci. Inwestycje beda finansowane ze sSrodkéw
wiasnych badz pozyskanych przez IPO 3D S.A. na rynku kapitatowym. Kapitat zaktadowy IPO 3D S.A. wynosi
100 tys. zt.

- IPO Inwestycje Sp. z 0.0., w ktérej IPO Doradztwo Kapitalowe posiada 98,36% udziatu w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw. Przedmiotem dziatalnosci spotki zaleznej jest doradztwo gospodarcze
na rzecz matych i srednich przedsiebiorstw oraz dziatalno$¢ inwestycyjna. Aktualnie spdtka nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej. Kapitat zaktadowy IPO Inwestycje Sp. z 0.0. wynosi 305 tys. zf.

Wszystkie ww. spotki podlegajg konsolidacji metoda petna.

3 Podstawowe informacje o IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.

3.1 Opis dziatalnosci IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.

IPO Doradztwo Kapitatowe swiadczy kompleksowe ustugi doradcze specjalizujgc sie w doradztwie przy
transakcjach na rynku publicznym, w szczegdlnosci na rynku pierwotnym, oraz w szeroko pojmowanych
obowigzkach informacyjnych spotek publicznych. Posiada licencje Autoryzowanego Doradcy NewConnect
i Catalyst. Ponadto Spoétka posiada status ,SEG MAR Partner” nadany przez Stowarzyszenie Emitentéw
Gietdowych.
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Dziatalnos¢ Emitenta koncentruje sie w trzech obszarach:

°
| o DORADZTWO
KAPITALOWE

doradztwo przy doradztwo i szkolenia w dziatalnosc inwestycyjna
wprowadzaniu papierow zakresie obowigzkow (inwestycje typu private

wartosciowych do obrotu / informacyjnych equity/venture capital)
Autoryzowany Doradca

Oferty i wprowadzanie papierdw wartos$ciowych do obrotu na GPW/Autoryzowany Doradca:

lider konsorcjum doradcow w procesie IPO

przygotowywanie prospektow emisyjnych, dokumentéow i memoranddéw informacyjnych, ich aktualizacje
analizy i rekomendacje dotyczace upubliczniania spotek, wyceny, strukturyzacja oferty

petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect oraz Catalyst, w tym biezgce
doradztwo w zakresie funkcjonowania na NewConnect/Catalyst

wsparcie przy postepowaniach przed KNF, GPW i KDPW

wsparcie prawne przy przeksztatcaniu spotek oraz w dziataniach korporacyjnych, w tym weryfikacja
dokumentéw korporacyjnych

wsparcie w pozyskaniu kapitatu

Doradztwo i szkolenia w zakresie obowigzkdw informacyjnych spotek publicznych:

raporty biezgce i okresowe: doradztwo hot-line, identyfikacja zdarzen, weryfikacja, monitoring,
interpretacja regulacji prawnych

regulacje unijne - dyrektywa Transparency |l, rozporzgdzenie Market Abuse Regulation (MAR) —
przygotowanie i wsparcie we wdrozeniu oraz funkcjonowaniu nowych procedur i zasad
przygotowywanie polityki raportowania i Indywidualnych Standardéw Raportowania (ISR)

regulacje wewnetrzne: przygotowanie regulacji w zakresie obiegu i ochrony informacji poufnych,
okreséw zamknietych i notyfikacji o transakcjach, modyfikacja regulacji na potrzeby MAR

szkolenia i warsztaty: obowigzki informacyjne dzi$ i pod MAR

wsparcie os6éb zarzadzajgcych i nadzorujgcych spdtki w dochowywaniu obowigzkéw i zakazow
pozostate: przygotowanie spoétek debiutujgcych, wsparcie relacji inwestorskich, wprowadzanie zasad
tadu korporacyjnego

Inwestycje typu private equity/venture capital.

inwestycje w akcje/udziaty lub inne papiery wartosciowe spétek nie notowanych w zorganizowanym
systemie obrotu

KAPITALOWE Www.ipo.com.pl
inwestorzy@ipo.com.pl

H 5
lpo DORADZTWO GRUPA KAPITALOWA IPO DORADZTWO KAPITALOWE



e wsparcie kapitatowe i merytoryczne spotek we wczesnych stadiach rozwoju przedsiebiorstw (start-up)
e inwestycje Srednioterminowe w szczegdlnosci w branze nowych technologii

SEG MAR Partner:

T SEG | E SEG

ISR MAR
_‘._‘RPI‘. PT.NE R | Fa RT.N ER
& &

IPO Doradztwo Kapitatowe posiada status ,SEG MAR Partner” nadany przez Stowarzyszenie Emitentéw
Gietdowych, tj. prestizowa organizacje dbajgcg o rozwdj polskiego rynku kapitatowego oraz reprezentujaca
interesy spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. SEG MAR Partner to status,
ktdry zostat przyznany grupie staranie wyselekcjonowanych podmiotdw, swiadczgcych profesjonalne ustugi
na rzecz emitentdw notowanych na rynku regulowanym i w alternatywnym systemie obrotu. Do tej grupy
kwalifilkowane sg m.in. renomowane kancelarie prawne, biura biegtych rewidentéw oraz inne podmioty,
ktdre od wielu lat dziatajg na rynku kapitatowym w charakterze doradcéw. IPO Doradztwo Kapitatowe
posiada réwniez tytut SEG ISR Partner, ktory uprawnia do przedkfadania do Komitetu Certyfikacyjnego
powotanego przy Fundacji Standardéw Raportowania, przygotowanej dla spétki polityki raportowania.

IPO Doradztwo Kapitatowe w dotychczasowej swojej dziatalnosci Swiadczy badz swiadczyto ustugi dla
kilkudziesieciu spétek z rynku regulowanego oraz ASO, w tym spdtek z takich branzy jak energetyka,
informatyka, biotechnologia, telekomunikacja, logistyka, budownictwo, motoryzacja. Klientami Emitenta sg
zaréwno duze spoétki np. z indeksu WIG20, jak tez spdtki mate i Srednie.

Szczegdtowe informacje o ustugach oferowanych przez IPO Doradztwo Kapitatowe znajdujg sie na stronie
internetowej Spotki: www.ipo.com.pl.

3.2 Witadze Spotki

3.2.1 Zarzad

W okresie Il kwartatu 2016 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego w sktad Zarzadu IPO
Doradztwo Kapitatowe wchodzity nastepujgce osoby:

e Jarostaw Ostrowski — Prezes Zarzadu,
e Edmund Kozak — Wiceprezes Zarzadu,
e tukasz Piasecki — Wiceprezes Zarzadu,
e Piotr Biatowas - Wiceprezes Zarzadu.

KAPITALOWE www.ipo.com.pl
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3.2.2 Rada Nadzorcza

W okresie Ill kwartatu 2016 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego w sktad Rady
Nadzorczej IPO Doradztwo Kapitatowe wchodzity nastepujgce osoby:

e Sebastian tukasz Huczek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Bogustaw Dabrowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Tomasz Szczerbatko — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Matgorzata Lidia Piasecka — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Jarostaw Mizera — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zyciorysy o0s6b zarzadzajacych oraz nadzorujgcych sa dostepne na stronie internetowej Emitenta
www.ipo.com.pl.

3.3 Kapitat zakltadowy

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku i na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego kapitat zaktadowy
IPO Doradztwo Kapitatowe wynosi 550.337 zt. Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta przedstawia sie
nastepujaco:

e 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

e 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

e 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

e 30000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii D,
e 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

e 3990 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

e 183 370 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

Wszystkie akcje majg wartosé nominalng 0,10 zt kazda.

W dniu 9 wrzesnia 2016 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego postanowit o oddaleniu wniosku w zakresie zmiany wartosci nominalne;j
warunkowego podwyziszenia kapitatu zaktadowego wynikajgcej z uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2015 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki poprzez emisje akcji serii F. Wniosek zostat oddalony ze wzgledu uptyw terminu na
zgtoszenie uchwaty do sgdu rejestrowego.

W dniu 12 wrzesnia 2016 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmian w Statucie Spotki uchwalonych w dniu 29 czerwca
2016 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki. Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Zarzad Spotki zostat upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego Spoétki o kwote nie wiekszg niz 400 tys. zt poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela jednej lub
kilku nowych serii w ramach kapitatu docelowego. Upowaznienie zostato udzielone na okres do dnia 29
czerwca 2019 roku. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego mogg by¢ obejmowane w zamian za
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wktady pieniezne. Cena emisyjna akcji zostanie ustalona przez Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej. Zarzad jest
upowazniony do wyfgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, przy czym uchwata Zarzagdu w
tej sprawie wymaga zgody Rady Nadzorczej. Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantow
subskrypcyjnych imiennych lub na okaziciela uprawniajgcych ich posiadacza do zapisu na akcje w ramach
kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru (warranty subskrypcyjne).

W dniu 18 pazdziernika 2016 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 183.370
akcji zwyktych na okaziciela serii H, a w dniu 24 pazdziernika 2016 roku wyznaczyt dziei 27 pazdziernika 2016
r. jako dzieri ich pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu. Rejestracja podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego w wyniku emisji z wytgczeniem prawa poboru 183.370
akcji serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt zostata dokonana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 31 marca 2016 roku.

3.4 Akcje i akcjonariat

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego, tj. na dzien 14 listopada 2016 r. lista akcjonariuszy
posiadajgcych ponad 5% w ogdlnej liczbie gtoséw IPO Doradztwo Kapitatowe przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w kapitale zaktadowym/

Liczba akcji/Liczba gtosow
z jifLiczba g Udziat w gtosach na Wz

Jarostaw Ostrowski 1548 171 28,13%
INC SA 1064 000 19,33%
Edmund Kozak 774 086 14,07%
tukasz Piasecki 774 086 14,07%
Akcjonariusze mniejszosciowi 1343 027 24,40%
Razem 5503 370 100,00%

M Jarostaw Ostrowski

mINCSA

B Edmund Kozak

B tukasz Piasecki
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Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta pozostate osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadajg akcji IPO
Doradztwo Kapitatowe.

W dniu 16 listopada 2015 roku wszyscy Cztonkowie Zarzadu ztozyli w Spdtce oswiadczenia lock-up, w ktérych
zobowiazali sie do niesprzedawania do dnia 30 listopada 2016 roku posiadanych przez siebie akcji Spotki.
Zobowigzania lock-up dotyczg réwniez akcji Spétki nabywanych bgdz obejmowanych przez Cztonkéw Zarzadu
od dnia ztozenia oswiadczenia do dnia 30 listopada 2016 roku.

Aktualnie w ASO NewConnect notowanych jest 5 473 370 akcji zwyktych na okaziciela IPO Doradztwo
Kapitatowe w tym:

-1 000 000 akgji serii A,
- 100 000 akgji serii B,
- 100 000 akgji serii C,
- 100 000 akcji serii E,
- 3990 000 akgji serii G,
- 183 370 akgji serii H.

3.5 Informacje o zatrudnieniu

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku zatrudnienie w Spoditce, w przeliczeniu na petne etaty, wynosito 6,0 etatu.

4 Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej IPO Doradztwo Kapitatowe

4.1 Informacja nt. istotnych dokonan i niepowodzen w Ill kwartale 2016 r.

IPO Doradztwo Kapitatowe w Il kwartale 2016 roku odnotowata wzrost przychoddw ze sprzedazy w stosunku
do analogicznego okresu poprzedniego roku obrotowego o ponad 103,6% (przychody w Il kwartale 2016
roku wyniosty 726,1 tys. zt, a w Il kwartale 2015 roku 356,5 tys. zt). W stosunku do Il kwartatu br. nastapit
wzrost przychoddw ze sprzedazy o ponad 66% (przychody za Il kwartat br. wyniosty 437,3 tys. zt) Po trzech
kwartatach biezgcego roku Spétka odnotowata ponad 1,42 min zt przychoddéw ze sprzedazy, co oznacza
wzrost o 3,7% rdr (przychody po trzech kwartatach 2015 roku wyniosty 1,37 min zf). Wysoki poziom
przychodéw w Il kwartale 2016 r. i narastajgco od poczatku roku wynika przede wszystkim z rozwoju
dziatalno$ci zwigzanej z doradztwem w obszarze obowigzkéw informacyjnych spdétek publicznych.
Dziatalnos¢ ta odnotowata istotny wzrost wzgledem lat poprzednich. Rozwojowi dziatalnosci Spétki w jednym
obszarze towarzyszyta utrzymujgca sie negatywna koniunktura na rynku ofert papierdw wartosciowych
majgca wptyw na drugi obszar. Mniejsze zainteresowanie inwestorow ofertami papierdw wartosciowych
spowodowane trwajgcg w ubiegtym roku stabg koniunktura gietdowg przejawiajgcg sie w spadkach indeksow
gietdowych oraz niskich obrotach wptyneto na przesuniecie ofert i tym samym realizacji ptatnosci za
wykonane prace na kolejne kwartaty. Dzieki dywersyfikacji dziatalnosci Spoétce udato sie znaczgco poprawic
osiggniete przychody ze sprzedazy, co miato réwniez odzwierciedlenie w wynikach na kolejnych poziomach.
Spotka odnotowata w Il kwartale 2016 roku zysk netto w wysokosci 221,9 tys. zt. (wobec straty netto 39,1
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tys. zt w Il kwartale 2015 roku), co pozwolito ograniczy¢ strate po trzech kwartatach br. do poziomu netto -
54,6 tys. zt (wobec straty netto -276,6 tys. zt po dwdch kwartatach br.).

Grupa Kapitatowa IPO Doradztwo Kapitatowe osiggneta w Il kwartale 2016 roku przychody ze sprzedazy na
poziomie 686,1 tys. zt, co przetozyto sie na uzyskanie zysku netto w Il kwartale br. w wysokosci 152,9 tys. zt.
Sprawozdanie skonsolidowane za Ill kwartat 2016 roku jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem
Grupy Kapitatowej IPO Doradztwo Kapitatowe. Objecie kontroli nad spétkami zaleznymi nastgpito w trzecim
kwartale br., w zwigzku z czym Spdtka spodziewa sie rozwoju dziatalnosci Grupy dopiero stopniowo w
kolejnych okresach sprawozdawczych.

W Il kwartale 2016 roku Spoétka kontynuowata rozwdj dziatalnosci w obszarze ustug zwigzanych
z doradztwem w zakresie obowigzkéw informacyjnych spdétek notowanych na rynku regulowanym.
Wynikiem prowadzonych dziatan jest wzrost liczby obstugiwanych przez Spétke Klientéw oraz rozbudowa
zespotu ekspertéow gwarantujgcych wysokg jakosé swiadczonych przez Spétke ustug. W zwigzku z istotnymi
zmianami w obszarze obowigzkdw informacyjnych zwigzanymi z wejsciem w zycie od dnia 3 lipca 2016 roku
rozporzgdzenia Market Abuse Regulation (MAR), Spotka od poczatku roku zawarta szereg umoéw na
przygotowanie spotek z rynku regulowanego do przestrzegania nowych regulacji, w tym wdrozenie
stosownych regulacji wewnetrznych i tworzenie Indywidualnych Standardéw Raportowania, w potgczeniu ze
szkoleniami dla kadry zarzgdzajgcej i organéw spotek oraz dalszg asystg stuzacg prawidtowemu wykonywaniu
przez Klientéw obowigzkéw w zgodzie z nowymi przepisami.

W okresie Ill kwartatu 2016 roku nie wystgpity w dziatalno$ci Emitenta ani Grupy Kapitatowej inne czynniki
ani zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, ktére mozna zakwalifikowaé jako istotne dokonania lub
niepowodzenia.

4.2 Czynniki i zdarzenia, ktdre miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe w Il kwartale
2016r.

Na wyniki osiggniete przez Grupe IPO Doradztwo Kapitatowe w Ill kwartale 2016 r. analogicznie jak w
ubiegtych kwartatach wptyw miata przede wszystkim wartos¢ portfela inwestycyjnego oraz liczba
wspotpracujgcych ze Spotka klientdw.

Dziatalnos¢ jednostki dominujgcej jest scisle zwigzana z koniunkturg na rynku kapitatowym, w szczegdlnosci
na rynku pierwotnym. Potencjalnymi klientami IPO Doradztwo Kapitatowe sg bowiem spétki debiutujgce na
rynku regulowanym, a takze na rynku NewConnect oraz Catalyst. Klientami Emitenta sg rowniez spotki, ktére
przenoszg notowania swoich akcji z rynku NewConnect na rynek regulowany. Obszar Swiadczonych ustug dla
tego typu klientéw obejmuje sporzadzanie dokumentdéw ofertowych (prospektéw emisyjnych, memorandow
informacyjnych, propozycji nabycia i warunkow emisji obligacji) oraz szkolenia i wsparcie w wykonywaniu
obowigzkéw informacyjnych w szerokim zakresie.

Wazing role odgrywa wspodfpraca Emitenta z domami maklerskimi, dla ktorych oferta Emitenta stanowi
uzupetnienie swiadczonych przez nie ustug.
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W Il kwartale 2016 roku Spotka kontynuowata wspétprace z domami maklerskimi w obszarze doradztwa w
procesie emisji obligacji korporacyjnych. Emitent aktywnie angazuje sie w projekty zwigzane z emisjg
obligacji, w ramach ktorych petni funkcje wiodgcego doradcy ds. emisji obligacji przeprowadzanych w trybie
emisji publicznych jak i prywatnych. IPO Doradztwo Kapitatowe stato sie liderem w zakresie doradztwa przy
przeprowadzaniu publicznych emisji obligacji na podstawie Memorandum Informacyjnego w zwigzku z art.
7 ust. 9 ustawy o ofercie publicznej [...]. Spdétka dotychczas wspierata emitentéw, ktorzy pozyskali kapitat
z emisji obligacji w tym trybie, tj. w drodze publicznej oferty o wartos$ci do 10 min zt, przy 18 ofertach. Klienci
Spotki w ww. trybie pozyskali fgcznie niemal 60 min zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. portfel inwestycyjny Emitenta obejmowat:

Rodzaj inwestycji Wartos¢ (zt)
papiery wartosciowe notowane na rynku zorganizowanym 31 470,77
niepubliczne 699 000,00
obligacje 20 000,00
pozyczki 115 820,27*
RAZEM 866 291,04

* w raporcie okresowym za Il kwartat 2016 roku Emitent omytkowo nie wykazat pozycji dotyczacej oprocentowanych pozyczek, o ktérych mowa
w raportach biezacych nr 18/2015i 20/2015, udzielonych osobom zarzgdzajgcym w celu nabycia przez nie akcji Spétki zgodnie z art. 345§ 4 §
8 Kodeksu spoétek handlowych

Zmiana wartosci portfela o ok. 98 tys. zt w poréwnaniu z poczatkiem okresu sprawozdawczego wynika ze
zmiany kursow papieréw wartosciowych na rynku oraz z objecia udziatoéw w spotce zalezne;j.

4.3 Informacja na temat aktywnosci, jaka w okresie lll kwartatu 2016 r. podejmowata
Grupa Kapitatowa Emitenta w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

W Il kwartale 2016 r. dziatalnos¢ IPO Doradztwo Kapitatowe skupiata sie na dalszym rozwoju obszaru
zwigzanego ze $wiadczeniem ustug w zakresie obowigzkdw informacyjnych dla dotychczasowych, jak tez
nowych Klientéw. Zauwazalny byt wzrost zainteresowania ustugami swiadczonymi przez Spétke, w tym w
szczegolnosci zwigzanymi z przygotowywaniem spotek z rynku regulowanego do wykonywania obowigzkdéw
informacyjnych w nowym rezimie prawnym.

Rozporzgdzenie MAR zmienito wczesniej obowigzujgce standardy raportowania poprzez usuniecie katalogu
zdarzen ekonomicznych podlegajgcych raportowaniu przez spotki z rynku regulowanego, okreslonych w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie informacji biezgcych i okresowych [...], a takze zmienito m.in.
zasady notyfikacji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace oraz zasady dotyczgce ograniczen w dokonywaniu
przez nie transakcji. W zwigzku z wejsciem w zyciu od 3 lipca 2016 roku nowych regulacji w powyzszym
zakresie, Spotka kontynuujgc wieloletnig dziatalno$¢ doradczg w obszarze obowigzkéw informacyjnych
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zmodyfikowata swojg oferte dla spétek z rynku regulowanego dostosowujgc jg do nowych regulacji
i obecnych potrzeb spdtek wynikajacych z koniecznosci ich wdrozenia i stosowania.

Spotka w Il kwartale 2016 roku oferujac kompleksowe przygotowanie Klienta do wypetniania obowigzkow
informacyjnych wedtug nowych regulacji przygotowywata dla swoich Klientdw regulacje wewnetrzne oraz
Indywidualne Standardy Raportowania, ktére stanowi¢ majg wsparcie w prawidtowym wykonywaniu przez
nich obowigzkéw. W ramach wspotpracy organizowane byly przez ekspertéw IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.
seminaria zarowno dla Zarzagdéw i Rad Nadzorczych Klientow, jak i dla pracownikow spotek.

W kolejnych kwartatach IPO Doradztwo Kapitatowe zamierza dalej prowadzi¢ intensywne dziatania zwigzane
z rozbudowg bazy Klientow, wspieraniem spétek z rynku regulowanego w procesie wdrazania nowych
regulacji oraz w wykonywaniu obowigzkdw informacyjnych pod rezimem rozporzadzenia MAR.

W 1l kwartale 2016 roku Emitent kontynuowat jako doradca finansowy prace przy sporzadzeniu trzech
prospektdw emisyjnych zwigzanych z dopuszczeniem i wprowadzeniem papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym, a takze z przeniesieniem papierdw wartosciowych z rynku alternatywnego
NewConnect na rynek gtéwny GPW.

Emitent, petnigc role doradcy finansowego dla lidera branzy druku 3D — Zortrax S.A., brat udziat w pracach
nad pozyskaniem inwestora prywatnego, ktéry w zwigzku z zawartg umowg inwestycyjng obejmie tacznie
ponad 1,2 min akcji Zortrax S.A. o tgcznej wartosci ponad 44 min zt.

W Il kwartale 2016 roku Spétka petnita rowniez role doradcy przy ofertach obligacji oraz przy wprowadzaniu
instrumentow finansowych do obrotu zorganizowanego GPW.

4.4 Opis planowanych dziatan i inwestycji

Emitent osigga regularne dochody z prowadzone] dziatalnosci operacyjnej w obszarze dziatalnosci doradcze;.
Jednoczesnie Zarzad IPO Doradztwo Kapitatowe prowadzi nieustannie dziatania majgce na celu poszerzanie
grona klientéw Spoétki zaréwno w obszarze doradztwa przy wprowadzaniu instrumentéw finansowych do
obrotu zorganizowanego jak i doradztwa oraz szkolen w zakresie obowigzkéw informacyjnych.

Poprzez objecie w IV kwartale 2015 roku udziatéw w spdice IPO Inwestycje Sp. z o0.0. (poprzednia firma
Carpatia Capital Sp. z 0.0., rejestracja zmiany firmy spdtki oraz objecia udziatow przez IPO Doradztwo
Kapitatowe nastgpita 12 pazdziernika br.) Emitent rozpoczat reorganizacje struktury poprzez tworzenie grupy
kapitatowej w celu optymalizacji dziatalnos$ci operacyjnej w zakresie organizacji i kosztdw. Tworzenie grupy
kapitatowej jest realizowane nie tylko poprzez zaangazowanie kapitatowe w istniejgcych podmiotach ale
takze przez tworzenie nowych spétek zaleznych.

W lipcu br. Spétka utworzyta spétke zalezng IPO 3D S.A., ktéra bedzie dokonywata inwestycji w akcje lub
udziaty innych spétek o wysokim potencjale wzrostu wartosci. Inwestycje bedg finansowane ze srodkéw
wiasnych badz pozyskanych przez IPO 3D S.A. na rynku kapitatowym. W pazdzierniku 2016 r. IPO 3D S.A.
dokonato emisji obligacji w celu wykupu akcji od inwestorow Zortrax S.A., o ktérej szersze informacje
znajdujg sie w pkt 4.5. niniejszego raportu.
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Spotka w ramach realizacji swojej strategii rozwoju polegajgcej m.in. na zawieraniu umow przewidujgcych
wspotprace ze spétkami z branzy nowych technologii prowadzi nieustannie rozmowy z potencjalnymi
klientami. Spotki zainteresowane wspétpracg z IPO Doradztwo Kapitatowe, docelowo planujg
przeprowadzenie ofert prywatnych badz publicznych i dopuszczenie/wprowadzenie papieréow
wartosciowych do zorganizowanego systemu obrotu. Wspdtpraca ze spétkami z branzy nowych technologii
wpisuje sie w rozwdj jednego z segmentdw dziatalnosci Spoétki, tj. dziatalnosci inwestycyjnej, w ramach ktérej
Spotka oferujgc wsparcie kapitatowe i merytoryczne spétek we wezesnych stadiach rozwoju przedsiebiorstw
(start-up) prowadzi inwestycje sSrednioterminowe w szczegdlnosci w branze nowych technologii. Aktualnie
Emitent nawigzat wspotprace z kilkkoma podmiotami z branzy druku 3D. W ramach tej wspdtpracy Emitent
bedzie petnit role doradcy finansowego dla tych podmiotéw, jak rowniez ma zamiar zaangazowac sie w nie
kapitatowo.

Zarzad IPO Doradztwo Kapitatowe uwaza, ze branza druku 3D jest obecnie jednym z najbardziej
perspektywicznych obszaréw, ktéry w najblizszych latach bedzie dynamicznie sie rozwijat. Zgodnie
z raportem przygotowanym przez Deloitte (Deloitte. Raport: Rynek TMT — co przyniesie 2015 rok? TMT
Predictions 2015, Warszawa, 03.02.2015 r.) w 2015 r. sprzedanych zostato na sSwiecie ok. 220 tys. drukarek
tréjwymiarowych o facznej wartosci 1,6 mld USD. Prawie 90% drukarek 3D trafia obecnie do firm i korporacji,
przy czym ta tendencja w najblizszych latach ma ulec szybkiej zmianie i w 2017 r. 70% sprzedazy drukarek 3D
ma przypasc na klientow indywidualnych. W ocenie firmy doradczej Gartner (Gartner. Forecast: 3D Printers,
Worldwide, 2015) specjalizujacej sie w nowoczesnych technologiach, w 2016 r. sprzedaz drukarek 3D na
ogolnoswiatowym rynku moze siegngé prawie pdt miliona sztuk, czyli dwukrotnie wiecej drukarek niz firma
Gartner prognozowata w 2015 roku, gdzie liczba ta wyniosta ponad 217 tys. sztuk. Ponadto specjalisci
oceniajg, ze liczba sprzedanych urzadzen ma sie podwajaé kazdego roku do roku 2019, kiedy ma osiggna¢ 5,6
miliona sztuk oraz 6,7 miliona w 2020 r. (Gartner. Forecast: 3D Printers, Worldwide, 2016).

4.5 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 17 pazdziernika 2016 roku zarzad spotki zaleznej IPO 3D S.A. dokonat przydziatu 788 sztuk obligacji
serii ZTRX-A. Tym samym przeprowadzana przez IPO 3D, w ramach publicznej oferty, emisja obligacji na
okaziciela serii ZTRX-A ("Obligacje") doszta do skutku tj. zostato nalezycie subskrybowanych i optaconych 788
sztuk Obligacji o tacznej wartosci nominalnej 3.546.000 zt oraz tgcznej wartosci emisyjnej 3.940.000 zt.
Uchwata w sprawie emisji Obligacji podjeta zostata przez zarzad IPO 3D w dniu 28 wrzesnia 2016 roku.
Obligacje zwykte na okaziciela serii ZTRX-A o wartosci nominalnej 4.500 zt kazda byty oferowane po cenie
emisyjnej 5.000 zt kazda. Obligacje zostaty wyemitowane w celu pozyskania srodkow na zakup akcji spotki
Zortrax S.A. z siedzibg w Olsztynie ("Zortrax") oraz na finansowanie biezgcej dziatalnosci spétki IPO 3D.

Obligacje sg oprocentowane, niezabezpieczone, a ich wykup nastgpi w terminie do 24 miesiecy od dnia ich
przydziatu po ich wartosci nominalnej, z zastrzezeniem prawa spotki IPO 3D i obligatariuszy do
wczesniejszego ich wykupu. Wartos¢ odsetek odpowiada skorygowanemu zyskowi z inwestycji w akcje spotki
Zortrax przypadajacemu na jedng Obligacje, jednak nie mniej niz 11,12% wartos$ci nominalnej Obligacji w
skali dwodch lat. Posiadaczom Obligacji w dniu wykupu zostanie wyptacone $Swiadczenie wynikajgce z wykupu:
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- sktadajgce sie ze sSwiadczenia pienieznego w przypadku, gdy do dnia wykupu IPO 3D dokona sprzedazy
wszystkich akcji Zortrax nabytych za srodki pochodzgce z emisji Obligacji;

- skfadajgce sie ze swiadczenia pienieznego i Swiadczenia niepienieznego w przypadku, gdy do dnia wykupu
IPO 3D dokona sprzedazy czesci akcji Zortrax nabytych za srodki pochodzgce z emisji Obligacji;

- sktadajgce sie ze Swiadczenia niepienieznego w przypadku, gdy do dnia wykupu IPO 3D nie dokona
sprzedazy zadnej sposréd akcji Zortrax nabytych za srodki pochodzgce z emisji Obligacji, a wszystkie srodki
pozyskane z emisji przeznaczone na nabycie akcji Zortrax zostang uprzednio wydatkowane na nabycie akcji
Zortrax.

Obligacje nie beda wprowadzone do obrotu i notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst,
organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Obligacje nie bedg miaty formy
dokumentu i bedga zapisane w ewidencji prowadzonej przez wybrang firme inwestycyjna.

Zarzad IPO 3D szacuje, ze rentownos¢ projektu dla Grupy IPO Doradztwo Kapitatowe wynosic¢ bedzie 1 do 2%
wartosci emisji.

4.6 Informacja dotyczgca prognoz

Spodtka nie publikowata prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych na rok 2016.

4.7 Opis stanu realizacji i inwestycji Grupy Kapitatowej Emitenta oraz harmonogram ich
realizacji

Dokument informacyjny — podstawowy Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13 a)
Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

5 Dane kontaktowe

5.1.1 Kontakt do Spotki

IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.

Ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa
e-mail ipo@ipo.com.pl

tel. +48 (22) 250 84 14

faks. +48 (22) 250 84 17

5.1.2 Kontakt dla Inwestorow

Jarostaw Ostrowski — Prezes Zarzgdu
e-mail: inwestorzy@ipo.com.pl
tel. +48 (22) 250 84 14
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