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WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH

30 CZERWCA 2016 ROKU
w tys. zt w tys. EUR

30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
WYBRANE DANE FINANSOWE 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody tacznie catkowite 27 507 125541 6279 30367
Przychody ze sprzedazy 25 842 115982 5899 28 055
Koszty dziatalnosci operacyjnej (24 699) (118 323) (5 638) (28 621)
Zysk (strata) na sprzedazy 1143 (2 341) 261 (566)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1151 4537 263 1097
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 241) 4556 (1 425) 1102
Zysk (strata) netto (6 030) 2611 (1377) 632
Przepiywy pienieine netto z dziatalnosci (241) (2789) (55) (675)
operacyjnej
Przept ienigz tto z dziatalnosci
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci (4 839) (38 673) (1105) (9355)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
fi . 1308 37614 299 9098
inansowe;j

30.06.2016r. 31.12.2015r. 30.06.2016 r. 31.12.2015r.

(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 59 392 65 430 13420 15354
Aktywa obrotowe 160 771 165 810 36 328 38909
Kapitat wtasny 206 249 208 809 46 605 48 999
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 3566 3804 806 893
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 10 348 18 627 2338 4371

30.06.2016r. 31.12.2015r. 30.06.2016 r. 31.12.2015r.

(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Sredniowazona liczba akgji 21912764 21912 764 21912 764 21912764
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 9,41 9,53 2,21 2,24
Zysk (strata) za okres na jedna akcje (w zt) (0,28) 0,55 (0,07) 0,13

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug

nastepujgcych zasad:

=  poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien
30 czerwca 2016 r. przez Narodowy Bank Polski (4,4255 zt / EURO),
=  poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow

srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng s$rednich kurséw

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu

sprawozdawczego (4,3805 zt / EURO) w pierwszym potroczu 2016 r.,

=  poszczegllne pozycje aktywdw i pasywow —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien

31 grudnia 2015 r. przez Narodowy Bank Polski (4,2615 zt / EURO),

=  poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow

srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng sSrednich kurséw

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu

sprawozdawczego (4,1341 zt / EURO) w | pdtroczu 2015 r.

Polroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa stanowi integralna cze$¢ polrocznego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2016 ROKU

skonsolidowane sorawozdanie 01.01.2016- | 01.04.2016- | 01.01.2015- 01.04.2015 -
2 catkowitvch doc:o dow NOTA 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
Y (niebadane) | (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 25 842 13 442 115982 47 869
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 7 548 4348 91252 35119
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 18 294 9094 24730 12 750
Koszty dziatalnosci operacyjnej 13 (24 699) (12 458) (118 323) (51172)
Amortyzacja (141) (74) (2172) (1 130)
Zuzycie materiatow i energii (204) (122) (833) (439)
Ustugi obce (7 290) (3 688) (88 087) (36 146)
Podatki i optaty (1 318) (598) (2 325) (1128)
Wynagrodzenia (1093) (456) (4 422) (2 223)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (192) (90) (852) (436)
Pozostate koszty rodzajowe (192) (73) (116) (45)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (14 269) (7 357) (19 516) (9 625)
Zysk (strata) na sprzedazy 1143 984 (2341) (3303)
Pozostate przychody operacyjne 14 417 169 7163 4267
Pozostate koszty operacyjne 14 (409) (134) (285) (249)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1151 1019 4537 715
Przychody finansowe 15 1248 265 2396 800
Koszty finansowe 15 (122) (54) (1089) (506)
Wycena metoda praw wiasnosci udziatéw 9938 223 1587 1300
w jednostkach stowarzyszonych i wspdtzaleznych ( ) 225 ( ) ( )
Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach
; 1420 (69) 299 298
zaleznych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 241) 938 4556 7
Podatek dochodowy 53 90 99 (549) (143)
— biezgcy podatek dochodowy 0 0 (893) (255)
— odroczony podatek dochodowy 53 90 99 344 112
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
K . (6 151) 1037 4007 (136)
ontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 (1] 0 0
Zysk (strata) netto (6 151) 1037 4007 (136)
Zysk (straté) przypisana .akcjonariuszom (121) (142) 1396 171
niesprawujacym kontroli
Zysk (strat tt daj
ysk (strata) netto przypadajaca (6 030) 1179 2611 (307)
akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych 01.01.2016- | 01.04.2016- | 01.01.2015- | 01.04.2015-
catkowitych doch: dow Y Y 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
¥ (niebadane) | (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Pozostate catkowite dochody: 159 188 259 274
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku: 0 0 0 0
POZY(ije., l'<tore beda reklasyfikowane do wyniku 159 188 259 274
w poéiniejszych okresach:
Zysk/strata netto z tytui.u wyceny aktywéw finansowych 196 232 320 274
dostepnych do sprzedazy
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 0 0 0
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw
pozostatych catkowitych dochodow (37) (a4) (61) (52)
Falkownt.e docl.wd.y pr.zypadajace na akcjonariuszy (5871) 1367 2870 (33)
jednostki dominujacej
Cafkowite dochody przypadajace . (121) (142) 1396 171
na akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujgcych
Suma catkowitych dochodéw netto (5992) 1225 4266 138

Polroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa stanowi integralna cze$¢ polrocznego

sprawozdania finansowego




Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysigcach PLN)

POtROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 ROKU

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej NOTA 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(AKTYWA) (niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa trwate 59 392 65 430 123 842
Rzeczowe aktywa trwate 17 12783 13 007 31729
Wartos¢ firmy 19 27 099 27 099 27 099
Inne wartosci niematerialne 18 184 216 8468
Nieruchomosci inwestycyjne 20 0 0 45712
:ngg:z:issvzv‘j:;:lcnhostkach wspodtzaleznych 21 17 080 23378 3359
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 26 1732 1718 1930
Pozyczki udzielone 25 514 12 512
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0
wymagalnosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 53 0 0 33
Pozostate aktywa trwate 0 0 0
Aktywa obrotowe 160 771 165 810 232 205
Zapasy 29 0 2 522
Naleznosci handlowe 28 8759 9554 46 076
:\lPaDIeoi:)os'ci z tytutu biezgcego podatku dochodowego )8 0 0 192
Pozostate naleznosci 28 114 251 126 043 76983
,:rzt;/:v;;:}ir:::::owv\\l/;eniane w wartosci godziwej 27 7 10 869 16 685
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Pozyczki udzielone 25 30953 13239 41491
w\s/:]:l;gwaelrr:(t)\;cf:nansowe utrzymywane do terminu 0 0 2585
Rozliczenia migedzyokresowe 30 6 007 1601 5733
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 730 4502 13938
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 32 0 0 28 000
AKTYWA RAZEM 220163 231240 356 047

Polroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa stanowi integralna cze$¢ polrocznego
sprawozdania finansowego



Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysigcach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej NOTA 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(PASYWA) (niebadane) (badane) (niebadane)
Kapitaty wtasne 206 249 208 809 234 165
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 204 289 204 788 195 148
Kapitat zaktadowy 175 302 175302 175 302
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 0 0 0
nominalnej

Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) 0 0 0
Pozostate kapitaty 49 747 48 421 48 421
Kapitat z aktualizacji wyceny (64) (223) (52)
Réznice kursowe 0 0 0
Niepodzielony wynik finansowy (14 666) (30 718) (31134)
Wynik finansowy biezacego okresu (6 030) 12 006 2611
Kapitat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli 1960 4021 39017
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 3566 3804 40 768
Kredyty i pozyczki 33 0 0 8812
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 34 3244 3280 30878
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 53 322 524 1078
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 52 0 0 0
Pozostate rezerwy 52 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 10 348 18 627 81114
Kredyty i pozyczki 33 2279 2908 30064
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0
przez wynik finansowy

Zobowigzania handlowe 35 2 688 4035 24 085
(Z;)é)g\;/)iazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 35 0 94 378
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 35 3759 2275 17747
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0 0
Pozostate rezerwy 52 1558 46 5
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 30 64 9269 8 835
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 32 0 0 0
PASYWA RAZEM 220163 231240 356 047

Polroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa stanowi integralna cze$¢ polrocznego
sprawozdania finansowego




Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysigcach PLN)

POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2016 ROKU

ST 2 e (e 01.01.2916 - 30.06.2016 01.01.2(?15 - 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / strata przed opodatkowaniem (6 241) 4556
Korekty razem 6 000 (5 469)
Amortyzacja 141 2172
Odpisy wartosci firmy / zysk z tytutu okazyjnego nabycia 0 0
Metoda praw wiasnosci dla jednostek podporzadkowanych 9938 1587
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (489) (1194)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (1 483) (371)
Zmiana stanu rezerw 1519 (32)
Zmiana stanu zapaséw 0 (2)
Zmiana stanu naleznosci 1780 11196
Zmiana stanu zobowigzarn, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (618) (25 363)
Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych i pozostatych aktywow (4 788) 6549
Inne korekty 0 (10)
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej (241) (913)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 (1876)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (241) (2789)
DZIAALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 29 046 63 787
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 122 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 10 306 48 985
Otrzymane odsetki 181 8
Otrzymane dywidendy 0 6 546
Sptata udzielonych pozyczek 14 299 7 680
Inne wptywy inwestycyjne 4138 568
Wydatki (33 885) (102 459)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (176) (1354)
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 (38 720)
Wydatki na aktywa finansowe (1974) (22 372)
Udzielenie pozyczek (30877) (39 198)
Inne wydatki inwestycyjne (858) (815)
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 839) (38 673)
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wplywy 1340 67 703
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych 9 135
oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 400 39 068
Emisja dfuznych papieréw wartosciowych 887 28 500
Inne wptywy finansowe 45 0
Wydatki (31) (30 090)
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 (30 055)
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Ptatnosci zobowigzar z tytutu uméw leasingu finansowego (23) (35)
Odsetki (9) 0
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1308 37614
D. Przeptywy pieniezne netto razem (3772) (3 848)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym (3772) (3 848)
— zmiana stanu srodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4 502 17 786
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 730 13 938

Polroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do pélrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralna czes¢
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Poélroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2016 ROKU

Kapitat . A . q . Kapitat Kapitat

Zestawienie zmian w Kapitat z€ SP rzeda'zy' Akcje R Pozostate Kaplt'al Z,_ Nlepodu'elony Wynik finansowy \.Niasn'y akcjonariuszy Razem kapitaty
skonsolidowanym kapitale wtasnym zaktadowy akeji powyzej wiasne kurs_o we . kapitaty el ) wynik biezacego okresu ak.c jonanus.zy niesprawujacych wiasne
ceny z przeliczenia wyceny finansowy jednostki kontroli
nominal dominujacej
6 miesiecy zakonczonych 30.06.2016 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2016 r. 175 302 0 0 0 48 421 (223) (18 712) 0 204 788 4021 208 809
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tytutu btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 175 302 0 0 0 48 421 (223) (18 712) 0 204 788 4021 208 809
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 1326 0 (1326) 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 5372 0 5372 (1 940) 3432
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 159 0 (6 030) (5871) (121) (5992)
Kapitat wtasny na dzier 30.06.2016 r. 175 302 0 0 0 49 747 (64) (14 666) (6 030) 204 289 1960 206 249
Kapitat " . .
Zestawienie zmian w Kapitat ze SP rzeda.iy. Akcje Cince Pozostate Kapit.at z.. Niepodzi.elony fir:glr:l::\(uy tiz;::::::::\y akc;(::;:?t:szy Razem kapitaty
skonsolidowanym kapitale witasnym zaktadowy akeji powyzej wiasne kurs.o we . kapitaty aktualizacji . wynik biezacego jednostki niesprawujacych wiasne
ceny z przeliczenia wyceny finansowy L "
el okresu dominujacej kontroli
6 miesiecy zakonczonych 30.06.2015 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2015 r. 175 302 0 0 0 20512 (311) (4 870) 0 190 633 36 667 227 300
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tytutu btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 175 302 0 0 0 20512 (311) (4 870) 0 190 633 36 667 227 300
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 27 585 0 (27 585) 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 324 0 1320 0 1644 953 2597
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 0 0 259 0 2611 2 870 1396 4266
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2015 r. 175 302 0 0 0 48 421 (52) (31 134) 2611 195 148 39017 234 165

Pélroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do pélrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢
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Pclroczna skrocona informacja dodatkowa
wraz z pélrocznym sprawozdaniem z dziatalnosci
W Investments S.A.
sporzgdzone za okres 01.01.2016 = 30.06.2016




R Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
g 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysigcach PLN)

1. Informacje ogdlne

W Investments Spdtka Akcyjna (,Emitent”, ,Spdtka”, ,W Investments”) jest spétka notowana na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW?”). Spétka zarejestrowana jest w Warszawie przy ul. Adama
Naruszewicza 27, 02-627 Warszawa.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000045531. Spotce nadano numer statystyczny REGON 670821904 oraz numer identyfikacji
podatkowej NIP 796-006-96-26. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw,
z wytagczeniem holdingéw finansowych (70.10.2).

Akcje Spotki s notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od 1996 roku.

W Investments S.A. dziata w segmentach: inwestycyjnym, ustug finansowych oraz posrednictwa. W ramach
dziatalnosci inwestycyjnej Spotka angazuje sie w projekty Private Equity - Venture Capital (kapitat na rozwoj —
kapitat podwyzszonego ryzyka), jak réwniez inicjuje wtasne przedsiewziecia biznesowe. W tym obszarze
dziatalnosci Spétka dostarcza nie tylko kapitat, ale co jest zdecydowanie istotniejsze we wczesnych fazach
rozwoju nowych inicjatyw biznesowych, wiedze, doswiadczenie i sie¢ sprawdzonych partneréw, co pozwala
autorom pomystéw skupi¢ sie na mozliwie najlepszym wykorzystaniu ich potencjatu. W segmencie ustug
finansowych Spdtka koncentruje sie na doradztwie w zakresie pozyskiwania finansowania, zaréwno w formie
kapitatowej, jak i dtuznej, a takze na zarzadzaniu aktywami.

Spotka prowadzi wyzej wskazang dziatalno$¢ samodzielnie lub za posrednictwem wyspecjalizowanych
podmiotéw z Grupy Kapitatowej W Investments S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa
W Investments”).

2. Skiad Grupy

Sktad Grupy Kapitatowej W Investments na dzier 30 czerwca 2016 roku

Jednostka dominujaca:

Nazwa Segment Siedziba

W Investments S.A. Inwestycje Warszawa

Spotki zalezne od W Investments S.A., objete metodg petng poprzez kontrole bezposrednia na dzien 30 czerwca
2016 roku:

Nazwa Segment Siedziba
TelMasters Sp. z 0.0. Telekomunikacja Wroctaw
Green S.A. Handel Warszawa
WinVentures Sp. z 0.0. Inwestycje Warszawa
WinVentures Sp. z 0.0. SKA Inwestycje Warszawa

Pélroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do pétrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢
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Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysiacach PLN)

Spotki bedace jednostkami stowarzyszonymi wobec W Investments S.A., objete metodg praw wtasnosci

poprzez posrednie posiadanie znaczgcego wptywu na dzien 30 czerwca 2016 roku:

Nazwa Segment Siedziba
EcoCar S.A. Ustugi Warszawa
Financial Assets Management Group S.A. (dawniej: Polish .

. Inwestycje Warszawa
Services Group S.A.)
OneFone S.A. Telekomunikacja Wroctaw

Spotki, ktérych udziaty lub akcje posiadane sg przez W Investments S.A. bezposrednio lub posrednio poprzez

wehikut WinVentures Sp. z 0.0. SKA nie podlegajgce konsolidacji na dzier 30 czerwca 2016 roku:

Nazwa Segment Siedziba
Life Sticker Sp. z 0.0. Medycyna Wroctaw
FitLove Solutions Sp. z 0.0. Handel Warszawa
AT Retail Lab S.A. Handel Warszawa
Designer Drugs Screening Laboratory Sp. z 0.0. Chemia Warszawa
Vege Lab Sp. z 0.0. Biotechnologia Warszawa
PGTV Sp. z0.0. Ustugi Warszawa
MREH Sp. z 0.0. Medycyna Krakéw
SmartBox Development Sp. z 0.0. Technologia Warszawa
EBC Solicitors S.A. Prawo Warszawa
1Q Partners S.A. Inwestycje Warszawa
Broad Gate S.A. Handel Warszawa
Novina S.A. (d. Goldwyn Capital S.A.) Inwestycje Warszawa
Frugoton Ltd Ustugi Stany Zjednoczone
Wristy Technologies S.A. Handel Warszawa
Oknao.pl Sp. z 0.0. Ustugi Wroctaw
Yosh S.A. Handel Warszawa
Probello S.A. w likwidacji Handel Warszawa
Haxon ID Bank S.A. Ustugi Krakéw
Visanet S.A. Telekomunikacja Warszawa
eWejscidwki Sp.z o.0. Ustugi Warszawa
SmartCart S.A. Handel Warszawa

Pélroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do pétrocznego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czes¢
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Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysiacach PLN)

. Spolki zalezne

Grupa Kapitalowa W Investments S.A.

W Investments S.A.
T T T CTOTTTCTSS,

WinVentures Sp. z 0.0. SKA | Polish Services Group S.A. | EcoCarS.A.
== e T .t S

70,00%

TelMasters Sp. z 0.0. OneFone S.A.

Spolki stowarzyszone wobec GK WISA

Pélroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do pétrocznego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czes¢
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Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres

Rz 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysiacach PLN)

W pierwszym potroczu 2016 roku struktura Grupy Kapitatowej W Investments ulegta nastepujgcym zmianom:

15 stycznia 2016 roku nastgpita rejestracja podwyzszonego kapitatu zaktadowego spodtki pod firmag
TelMasters Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Podwyzszenie kapitatu nastgpito na mocy uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spétki z dnia 4 marca 2016 roku o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki z dotychczasowej wysokosci 5 000,00 zt do wysokosci 355 000,00 poprzez ustanowienie
7 000 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spoétki TelMasters Sp. z 0.0., W Investments posiada facznie 4 970 udziatéw w kapitale
zaktadowym TelMasters Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci nominalnej 248 500,00 zt, uprawniajgcych do 4 970
gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow TelMasters sp. z 0.0., co stanowi 70% ogdlnej liczby gtosow

22 lutego 2016 roku W Investments S.A. zawarfa umowe sprzedazy akcji spétki pod firma FincRea
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na mocy ktdrej zbyta 587.872 akcji serii B. Zbyte akcje stanowig
9,99% kapitatu zaktadowego spoétki FincRea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Po sprzedazy akcji,
Emitent nie posiada zadnych akcji sp6tki FincRea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4 marca 2016 roku W Investments S.A. zawarta dwie umowy sprzedazy udziatéw spotki pod firmg Invendo
Sp. z 0.0. na mocy ktérych zbyta odpowiednio 49 udziatéw oraz 21 udziatéw spétki Invendo sp. z 0.0. Zbyte
udziaty stanowig 70% kapitatu zaktadowego spétki Invendo sp. z 0.0. Po sprzedazy udziatéw, Emitent nie
posiada zadnych udziatéw spétki Invendo sp. z o.0.

14 marca 2016 roku nastgpita rejestracja podwyzszonego kapitatu zaktadowego spotki pod firmg OneFone
S.A. z siedzibg we Woroctawiu. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego nastgpito na mocy uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki z dnia 29 grudnia 2015 roku o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki w drodze emisji 185.000 akc;ji serii C, tj. z kwoty 230.003,00 zt do kwoty 415.003,00 zt.
Zgodnie z Uchwata wartosé¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00 zt, a cena emisyjna 30,00 zt. Wszystkie nowo
wyemitowane akcje zostaty objete przez spotke pod firmg WinVentures spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A., ktére zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym o tgcznej wysokosci
5550 000,00 zt, przy czym 185 000,00 zt stanowi kapitat akcyjny, reszta tj. 5 365 000,00 zt stanowi agio,
w catosci przekazane na kapitat zapasowy. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
OneFone S.A. udziat Emitenta w kapitale zaktadowym ulegt zmniejszeniu z 4,896% do 2,713%.

24 marca 2016 roku W Investments S.A. zawarta umowe sprzedazy akcji spotki pod firmg Polski Koncern
Energetyczny S.A. z siedzibg w Warszawie. W Investments S.A. zbyta wszystkie posiadane przez nig akcje tej
spotki, tj. 70.000 akcji dajacych tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, odpowiadajacych 70% kapitatu
zaktadowego spotki Polski Koncern Energetyczny S.A.

30 marca 2016 roku W Investments S.A. zawarta umowe sprzedazy udziatéw na mocy ktérej zbyta wszystkie
posiadane przez siebie udziaty spétki pod firmg WinQbator Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie, tj. 1.000
udziatéw, dajgcych tyle samo gtoséw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy udziat, o tgcznej wartosci
nominalnej 50 000,00 zt., odpowiadajace 100% kapitatu zaktadowego spdtki WinQbator Sp. z o.0.

27 kwietnia 2016 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki pod firmg Green S.A.
Kapitat zaktadowy spétki podwyzszony zostat na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki z dnia 7 grudnia 2015 roku o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 165.605,70 zt tj.
z kwoty 2.100.000,00 zt do kwoty 2.265.605,70 zt w drodze emisji 1.656.057 akcji imiennych serii C o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W wyniku powyzszego, udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spotki
Green S.A. ulegt zmniejszeniu z 99,99% do 92,69%.

14 czerwca 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spoétki pod firmg PGTV Sp. z o.0. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki z dotychczasowej wysokosci 284.00,00 zt do
wysokosci 312.400,00 zt poprzez ustanowenie 568 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.
Wszystkie nowo ustanowione udziaty przeznaczono do objecia przez spétke nie bedgcy dotychczasowym
wspolnikiem PGTV Sp. z 0.0. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki udziat Emitenta w PGTV
Sp. z o0.0. ulegnie zmniejszeniu z 5,80% do 5,281%. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki PGTV Sp. z 0.0. nie zostato zarejestrowane.
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W pierwszym potroczu 2016 roku spdtka zalezna od Emitenta - WinVentures spétka z ograniczonag
odpowiedzialnoscig S.K.A. nie zawigzata nowych spotek.

W pierwszym pétroczu 2016 roku w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowane
zostaty nastepujgce spotki, ktdre zawigzane zostaty przez WinVentures spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. badz W Investments S.A. jeszcze w 2015 roku.

e 13 stycznia 2016 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego wpisana zostata spotka
pod firma FitLove Solutions Sp. z 0.0. W Investments S.A. jako jeden z zatozycieli objat 44 udziaty o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy, odpowiadajace 4,17% kapitatu zaktadowego FitLove Solutions Sp. z o.0.

e 18 stycznia 2016 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego wpisana zostata spotka
pod firmg mREH Sp. z 0.0. W Investments S.A. jako jeden z zatozycieli objat 56 udziatéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy, odpowiadajace 3,28% kapitatu zaktadowego mREH Sp. z o.0.

e 18 stycznia 2016 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego wpisana zostata spdtka
pod firmga SmartBox Developments Sp. z 0.0. W Investments S.A. jako jeden z zatozycieli objat 365 udziatéw
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, odpowiadajace 5,26% kapitatu zaktadowego SmartBox Developments
Sp.zo.0.

e 3 |utego 2016 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego wpisana zostata spotka pod
firma Designer Drugs Screening Laboratory Sp. z 0.0. W Investments S.A. jako jeden z zatozycieli objat
45 udziatow o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, odpowiadajace 4,5% kapitatu zaktadowego Designer
Drugs Screening Laboratory Sp. z 0.0.

e 4 |luty 2016 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego wpisana zostata spétka pod
firma PG TV Sp. z 0.0. W Investments S.A. jako jeden z zatozycieli objat 330 udziatéw o wartosci nominalnej
50,00 zt kazdy, odpowiadajgce 5,81% kapitatu zaktadowego PG TV Sp. z 0.0.

e 24 |uty 2016 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sqdowego wpisana zostata spotka pod
firma Vege Lab Sp. z 0.0. W Investments S.A. jako jeden z zatozycieli objat 66 udziatéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy, odpowiadajace 3,3% kapitatu zaktadowego Vege Lab Sp. z 0.0.

e 7 marca 2016 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego wpisana zostata spoétka pod
firma Life Sticker Sp. z 0.0. W Investments S.A. jako jeden z zatozycieli objat 110 udziatéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy, odpowiadajace 2,86% kapitatu zaktadowego Life Sticker Sp. z 0.0.

e 23 marca 2016 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego wpisana zostata spotka pod
firmg AT Retail Lab S.A. W Investments S.A. jako jeden z zatozycieli objat 4.625 akcji serii A o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, odpowiadajace 4,63% kapitatu zaktadowego AT Retail Lab S.A.

e 1 kwietnia 2016 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego wpisana zostata spotka
pod firmg Oknao.pl, ktéra zawigzana zostata w dniu 23 grudnia 2015 roku. W Investments S.A. jako jeden
z zatozycieli objeta 78 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, odpowiadajgcych 3,56% kapitatu
zaktadowego Oknao.pl Sp. z 0.0.

e 18 kwietnia 2016 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego wpisana zostata spodtka
pod firmg Codemy S.A. ktéra zawigzana zostata w dniu 9 grudnia 2015 roku WinVentures Sp. z 0.0. S.K.A.
jako jeden z zatozycieli objat 5.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, odpowiadajgce 5,0%
kapitatu zaktadowego Spétki Codemy S.A.

Po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego raportu w strukturze kapitatowej W Investments S.A.

wystgpita nastepujgca zmiana:

e 15 lipca 2016 roku Spoétka zwarta umowe sprzedazy akcji spotki pod firmg W Investments Spotka Akcyjna
Inwestycje B Spétka Komandytowo-Akcyjna. Na mocy wyzej wymienionej umowy sprzedazy akcji, Emitent
zbyt wszystkie posiadane przez siebie akcje spotki tj. 966 akcji zwyktych imiennych serii A o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazda tacznie o wartosci nominalnej 49.800,00 zt.
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3.

19 lipca 2016 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki pod firmg WinVentures
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WinVentures spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. w dniu 18 marca 2016 roku podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spdtki w drodze emisji akcji serii C z wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 49.556,00 z1, tj. z kwoty
116.402,00 zt do kwoty 165.958,00 zt w drodze emisji 49.556 akcji spotki serii C o wartosci nominalnej 1,00
zt. Akcje zostaty zaoferowane do objecia i objete przez dotychczasowych akcjonariuszy, tj. spétke pod firma
Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A. oraz W Investments S.A. Emitent objgt 29.211 nowych akcji serii C, co
spowodowato zwigkszenie liczby posiadanych przez niego akcji do 70.268 oraz zwiekszenie jego udziatu w
kapitale zaktadowym WinVentures spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig do 60,367%.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

Na dzierh 30 czerwca 2016 roku w sktad Zarzadu Spotki wehodzili:

Piotr Mikotaj Wisniewski — Prezes Zarzadu

W dniu 15 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu Piotra Mikotaja
Wisniewskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki na nowa, kolejng trzyletnig kadencje.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany w skfadzie osobowym Zarzadu

W Investments S.A.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzili:

Karol Szymanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
prof. Oskar Kowalewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej,
Leszek Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Lubanski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 16 lutego 2016 roku, Rada Nadzorcza Spétki, korzystajgc z upowaznienia zawartego w art. 20 ust. 5

Statutu Spotki (tj. prawo kooptacji) wskazata Pana Tomasza Lubanskiego na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki jest nastepujacy:

Karol Szymanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
prof. Oskar Kowalewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej,
Leszek Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Lubaniski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w sktad Komitetu Audytu dziatajacego przy Radzie Nadzorczej W Investments

S.A. wchodzili:

e Tomasz Lubanski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Prof. Oskar Kowalewski — Cztonek Komitetu Audytu,

e Karol Szymanski — Cztonek Komitetu Audytu.
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W okresie sprawozdawczym nastgpita jedna zmiana w skfadzie osobowym Komitetu Audytu Spétki — w dniu
8 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate o powotaniu nowego Cztonka Komitetu Audytu
Spotki w osobie Pana Tomasza Lubanskiego, powierzajgc mu sprawowanie funkcji Przewodniczagcego Komitetu
Audytu oraz o powierzeniu Panu Oskarowi Kowalewskiemu — dotychczasowemu Przewodniczagcemu Komitetu
Audytu Spoétki — sprawowanie funkcji Cztonka Komitetu Audytu Spoéfki.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie osobowym Komitetu Audytu
W Investments S.A.

4. Podstawa sporzadzenia poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz oSwiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,,MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien 30 czerwca 2016 roku, w szczegdlnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage
toczacy sie w UE proces zatwierdzania standardéw MSSF oraz charakter prowadzonej dziatalnosci, nie ma
réznic miedzy standardami MSSF stosowanymi przez Grupe, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”). Przy sporzadzaniu niniejszego s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego pewne informacje oraz ujawnienia, ktére zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE sg zazwyczaj
umieszczane w petnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zostaty podane w formie skroconej lub
pominiete zgodnie z trescig MSR 34.

5. Dane porownawcze

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej za | potrocze zakoriczone 30 czerwca
2016 roku zawiera dane poréwnawcze, ktérymi sg skonsolidowane dane Grupy Kapitatowej W Investments S.A.
na dzien 31 grudnia 2015 oraz na dzien 30 czerwca 2015 roku. Dane, sporzgdzone zgodnie z MSSF, na dzien 31
grudnia 2015 roku podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. S3 to: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wfasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej zakoriczone 30 czerwca 2016 roku oraz
potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej zakoriczone 30 czerwca 2015 roku
podlegaty przeglagdowi przez biegtego rewidenta.

Dane poréwnawcze prezentowane sg zgodnie z & 87 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

6. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem zastosowania ponizszych nowych lub
zmienionych, standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2016 roku.
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MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,KIMSF”). MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych pozycji,
ktore oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

Przy sporzadzaniu niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego pewne informacje oraz
ujawnienia, ktdre zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE sg zazwyczaj umieszczane w petnym sprawozdaniu
finansowym, zostaty podane w formie skréconej lub pominiete zgodnie z trescia MSR 34. Z uwagi na to,
niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nalezy rozpatrywac tgcznie z ostatnim petnym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spétki sporzagdzonym za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku
oraz opublikowanym w dniu 18.03.2016 .

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw, interpretacji lub zmian, ktére
nie weszty dotychczas w zycie. Zarzad Spotki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez
Grupe zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe.

7. Wykaz najwazniejszych wydarzen w | pétroczu 2016 roku

Rezygnacja prokurenta
Dnia 16 lutego 2016 roku Pana Adam Szprot ztozyt rezygnacje z dalszego sprawowania funkcji prokurenta
Spotki.

Powotanie Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

Dnia 16 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru nowego Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki
w osobie Pana Tomasza Lubanskiego. Wybdr nowego Cztonka Rady Nadzorczej nastgpit w trybie przewidzianym
w art. 20 ust. 5 Statutu Spoétki. Nowy Cztonek Rady Nadzorczej Spotki zostat wybrany w miejsce Pana Piotra
Sieradzana, ktérego mandat wygast przed uptywem aktualnej kadencji Rady Nadzorczej Spotki

Zawarcie aneksu do umowy sprzedazy udziatéw spétki Dengold Capital Limited

Dnia 10 marca 2016 roku Spotka zawarta aneks do umowy z dnia 25 listopada 2014 roku ("Umowa"), dotyczacej
sprzedazy udziatéw spdtki Dengold Capital Limited z siedzibg na Cyprze. Zgodnie z zawartym aneksem pozostata
cze$¢ ceny za udzialy zostanie zaptacona przez Dengold w terminie do dnia 31 marca 2016 roku. Strony
dopuscity mozliwos¢ dokonania zaptaty w transzach. Pozostate postanowienia Umowy pozostaty bez zmian.

W dniu 29 czerwca 2016 roku Spdtka zawarta kolejny aneks do umowy z dnia 25 listopada 2014 roku
("Umowa"), dotyczacej sprzedazy udziatow spétki Dengold Capital Limited z siedzibg na Cyprze. Zgodnie z
zawartym aneksem pozostata czes$¢ ceny za udziaty zostanie zaptacona przez Dengold w terminie do dnia 31
grudnia 2016 roku. Pozostate postanowienia Umowy pozostaty bez zmian.

Potencjalne zobowigzania warunkowe

Dnia 2 maja 2016 roku Zarzad W Investments S.A. poinformowat o otrzymaniu pismo kierowane do Spétki przez
Dom Maklerski W Investments S.A. (,Dom Maklerski”), dotyczacego potencjalnych, warunkowych zobowigzan
Spotki z tytutu gwarancji udzielonych przez Spétke na rzecz uczestnikdw funduszy inwestycyjnych zamknietych
aktywow niepublicznych, zarzadzanych przez Fincrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz - w trybie
art. 45a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych - przez Dom Maklerski.
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Przedmiotowe pismo skierowano do Spdtki w zwigzku z przydziatem, w dniu 29 kwietnia br., certyfikatow
inwestycyjnych przez nastepujace fundusze:
e WI Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg we
Wroctawiu, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 698;
e WI Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 859;
e  WI Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych z siedzibg we
Wroctawiu, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 879;
e SGB WI Llasy Polskie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg we
Wroctawiu, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1113.

Po dokonaniu przydziatu oraz podsumowaniu dokonanych zapiséw, wg. stanu ujawnionego w pismie Domu
Maklerskiego, szacunkowe przyszte zobowigzanie warunkowe Spotki z tytutu hipotetycznych wyptat dla
uczestnikdow obejmujgcych certyfikaty inwestycyjne emitowane przez wyzej wskazane fundusze, stanowigce
wyptate swiadczenia z tytutu gwarancji udzielonej przez Spotke, na podstawie przyjetego przez Spétke modelu
wyceny zobowigzania warunkowego, wynoszg wg. stanu na dzierh 2 maja 2016 roku facznie kwote 17 545 tys.
zt. Jest to zobowigzanie hipotetyczne, przyszte i niepewne, a zrealizuje sie wylacznie w sytuacji, jesli w
przysztosci uczestnicy nie otrzymajg stosownych wyptat z samych funduszy, oraz jesli ziszczg sie ostroznosciowe
zatozenia przyjete w modelu wyceny zobowigzania. Zobowigzanie to stanowi zobowigzanie warunkowe.
Szczegdtowe informacje na temat gwarancji Spétka opublikowata w raporcie biezgcym ESPI nr 7/2016 z 2 maja
2016 roku.

Rekomendacja Zarzagdu w sprawie podziatu zysku wypracowanego przez Spotke w roku obrotowym 2015
Dnia 9 maja 2016 roku Zarzad Spodtki podjat uchwate w sprawie przyjecia i skierowania do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, po uprzednim zaopiniowaniu przez Rade Nadzorczg Spétki, wniosku w sprawie
podziatu zysku netto wypracowanego przez Spotke w roku 2015. Zgodnie z trescia uchwaty, Zarzad
rekomendowat aby osiggniety przez Spotke w roku obrotowym 2015 zysk netto w wysokosci 1 326 107,42 zt,
podzieli¢ w nastepujacy sposdb: kwote w wysokosci 106 088,59 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spdétki,
kwote w wysokosci 1 220 018,83 zt przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy, o uzyciu ktorego zadecyduje Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki.

Powotanie Zarzadu Spétki na nowa kadencje

Dnia 15 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate o powotaniu Pana Piotra Mikotaja
Wisniewskiego, dotychczasowego Prezesa Zarzgdu Spétki, do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki na nowg,
kolejng trzyletnig kadencje. Uchwata Rady Nadzorczej, o ktdrej mowa powyzej, weszta w zycie z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku, ktére odbyto
sie 24 czerwca 2016 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie W Investments S.A.

Dnia 24 czerwca 2016 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie W Investments ktérego przedmiotem
obrad byty sprawy, dotyczgce zagadnien, ktérych rozpatrzenie przez Zgromadzenie — zgodnie z powszechnie
obowigzujgcymi przepisami prawa — konieczne jest dla zamkniecia roku obrotowego w spétce akcyjnej.

Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow postanowito, na podstawie art. 348, art. 395 § 2 pkt 2 ustawy z dnia 15
wrzes$nia 2000 Kodeks spdtek handlowych, aby zysk netto, ktéry Spotka uzyskata ze swej dziatalnosci w okresie
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, w kwocie 1.326.107,42 ztotych podzieli¢ w nastepujgcy
sposob:

o kwote w wysokosci 106.088,59 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spétki,
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e kwote w wysokosci 1.220.018,83 zt przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy, o uzyciu ktérego zdecyduje Walne
Zgromadzenie Spofki.

Po dniu bilansowym miejsce miaty nastepujace zdarzenia:

Ustanowienie oddziatu Spétki

W dniu 2 sierpnia 2016 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate o utworzeniu oddziatu Spétki na mocy ktérej
postanowiono o wyodrebnieniu z dniem 5 sierpnia 2016 r. w strukturze organizacyjnej Spotki oddziatu Spaétki,
ktory zostanie utworzony na bazie majatku i personelu wyodrebnionego do prowadzenia analiz oraz
dziatalnosci inwestycyjnej spotek dynamicznych. Oddziat Spotki bedzie dziatat pod firmg W Investments S.A.
Oddziat w Poznaniu, za$ adresem siedziby Oddziatu bedzie: ul. Obornicka 281, 60-650 Poznan.

Oproécz wydarzen, o ktérych mowa powyzej nie wystgpity inne istotne dla Emitenta zdarzenia, ktére nie
zostatyby opisane w niniejszym sprawozdaniu.

8. Komentarz do osiggnietych wynikéw finansowych oraz podstawowe wskazniki finansowe

Wyniki finansowe przedstawione w niniejszym Skonsolidowanym Skréconym Raporcie Srédrocznym obejmuja
okres pierwszych 6 miesiecy 2016 roku i odzwierciedlajg przyjeta przez Grupe dtugofalowg strategie rozwoju
polegajaca na zwiekszeniu zaangazowania w segmencie handlu i inwestycji przy jednoczesnym ograniczaniu
zaangazowania w segmencie telekomunikacyjnym.

Stopniowe zmniejszanie zaangazowania Grupy W Investments w segmencie telekomunikacyjnym w istotnym
stopniu wptyneto na zmiane jej wynikow osiggnietych w | poétroczu 2016 roku w stosunku do okresu
porownawczego tj. za | poétrocze 2015 roku. Przychody osiggniete przez Grupe w okresie 6 miesiecy 2016 roku
wyniosty 25 842 tys. zt. Znaczgcg czesc tych przychoddw, bo ponad 68% stanowity przychody wygenerowane w
segmencie handlu, poprzez spétke zalezng Green S.A. Z kolei dziatalnos¢ telekomunikacyjna z udziatem 19,2%
w przychodach ze sprzedazy Grupy jest drugim najwiekszym segmentem operacyjnym. Udziat tego segmentu w
przychodach Grupy ulegt znacznemu zmniejszeniu w odniesieniu do analogicznego okresu 2015 roku kiedy to
udziat ten wynioést 84,0%. Jednoczesnie spodziewane jest dalsze zmniejszanie zaangazowania Grupy w tym
segmencie.

Wobec malejagcego zaangazowania Grupy w segmencie telekomunikacyjnym, zmniejszeniu ulegty zaréwno
przychody jak i koszty dziatalnosci operacyjnej, ktére w okresie | pétrocza biezgcego roku sprawozdawczego
wyniosty 24 699 tys. zt. Nalezy zauwazy¢, iz dynamika spadku przychoddéw dziatalnosci operacyjnej (spadek o
77,7%) oraz kosztow dziatalnosci operacyjnej (spadek o 79,1%) byta zblizona, to jednak Grupa wygenerowata
zysk na sprzedazy, ktéry wyniost 1 143 tys. zt. W analogicznym okresie 2015 roku, ze wzgledu na dodatkowe
koszty rozwoju segmentu handlu oraz inwestycji a takze dodatkowe koszty uzasadnione z perspektywy zmian
na poziomie grupy kapitatowej Polish Services Group S.A., Grupa W Investments odnotowata strate na
sprzedazy w wysokosci (2 341) tys. zt.

Na dziatalnosci operacyjnej w | pdtroczu 2016 roku Grupa Kapitatowa zrealizowata zysk w wysokosci
1 151 tys. zt, osiagajac przy tym marze EBIT w wysokosci 4,45%.

Za okres | pétrocza 2016 roku, skonsolidowany wynik netto Grupy zamknat sie stratg i wyniost (6 151) tys. zt. Na
wartos¢ tego wyniku wptyw miato przede wszystkim ujecie ujemnych wynikdéw jednostki stowarzyszonej, tj.
spotki FAMG S.A. (Financial Assets Managements Group S.A.; dawniej: Polish Services Group S.A.) za okres
6 miesiecy 2016 roku w wysokosci (8 430 tys. zt). Dodatkowo, na sprzedazy wszystkich udziatéw w spdtkach
zaleznych WinQbator Sp. z 0.0. oraz Polski Koncern Energetyczny S.A. majgcej miejsce jeszcze w pierwszym
kwartale 2016r, Grupa Kapitatowa W Investments zanotowata zysk w wysokosci 1 419 tys. zt.

Skonsolidowana suma bilansowa na dzien 30 czerwca 2016 roku wyniosta 220 163 tys. zt i byta nizsza o 11 077
tys. zt od sumy bilansowej z 31 grudnia 2015 roku. Na dzien 30 czerwca 2016 roku aktywa trwate stanowig
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27,0% skonsolidowanej sumy bilansowej; a w nich najwiekszy udziat majg wartos¢ firmy oraz wartosc¢ trwatych
aktywow finansowych bedacych w portfelu Grupy (inwestycje w jednostkach wspdtzaleznych i stowarzyszonych
a takze aktywa finansowe dostepne do sprzedazy).

Z kolei wsrod aktywow obrotowych, najwiekszy udziat majg pozostate naleznosci wynikajace w znacznej mierze
ze sprzedazy 100% udziatéw spétki Dengold Capital Limited (sprzedaz z 25 listopada 2014 roku) oraz wartos¢
pozyczek udzielonych, ktérych saldo na dzien sprawozdawczy uksztattowato sie na poziomie 30 953 tys. zt.

Analiza wskaznikow, w tym wskaznikdow ptynnosci, wskazuje na brak zagrozen w obstudze swoich zobowigzan.
Grupa w dalszym ciggu utrzymuje dos¢ niski poziom wskaznika zadtuzenia kapitatu wtasnego wynoszacy 6,75%,
co potencjalnie otwiera mozliwos¢ wykorzystania w przysztosci kapitatu obcego w celu finansowania swojej

dziatalnosci inwestycyjne;j.

Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci 31.12.2015 30.06.2016 Wartos¢ optymalna
Wskaznik ptynnosci |
17,81 18,42 1,2-2,0
(aktywa obrotowe / biezgce zobowigzania)
Wskaznik ptynnosci Il
.. . . 17,81 18,42 1,0-1,2
((aktywa obrotowe — zapasy) / biezace zobowigzania)
Wskaznik ptynnosci Il
0,48 0,08 0,1-0,2
($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezgce zobowigzania)
Wskazniki rentownosci 30.06.2015 30.06.2016
” . (wynik na sprzedazy / przychody ze o 0
Rentownos¢ sprzedazy sprzedazy)*100% (2,02%) 4,42%
Rentownosé operacyina (wynik na dziatalnosci operacyjnej / 3.01% 4.45%
P vl przychody ze sprzedazy)*100% 170 270
L. (wynik brutto / przychody o o
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy)*100% 3,93% (24,15%)
. (wynik netto / przychody o o
Rentownos¢ netto 26 sprzedazy) *100% 2,25% (23,33%)
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto /aktywa)*100% 0,73% (2,74%)
L. . (wynik na dziatalnosci operacyjnej o o
Rentownos¢ EBIT aktywow (ROA) Jaktywa)*100% 1,27% 0,52%
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) (wynik netto / kapitaty wtasne) *100% 1,12% (2,92%)
” " (wynik na dziatalnosci operacyjnej / kapitaty o 0
Rentownos¢ EBIT kapitatow wtasnych (ROE) wiasne) *100% 1,94% 0,56%
31.12.2015 30.06.2016
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego (zobowigzania ogétem / kapitat wtasny)*100 10,74% 6,75%
Wskatnik pokrycia majatku kapitatami (kapitat whasny / majatek)*100% 90,30% 93,68%
wiasnymi
Wskazniki rynku kapitatowego - liczba akcji W Investments S.A. 30.06.2015 30.06.2016
Zysk na jedna akcje (EPS)* (zysk netto /ilos¢ wyemitowanych akcji) 0,12 (0,28)
Wartosé ksiggowa na 1 akcje ((kapitat wtasny) /a::fczjza wyemitowanych 10,69 9,41
Wartosc I LT CEE AT ) ((cena rynkowa akcji) / EPS) 52,03 (10,68)
akcje*
\I::?q:z::e(;eny LS COL TG ((cena rynkowa akcji) / BV) 0,58 0,31
Ceny rynkowe akgji 6,20 2,94
Liczba wyemitowanych akcji 21912764 21912764
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9. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy
wptlyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie, ktérego dotyczy raport, nie wystgpity zdarzenia o charakterze nietypowym, majgce znaczgcy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe przez Emitenta.

10. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Spétka nie podejmowata podziatu Grupy, restrukturyzacji na poziomie Grupy lub
zaniechania swej dziatalnosci w czesci lub catosci. Po dniu bilansowym, dokonano wyodrebnienia oddziatu
Spotki, co jednak nie wptywa na prowadzenie przez Spoétke dziatalnosci gospodarczej jako takiej. Skutki zmian
wynikajacych ze sprzedazy czesci aktywow w postaci akcji i udziatéw opisano w innych punktach niniejszego
raportu.

11. Cykliczno$é, sezonowos$é Grupy w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Spotek Grupy Kapitatowej nie wykazuje charakteru sezonowosci bgdz cyklicznosci.

12. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Na dzien 30.06.2016 roku jednostki zalezne w Grupie Kapitatowej W Investments podzielone byly na
nastepujace segmenty:

e W segmencie dziatalno$¢ inwestycyjna zaklasyfikowano przychody ikoszty Spétek: W Investments S.A.,
WinQbator Sp. z 0.0. (do dnia zbycia), WinVentures Sp. z 0.0. SKA oraz WinVentures Sp. z 0.0.

e W segmencie ustugi telekomunikacyjne zaklasyfikowano przychody i koszty Spétki TelMasters Sp. z 0.0.;

e W segmencie dziatalnos¢ ustugowa zaklasyfikowano przychody i koszty Spétki Polski Koncern Energetyczny
S.A. (do dnia zbycia),
e W segmencie dziatalnos¢ handlowa zaklasyfikowano przychody i koszty Spotki Green S.A.

Dziatalno$¢ kontynuowana .
Korekty
Dane za okres 01.01. - 30.06.2016 Dziatalnosé Ustugi tele- Driatalnodé Driatalnodé konsolidacyjne Razem
inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa
Przychody segmentu ogétem 2514 5381 642 18473 (1168) 25842
Sprzedaz kraj 2514 5381 642 18473 (1168) 25 842
Sprzedaz zagranica 0 0 0 0 0 0
Pozostate przychody operacyjne 405 2 1 7 2 417
Pozostate koszty operacyjne (407) 0 0 0 0 (409)
Amortyzacja (83) (14) 0 (44) 0 (141)
Pozostate koszty (2578) (5 046) (413) (17 687) 1166 (24 558)
Razem koszty segmentu (2 661) (5 060) (413) (17 731) 1166 (24 699)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 665 323 230 749 0 1151
segmentu
Przychody finansowe 666 12 0 681 (111) 1248
Koszty finansowe (115) (0) (26) (92) 111 (122)
Wycena metodg praw wtasnosci
udziatéw w j. stowarzyszonych 0 0 0 0 (9938) (9938)
i wspétzaleznych
Wynlk na sprzedz.azy udziatéw w 1 0 0 0 1419 1420
jednostkach zaleznych
Wynik przed opodatkowaniem 1217 335 204 1338 (8519) (6 241)
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Podatek dochodowy 92 (2) 0 0 0 90
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0 0 0
Zysk/Strata netto 1125 337 204 1338 0 (6 151)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Dane na dzieri 30.06.2016 Dziatalnos¢ Ustugi tele- Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ kon':gﬂzl;tcyyjne Razem
inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa
Aktywa 221142 3032 0 12171 (16 182) 220163
Zobowiazania i rezerwy 11032 1779 0 7 351 (6 249) 13914

Na dzien 30.06.2015 roku jednostki zalezne w Grupie Kapitatowej W Investments podzielone byty na

nastepujace segmenty:

e W segmencie dziatalnos$¢ inwestycyina klasyfikuje sie przychody i koszty Spétek: W Investments S.A., Pakiety

Mniejszosciowe S.A., WinQbator Sp. z 0.0., WinVentures Sp. z 0.0. SKA oraz WinVentures Sp. z 0.0.

e W segmencie ustugi telekomunikacyjne klasyfikuje sie przychody i koszty Spétek: Tele-Polska Holding S.A.,

TelePolska Sp. zo0.0.,, DID Sp. zo.o. Teltraffic Sp. zo.0.,, E-Telko Sp. zo.0., Mail-Box Sp. zo.o0,

Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0., Twoja Telekomunikacja Sp. z 0.0. oraz TelMasters Sp. z 0.0., New Age

Ventures Sp. z 0.0.;

e W segmencie dziatalnos$¢ ustugowa klasyfikuje sie przychody i koszty Spétek: W Financials Sp. z 0.0. (do dnia

zbycia udziatdéw), W Financials Services Sp. z o0.0. (do dnia zbycia udziatéw) oraz Polski Koncern

Energetyczny S.A.

e W segmencie dziatalno$¢ handlowa klasyfikuje sie przychody ikoszty Spotki Green S.A. oraz Polska

Energetyka Pro Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Korekty

Dane za okres 01.01. - 30.06.2015 Dziatalnos¢ Ustugi tele- Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ konsolidacyjne Razem
inwestycyjna Komunikacyjne ustugowa handlowa

Przychody segmentu ogétem 5712 161 453 29 25035 (76 247) 115982
Sprzedaz kraj 5712 161 453 29 25035 (76 247) 115982
Sprzedaz zagranica 0 0 0 0 0 0
Pozostate przychody operacyjne 530 4736 1 1897 0 7 163
Pozostate koszty operacyjne (221) (104) (0) (0) 40 (285)
Amortyzacja (90) (1985) (14) (83) 0 (2172)
Pozostate koszty (2999) (162 317) (689) (26 697) 76 554 (116 151)
Razem koszty segmentu (3 089) (164 302) (704) (26 780) 76 554 (118 323)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej

3374 1991 (674) 152 267 4537
segmentu
Przychody finansowe 708 6 256 0 48 (4617) 2396
Koszty finansowe (193) (1051) (32) (295) 482 (1 089)
Wycena metodg praw wtasnosci
udziatéw w j. stowarzyszonych 0 0 0 0 (1587) (1587)
i wspdtzaleznych
Wynik na sprzedazy udziatéw 5 0 0 0 301 299
w jednostkach zaleznych (2)
Wynik przed opodatkowaniem 3887 7 196 (705) (95) (5 154) 4556
Podatek dochodowy (40) (893) 0 0 384 (549)
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0 0 0
Zysk/Strata netto 3927 8 089 (705) (95) 384 4007

Pélroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do pétrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢
25



Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysiacach PLN)

Dziatalnos¢ kontynuowana

@ Korekty
Dane na dzieri 30.06.2015 Dziatalnos¢ Ustugi tele- Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ konsolidacyjne Razem
inwestycyjna Komunikacyjne ustugowa handlowa
Aktywa 269 286 191 720 311 16 918 (122 187) 356 047
Zobowiazania i rezerwy 55817 110 799 866 14214 (59 814) 121 882

13. Koszty dziatalnosci operacyjne;j
e R aInIEniE 01.01.2916 - 30.06.2016 01.01.2915 -30.06.2015
(niebadane) (niebadane)

Amortyzacja (141) (2172)
Zuzycie materiatow i energii (204) (833)
Ustugi obce (7 290) (88 087)
Podatki i optaty (1318) (2 325)
Wynagrodzenia (1093) (4 422)
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (192) (852)
Pozostate koszty rodzajowe (192) (116)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (14 269) (19 516)
Koszty wedtug rodzajéw ogétem (24 699) (118 323)

14. Pozostate przychody i koszty operacyjne
. 01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 -30.06.2015
Pozostate przychody operacyjne TG Dy
Otrzymane dotacje 0 137
Wystawione noty obcigzeniowe 0 6412
Wycena/ wynik na sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych 167 496
Pozostate 250 118
Razem 417 7 163
. 01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 -30.06.2015
Pozostate koszty operacyjne THEECE D
Wycena/ wynik na sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych (162) (21)
Woycena posiadanych aktywow finansowych 0 (148)
Spisanie naleznosci niesciggalnych 0 (25)
Pozostate (247) (91)
Koszty wedtug rodzajéw ogétem (409) (285)
15. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe 01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 -30.06.2015
¥ v (niebadane) (niebadane)
Odsetki uzyskane 609 1363
Pozostate 639 1033
Razem 1248 2396
T —— 01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 -30.06.2015
Y (niebadane) (niebadane)
Odsetki naliczone (72) (923)
Pozostate (50) (166)
Koszty wedtug rodzajéw ogétem (122) (1 089)
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Zysk przypadajacy na jedna akcje

Wyszczegdlnienie 30.06.2016 30.06.2015
Y i (niebadane) (niebadane)
Zysk / strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (6 151) 4007
Zysk / strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk / strata netto przypadajaca akcjonariuszom niesprawujacym kontroli (121) 1396
Zysk / strata wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego
. . . (6 030) 2611
zysku przypadajacego na jedna akcje
Efekt rozwodnienia: 0 0
Zysk / strata wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego
- - . (6 030) 2611
zysku przypadajacego na jedng akcje
30.06.2016 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
Sredniowazona liczba akcji 21912 764 21912764
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 9,41 10,69
Zysk (strata) za okres na jedng akcje (w zt) (0,28) 0,12

W analizowanym okresie nie wystgpit efekt rozwodnienia akcji, w zwigzku z tym zrezygnowano z prezentacji

danych dotyczacych EPS na jedng akcje rozwodniong.

17. Rzeczowe aktywa trwate
L. 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Rzeczowe aktywa trwate - struktura wiasnosciowa ) )
(niebadane) (badane) (niebadane)
Wtasne 12 637 12971 31652
Uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego 146 36 77
Razem 12783 13 007 31729
Rzeczowe aktywa trwate - struktura rzeczowa 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
YW (niebadane) (badane) (niebadane)
Grunty, budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 12 437 12 437 24303
Urzadzenia techniczne i maszyny 72 81 4901
Srodki transportu 146 58 265
Inne $rodki trwate, srodki trwate w budowie 128 431 2260
Razem 12783 13 007 31729
18. Inne wartosci niematerialne
Wyszczegélnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
y g (niebadane) (badane) (niebadane)
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez W Investments
2 0 0
S.A.
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez spétke zaleing 182 216 250
Green S.A.
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez spotke zalezng
. . 0 0 373
Financial Assets Management Group S.A.
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez spétke zaleing
0 0 2188
Tele-Polska Sp. z 0.0.
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez spétke zalezng 0 0 1576
DID Sp.zo.o.
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez spétke zalezng 0 0 3867
E-Telko Sp. z 0.0.
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez spotke zalezng
0 0 214
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0.
Razem 184 216 8468
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Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysiacach PLN)

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy 39.06.2016 31.12.2015 3(_).06.2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
Telmasters S.A. 2707 2707 2707
Green S.A. 23271 23271 23271
WinVentures Sp. z 0.0. SKA 1121 1121 1121
Razem 27 099 27 099 27 099
Tabela zmian wartosci firmy
Stan na 01.01.2015 r.
Wartos¢ poczatkowa 25978
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2015 r. 25978
Okres zakoriczony 30 czerwca 2015 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2015 r. 25978
Zwiekszenia 1121
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartosé ksiggowa netto na 30.06.2015 r. 27 099
Stan na 30.06.2015 r.
Wartosé poczatkowa 27 099
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiggowa netto na 30.06.2015 r. 27 099
Tabela zmian wartosci firmy
Stan na 01.01.2015r.
Wartosé poczatkowa 25978
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2015 r. 25978
Okres zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2015 r. 25978
Zwiekszenia 1121
Zmniejszenia 0
Wartos¢ ksiggowa netto na 31.12.2015 r. 27 099
Stan na 31.12.2015 r.
Wartosé poczatkowa 27 099
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartosé ksiggowa netto na 31.12.2015 r. 27 099
Tabela zmian wartosci firmy
Stan na 01.01.2016 r.
Wartosé poczatkowa 27 099
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2016 r. 27 099
Okres zakoriczony 30 czerwca 2016 r.
Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2016 r. 27 099
Zwiekszenia 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartosé ksiggowa netto na 30.06.2016 r. 27 099
Stan na 30.06.2016 r.
Wartos¢ poczatkowa 27 099
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartosé ksiggowa netto na 30.06.2016 r. 27 99
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Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres

6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysiacach PLN)

Nieruchomosci inwestycyjne

Wyszczeg6lnienie 39.06.2016 31.12.2015 39.06.2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
Tele-Polska Sp. z 0.0. — nieruchomos¢, Warszawa, ul. Naruszewicza 0 0 6991
Pakiety Mniejszosciowe S.A. — nieruchomos¢, Warszawa, ul. Cybernetyki 0 0 38721
Razem 0 45712
21. Inwestycje w jednostkach wspétzaleinych i stowarzyszonych
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 (niebadane)
(niebadane) (badane)
Haxon ID Bank S.A. (j. stowarzyszona)* (1] 582 0
— Wartosé firmy 0 0 0
— Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 582 0
Visanet S.A. (j. stowarzyszona)* 0 442 0
— Wartos¢ firmy 0 0 0
— Aktywa netto nalezne jednostce dominujgcej 0 442 0
SmartCart S.A. (j. stowarzyszona)* 0 283 0
— Wartos¢ firmy 0 0 0
— Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 283 0
Financial Assets Management Group S.A. (dawniej: Polish
Services Group S.A.) (j. stowarzyszona) 0 7933 0
— Wartos¢ firmy 0 0 0
— Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 7933 0
Wristy Technologies S.A. (j. stowarzyszona)* (1] 196 262
— Wartosé firmy 0 0 0
— Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 196 262
Probello S.A. (j. stowarzyszona)* 0 91 187
- Wartos¢ firmy 0 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 91 187
Yosh S.A. (j. stowarzyszona)* (1] 215 302
- Wartos¢ firmy 0 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 215 302
OneFone S.A. (j. stowarzyszona) 6426 2753 404
- Wartos¢ firmy 0 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 6426 2753 404
Ecocar S.A. (j. stowarzyszona) 10 654 10 883 7204
- Wartos¢ firmy 0 0 6187
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 10 654 10 883 1017
Razem 17 080 23378 8359

* W zwigzku ze sprzedazg w dniu 30 marca 2016 r. udziatéw w wehikule inwestycyjnym WinQbator Sp. z o.0.

stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym,

nastgpita utrata wptywu Jednostki

Dominujgcej nad

nastepujgcymi jednostkami, ktére na dzien 31 grudnia 2015 stanowity jednostki stowarzyszone w Grupie

Kapitatowej
W Investments:
Yosh S.A.

Haxon ID Bank S.A., Visanet S.A., SmartCart S.A., Wristy Technologies S.A., Probello S.A,,
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Poélroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysigcach PLN)

22, Analiza ptynnosci aktywoéw finansowych

Ptynnosc¢ aktywow finansowych - 30.06.2016

Z nieograniczong zbywalnoscia
notowane na gietdach

notowane na rynkach
pozagietdowych

notowane na rynkach
nieregulowanych

Z ograniczong zbywalnoscig

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartosc rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa - - - 17 080
wartos¢ wedtug ceny nabycia 17 525 - - 15784
wartos¢ godziwa - - - 17 080
wartos¢ rynkowa - - -

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 145 - 317 1201
wartos¢ wedtug ceny nabycia 247 - 362 1201
wartos¢ godziwa 145 - 317 1201
wartosc rynkowa 145 - 317

Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa - - - -
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - -
wartos¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - -

Pozostate aktywa finansowe (wg tytutow)
wartos¢ bilansowa - - - 140
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 151
wartos¢ godziwa - - - 140
wartosc rynkowa - - -

RAZEM
wartos¢ bilansowa 145 - 317 18 421
wartos¢ wedtug ceny nabycia 17 772 - 362 16 985
wartos¢ godziwa 145 - 317 18421
wartos¢ rynkowa 145 - 317 -
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Poélroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysigcach PLN)

Ptynnos¢ aktywow finansowych - 31.12.2015

Z nieograniczong zbywalnoscia
notowane na gietdach

notowane na rynkach
pozagietdowych

notowane na rynkach
nieregulowanych

Z ograniczong zbywalnoscig

Akcje i udziaty w jednostkach zaleiznych

wartos¢ bilansowa - - - 4
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 4
wartos¢ godziwa - - - 4
wartosc rynkowa - - -

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 7932 - - 15 446
wartos¢ wedtug ceny nabycia 17 525 - - 15 704
wartos¢ godziwa 7932 - - 15 446
wartosc rynkowa 7932 - -

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 194 - 212 929
wartos¢ wedtug ceny nabycia 247 - 362 929
wartos¢ godziwa 194 - 212 929
wartosc rynkowa 194 - 212

Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa - - - -
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - -
wartos¢ godziwa - - - -
wartosc rynkowa - - - -

Pozostate aktywa finansowe (wg tytutow)
wartos¢ bilansowa - - - 11248
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 10985
wartos¢ godziwa - - - 11248
wartos¢ rynkowa - - -

RAZEM
wartos¢ bilansowa 8126 - 212 27 627
wartos¢ wedtug ceny nabycia 17 772 - 362 16 637
wartos¢ godziwa 8126 - 212 27 627
wartos¢ rynkowa 8126 - 212 -
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Poélroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysigcach PLN)

Ptynnosc¢ aktywow finansowych - 30.06.2015

Z nieograniczong zbywalnoscia
notowane na gietdach

notowane na rynkach
pozagietdowych

notowane na rynkach
nieregulowanych

Z ograniczong zbywalnoscig

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa - - - 4
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 4
wartos¢ godziwa - - - 4
wartosc rynkowa - - -

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych/stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa - - - 8 359
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 10 168
wartos¢ godziwa - - - 8359
wartosc rynkowa - - -

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 230 - 367 441
wartos¢ wedtug ceny nabycia 286 - 362 441
wartos¢ godziwa 230 - 367 441
wartosc rynkowa 230 - 367

Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa - - - 2 585
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 2 585
wartos¢ godziwa - - - 2 585
wartosc rynkowa - - - -

Pozostate aktywa finansowe (wg tytutow)
wartos¢ bilansowa - - - 17 573
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 14 457
wartosé godziwa - - - 17 573
wartosc rynkowa - - -

RAZEM
wartos¢ bilansowa 230 - 367 28 962
wartos¢ wedtug ceny nabycia 286 - 362 13 198
wartos¢ godziwa 230 - 367 28 962
wartos¢ rynkowa 230 - 367 -
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Poélroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysigcach PLN)

Hierarchia wartosci godziwej

30 czerwca 2016

Certyfikaty
inwestycyjne/obligacje

Akcje i udziaty w
jednostkach zaleznych

Akcje i udziaty
mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach

Akcje i udziaty

Inwestycje w jednostkach mniejszosciowe w

Pozostate inwestycje

Razem

Poziom 1

Stan na poczatek okresu -

Zwigkszenia -

8126

- zakup -
- wycena -
- zamiana obligacji na akcje -
- reklasyfikacja -

Zmniejszenia -

7981

- sprzedaz -
- wycena -
- sprzedaz spotki zaleznej -

- reklasyfikacja -

stowarzyszonych kﬁ:.z:sta:zcihz;e?::is:lk:c:h e
- g o przedmiotem pozyczki
7932 194
7932 49
7932 49

7981

Stan na koniec okresu -

145
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Poélroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysigcach PLN)

30 czerwca 2016

Certyfikaty
inwestycyjne/obligacje

Akcje i udziaty w
jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Akcje i udziaty

Akgcje i udzia: P
J ty mniejszosciowe w

mniejszosciowe w

Poziom 2

Stan na poczatek okresu

Zwiegkszenia

- zakup

- wycena

- zamiana obligacji na akcje
- reklasyfikacja

Zmniejszenia

- sprzedaz

- wycena

-akcje bedace przedmiotem
pozyczki

- reklasyfikacja

Stan na koniec okresu

tych j kach P te i ji R
pozostatych jednostkach pozost? ych jednostkac ozostate inwestycje azem
krajowych i zagranicznych Rionychlbecace
- g o przedmiotem pozyczki

212 - - 212
105 - - 105
105 - - 105
317 - - 317
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Poélroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysigcach PLN)

30 czerwca 2016

Akcje i udziaty

Akgcje i udzia: P
J ty mniejszosciowe w

Certyfikaty Akcje i udziaty w Inwestycje w jednostkach mniejszosciowe w ) . .
inwestycyjne/obligacje jednostkach zaleznych stowarzyszonych pozostatych jednostkach poz::atja;:::cjhe:::;z:ach HozesLaielipwestycle Baze
krajowych i zagranicznych e P

Poziom 3
Stan na poczatek okresu 11248 15 446 929 - - 27 627
Zwiekszenia 2513 4651 323 - - 7 487
- zakup 1932 4651 - - - 6583
- wycena 581 - - - - 581
- zamiana obligacji na akcje - - - - - -
- reklasyfikacja - - 323 - - 323
Zmniejszenia 13621 3017 51 - - 16 693
- sprzedaz 12 765 - 1 - - 12 770
- wycena 856 1208 50 - - 2114
-akcje bedace przedmiotem . ) . . . .
pozyczki

- reklasyfikacja - 1809 - - - 1809
Stan na koniec okresu 140 17 080 1201 - - 18421
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Poélroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysigcach PLN)

31 grudnia 2015

Akcje i udziaty

Akcje i udziaty
mniejszo$ciowe w

inwes:;irytj‘r,\f:;itbvligacje jed::(s:jti;::iiaalz‘:ych |“W955t?:lj:r‘zﬂ;i‘:::;z;ka€h pozr:s:iaefjx:j:::)r‘:;it:ach pOZOSt.a fych jednostkach Pozostate inwestycje Razem
krajowych i zagranicznych prlz(;:jr:‘i’:?::nb::iayc;ki

Poziom 1
Stan na poczatek okresu - - - 193 - - 193
Zwiekszenia - - 26 519 1 - - 26 520
- zakup - - 24 840 - 24 840
- wycena - - 1679 1 - - 1680
- zamiana obligacji na akcje - - - - - - -
- reklasyfikacja - - - - - - -
Zmniejszenia - - 18 587 - - - 18 587
- sprzedaz - - 7717 - - - 7717
- wycena - - 10870 - - - 10870
- sprzedaz spotki zaleznej - - - - - - -
- reklasyfikacja - - - - - - -
Stan na koniec okresu - - 7932 194 - - 8126
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Poélroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysigcach PLN)

31 grudnia 2015

Akcje i udziaty

Akgcje i udzia: P
J ty mniejszosciowe w

Certyfikaty Akcje i udziaty w Inwestycje w jednostkach mniejszosciowe w ) . .
inwestycyjne/obligacje jednostkach zaleznych stowarzyszonych pozostatych jednostkach poz::atja;‘\'fvc:cjhe:::;t:ach HozesLaielipwestycle Razen
krajowych i zagranicznych e P

Poziom 2
Stan na poczatek okresu - - - 257 - - 257
Zwigkszenia - - - - - - -

- zakup - - - - - - -

- wycena - - - - - - -

- zamiana obligacji na akcje - - - - - - -

- reklasyfikacja - - - - - - -
Zmniejszenia - - - 45 - - 45
- sprzedaz - - - - - - -

- wycena - - - 45 - - 45

-akcje bedace przedmiotem ) } ) ) ) ) )
pozyczki

- reklasyfikacja - - - - - - -
Stan na koniec okresu - - - 212 - - 212
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Poélroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysigcach PLN)

31 grudnia 2015

Akcje i udziaty
mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach Pozostate inwestycje Razem
krajowych bedace
przedmiotem pozyczki

Akcje i udziaty
Certyfikaty Akcje i udziaty w Inwestycje w jednostkach mniejszosciowe w
inwestycyjne/obligacje jednostkach zaleznych stowarzyszonych pozostatych jednostkach
krajowych i zagranicznych

Poziom 3

Stan na poczatek okresu 9274 74 1496 28 588 - 2338 41770
Zwigkszenia 21042 - 13950 879 - - 35871
- zakup 20973 - 12 667 879 - - 34519
- wycena 69 - 1283 - - - 1352

- zamiana obligacji na akcje - - - - - - _

- reklasyfikacja - - - - - - _

Zmniejszenia 19 068 70 - 28 538 - 2338 50014
- sprzedaz 16 385 70 - 28538 - 2338 47 331
- wycena 2683 - - - - - 2683

-akcje bedace przedmiotem
pozyczki

- reklasyfikacja - - - - - _ _

Stan na koniec okresu 11 248 4 15 446 929 - - 27 627
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Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysiacach PLN)

24. Wybrane dane jednostkowe spétek zaleznych

Jednostki zalezne na dzien 30.06.2015 Kapitaty wtasne Aktywa trwate i Zobowigzania i
(wg jednostkowych sprawozdan finansowych spétek) obrotowe rezerwy
WinQbator Sp. z 0.0. (306) 5423 5729
Telmasters Sp. z 0.0. 646 3213 2567
Green S.A. (744) 9 896 10 640
Pakiety Mniejszosciowe S.A. 1030 39884 38 854
Tele-Polska Holding S.A. 45481 52063 6581
Tele Polska Sp. z 0.0. 10 566 50711 40 145
DID Sp. z 0.0. 994 7 765 6771
Teltraffic Sp. z 0.0. 2383 13038 10 656
E-Telko Sp. z 0.0. 17 546 56 005 38 460
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. 3448 7021 3573
Mail-Box Sp. z 0.0. 1608 2786 1178
Telekomunikacja dla Domu Sp. z o.0. 1716 6127 4410
New Age Ventures Sp. z 0.0. 4 4 0
Twoja Telekomunikacja Sp. z o.0. (24) 8 31
Polski Koncern Energetyczny S.A. (555) 311 866
WinVentures Sp. z 0.0. SKA 2175 3541 1365
WinVentures Sp. z 0.0. (9) 33 42
Razem 85 960 257 829 171 868
Jednostki zalezne na dzier 31.12.2015 (badane) X Aktywa trwate i Zobowiazania i

. a o a Kapitaty wtasne
wg jednostkowych sprawozdan finansowych spétek obrotowe rezerwy
WinQbator Sp. z 0.0. (408) 10 554 10962
Telmasters Sp. z 0.0. 920 3897 2977
Green S.A. 3473 9967 6 493
Polski Koncern Energetyczny S.A. (1 394) 492 1886
WinVentures Sp. z 0.0. SKA 9920 12 217 2297
WinVentures Sp. z 0.0. (35) 2 37
Razem 12 476 37128 24 652
Jednostki zalezne na dzier 30.06.2016 . Aktywa trwate i Zobowiazania i

. a o a Kapitaty wtasne
wg jednostkowych sprawozdan finansowych spétek obrotowe rezerwy
Telmasters Sp. z 0.0. 1253 3032 1779
Green S.A. 4 820 12171 7 351
WinVentures Sp. z 0.0. SKA 3119 12 272 9153
WinVentures Sp. z 0.0. (39) 9 48
Razem 9153 27 483 18 330
25. Istotne pozyczki udzielone
Wyszczeg6lnienie 30.06.2016 31.12.2015 3(?.06.2015

(niebadane) (badane) (niebadane)

Pozyczki udzielone przez W Investments S.A. 30 889 12 684 33634
Pozyczki udzielone przez E-Telko Sp. z 0.0. 0 0 4103
Pozyczki udzielone przez Tele-Polska Sp. z 0.0. 0 0 2707
Pozyczki udzielone przez Pakiety Mniejszosciowe S.A. 0 0 1144
Pozyczki udzielone przez Telmasters Sp. z 0.0. 578 567 352
Pozyczki udzielone przez Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0. 0 0 63
Razem 31467 13 251 42 003
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wyszczegélnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci 15 14 14
certyfikatow inwestycyjnych WI Inwestycje Rolne FIZAN
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci 0 0 161
certyfikatow inwestycyjnych WI Inwestycje Selektywne FIZAN
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci 54 364 716
certyfikatow inwestycyjnych WI Czysta Technologia FIZAN
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci 0 50 52
akcji Spotek: W Investments S.A. Inwestycje B-E SKA
Poz.os.taie’ Lfduaiy/akqe posiadane w innych podmiotach - udziat 1663 1290 087
mniejszosciowy.
Razem 1732 1718 1930
27. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
ey 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Wyszczegdlnienie X
v e (niebadane) (badane) (niebadane)
AktyV\{a f|r3an§owe p05|.adane przez W In\{estments S.A. w postaci 10 1177 1235
certyfikatow inwestycyjnych WI Inwestycje Rolne FIZAN
Aktym@ feranjsowe pos|.adane przez W Inv.estments S.A. w postaci 48 8117 15374
certyfikatow inwestycyjnych WI Inwestycje Selektywne FIZAN
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci 12 1575 73
certyfikatow inwestycyjnych WI Lasy Polskie FIZAN
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w
postaci certyfikatéw inwestycyjnych WI Czysta Technologia 1 0 0
FIZAN
Pozostate 0 0 2
Razem 71 10 869 16 685
28. Naleznosci krotkoterminowe
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznosci handlowe 8759 9554 48 527
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP) 0 0 192
Pozostate naleznosci 114 251 126 043 76 983
Razem naleznosci brutto 123 010 135 597 125 702
Odpisy aktualizujace 0 0 (2 451)
Razem 123 010 135 597 123 251
Pozostate naleznosci - wyszczegélnienie EulEa e 30.06.2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
NaIezr?osu zltytuiu podatkgw (z wyjatkiem PDOP), cet, 1960 2921 12535
ubezpieczen zdrowotnych i spotecznych
Pozostate 112 291 123 122 64 448
Pozostate naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 114 251 126 043 76 983
Odpisy aktualizujace 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 114 251 126 043 76 983
29. Zapasy
e e 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
Towary 0 2 522
Razem 0 2 522
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Rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegélnienie (Aktywa) 39'06'2016 R 39'06'2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 13
(aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego)
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 007 1601 5733
Razem 6 007 1601 5766
Wyszczegélnienie (Pasywa) 39'06'2016 LI P 39'06'2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
Rozliczenia miedzyokresowe 64 9269 8 835
Razem 64 9269 8 835
31. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Wyszczegélnienie 3(?.06.2016 31.12.2015 3?-05-2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 730 3990 7 206
Inne $rodki pieniezne (lokaty bankowe) 0 512 2843
Inne aktywa pieniezne 0 0 3889
Razem 730 4502 13938
32. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, zobowigzania bezposrednio
zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
Wyszczegolnienie - aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
do sprzedazy (niebadane) (badane) (niebadane)
Posiadane przez Spotke W Investments S.A. akcje spotki 0 0 28 000
Dengold Capital Ltd przeznaczone do zbycia
Razem 0 0 28 000
Korekty konsolidacyjne 0 0 0
Razem 0 0 28 000

W analizowanych okresach sprawozdawczych Grupa nie wykazywata stanu zobowigzan bezposrednio

zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy.

33. Kredyty i pozyczki

Wyszczegélnienie 39.06.2016 31.12.2015 39-05-2015
(niebadane) (badane) (niebadane)

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 0 8812

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 2279 2908 30064

Razem 2279 2908 38 876

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

Zobowiazanie z tytutu kredytéw/pozyczek

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca na 30.06.2016 roku)
Dengold Capital Ltd Green S.A. 1879
Pozostate W Investments S.A. 400
Razem 2279

W okresie sprawozdawczym w ramach Grupy nie doszto do naruszen istotnych postanowien zawartych umoéw

pozyczek. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 r spotki w Grupie nie posiadaty kredytéw bankowych.
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Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

e A 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobom{la?zanla dtugoterminowe z tytutu emisji dtuznych papieréw 3147 2961 29 842
wartosciowych
Zobowiazania z tytutu leasingu — cze$¢ dtugoterminowa 97 20 37
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania inwestycyjne 0 999 999
Razem 3244 3280 30878
35. Zobowigzania handlowe, pozostate zobowigzania
e A 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowigzania handlowe 2 688 4035 24 085
Zobowiazania z tytutu biezagcego podatku dochodowego (PDOP) 0 94 378
Pozostate zobowigzania 3759 2275 17 747
Razem 6 447 6404 42 210
Pozostate zobowigzania - wyszczegélnienie SlvE S 39'06'2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowigzania budzetowe 724 1415 6741
Zobowigzania z tyt. zawartych umdw leasingowych - czes¢ kréotkoterminowa 49 16 88
Zobowigzania wobec pracownikoéw z tytutu wynagrodzen i pozostate 0 1 61
Zobowiazania z tytutu pozyczek 0 525 6459
Zobowigzania inwestycyjne 2959 0 3083
Pozostate zobowigzania 27 318 1315
Razem 3759 2275 17 747
36. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy nie dokonywaty emisji, wykupu badz sptaty nieudziatowych i

kapitatowych papieréw wartosciowych.

37. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktory sporzagdzono skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposdéb wptynac

na przyszte wyniki

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne wydarzenia mogace w znaczny sposdb wptynac¢ na przyszte wyniki.

38. Wskazanie czynnikoéw, ktére w ocenie Zarzadu bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na wynik Grupy w najblizszym okresie najwiekszy wptyw bedzie miat wynik realizowany przez spétki zalezne
Green S.A. i Telmasters Sp. z o. o. oraz przez samg Jednostke Dominujgcg. W perspektywie kolejnych
kwartatéw roku 2016 oczekiwa¢ mozna takze rozwoju dziatalnosci Grupy poprzez spotki stowarzyszone
OneFone S.A., EcoCar S.A., co powinno przetozy¢ sie na wartos¢ kapitatéw pod zarzadzaniem Grupy oraz na

wynik netto Grupy.

Istotnym czynnikiem, ktéry takze bedzie miat wptyw na osiggniete wyniki Grupy w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu, bedg miaty wyniki generowane przez spotke FAMG S.A. (Financial Assets Management
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Group S.A. dawniej: Polish Services Group S.A.), jako ze spotka ta stanowi istotne aktywo finansowe Jednostki
Dominujacej.

39. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia roku obrotowego

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
z zastrzezeniem dokonania oszacowania wielkosci zobowigzan warunkowych wynikajgcych z poreczen, o
ktorych Spétka informowata w raporcie biezacym nr 7/2016 z 2 maja 2016 roku oraz ktdre opisano w pkt 7
niniejszego raportu ,,Potencjalne zobowigzania warunkowe”

40. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Spétka nie publikowata prognoz dotyczacych okresu sprawozdawczego, ani innego okresu roku 2016.

41. Informacje dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Grupa nie zmienita klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany ich wykorzystania.

42. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu
takich odpiséw

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 roku Spotka przeprowadzita analize w zakresie oceny przestanek utraty
wartosci posiadanych aktywoéw finansowych. Przeprowadzona analiza nie wskazata przestanek utraty wartosci
posiadanych aktywow poza aktywem finansowym stanowigcym 32,80% udziatow w kapitale zaktadowym spétki
FAMG S.A. (Financial Assets Management Group S.A. dawniej: PSG S.A. oraz Tele-Polska Holding S.A.).

W zwigzku ze zidentyfikowaniem przestanek utarty wartosci aktywa stanowigcego 32,80% udziatéw w kapitale
zaktadowym spotki FAMG SA, W Investments S.A. przeprowadzito test na utrate wartosci tego aktywa. W
wyniku przeprowadzonego testu dokonano odpisu wartosci aktywéw finansowych stawigcych udziaty w
jednostkach stowarzyszonych w wysokosci 602 tys. zt. Odpis ten uznano jako ,trwatg utrate wartosci” i ujeto go
w Sprawozdaniu z zyskéw lub start i innych dochoddéw catkowitych Jednostki Dominujgcej w pozostatych
kosztach operacyjnych zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Wyzej wspomniany test zostat przeprowadzony w oparciu o wycene wartosci spétki FAMG S.A. na dzien
30.06.2016 r. sporzadzong przez Jednostke Dominujaca na podstawie metody skorygowanych aktywéw netto
uwzgledniajac, ze rynek gietdowy nie stanowi ryku aktywnego dla akcji spétki FAMG S.A. Ponowne testy
dotyczace utraty wartosci zgodnie z polityka rachunkowosci zostang dokonane na dzier 31 grudnia 2016 roku.
Ponadto, Spdtka przeprowadza réwniez testy na inne dni bilansowe, jezeli analiza przestanek utraty wartosci
wskaze takie koniecznosci.

43, Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co
najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

Dnia 2 maja 2016 roku, Zarzad Emitenta otrzymat pismo od spétki pod firmg Dom Maklerski W Investments
Spdtka Akcyjna, dotyczace potencjalnych, warunkowych zobowigzan Spétki z tytutu gwarancji udzielonych przez
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Spotke na rzecz uczestnikéw funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywow niepublicznych, zarzgdzanych
przez Fincrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz - w trybie art. 45a ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych - przez Dom Maklerski.

Przedmiotowe pismo skierowano do Spoétki w zwigzku z przydziatem, w dniu 29 kwietnia br., certyfikatow

inwestycyjnych przez nastepujgce fundusze:

- WI Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 698,

- WI Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu, wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 85,

- WI Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg we
Wroctawiu, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 879,

- SGB WI Lasy Polskie Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1113.

Po dokonaniu przydziatu oraz podsumowaniu dokonanych zapiséw, wg stanu ujawnionego w ww. pismie
szacunkowe przyszte zobowigzanie warunkowe Spoétki z tytutu hipotetycznych wyptat dla uczestnikdw
obejmujacych certyfikaty inwestycyjne emitowane przez wyzej wskazane fundusze, stanowigce wyptate
Swiadczenia z tytutu gwarancji udzielonej przez Spotke, na podstawie przyjetego przez Spétke modelu wyceny
zobowigzania warunkowego, wynosity wg. stanu na dzien 2 maja 2016 roku tacznie kwote 17 545 tys. zt. Jest to
zobowigzanie hipotetyczne, przyszte i niepewne, a zrealizuje sie wytgcznie w sytuacji, jesli w przysztosci
uczestnicy nie otrzymaja stosownych wyptat z samych funduszy, oraz jedli ziszczg sie ostroznosciowe zatozenia
przyjete w modelu wyceny zobowigzania.

Zobowigzanie to stanowi zobowigzanie warunkowe. Spétka zgodnie z MSSF 37 pkt 18 i 19 ujawnita informacje
o istnieniu tego zobowigzania warunkowego wskazujgc jednoczesnie, ze zobowigzanie warunkowe powstato
wskutek udzielania przez Spétke gwarancji i stanowi mozliwy obowigzek Spoétki, ktéry moze powstac na skutek
przysztych zdarzen.

W ocenie Spoétki prawdopodobienstwo wystgpienia obowigzku wyptaty kwoty gwarantowanej przez Spoétke
zalezy od wielu niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Spétki oraz potwierdzenie
przysztego obowigzku Spotki mozliwe bedzie dopiero w momencie wystgpienia zdarzenia przysztego.

Spoétka podata powyiszg informacje do publicznej wiadomosci, z uwagi na fakt, iz szacowane, warunkowe
zobowigzanie Spotki z tytutu gwarancji, obliczone w oparciu o przyjety przez Zarzad Spétki model na podstawie
danych przekazanych przez Dom Maklerski w dniu 2 maja 2016 roku, osiggneto poziom 10% kapitatow
wtasnych Spétki i zostato rozpoznane przez Zarzad Spétki jako potencjalne istotne zobowigzanie warunkowe.
Opisana powyzej gwarancja polega na udzieleniu przez Spotke poreczenia na rzecz nieokreslonego grona osdb
posiadajacych nowo emitowane certyfikaty inwestycyjne wyzej wskazanych funduszy. Poreczenie polega na
zobowigzaniu Spoétki do wyptaty w przysztosci posiadaczom niektorych serii certyfikatéw kwoty odpowiadajgcej
réznicy pomiedzy ceng wykupu certyfikatdw a wartoscig odpowiadajgcg cenie emisyjnej certyfikatéow
odpowiedniej serii. Zobowigzanie z tytutu gwarancji zostato wykreowane poprzez dokument przekazywany
przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych posiadaczom certyfikatdw wraz z potwierdzeniem dokonania
przydziatu certyfikatow danej serii lub potwierdzeniem wpisu do ewidencji uczestnikdw.

Warunkiem realizacji gwarancji sg nastepujace przestanki:
a) wartos$¢ aktywow netto danego funduszu przypadajgca na certyfikat w dniu wykupu jest nizsza niz wartos¢
gwarantowana;
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b) uczestnik nie otrzymat od danego funduszu lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzajgcego
funduszem innych sSwiadczen rekompensujgcych réznice wartosci, o ktérej mowa w lit a);

c) od dnia przydziatu certyfikatéw do dnia wykupu uptynat okreslony okres czasu, nie krétszy niz 12 miesiecy
lub 24 miesigce (w zaleznosci od funduszu).

Pod warunkiem ziszczenia sie przestanek wskazanych pod lit. a) — c) powyzej, zaptata kwoty naleznej z tytutu
gwarancji zostanie dokonana przez Spdtke na rachunek bankowy wskazany w formularzu zgdania wykupu
certyfikatow ztozonego przez danego uczestnika, w terminie 10 dni kalendarzowych liczagc od dnia wykupu
certyfikatow objetych gwarancjg. Gwarancja udzielona przez Spodtke nie wytgcza ani nie ogranicza obowigzku
funduszy inwestycyjnych wyptaty kwot naleznych uczestnikom.

Poreczenie Emitenta, o ktérym mowa powyzej, dotyczy wytgcznie czterech wyzej wskazanych funduszy i jego
ramowe warunki s3 analogiczne dla kazdego z funduszy, z pewnymi modyfikacjami w zaleznosci od
konkretnego funduszu.

44. Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostki zalezne jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Spoétki Grupy Kapitatowej nie zawieraty istotnych uméw z jednostkami powigzanymi na warunkach
odbiegajgcych od warunkéow rynkowych.

45, Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséow

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nastepujgce osoby posiadaty powyzej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki:

X X Udziat Udziat
) ) Liczba posiadanych ) ) . L.
Dane akcjonariusza akeii w kapitale Liczba gtoséw w ogélnej
e zakladowym liczbie gloséw

PJW HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Strovolos,
. ) ) 14 460 100 65,98% 14 460 100 65,98%

Vyzantiou, 30, 2064, Republika Cypryjska

MegaSonic S.A. z siedzibg w Warszawie 1497333 6,38% 1497333 6,38%

Podmioty posiadajace posrednio powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spodtce:

Udziat w kapitale

Liczba gloséw Udziat w ogélnej
zaktadowym

liczbie gtoséw

Dane akcjonariusza Liczba posiadanych akcji

W FAMILY FOUNDATION z siedzibg w
Sliema, Office M5, Block 12, Tigne Place, 14 460 100 65,98% 14 460 100 65,98%

Tigne Street, Republika Malty

*W Family Foundation posiada akcje W Investments S.A. posrednio poprzez PJW Holdings Limited z siedzibg na Cyprze.

46. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

Zgodnie z otrzymywanymi zawiadomieniami Spoétka nie posiada informacji, aby osoby zarzadzajgce lub
nadzorujgce Spodtke posiadaty akcje Spoétki. Z tego tez wzgledu Spétka nie posiada informacji i zmianie stanu
posiadania akcji przez te osoby.

W zakresie zmiany wtasnosci znacznych pakietow akcji Spotki dnia 5 sierpnia 2016 roku powzieta wiadomos¢, ze
Mega Sonic S.A. z siedzibg w Warszawie przekroczyta prég 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
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Spotki. Zgodnie z przekazanym zawiadomieniem Mega Sonic S.A. posiada 1.497.333 akcji Spétki co stanowi
6,38% kapitatu zaktadowego W Investments S.A.

47. Wskazanie postepowan sgdowych toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania brak jest istotnych postepowan toczacych sie przed sadem badz
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, dotyczacych Spétek Grupy Kapitatowej. Wedtug
najlepszej wiedzy Zarzadu Spétki Grupy nie sg strong postepowan administracyjnych, ktére mogtyby mieé
istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, z jednym zastrzezeniem. Przed Komisjg Nadzoru Finansowego toczg sie
dwa postepowania z wniosku o ponowne rozpatrzenie spraw, w ktérych Komisja Nadzoru Finansowego
natozyta na Emitenta kary w tgcznej wysokosci 400 tys. zt, w zwigzku z wykonywaniem przez Emitenta
obowigzkéw informacyjnych w roku 2010 oraz 2012. Spoétka przedstawita we wnioskach o ponowne
rozpatrzenie sprawy szczegdétowe argumenty prawne oraz faktyczne, uzasadniajgce — w ocenie Spotki —
odstgpienie od natozenia kar lub ich znaczne obnizenie.

48. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym wraz ze wskazaniem podstawowych
zagrozen

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych skutkoéw, jakie mogg wywotaé
czynniki ryzyka. Poniewaz Grupa posiada rézne instrumenty finansowe, zarzadzanie ryzykiem finansowym
realizowane jest na podstawie réznych procedur i obejmuje rézne obszary dziatalnosci Grupy.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdéw finansowych obejmuja:

e Ryzyko rynkowe (ryzyko cenowe, ryzyko wartosci godziwej zwigzane ze stopg procentows),

e  Ryzyko kredytowe,

e Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest ryzykiem odzwierciedlajgcym wptyw zmian cen rynkowych takich jak kursy wymiany walut,
stopy procentowe, czy ceny instrumentéw kapitatowych, na wynik finansowy Grupy lub na wartos¢
posiadanych instrumentdéw finansowych.

Kredyty i pozyczki zaciggane przy zastosowaniu statych stdp procentowych narazajg Grupe na ryzyko zmiany
wartosci godziwej kredytow i pozyczek. Kredyty i pozyczki zaciggniete po zmiennych stopach procentowych
powoduja ryzyko przeptywow pienieznych.

Wedtug aktualnej struktury finansowania Grupa generalnie nie posiada kredytéw o statym oprocentowaniu.
Obecnie Grupa posiada gtéwnie kredyty na zmienng stope procentowg, co powoduje ekspozycje na ryzyko
przeptywdw pienieznych. Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych ogranicza sie do biezgcego monitorowania
sytuacji w gospodarce iprzewidywanych zmian stép procentowych. Dodatkowo Grupa posiada pozyczki
krotkoterminowe ze statg stopa procentowg odzwierciedlajgcg warunki rynkowe.

Ponadto, Grupa posiada krétkoterminowe lokaty bankowe oprocentowane wg zmiennej stopy procentowe;j,
z ktérych wysokos¢ zysku uzalezniona jest od zmiany bazowych stop procentowych i czesciowo réwnowazy
ryzyko przeptywow pienieznych z tytutu finansowania.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez wierzycieli Spétek
Grupy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

e wiarygodnoscig kredytowa klientéw handlowych,

e wiarygodnoscig kredytowa instytucji finansowych tj. bankéw,

e wiarygodnoscig kredytowg podmiotow, w ktére Spotki inwestujg, udzielajg pozyczek.
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Spotki z Grupy na biezgco monitorujg stany naleznosci od kontrahentdéw, przez co narazenie ich na ryzyko
niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne.

W zakresie wolnych srodkéw pienieznych Spoétki z Grupy korzystaja z krétkoterminowych lokat bankowych
jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych.

Ryzyko ptynnosci

Spotki z Grupy jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej,
rozumiane] jako zdolnos¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie.

Spotki z Grupy maja staty dostep do rynkéw finansowych, jako ze korzystajg z finansowania zewnetrznego,
dlatego sg narazone na ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania, jak rowniez
refinansowania obecnego zadtuzenia. Ryzyko to jest uzaleznione przede wszystkim od warunkéw rynkowych
i oceny zdolnosci kredytowej Spofki.

Spotki z Grupy zarzadzajg swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeptywow pienieznych oraz odpowiednie zarzgdzanie srodkami pienieznymi. Spétki z Grupy
inwestuja wolne Srodki pieniezne w bezpieczne, kréotkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe),
ktére mogg by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.

Grupa kapitatowa podejmuje dziatania majace na celu monitorowanie zmian w otoczeniu zewnetrznym
dalszym i blizszym oraz analize sytuacji wewnatrz Grupy w celu identyfikacji potencjalnych ryzyk i zagrozen oraz
nastepnie dokonuje ich oceny i podejmuje dziatania zmierzajace do minimalizacji ewentualnych negatywnych
skutkow. Dziatania Grupy skoncentrowane sg na odpowiedniej polityce zarzadzania ptynnoscia, monitoringu
instrumentdéw finansowych oraz zarzadzaniu kapitatem.

49. Opis gtéwnych cech stosowanych w Grupie Kapitatowej systemow kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Na system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych

sktadajg sie:

e narzedzia wykorzystywane w ramach uzytkowanych systemow finansowo — ksiegowych;

e ciggta weryfikacja zgodnosci prowadzonych ksigg i systemu raportowania z obowigzujacymi przepisami
przebiegajaca z wykorzystaniem zasobow wewnetrznych oraz w kluczowych aspektach przy udziale
podmiotdw zewnetrznych posiadajgcych wiedze ekspercka oraz audytordw prowadzacych badania
sprawozdan finansowych Spotki;

e wieloetapowy, niezalezny proces akceptacji dokumentow zZrddtowych oraz prezentowanych danych
finansowych, poczynajac od pracownikéw niskiego szczebla na Zarzadzie Spoétki i Zarzadach podmiotéw
z Grupy Kapitatowej korczac.

Zgodnie z zasadami obowigzujacymi w Grupie Kapitatowej Spétki sprawozdania finansowe akceptowane sg
przez Zarzad Spoétki. W 2013 roku Rada Nadzorcza powotata Komitet Audytu, ktdry stanowi dodatkowy element
mechanizmu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem.

Ponadto, Grupa Kapitatowa podejmuje dziatania zwigzane z zapobieganiem szeroko pojetym ryzykom
finansowym, przedstawionymi w odpowiednich czesciach niniejszego sprawozdania. W szczegélnosci Grupa
podejmuje czynnosci wskazane ponizej:

23.1. Zarzadzanie ptynnoscia

Grupa na biezagco monitoruje swojg ptynnosé i dba o nalezyty jej poziom. Ponadto, nadzér oraz biezgce
dziatania w zakresie sptywu naleznosci prowadzone sg w oparciu o opracowang procedure windykacyjna.
Zarzadzanie ptynnoscig Grupy odbywa sie gtéwnie poprzez:
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e krotko, s$rednio i dtugoterminowe planowanie przeptywow gotéwkowych; szczegdétowe plany
krotkoterminowe aktualizowane sg przynajmniej raz na miesigc;

e dobdr odpowiednich zrédet finansowania na podstawie analizy potrzeb spdtek portfelowych i catej Grupy
Kapitatowej oraz analizy rynku;

e biezacy monitoring wskaznikéw wynikajacych z uméw z bankami;

e wspodtprace z instytucjami finansowymi o ustalonej, wysokiej reputacji.

Nalezy, przy tym wskazaé, ze w okresie sprawozdawczym Grupa posiadata wysokg ptynnos¢ finansowg

utrzymujace sie w ciggu roku powyzej jednosci i wynoszgcg na koniec czerwca 2016 roku 18,42.

23.2. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie Grupie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
i realizowania przyjetej strategii z uwzglednieniem minimalizacji kosztu kapitatu i maksymalizacji zwrotu dla
akcjonariuszy. Zarzadzanie kapitatem ma na celu rdéwniez utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng i zwiekszaty wartosc dla jej
akcjonariuszy. Grupa bada na biezgco wskazniki zadtuzenia na poziomie Grupy oraz dostosowuje strukture
finansowg do swoich zamierzen inwestycyjnych oraz uwzglednia warunki rynkowe wykorzystujac oczywiscie
dzwignie finansowa. Ponizej zaprezentowano podstawowe parametry, jakie s3 monitorowane przez Grupe:

e poziom kapitatéw wiasnych na poziomie Grupy,

e poziom zobowigzan dtugoterminowych oraz krétkoterminowych i ich udziat w sumie bilansowej,

o wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego oraz wskaznik pokrycia majatku kapitatami wiasnymi.

Wskazane parametry monitorowane sg w okresach kwartalnych dla Grupy Kapitatowe;j.

Wyszczegoélnienie 30.06.2016 (niebadane) 31.12.2015 (badane) | 30.06.2015 (niebadane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2279 2908 38876
fgt’)g\\:vv;zzz::;: z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate 9691 9684 73 088
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 730 4502 13938
Zadtuzenie netto 11 240 8090 98 026
Kapitat wtasny 206 249 208 809 234 165
Kapitat razem 206 249 208 809 234 165
Kapitat i zadtuzenie netto 217 489 216 899 332191
Wskaznik dZzwigni 5,17% 3,73% 29,51%

23.3. Monitoring instrumentdéw finansowych

Grupa dokonuje okresowej analizy istotnych instrumentéw finansowych oraz wycenia je i klasyfikuje pod
wzgledem mozliwosci generowania przysztych dochoddéw. Klasyfikacji tej dokonuje sie w chwili rozpoznania
aktywa lub zobowigzania, a kazde aktywo wycenia przynajmniej raz na zakonczenie roku bilansowego.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Aktywa finansowe
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Aktywa finansowe — akcje / udziaty 17 080 23378 8359 17 080 23378 8359
Aktywa finansowe dostepne do

. 1732 1718 1930 1732 1718 1930
sprzedazy
Instrumenty finansowe
utrzymywane do terminu 0 0 2585 0 0 2585
wymagalnosci
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik 71 10 869 16 685 71 10 869 16 685
finansowy
Naleznosci handlowe 8759 9554 46 076 8759 9554 46 076
Pozostate naleznosci 114 251 126 043 76 983 114 251 126 043 76 983
Pozyczki udzielone 31467 13 251 42003 31467 13 251 42003
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Srodki pieniezne 730 4502 13938 730 4 502 13938
Akt i j
ywa zaklasyfikowane J'ako 0 0 28 000 0 0 28 000
przeznaczone do sprzedazy
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Zobowiazania finansowe
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Oprocentowane kredyty bankowe i

. - 2279 2908 38 876 2279 2908 38876
pozyczki, w tym:
— dfugoterminowe 0 0 8812 0 0 8812
— krétkoterminowe 2279 2908 30064 2279 2908 30 064
Leasing Fi i dtuz i
easm’g. inansowy i dtuzne papiery aie 36 125 146 36 125
wartosciowe:
— dfugoterminowe 97 20 37 97 20 37
— krétkoterminowe 49 16 88 49 16 88
Zobowiazania handlowe 2 688 4035 24 085 2 688 4035 24 085
Pozostate zobowigzania dtugo-
Soos . 6 857 5613 48 878 6 857 5613 48 878
i krétkoterminowe
50. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spoétka w okresie od publikacji raportu za rok 2015 nie zawierata z podmiotami powigzanymi transakc;ji, ktére ze

wzgledu na swojg wartos¢ mozna uznaé za znaczace, tj. stanowigce znaczacy procent kapitatéw wtasnych

Spotki.

Dodatkowo w ponizszych tabelach zaprezentowano:

e saldo rozliczen wykazane w pakietach / sprawozdaniach finansowych Spétek tworzacych Grupe Kapitatowa
z podmiotami powigzanymi na wskazany dzien bilansowy,

e wartosci transakcji w okresie sprawozdawczym istotne z punktu widzenia odbiorcy sprawozdania
finansowego w okresie od 01.01.2015 — 30.06.2015 oraz w okresie 01.01.2016 — 30.06.2016 roku.
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Transakcje z jednostkami powigzanymi

30.06.2016 (badane)
Pozycja 's'pl"awozdan.la W Investments S.A. Green S.A. TelMasters WinVentures WinVentures RAZEM
z sytuacji finansowej Sp. zo.0. Sp. zo.0. Sp. z 0.0. SKA

Aktywa (w tys. PLN)
Naleznosci handlowe 93 0 34 0 8 135
Udzielone kredyty i pozyczki 2257 0 0 0 0 2257
Pozostate naleznosci 3857 0 0 0 0 3857

Pasywa (w tys. PLN)
Zobowiazania handlowe 0 96 31 8 0 135
Zobowiazania z tytutu kredytow
i pozyczek 0 2232 0 25 0 2257
Pozostate zobowigzania 0 0 0 0 3857 3857
Pozycja sPrawozdama . W Investments S.A. WinVentures Green S.A. Polski Koncern TelMasters WinQbator WinVentures RAZEM
z catkowitych dochodéw Sp. z 0.0. SKA Energetyczny S.A. Sp. zo.0. Sp. zo.0. Sp. zo0.0.

w tys. PLN
Przychody netto ze sprzedazy produktéw
. 377 0 24 500 184 0 83 1168
i ustug
Przychody finansowe 86 0 25 0 0 0 0 111
w tys. PLN

Ustugi obce 0 83 984 25 74 0 0 1166
Koszty finansowe 0 0 50 31 0 30 0 111
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30.06.2015 (niebadane)
. . . Pakiety . . . .

P.OZija spl:awozdama z sytuacji W Investments Mniejszosciowe Green S.A. Polski Koncern GK Tele Polska TelMasters WinQbator WinVentures WinVentures RAZEM
finansowej S.A. SA Energetyczny S.A. S.A. Sp. zo.0. Sp. zo.0. Sp. z 0.0. SKA Sp.zo.0.

Aktywa (w tys. PLN)
Naleznosci handlowe 164 1 197 2 16 606 254 0 0 0 17 224
Udzielone kredyty i pozyczki 4 880 0 0 0 37789 0 0 0 0 42 669
Pozostate naleznosci 190 0 0 0 0 0 0 0 0 190

Pasywa (w tys. PLN)
Zobowigzania handlowe 17 7 86 62 16 837 181 0 0 0 17 190
Zobowiazania z tytutu kredytow
i pozyczek 0 10310 7 290 715 23790 0 540 0 25 42 669
Pozostate zobowigzania 0 0 0 0 190 0 0 0 0 190
Pozycja sprawozdania z catkowitych | W Investments e (e W Financial ety GK Tele Polska TelMasters WinQbator WinVentures WinVentures

Vel o P v Energetyczny Green S.A. Mniejszosciowe RAZEM

dochodéw | S.A. SA Sp. zo.0. SA S.A. Sp. zo.0. Sp. zo.0. Sp. z 0.0. SKA Sp. zo.o.

Przychody (w tys. PLN)
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw i ustug 824 4 175 6 0 74 840 183 0 (2) 218 76 248
Przychody finansowe 108 0 0 0 0 178 0 0 0 0 286

Koszty (w tys. PLN)

Ustugi obce 0 63 345 0 5 74 915 685 0 220 14 76 248
Koszty finansowe 0 16 163 16 80 0 0 12 0 0 286
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51. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze podtroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli
po 30 czerwca 2016 roku. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw
i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

52. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Zgodnie z MSR 37 Spdtka tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajgcych
przestanek do ich utworzenia. Stan rezerw wedtug tytutéw prezentuje sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2015 r. Zmiana Stan na 30.06.2016 r.
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 46 1512 1558

53. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Szczegotowy podziat wymienionych sktadnikow majgtku zostat zaprezentowany w tabeli ponize;j:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

e TG Stan na 30.06.2016 r. Stan na 31.12.2015r. Stan na 30.06.2015r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
W Investments S.A. 0 0 1710
Teltraffic Sp. z 0.0. 0 0 33
RAZEM 0 0 1743

Na dzien 30 czerwca 2016 roku stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawia sie
w sposob zaprezentowany w tabeli ponizej:

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegalnienie Stan na 30.06.2016 r. Stan na 31.12.2015r. Stan na 30.06.2015r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
W Investments S.A. 318 522 2 246
Telmasters Sp. z 0.0. 4 2 0
Tele-Polska Sp. z 0.0 0 0 512
Pakiety Mniejszosciowe S.A. 0 0 30
RAZEM 322 524 2788
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stanowi jego integralna czes$¢
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Pclroczne skrocone jednostkowe sprawezdanie finansowe

W Investments S.A.
sporzagdzone za okres 01.01.2016 — 30.06.2016
wedtug Miedzynarodewych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)




Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres

6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysiacach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2016 ROKU

w PLN w EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
1. | Przychody netto 2431 5481 555 1326
2. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 874 3822 200 925
3. | Zysk (strata) brutto 1455 4394 332 1063
4. | Zysk (strata) netto 1547 4354 353 1053
5. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2376 2150 542 520
6. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 964) 1767 (1133) 427
7. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 428 (288) 98 (70)
8. | Przeptywy pieniezne netto, razem (2 160) 3629 (493) 878
9. | Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt / eur) 0,07 0,20 0,02 0,05
10. ?V:zz\;v;):m’c)my zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta 0,07 0,20 0,02 0,05
11. iigjzk(l\i/rzma:jrl)ub wyptacona dywidenda na jedna 0,00 0,00 0,00 0,00

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015

(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
1. | Aktywa razem 208 862 208 064 47 195 48 824
2. | Zobowigzania i rezerwy, razem 1832 2819 414 662
3. | Zobowiazania dtugoterminowe 329 1541 74 362
4. | Zobowigzania krétkoterminowe 1503 1278 340 300
5. | Kapitat wtasny 207 030 205 245 46 781 48 163
6. | Kapitat zaktadowy 175 302 175 302 39612 41136
7. | Liczba akcji 21912764 21912764 21912764 21912764
8. | Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt / eur) 9,45 9,37 2,13 2,20
9. ?V:zz\;v;)gzlc))na wartos¢ aktywow netto na jedng akcje 9,45 9,37 213 2,20

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych

zasad:

poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow —wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 30 czerwca
2016 r. przez Narodowy Bank Polski (4,4255 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdow srodkow
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,3805
zt / EURO) w pierwszym potroczu 2016 r.,

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2015
r. przez Narodowy Bank Polski (4,2615 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow srodkow
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,1341
zt / EURO) w | p6troczu 2015 r.

Pélroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do pélrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralna czes$¢
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Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysiacach PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2016 ROKU

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodéw

01.01.2016 -
30.06.2016
(niebadane)

01.04.2016 -
30.06.2016
(niebadane)

01.01.2015 -
30.06.2015
(niebadane)

01.04.2015 -
30.06.2015
(niebadane)

Przychody ze sprzedaiy ustug 2431 1929 5481 1887
Przychody ze sprzedazy 2431 1929 5481 1887
Amortyzacja (83) (41) (90) (47)
Zuzycie materiatéw i energii (130) (100) (49) (22)
Ustugi obce (737) (325) (1279) (545)
Podatki i optaty (37) (11) (14) (2)
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia (402) (203) (522) (328)
Pozostate koszty rodzajowe (166) (66) (14) (8)
Wartos¢ sprzedanych towaréow 0 0 0 0
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 876 1183 3513 939
Pozostate przychody operacyjne 405 95 530 188
Pozostate koszty operacyjne (407) (132) (221) (218)
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 874 1146 3822 909
Przychody finansowe 666 (126) 675 516
Koszty finansowe (85) (57) (103) (55)
Zysk/Strata brutto 1455 963 4394 1370
Podatek dochodowy 92 101 (40) (68)
Zysk/Strata netto za okres obrotowy 1547 1064 4354 1302
Catkowity dochdd za okres 1547 1064 4354 1302
Zysk/Strata na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za okres (nie w tysigcach) 0,07 0,20

Pélroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do pélrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralna czes$¢
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Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysiacach PLN)

POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 ROKU

et ol Bl
Aktywa trwate 58 964 60 854 74754
Rzeczowe aktywa trwate 12 614 12 941 12 829
Wartosci niematerialne 2 0 0
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 31663 31471 55494
Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach (w tym dostepne do sprzedazy) 11939 11831 6048
Naleznosci dtugoterminowe 2746 4611 383
Aktywa obrotowe 149 898 147 210 145 652
Zapasy 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 148 028 133278 94 500
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 71 10 869 16 682
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1658 762 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 141 2301 6469
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 28 000
SUMA AKTYWOW 208 862 208 064 220 406
— noeme | muas | s

Kapitat wtasny ogétem 207 030 205 245 210579
Kapitat podstawowy 175 302 175302 175302
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 31728 29943 35277
Zobowiazania 1832 2819 9827
Zobowigzania dtugoterminowe 329 1541 1563
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 317 522 536
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0 999 999
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 12 20 28
Zobowiazania krétkoterminowe 1503 1278 8264
Rezerwy 19 23 0
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéow bankowych i pozyczek 400 525 4 665
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1084 435 3459
Rozliczenia miedzyokresowe 0 295 140
SUMA PASYWOW 208 862 208 064 220 406

Pélroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do pélrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralna czes$¢
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Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysiacach PLN)

POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2016 ROKU

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 01'01'2916 -30.06.2016 01'01'2915 -30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
Zysk brutto/Strata brutto 1455 4394
Korekty o pozycje: 921 (309)
Amortyzacja 83 90
Zyski(straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i dywidendy, netto (625) (543)
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej (65) (70)
Zmiana stanu rezerw (5) (24)
Zmiana stanu zapasow 0 0
Zmiana stanu naleznosci 1653 352
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 1070 (118)
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych i przychodéw przysztych okreséw (1 190) 4
Podatek dochodowy (zaptacony/otrzymany) 0 0
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2376 4085
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 122 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (13) (64)
Nabycie udziatéw i akcji jednostek zaleznych 0 0
Nabycie udziatéw i akcji jednostek niepowigzanych 0 0
Zakup udziatéw i akcji 0 0
Dywidendy otrzymane 0 6 546
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 14 454 48 989
Zakup pozostatych aktywow finansowych (2 790) (21 914)
Spfata pozyczek 14 299 7 190
Udzielenie pozyczek (31217) (41 472)
Odsetki otrzymane 181 8
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 964) (717)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Emisja akcji 0 0
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 400 0
Sptata pozyczek/kredytéw 0 (366)
Inne wptywy finansowe 45 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (8) (20)
Odsetki zaptacone 9) 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 428 (386)
i\':lviz:l(:azleer:li:égmniejszenie) netto stanu Srodkow pienieznych i ich (2 160) 2082
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2301 3487
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 141 6469

Pélroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do pélrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralna czes$¢
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Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysiacach PLN)

SKROCONE JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2016 ROKU

ST . 2Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
Wyszczegoélnienie Kapitat podstawowy niepokryte straty ogélem
Na 01.01.2016 175 302 29943 205 245
Catkowity dochdd za okres 0 1785 1785
Na 30.06.2016 (niebadane) 175 302 31728 207 030
s s . Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
Wyszczegoélnienie Kapitat podstawowy et e
Na 01.01.2015 175 302 30663 205 965
Catkowity dochdd za okres 0 (720) (720)
Na 31.12.2015 (badane) 175 302 29943 205 245
At 5 Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
Wyszczegélnienie Kapitat podstawowy e y— el
Na 01.01.2015 175 302 30663 205 965
Catkowity dochdd za okres 0 4614 4614
Na 30.06.2015 (niebadane) 175 302 35277 210579

Pélroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do pélrocznego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralna czes$¢
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Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysiacach PLN)

1. Informacje ogdlne

W Investments Spoétka Akcyjna (,Emitent”, ,Spétka”, ,W Investments”) jest spotka notowang na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”). Spdtka zarejestrowana jest w Warszawie przy ul. Adama
Naruszewicza 27, 02-627 Warszawa.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000045531. Spo6tce nadano numer statystyczny REGON 670821904 oraz numer identyfikacji
podatkowej NIP 796-006-96-26. Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw,
z wytaczeniem holdingéw finansowych (70.10.2).

Akcje Spotki sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od 1996 roku.

W Investments S.A. dziata w segmentach: inwestycyjnym, ustug finansowych oraz posrednictwa. W ramach
dziatalnosci inwestycyjnej Spotka angazuje sie w projekty Private Equity - Venture Capital (kapitat na rozwéj —
kapitat podwyzszonego ryzyka), jak réwniez inicjuje wtasne przedsiewziecia biznesowe. W tym obszarze
dziatalnosci Spdtka dostarcza nie tylko kapitat, ale co jest zdecydowanie istotniejsze we wczesnych fazach
rozwoju nowych inicjatyw biznesowych, wiedze, doswiadczenie i sie¢ sprawdzonych partneréw, co pozwala
autorom pomystéw skupi¢ sie na mozliwie najlepszym wykorzystaniu ich potencjatu. W segmencie ustug
finansowych Spétka koncentruje sie na doradztwie w zakresie pozyskiwania finansowania, zaréwno w formie
kapitatowej, jak i dtuznej, a takze na zarzadzaniu aktywami.

Spétka prowadzi wyzej wskazang dziatalno$¢ samodzielnie lub za posrednictwem wyspecjalizowanych
podmiotéw z Grupy Kapitatowej W Investments S.A.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spoétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2016 roku, ktdre zostato
zatwierdzone do publikacji w dniu 31 sierpnia 2016 roku. Sprawozdanie finansowe bedzie dostepne na stronie
www.wi.pl.

3. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w sktad Zarzgdu Spétki wchodzili:

e Piotr Mikotaj Wisniewski — Prezes Zarzadu,

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu
W Investments S.A.

W dniu 15 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu Piotra Mikotaja
Wisniewskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki na nowg, kolejng trzyletnig kadencje.

Pélroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do pélrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralna czes$¢
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Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysiacach PLN)

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:

e Karol Szymanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e prof. Oskar Kowalewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej,
o Leszek Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Tomasz Lubanski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 16 lutego 2016 roku, Rada Nadzorcza Spotki, korzystajac z upowaznienia zawartego w art. 20 ust. 5
Statutu Spofki (tj. prawo kooptacji) wskazata Pana Tomasza Lubarskiego na Cztonka Rady Nadzorczej Spétki.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spétki jest nastepujacy:

e Karol Szymanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e prof. Oskar Kowalewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Leszek Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Tomasz Lubaniski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w sktad Komitetu Audytu dziatajgcego przy Radzie Nadzorczej W Investments
S.A. wchodzili:

e Tomasz Lubanski — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
e Prof. Oskar Kowalewski — Cztonek Komitetu Audytu,
e Karol Szymanski — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie sprawozdawczym nastgpita jedna zmiana w skfadzie osobowym Komitetu Audytu Spétki — w dniu
8 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu nowego Cztonka Komitetu Audytu
Spoétki w osobie Pana Tomasza Lubanskiego, powierzajgc mu sprawowanie funkcji Przewodniczacego Komitetu
Audytu oraz o powierzeniu Panu Oskarowi Kowalewskiemu — dotychczasowemu Przewodniczgcemu Komitetu
Audytu Spotki — sprawowanie funkcji Cztonka Komitetu Audytu Spofki.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie osobowym Komitetu Audytu
W Investments S.A.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 sierpnia 2016
roku.

5. Podstawa sporzadzenia poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie
zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien 30czerwca 2016roku, w szczegdlnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”. Na dzier
zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage toczacy
sie w UE proces zatwierdzania standardéw MSSF oraz charakter prowadzonej dziatalnosci, nie ma réznic miedzy
standardami MSSF stosowanymi przez Jednostke, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Pélroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do pélrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralna czes$¢
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Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysiacach PLN)

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

6. Dane poréwnawcze

Pétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie W Investments S.A. zawiera dane poréwnawcze, ktorymi sg
jednostkowe dane W Investments S.A. na dzien 30 czerwca 2015 roku. Pétroczne skrdocone jednostkowe
sprawozdanie Spotki za | pdtrocze zakoriczone 30 czerwca 2016 roku oraz pétroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie Spotki za | potrocze zakoriczone 30 czerwca 2015 roku podlegaty przegladowi przez biegtego
rewidenta. Natomiast, jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2015 sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 roku zgodnie z MSSF podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Sg to: jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej, jednostkowe sprawozdanie z zyskdw lub strat i innych catkowitych
dochoddw, jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw
pienieznych. Dane poréwnawcze prezentowane sg zgodnie z § 87 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

7. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem zastosowania ponizszych, nowych lub
zmienionych, standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2016 roku.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”). MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych pozycji,
ktére oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego pewne informacje oraz
ujawnienia, ktore zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE sg zazwyczaj umieszczane w petnym sprawozdaniu
finansowym, zostaty podane w formie skréconej lub pominiete zgodnie z trescia MSR 34. Z uwagi na to,
niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy rozpatrywac tgcznie z ostatnim petnym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spoétki sporzgdzonym za rok zakoniczony 31 grudnia 2015 roku oraz
opublikowanym w dniu 18 marca 2016 r.

Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standardéw, interpretacji lub zmian,
ktére nie weszty dotychczas w zycie. Zarzad Spétki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez
Spdtke zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte jednostkowe sprawozdania finansowe.
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Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysiacach PLN)

8. Informacje dotyczace segmentdow dziatalnosci

Spoétka nie wyodrebnia segmentéw sprawozdawczych w ramach prowadzonej dziatalnosci jako ze Zarzad
monitoruje dziatalnosci Spétki na poziomie tgcznych przychoddéw ze sprzedazy; jednakze przychody te mozna
podzieli¢ na nastepujace Zrddta:

01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 - 30.06.2015
Segmenty produktéw, towaréw i ustug
TPLN % TPLN %

1. Ustugi doradztwa i posrednictwo biznesowe 0 0,00% 4099 74,79%
2. Ustugi konsultingowe i posrednictwo finansowe 1738 71,49% 670 12,22%
3. Ustugi serwisowe 299 12,29% 348 6,36%
4. Pozostate 394 16,22% 363 6,63%
Przychody ze sprzedazy razem 2431 100,00% 5481 100,00%
9. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2016 - 01.04.2016 - 01.01.2015 - 01.04.2015 -
Wyszczegoélnienie 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Inne 405 95 530 188
Razem 405 95 530 188
10. Pozostate koszty operacyjne

01.01.2016 - 01.04.2016 - 01.01.2015 - 01.04.2015 -
Wyszczegoélnienie 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Inne (407) (132) (221) (218)
Razem (407) (132) (221) (218)
11. Przychody finansowe

01.01.2016 - 01.04.2016 - 01.01.2015 - 01.04.2015 -
Wyszczegoélnienie 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek 660 (126) 675 525
Inne 6 0 0 (9)
Razem 666 (126) 675 516
12. Koszty finansowe

01.01.2016 - 01.04.2016 - 01.01.2015 - 01.04.2015 -
Koszty finansowe 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Koszty z tytutu odsetek od pozyczek/kredytéw i pozostatych
zoboxi o Py vemTe Y (35) (7) (97) (51)

3zan

Pozostate (50) (50) (6) (4)
Razem (85) (57) (103) (55)
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6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysiacach PLN)

13. Wynagrodzenia i inne $wiadczenia

01.01.2016 - 01.04.2016 - 01.01.2015 - 01.04.2015 -
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenia (328) (162) (447) (287)
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych (74) (41) (75) (41)
Razem (402) (203) (522) (328)
14. Zysk/Strata przypadajaca na jedng akcje
Wyszczegélnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Y 8 (niebadane) (badane) (niebadane)
Zysk/Strata netto 1547 1326 4354
Srednia wazona liczba wy‘emltowar'wch‘akcp zvyyklych zastosowana do obliczenia 21912 764 21912 764 21912 764
podstawowego zysku na jedna akcje (nie w tysigcach)
Zysk/Strata na jedna akcje (nie w tysigcach) 0,07 0,06 0,20

15. Dywidendy wyptacone i otrzymane

Emitent nie wyptacat ani nie proponowat do wyptaty dywidend w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

16. Rzeczowe aktywa trwate

Wz oo | anmry | et | ogoten

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 roku 12 437 82 1140 13 659
Likwidacja 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 roku 12 437 82 1140 13 659
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzier 1 stycznia 2016 roku 0 (67) (651) (718)
Zwiekszenia/zmniejszenia 0 10 (449) (439)
Odpis amortyzacyjny za okres 0 (5) (77) (82)
L(rc\:\:::(;cahamortyzacji zwigzana z wyksiegowaniem $rodkéw 0 0 193 193
Likwidacja 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 30 czerwca 2016 roku 0 (72) (535) (607)
Wartos¢ brutto na dzieri 30 czerwca 2016 roku 12 437 92 691 13 220
Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2016 roku 12 437 20 156 12 614
S —— ooy | sty | e | ogtem

Wartosc brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 12 437 74 879 13 390
Likwidacja 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 12 437 74 879 13 390
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2015 roku 0 (60) (475) (535)
Zwiekszenia/zmniejszenia 0 8 261 269
Odpis amortyzacyjny za okres 0 (7) (176) (183)
Odpis aktualizujacy 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzieri 31 grudnia 2015 roku 0 (67) (651) (718)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2015 roku 12 437 82 1140 13 659
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 12 437 15 489 12 941
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Wi ooy | anemr | et | ogoten
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 12 437 74 879 13 390
Likwidacja 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 12 437 74 879 13 390
fomkzrtyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2015 0 (60) (475) (535)
Zwigkszenia/zmniejszenia 0 8 56 64
Odpis amortyzacyjny za okres 0 (2) (88) (90)
Odpis aktualizujacy 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 30 czerwca 2015 roku 0 (62) (563) (625)
Wartos¢ brutto na dzieri 30 czerwca 2015 roku 12 437 82 935 13454
Wartos¢ netto na dzier 30 czerwca 2015 roku 12 437 20 372 12 829
17. Wartosci niematerialne
Wyszczegoélnienie . Inne_ wart?éci Ogotem
niematerialne i prawne
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 roku 29 29
Likwidacja 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 roku 29 29
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2016 roku (29) (29)
Odpis amortyzacyjny za okres 0 0
Zwiekszenia/ zmniejszenia 2 2
Likwidacja 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 30 czerwca 2016 roku (29) (29)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku 0 0
Wartos¢ netto na dzieri 30 czerwca 2016 roku 2 2
Wyszczegoélnienie niemlantr::i‘anllra\:?;s;:iawne Ogoétem
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 29 29
Likwidacja 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 29 29
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2015 roku (29) (29)
Odpis amortyzacyjny za okres 0 0
Likwidacja 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 2015 roku (29) (29)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 0 0
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 0 0
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At Inne wartosci .
Wyszczegoélnienie . . ) Ogoétem
niematerialne i prawne
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 29 29
Likwidacja 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 29 29
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2015 roku (29) (29)
Odpis amortyzacyjny za okres 0 0
Likwidacja 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 30 czerwca 2015 roku (29) (29)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 0 0
Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2015 roku 0 0
18. Warto$¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspétzaleznych i pozostatych —
aktywa trwate
Rodzaj aktywa 30.06.2016 31.12.2015
Inwestycje w jednostkach zaleznych 31663 31472
Green S.A. 23 500 23 500
WinVentures Sp. z 0. 0. 566 566
Telmasters Sp. z 0.0. 3045 2 800
WinVentures Sp. z 0.0. SKA 4552 4552
Pozostate 0 54
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétzaleznych 6 665 6252
Polish Services Group S.A. 6 665 6252
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5274 5578
Pozostate — mate pakiety akcji notowanych na NC 462 405
Certyfikaty inwestycyjne FIZ AN 69 379
EcoCar S.A. 4000 4000
Pozostate 743 794
RAZEM 43 602 43 302
Wartos¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspdtzaleznych i pozostatych jest

ustalana z uwzglednieniem nastepujacych zasad:

e dla aktywdéw notowanych ptynnych jest to wartos¢ tych aktywdéw wg. cen rynkéw regulowanych

e dla aktywdéw nienotowanych lub notowanych o niskiej ptynnosci Spétka dokonuje wyceny tych aktywow

albo poprzez wiasne wyceny, gtéwnie oparte o metody wskaZinikowe oraz wykorzystuje wyceny

niezaleznych biegtych, rzeczoznawcow.
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Poélroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysigcach PLN)

19. Hierarchia wartosci godziwej

30 czerwca 2016

Certyfikaty
inwestycyjne/obligacje

Akcje i udziaty w
jednostkach zaleznych

Akcje i udziaty
mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach
krajowych bedace
przedmiotem pozyczki

Akcje i udziaty
mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach
krajowych i zagranicznych

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Pozostate inwestycje

Razem

Poziom 1
Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

6253 194

412 -

6447

412

- zakup

- wycena

- zamiana obligacji na akcje
- reklasyfikacja

Zmniejszenia

412 -

412

49

- sprzedaz
- wycena
- sprzedaz spotki zaleznej

- reklasyfikacja

49

Stan na koniec okresu

6 665 145

6810
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30 czerwca 2016

Akcje i udziaty
mniejszo$ciowe w
pozostatych jednostkach Pozostate inwestycje Razem
krajowych bedace
przedmiotem pozyczki

Akcje i udziaty
Certyfikaty Akcje i udziaty w Inwestycje w jednostkach mniejszosciowe w
inwestycyjne/obligacje jednostkach zaleznych stowarzyszonych pozostatych jednostkach
krajowych i zagranicznych

Poziom 2
Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

- zakup

- wycena

- zamiana obligacji na akcje
- reklasyfikacja

Zmniejszenia

- sprzedaz
- wycena
- sprzedaz spotki zaleznej

- reklasyfikacja

Stan na koniec okresu
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30 czerwca 2016

Certyfikaty
inwestycyjne/obligacje

Akcje i udziaty w
jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Akcje i udziaty
mniejszo$ciowe w
pozostatych jednostkach
krajowych i zagranicznych

Akcje i udziaty
mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach
krajowych bedace
przedmiotem pozyczki

Pozostate inwestycje

Razem

Poziom 3
Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

11248

2513

31471

245

4793

47 512

2758

- zakup

- wycena

- zamiana obligacji na akcje
- reklasyfikacja

Zmniejszenia

1932

13621

245

53

50

2177

13724

- sprzedaz
- wycena
- sprzedaz spofki zaleznej

- reklasyfikacja

12765

856

53

50

12818

906

Stan na koniec okresu

140

31663

4743

36 546
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31 grudnia 2015

Akcje i udziaty
mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach Pozostate inwestycje Razem
krajowych bedace
przedmiotem pozyczki

Akcje i udziaty
Certyfikaty Akcje i udziaty w Inwestycje w jednostkach mniejszoSciowe w
inwestycyjne/obligacje jednostkach zaleznych stowarzyszonych pozostatych jednostkach
krajowych i zagranicznych

Poziom 1

Stan na poczatek okresu - 24 840 - 191 - - 25031
Zwiekszenia - - 24 840 3 - - 24 843
- zakup - - - - - - -
- wycena - - - 3 - R 3

- zamiana obligacji na akcje - - - - - - -

- reklasyfikacja - - 24 840 - - - 24 840
Zmniejszenia - 24 840 18 587 - - - 43 427
- sprzedaz - - 7717 - - - 7717
- wycena - - 10870 - - - 10 870

- sprzedaz spofki zaleznej - - - - - _ _

- reklasyfikacja - 24 840 - - - - 24 840

Stan na koniec okresu - - 6253 194 - - 6447
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6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysigcach PLN)

31 grudnia 2015

Akcje i udziaty
mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach Pozostate inwestycje Razem
krajowych bedace
przedmiotem pozyczki

Akcje i udziaty
Certyfikaty Akcje i udziaty w Inwestycje w jednostkach mniejszoSciowe w
inwestycyjne/obligacje jednostkach zaleznych stowarzyszonych pozostatych jednostkach
krajowych i zagranicznych

Poziom 2
Stan na poczatek okresu - - - 257 - - 257

Zwiekszenia - - - - - - _

- zakup - - - - - - -
- wycena - - - - - R R
- zamiana obligacji na akcje - - - - - - -

- reklasyfikacja - - - - - _ _

Zmniejszenia - - - 45 - - 45
- sprzedaz - - - - - - -
- wycena - - - 45 - - 45

- sprzedaz spofki zaleznej - - - - - _ _

- reklasyfikacja - - - - - _ _

Stan na koniec okresu - - - 212 - - 212
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Poélroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysigcach PLN)

31 grudnia 2015

Akcje i udziaty
mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach Pozostate inwestycje Razem
krajowych bedace
przedmiotem pozyczki

Akcje i udziaty
Certyfikaty Akcje i udziaty w Inwestycje w jednostkach mniejszoSciowe w
inwestycyjne/obligacje jednostkach zaleznych stowarzyszonych pozostatych jednostkach
krajowych i zagranicznych

Poziom 3

Stan na poczatek okresu 9274 27910 2 664 28 600 - - 68 448
Zwiekszenia 21042 4631 - 4 809 - - 30482
- zakup 20973 1967 - 4809 - - 27749
- wycena 69 - - - - - 69

- zamiana obligacji na akcje - - - - - - -

- reklasyfikacja - 2 664 - - - - 2 664
Zmniejszenia 19 068 1070 2 664 28616 - - 51418
- sprzedaz 16 385 1010 - 28 537 - - 45932
- wycena 2683 60 - 79 - - 2822

- sprzedaz spofki zaleznej - - - - - _ _

- reklasyfikacja - - 2 664 - - - 2 664

Stan na koniec okresu 11 248 31471 - 4793 - - 47 512
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20. Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci aktywow oraz odwrdécenie odpisow

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 roku Spotka przeprowadzita analize w zakresie oceny przestanek utraty
wartosci posiadanych aktywoéw finansowych. Przeprowadzona analiza nie wskazata przestanek utraty wartosci
posiadanych aktywow poza aktywem finansowym stanowigcym 32,80% udziatow w kapitale zaktadowym spétki
FAMG S.A. (Financial Assets Management Group S.A. dawniej: PSG S.A. oraz Tele-Polska Holding S.A.).

W efekcie przeprowadzonego testu, dokonano odpisu wartosci aktywow finansowych stawigcych udziaty w
jednostkach stowarzyszonych w wysokosci 602 tys. zt i ujeto go w Sprawozdaniu z zyskow lub start i innych
dochodow catkowitych Jednostki Dominujacej w pozostatych kosztach operacyjnych; szerzej pkt 41 niniejszego
Raportu.

21. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Wyszczegslnienie 30.06.2016 | 31.12.2015 | 30.06.2015

Y g (niebadane) | (badane) | (niebadane)
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywdw trwatych i finansowych 71782 77 665 53 405
Naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych 30 400 12 941 38131
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4017 1483 720
Naleznosci budzetowe 1632 1838 1793
Inne 40197 39351 451
Naleznosci ogétem (netto) 148 028 133 278 94 500
22.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Wvszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

y & (niebadane) (badane) (niebadane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 141 2301 2582
Inne $rodki pieniezne 0 0 3887
T 141 2301 6 469
23. Kapitat podstawowy
Wyszczeg6lnienie 30.06.2016

y g (niebadane)
Akcje serii A na okaziciela o wartosci nominalnej 8,00 (nie w tysigcach) kazda 163 612
Akcje serii Bimienne o wartosci nominalnej 8,00 (nie w tysigcach) kazda 11 690
Razem kapitat podstawowy 175 302

24. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych
W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonata emisji, wykupu badz sptaty nieudziatowych i kapitatowych

papieréw wartosciowych.

25.Zmiany stanu rezerw

Wyszczegélnienie 31.12.2015 Zmiana 30.06.2016

y & (badane) (niebadane)
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 23 (4) 19
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26. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate krétkoterminowe zobowigzania

eI 3(?.06.2016 31.12.2015 3(?.06.2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 114 113 164
Wobec jednostek powigzanych 8 45 50
Wobec jednostek pozostatych 106 68 114
Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 28 16 25
Pozostate zobowigzania, w tym: 942 306 3270
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 0 0 52
Inne zobowigzania finansowe 16 0 25
Inne zobowigzania 2 306 111
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania wobec jednostek powigzanych 924 0 3082
Razem 1084 435 3459

27. Uzgodnienie zmian pozycji bilansowych ze zmianami w rachunku przeptywow pienieznych

Zmiana zobowigzan kréotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

Zmiana bilansowa 649
Zmiana w CF 1070
Réznica -421
Pozostate -421

Zmiana naleznosci

Zmiana bilansowa 7 438
Zmiana w CF 1652
Réznica 5786
Dziatalno$¢ inwestycyjna - naleznos¢ za sprzedaz aktywow finansowych -18 019
Naleznosci z tyt. pozyczek 17 460
Pozostate 6 346

28. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

fiisczec RIS E (niebadane) (badane) (niebadane)

Rodzaj ustugi — wyszczegoélnienie

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego
(jednostkowego i skonsolidowanego)

Obowigzkowy przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego

(jednostkowego i skonsolidowanego) 18 3 18

Razem 18 42 18
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Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (w tysiacach PLN)

29. Oswiadczenia Spotki

Zarzad oswiadcza, ze wedle najlepszej swojej wiedzy pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku oraz dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Spotki oraz jej wynik finansowy. Pétroczne
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji
Grupy Kapitatowej Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad oswiadcza, ze wedle najlepszej swojej wiedzy jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowq i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy. Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Ponadto, Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz jednostkowego
potrocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujgcy przegladu spetniali warunki co do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu
z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu W Investments S.A.

Imie i Nazwisko Petniona funkcja Podpis

Piotr Mikotaj Wisniewski Prezes Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2016 roku
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