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1. Podstawowe dane o Funduszu

PKO Bezpieczna Lokata | - fiz (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, dziatajgcym na dzief sporzqdzenia sprawozdania
finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniv alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 moja 2004
roku (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 poz 157 z pozniejszymi zmianami) (dalej: .Ustawa”) oroz statutu Funduszu,

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gield (obecnie Komisja Nodzoru Finansowego) nr DFI/W/4034-
13/3-1-3399/06 z dnia 31 lipca 2006 roku w sprawie utworzenio PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamknigty,
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Od dnia 1 grudnia 2009 r. fundusz dziata pod nazwg PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Zapisy na Certyfikaty byty przyjmowane w dniach od 11 wrzesnia 2006 roku do 13 paidziernika 2006 roku za posrednictwem Oferujgcego, ktorym
byt Dom Moklerski PKO BP S.A. z siedzibq w Warszawie przy ulicy Putawskiej 15. Przydziat Certyfikatow nastgpit w dniu 19 pazdziernika 2006 roku
w drodze Uchwaty Zarzqdu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycujnych S.A. W drodze publicznej oferty zostato wyemitowanych 2 060 756
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,

PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamknigty posiada osobowos¢ prawnq, zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VI Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 258 w dniu 25 patdziernika 2006 roku,

Certyfikaty zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych SA. w dniu 14 listopada 2006 roku no podstawie Uchwaly
Nr 481/06 Zarzqdu Krajowego Depozytu Papieréw Wartociowych S.A. z dnio 11 wrzesnia 2006 roku.

W okresie sprawozdawczym Fundusz zrealizowat wykup certyfikatow zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Lieeba odiuplonych certyfikatow Data Wykupu

6094 30 grudnio 2015

7956 31 maren 2016

a takZe przyjqt zgtoszenie do wykupu 8 132 certyfikatow na dzief wykupu 30 czerweco 2016 roku, ktérych rozliczenia Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych dokonat w dniu 6 lipca 2016 roku.

Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,, ktore zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384,

2. Polityka inwestycyjna

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacjo zyskow | wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Dla osiggnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategig Constant Proportion Portfolio Insurance (.CPPI”). Jest to strategia
zabezpieczania portfela akeji, ktora polega na odpowiednim rebalansowaniu udziolow akeji i instrumentow diuznych w portfelu w celu
zabezpleczenia wartosci aktywow netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponize] zakladanego poziomu zabezpieczenia kapitatu
na konlec zotozonego okresu przy nastepujgcych zatozeniach:

a)  warto$¢ aktywow netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponize] okre$lonego poziomu minimalnego, zwanego
poziomem referencyjnym, tak aby na koniec zdefiniowanego wstgpnie okresu wartos¢ aktywow netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymoganego dla uzyskanio przyjetego poziomu zabezpieczenia kapitatu,

b)  maksymalna ekspozycjo w akcje powinna byé w kazdym momencie rowna statej wielokrotnosci roznicy pomigdzy aktualng wartosciq
aktywow netto Funduszu oraz poziomem referencyjnym.

Strategia CPPI | zoktadany poziom zabezpieczenia kapitatu sq stosowane w okresach trzyletnich. Zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w
okresie pierwszych trzech |at dziotalno$ci, przy zostosowaniu strategii CPPI wynosit 100% wartosci aktywow netto Funduszu no certyfikat
inwestycyjny z pierwszego dnio wyceny Funduszu, Poziom zabezpieczenia kapitatu w nastgpnych trzyletnich okresach nie bgdzie nizszy niz 100%
waorto$ci aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny z plerwszego dnia wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze podwyzszyé
zaktadany poziom zabezpieczenio kapitatu w trakcle trwania okresu trzyletniego. Zmiana zoktadanego poziomu zabezpieczenia dotyczy danego
okresu trzyletniego i staje sig skuteczno w nastepnym dniu gletdowym po dniu, w ktérym podano do publiczne] wiodomoéci informacjg o
podwyzszeniu zakladanego poziomu zabezpieczenio kapitatu.

Informacja o zaktadonym poziomie zabezpleczenia kopitatu w nostgpnym trzyletnim okresie podawane sq w tryble raportu biezqeego oraz no
stronie internetowe] www.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed pierwszym dniem wyceny kazdego nastepnego okresu trzyletniego. W tym somym
trybie podawane sq informacje o podwyiszeniu zaktodanego poziomu zabezpieczenia kapitolu w danym okresie.

Zgodnie z ustawq o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oroz statutem, Fundusz moze lokowaé
swoje aktywa wytgcznie w:

0)  papiery warto$ciowe;
b)  wierzytelnoscl, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych;
c) Instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
d) instrumenty rynku pienigzneqo;
e) depozyty w bankach krajowych;
pod warunkiem, Ze sq one zbywalne i ich warto$¢ moie by¢ ustalana nie rzadziej niz w kazdym dniu wyceny.
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W celu ograniczenia ryzyk zwigzanych z nabywaniem instrumentow pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
wykorzystywanie tych instrumentow, w ramach zarzqdzania Funduszem podlegato bedzie nastgpujgcym rygorom:

a)  oktywa Funduszu mogq by¢ inwestowane w nastepujgce rodzaje instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych:

i kontrakty terminowe, dla ktorych instrumentem bozowym moze byé stopa procentowa, instrumenty rynku pienigznego, dluzne
popiery wartosciowe, kursy walut, indeksy gleldowe,

ii. opcje, dlo ktorych instrumentem bozowym moze byé stopa procentowa, instrumenty rynku pienigznego, diune paplery
wartosciowe, kursy walut, indeksy gieldowe,

iil. transakcje wymiany walut, transakcje wolutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stép procentowych, transakcje
wymiany papieréw wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gletdowych, kontrakty na réznice, transakcje wymiany dotyczqce
przenoszenia ryzyka kredytowego;

b)  Fundusz bedzie lokowal aktywa w instrumenty pochodne, w tym w niewystandoryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego Funduszu, jok | sprawnego zarzqdzanio Funduszem, w szczegoinosci; zabezpieczenia portfela inwestycyjnego
Funduszu przed spadkiem wartosci poszczegoinych sktadnikow w razie niedostatecznej plynnosci instrumentow bazowych oraz
uzyskania whasciwej ekspozycjl na rynku okcji;

c¢)  lgczne zaongozowanie w instrumenty bozowe uzyskane przez bezposrednie lokowanie w te instrumenty oraz nabycie instrumentow
pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych nie przekroczy zgodnego z ustawq o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i stotutem poziomu ekspozycji dotyczqeego tych instrumentéw bazowych.
tqczna ekspozycjo na rynku akeji wynikojgca z akeji bedgeych w portfelu Funduszu oraz z zajgtych dlugich pozycji w kontraktach
terminowych na WIG 20 nie przekroczy 50% Wartosci Aktywow Funduszu;

d)  niewystandaryzowane instrumenty pochodne podlegojq w kazdym dniu roboczym moiliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

e)  wzokresie niewystondaryzowanych instrumentow pochodnych kontrahentem jest podmiot z siedzibq w Rzeczpospolitej Polskiej,
panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezqcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajqcy nadzorowl wasciwego organu
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym ponstwie a w przypadku niestandaryzowanych instrumentéw pochodnych transakcja
realizowana jest w oparciu o stosowne umowy regulujgce zowieranie transakeji dotyczqeych tych instrumentow;

) Fundusz nie moze zawiera¢ kolejnych transakeji z danym podmiotem, jezeli wartoéé ryzyka kontrahenta dlo tego podmiotu - rozumiana
joko warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku z transakeji, ktorych przedmiotem sq niewystondaryzowone instrumenty
pochodne - przekracza 10% Wartosci Aktywow Funduszu, o jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny - 20% Warto$ci Aktywow Funduszy;

g) podmiot, z ktorym Fundusz zamierza zawrze¢ transakcje, musi z co najmniej jeden raz w miesiqcu proponowa¢ ceny nabycia i zbycia
danego niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego, o roZnica pomiedzy proponowang cenq nie moze przekraczaé 5% ceny
kupno;

h)  niewystandaryzowane instrumenty pochodne mogq zosta¢ w dowolnym czosie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjq rownowaiqcq.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszomi inwestycyjnymi oraz w Statucie Funduszu.

3. Opis podstawowych zagrozefi i czynnikow ryzyka
Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmion parametrow rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziom stop
procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz oktywa Funduszu lokowane sq glownie w instrumenty diuzne denominowane w PLN, akcje spotek
notowanych na GPW oraz prowao pochodne i transakcje terminowe bazujqce na tych instrumentach, zatem zmiany warto$ci aktywow Funduszu
wynikojq gtownie ze zmion kurséw akcji polskich spotek oroz zmian poziomow stop procentowych. Niekorzystne tendencje na tych rynkoch mogg
spowodowat zmniejszenie sig rentownosci lokat Funduszu, w tym tokie spadki wartosci aktywow Fundusazu.

Ryzyka zwiqzane ze specyfikq stosowanej strategii zabezpieczajqcej

Strategia zabezpieczajgco CPPI jest podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu. Celem stosowania strotegii zabezpieczojqcej CPPI
jest stworzenie mozliwosci partycypowanio w ewentualnych wzrostach kursdw akeji na Gietdzie Papierdw Warto$ciowych w Warszawie SA. przy
jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyko spodku worto$ci aktywow Funduszu ponizej zaktadanego wstgpnie poziomu w okre$lonym horyzoncie
czosowym. Realizacja tej strategii obarczona jest nostgpujgeymi czynnikami ryzyka, ktore mogq spowodowac, Ze stosowana strategio nie osiggnie
zaktadaneqo celu zabezpieczenia kapitalu:

a)  istnieje ryzyko, 2e w pewnych sytuacjach rynkowych, zwlaszczo w przypodku spadku plynnosci instrumentéw wehodzgeych w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu, ponadprzecigtne, skokowe zmiany kursow spowodujq Ze opisany wuyzej cel nie zostonie zrealizowany,
pomimo whasciwego stosowanio strategii zabezpieczajqcej,

b)  stosowanie strategii zabezpieczajqcej opiera sig na aktywnej zmianie udziatu akcji w portfelu inwestycujnym Funduszu zgodnie z wzorem
opisanym w Statucie Funduszu, przy czym udziot okeji w portfelu jest redukowany wraz ze spadkiem wartosci catego portfela
inwestycyjnego. Istnieje ryzyko, 2e w przypadku stosowonia tej samej strategii zabezpieczajqcej przez relatywnie duiq liczbe uczestnikow
rynku moze pojawic sig ryzyko, Ze ewentualne spadki kurséw akcji mogq byc¢ dodatkowo poglgbiane przez zlecenio sprzedozy wynikojgce
ze stosowania sig do sygnatoéw generowanych przez te strategie,

c) stosowonie strotegii zobezpieczajgcej zoktoda oktywne zmiany skladu portfela inwestycyjnego Funduszu w reakeji na zmieniajgce sie

wahanio akeji wehodzgeych w skiod portfelo Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmiennosé kursow akcji moze spowodowaé zbyt duiq
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czgstotliwos¢ dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze niekorzystnie wplywac na rentownos¢ portfela inwestycyjnego
Funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, Ze z uwagi na zaktadany udzial dluznych papieréw wartosciowych w portfelu niewyplacalnosé ktoregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentow dtuznych w istotny sposéb wplynie na warto$é aktywow netto Funduszu. Jednym z podstawowych kryteriow wyboru
lokat w instrumenty dtuzne jest oceno wyptacalnosci strony zaciggajqcej zobowigzanie, jednakie Fundusz nie moze zagwarantowaé, Ze nie zajdzie
sytuacja utraty wyptacalnosci przez emitenta.

Ryzyko zwiqzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Z nabywaniem instrumentow pochodnych, w tym réwniez niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, zwiqzane sq w szczegolnosci
nastepujqce ryzyko:
a)  ryzyko spadku wartosci aktywodw netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszczegdlnych zmiennych rynkowych np. kursow
walut, wartosci rynkowych stop procentowych, cen akcji;

b)  ryzyko spadku wartosci aktywow netto Funduszu w wyniku braku wywiqzanio sig z zobowiqzan przez kontrahentow umoéw, z ktorymi
Fundusz dokonu]e transakcji majgcych za przedmiot instrumenty pochodne;

c)  ryzyko plynnosci wynikajqce z braku mozliwosci - w odpowiednio krotkim okresie czasu - zamknigcia pozycji w instrumentach
pochodnych bez znaczqcego negatywnego wptywu na warto$¢ aktywow netto Funduszu;

d)  ryzyko modelu, wynikajqce z niemoznosci dokonania nalezytej wyceny lub blgdnej oceny wplyw nabytego instrumentu na warto§é
aktywow netto Funduszu z uwagi na stopien skomplikowania danego instrumentu;

e)  ryzyko bazy kontraktéw terminowych, rozumiane jako niepewnoéé co do ksztattowania sig roznicy pomigdzy aktualng wartosciq
instrumentu bazowego, a wycenq posiadanych w portfelu kontraktow terminowych.

Ryzyko gospodarcze

Istnieje ryzyko, ze w gospodarce Swiatowe] wystqpiq niekorzystne zjawiska, w tym spadek dynamiki Swiatowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi
na wzajemne powigzanio gospodarek poszczeg6lnych krajow, ostabienie kondycji gospodarczej jednego kraju wplywa ujemnie na stan gospodarki
innego kraju, w tym Polski. Niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowa¢ odplyw kapitatu zagranicznego z
Polski oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wplywajgcych na koszty Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz powodujgcych zwigkszenia kosztéw pokrywanych z jego
aktywow. W szczegolnosci istnieje ryzyko zmiany obowigzujqeych przepisow prowo, ktore zwolniojg Fundusz z podatku dochodowego z tytutu
osigganych przez Fundusz dochodoéw z lokat.

Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko, ze przy wezrastojqcych stopach procentowych moze, np. nastqpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez Fundusz instrumentéw
diuznych.

Ryzyko zwiqzane z requlacjomi prawnymi dotyczqeymi Funduszu, a w szezeg6lno$ci w zakresie prawa podatkowego

Istnieje ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczqee emitentow, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow prawa
podatkowego polegajqce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziotu w Funduszu, zmianie umow
migdzynarodowych w sprawie unikania podwéjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowaé mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi
Uczestnikow.

Ryzyko phynnosci

Istnieje ryzyko, e w przypadku otrzymania przez Fundusz 2qdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie stanowig znaczqey
udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwo, spetnienie $wiodczen noleinych z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci aktywow i rozliczeniu transakgji.

4. Podstawowe dane finansowe i zmiany w sktadzie portfela

Na dzien 30 czerwca 2016 r. obligacje Skarbu Pafistwa stanowily 44,55% a akcje 3,34% aktywow Funduszu. W porowaniu z 31 grudnia 2015 r.
udziat transakcji z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu, ktorych przedmiotem byly obligacje Skarbu Pafistwa zmniejszyt sig z 98% do 48,27%
aktywow Funduszu. Dobor poszczegolnych sktodnikow portfela inwestycyjnego odbywal sig zgodnie z zapisami statutu i prospektu emisyjnego.
Szczegoina waga zostata przytozona do zapewnienio wysokiego poziomu plynnosci lokat oroz utrzymania zaangaowania na poziomach zapisanych
w Ustowie o i w statucie. W okresie sprawozdawczym Funduszu nie dokonywal zmian w strategii inwestycuyjnej.

Aktywa netto Funduszu na dzien 30 czerwca 2016 r. wynosity 34 952 tys. zl, zo$ wynik 2 operacji w okresie sprawozdowczym byl ujemny | wynosit

-128 tys. 2} Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego wynosita 105,50 21, procentowa zmiano wartoscl aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym bylo ujemna | wyniosta -0,72% w skali roku.
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5. Czynniki i zdarzenio majqce znaczqcy wptyw na dziatalnosé i osiggniete wyniki w okresie sprawozdawczym
oraz perspektywy rozwoju w perspektywie kolejnego roku

Na dziatalno$¢ funduszu w minionym okresie sprawozdawczym wptyw miato zaréwno otoczenie rynkowe (wydarzenia o chorakterze globalnym jak
i lokalnym), jak rowniez dziatania zarzqdzajqcego (dobér lokat funduszu na podstawie analizy fundamentalnej i portfelowej zgodnie ze strategig
funduszu, skrupulatne zarzqdzanie ryzykiem oroz nacisk na plynnoé¢ portfela).

Czynniki majgce wplyw na wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym to m.in.:

- koniunktura gospodarcza w Polsce oraz no $wiecie (m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji) wptywajgca min. na dzialania bankéw
centralnych;

- sytuacja ekonomiczno-finansowa emitentow papierow wartosciowych wynikajgca zaréwno z procesow okotorynkowych, jok i specyfiki
zarzqdzania w poszczegolnych spotkach;

- zmiana cen instrumentow finansowych, ktore podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji rynkowych oraz perspektyw rozwoju;

- zmiona rynkowych stop procentowych;

- zmiana kursow walut;

- poziom diwigni finansowej wykorzystywanej przez Fundusz.

Glowne wydarzenia rynkowe, ktére zdominowaty pierwszq polowe 2016 roku to obawy o kondycje chinskiej gospodarki oraz referendum dotyczqce
wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, tzw. Brexit. Pozostale tygodnie pierwszego potrocza mingly pod znakiem niskiej zmiennosci tupowej dio
rynkéw finansowych, bedqeych pod silnym wplywem wspierajqeej polityki bonkow centralnych.

Perspektywy dla Funduszu w kolejnym potroczu bedq zalezaly od przyjgtej strategii inwestycyjnej oraz zachowonia cen papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych znojdujgeych sie w portfelu Funduszu.

Patrzqc no drugq polowg 2016 roku, zachowanie rynkdw finansowych bedzie zalezolo min. od poziomu wzrostu gospodarczego na éwiecie,
ksztaltowanio sig $wiatowej polityki, dziotalnodci gléwnych bankéw centralnych, jak | wplywu wynikow referendum w Wielkiej Brytanii na sytuacje

gospodarczg na $wiecie oroz no wyniki spolek. No rynku polskim kluczowymi czynnikami wydajq sig ksztalt polityki gospodarczej nowego rzqdu,
ktora bedzie miota znoczenie dla postrzegania Polski na arenie migdzynarodowej oroz bedzie miata wplyw na stan finansow publicznych .

6. Pozostate informacje o dziatalnosci

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacii, o w przypadku emitenta bedgcego jednostkg
dominujqcq, ktéry na podstawie obowiqzujqcych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzqdzaé skonsolidowanych sprawozdan
finansowych - réwniez wskozanie przyczyny i podstowy prawnej braku konsolidacji

Fundusz nie posiada jednostek zoleznych i nie sporzqdzo sprawozdon skonsolidowonych.

Wskozanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potqczenio jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy
jednostek grupy kapitatowe] emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji | zaniechania dziotalno$ci

Fundusz w okresie sprawozdaowczym nie dokonywat zmian w strukturze jednostki.

Stanowisko zarzqdu odno$nie do moiliwo$ci zrealizowania wezesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Fundusz nie publikowat prognoz wynikow.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajqcych bezpo$rednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania roportu kwartalnego wroz ze wskozaniem liczby posiadanych przez te podmioty akeji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajqcych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pokietow akeji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Nie ma zastosowaonio dla Funduszu.

Zestawienie stanu posiodania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dlo kaidej z
osob

Nie mao zostosowania dla Funduszu.

Umowy zawarte migdzy emitentem o osobami zarzqdzajqcymi przewidujqee rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zojmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu polgczenia emitenta przez przejecie

Nie ma zastosowania dla Funduszu.
Wskazanie postgpowaf toczqeych sig przed sqdem, organem wla$ciwym dla postgpowania arbitrozowego lub organem administracji publicznej.

W okresie sprawozdawczym i no dzien podpisonio sprowozdonia Fundusz nie byt strong takich postepowari.
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Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitento z podmiotami powiqzanymi na innych warunkach niz rynkowe
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawieral takich transakciji.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym okresie sprawozdawczym poreczeniach i gwarancjach

W okresle sprawozdawczym Fundusz nie otrzymat ani nie udzielal porgczen i gwarancii.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta

Organem funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. z siedzibq w Warszowie przy ul. Chtodnej 52 wpisane do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st Warszawy, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000019384, numer NIP 526 - 17 - 88 - 449, o kapitale zakladowym w wysokosci 18 000 000 zt w pelni optaconym. Powigzania Funduszu i
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycujnych S.A. wynikajg z Ustawy oroz statutu. Fundusz zostat utworzony przez Towarzystwo. Towarzystwo, jako
organ Funduszu, zarzqdza Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec osob trzecich.

W rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowaneqgo systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, podmiotem dominujgcym w stosunku do PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest PKO Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, ktory jest jedynym okcjonariuszem PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i posiada 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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26.08.2016 Piotr Zochowski Prezes Zorzqdu W

(podpis)

Kl iypr flpore
26.08.2016 Remigiusz Nowrat Wiceprezes Zorzqdu _ /

(podpis)
26.08.2016 Radoslaw Kielbasifiski Wiceprezes Zarzqdu /Mf LZ"V

(podpis)

Strona 27/27



