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“CELON

PHARMA

WYBRANE DANE FINANSOWE

Okres zakoriczony
30 wrzesnia 2021

Okres zakoriczony
30 wrze$nia 2022

Okres zakoriczony
30 wrzesnia 2021
(niebadane)

Okres zakoriczony
30 wrze$nia 2022

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
Przychody 139801 146 191 29821 32070
w tym:
Segment lekow generycznych 118274 132 550 25229 29078
Segment innowacyjny 21527 13641 4592 2992
Zysk/(strata) z dziatalnosci
operacyine] (EBIT) (31041) (4 461) (6 621) (979)
Zysk/strata z dziatalnosci
operacyjnej skorygowany o 3831 29934 817 6567
amortyzacje (EBITDA)
w tym:
Segment lekdow generycznych 55051 70 543 11743 15475
Segment innowacyjny (51 220) (40 608) (10 926) (8908)
Zysk/(strata) brutto (31 603) (7974) (6741) (1749)
Zysk/(strata) netto (27 292) (7 528) (5822) (1651)
Przeplywy pienigzne netto z (27 191) 27006 (5 800) 5924
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z (18 257) (35 357) (3 894) (7 756)
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z (24 537) 182 655 (5 234) 40 069
dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne netto (69 985) 174 304 (14 928) 38237
razem
Liczba akcji 51 035 000 45 000 000 51 035 000 45 000 000
Zysl.< (strata) netto na jedna 0,53 0,15 0,11 0,03
akcje
Rozwodn‘lony zysk.(strata) 0,53 0,16 0,11 0,04
netto na jedng akcje

Okres zakoriczony
30 wrzesnia 2022

(niebadane)

Okres zakoriczony
31 grudnia 2021
(niebadane)

Okres zakoriczony
30 wrzesnia 2022
(niebadane)

Okres zakoriczony
31 grudnia 2021
(niebadane)

PLN'000

PLN'000

EUR'000

EUR'000

Aktywa razem 640 761 707 138 131579 153 746
Zobowiazania i rezerwy na 149 326 153136 30 664 33295
zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe 61482 66 773 12 625 14518
Zobowigzania 87 844 86 363 18039 18777
krétkoterminowe

Kapitat wtasny 491 435 554 002 100915 120451
Kapitat podstawowy 5104 5100 1048 1109

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedtug ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski sredniego kursu EUR z dnia 30 wrzesnia 2022 roku (4,8698 PLN/EUR) oraz 31 grudnia 2021 roku
(4,5994PLN/EUR). Wybrane pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono
na EUR wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich
kursow dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w okresie 9 miesiecy

Dodatkowe noty objasniajace do Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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zakoriczonych 30 wrzesnia 2022 roku (4,6880 PLN/EUR) oraz 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2021 roku
(4,5585 PLN/EUR).

Dalej majg zastosowanie w dokumencie nastepujace skroty:
9M21 - okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku
9M22- okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2022 roku
3Q21- okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 roku

3Q22- okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2022 roku

KOMENTARZ DO WYNIKOW

Przychody

W 9M22 przychody Spotki wyniosty 139,8 milionéw ztotych w poréwnaniu do 146,2 milionéw ztotych w 9M21.
Spadek przychodéw dotyczy w catosci segmentu lekdw generycznych, a doktadniej spadku sprzedazy eksportowe;j.
Sprzedaz krajowa w segmencie lekow generycznych uksztattowata sie w 9M22 na poziomie 76,8 miliondw ztotych,
co oznacza wzrost 0 7% w poréwnaniu do SM21. Z kolei sprzedaz eksportowa spadta z 60,4 miliondw ztotych
w 9M21 do 41,5 miliondw ztotych w 9M22, co jest konsekwencjg przeznaczenia istotnych mocy produkcyjnych
w 1Q22 na serie prébne lekéw innowacyjnych wymagane do realizacji Projeku Falkieri. Nalezy réwniez zaznaczy¢,
iz 9M21 byt rekordowy w odniesieniu do sprzedazy eksportowej na rynki francuski i wtoski, jako rynki nowe, ktére
rozpoczynaty w tamtym okresie proces towarowania. Poczawszy od drugiego pétrocza 2021 roku zjawisko to
ostabto, gdyz rynki nasycity sie i ustalone zostato faktyczne zapotrzebowanie na wyroby Spotki na tych rynkach.

W ujeciu kwartalnym, w 3Q22 sprzedaz krajowa utrzymywata dynamike z poprzednich kwartatéow i wygenerowata
przychody w wysokosci 25 miliondw ztotych w poréwnaniu do 28 milionéw ztotych w 3Q21. Z kolei sprzedaz
eksportowa segmentu lekéw generycznych wygenerowata przychody w wysokosci 14,4 miliona ztotych w 3Q22
w poréwnaniu do 10,6 miliona ztotych w 3Q21.

Przychody z dotacji wzrosty z 13,6 miliona ztotych w 9M21 do 21,5 miliona ztotych w 9M22, co jest powigzane
z wiekszym zaawansowaniem prowadzonych przez Spétke projektow badawczo-rozwojowych (,projekty B+R”).
W 9M22 prowadzono aktywnie kilkanascie projektow B+R.

EBITDA

EBITDA segmentu lekow generycznych wyniosta 55,5 miliona ztotych w 9M22 oraz 70,5 miliona ztotych w 9M21;
podczas gdy segment innowacyjny odnotowat w 9M22 ujemny wynik EBITDA w wysokosci 51,0 miliona ztotych
w poréwnaniu do 40,6 miliona ztotych w 9M21.

Spadek EBITDA w 9M22 byt spowodowany wspomniang lukg przychodowg w segmencie lekéw generycznych,
a tym samym niepokryta zostata czes¢ kosztow statych, w szczegdlnosci kosztow wynagrodzen. Ponadto 9M22 to
okres bardzo wysokiej inflacji. Mimo wszystko rentownos¢ EBITDA segmentu lekdéw generycznych utrzymata sie
w 9M22 na wysokim poziomie i wyniosta 47%. Nalezy réwniez zaznaczy¢, iz wzrost kosztow w segmencie
innowacyjnym w 9M22 zostat pokryty wzrostem przychoddéw z dotacji, wskaznik subsydiowania kosztow R&D
dotacjami wyniost 26% w 9M22 w poréwnaniu do 22% w 9M21.

Najistotniejsze wzrosty kosztow operacyjnych odnotowano w 9M22 w obszarze kosztéw ustug obcych,
tj. 14 miliondw ztotych r/r, co w cato$ci dotyczy segmentu lekdéw innowacyjnych.

Z kolei presja inflacyjna wptyneto w szczegdlnosci w 9M22 na wzrost kosztow medidw. Koszty energiii gazu wzrosty
w Spétce w 9M22 prawie trzykrotnie w poréwnaniu do 9M21.

Z kolei wzrost kosztow wynagrodzen w 9M22 w pordownaniu do 9M21 wynika zaréwno ze wzrostu sredniego
zatrudnienia, w szczegdlnosci w obszarze segmentu innowacyjnego, jak i ze wzrostu Sredniego wynagrodzenia
w Spétce. Wzrost sredniego wynagrodzenia jest zwigzany zarowno z presjg ptacowa, jak i zatrudnianiem wysoko
wykwalifikowanej kadry w obszarze segmentu innowacyjnego.

Dodatkowe noty objasniajace do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 29 stanowig jego integralng czesc.
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Sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa Spétki jest stabilna. Pozycja gotowkowa Spétki jest dodatnia i wynosi 138 miliondow ztotych na
30 wrzesnia 2022 roku. Ujemne przeptywy operacyjne w 9M22 odzwierciedlajg w znacznej mierze zwroty
niewykorzystanych zaliczek w ramach projektéw dofinansowanych przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.
Zwroty te wyniosty facznie 22,4 miliona ztotych. Srodki te nadal pozostajg w duzej czeéci w puli do wykorzystania.

Ponizsza tabela przedstawia wskazniki rentownosci i ptynnosci Spotki skalkulowane na podstawie niniejszego
sprawozdania finansowego.

Okres 9 miesiecy zakoriczony

WskaZnik Objasnienie 30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
(niebadane) (niebadane)
rentownos¢ EBITDA [%] EBITDA/przychody 2,7% 20,5%

wynik finansowy netto/

rentownos¢ majatku (ROA) , -4,3% -1,4%
suma aktywow
.. ) wynik finansowy netto/
rentownos$¢ kapitatu wtasnego (ROE) . -5,6% -2,1%
kapitaty wtasne
, bowi — rodki
dtug/(gotowka) netto ‘0 ('JW/'qz'an/g‘ﬁnanso'W(e Sroat -0,26 2,1
pieniezne i ich ekwiwalenty
tynnosc¢ - wskaznik ptynnosci | aktywa obrotowe/ 2,7 1,0
Py Py zobowigzania krdtkoterminowe ’ ’
ptynnos¢ - wskaznik ptynnosci Il srodki pienigzne/ 0,9 0,2

zobowigzania krétkoterminowe
(kapitat wtasny+rezerwy i
trwatosc struktury finansowania [%)] zobowiqzania dtugoterminowe) / 86,3% 81,3%
suma pasywow
(suma pasywdw-kapitat wtasny)/
suma aktywow

obcigzenie majatku zobowigzaniami [%] 23,3% 31,9%

Dodatkowe noty objasniajace do Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 29 stanowig jego integralng czesc.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2022 roku

za okres za okres za okres za okres

1.01.- 1.01- 1.07- 1.07-
30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody 3,41 139 801 146 191 45 039 41094
Przychody ze sprzedazy lekdw 117 759 129534 38995 37763
Przychody z tytutu dotacji 21527 13 641 5 880 1210
Pozostate przychody 515 2177 164 2121
Przychody ze sprzedazy licencji 0 839 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3 170912 150133 56 642 47 570
Amortyzacja 34 873 34 396 11706 14 067
Zuzycie surowcow 47 774 41 894 15219 8675
Ustugi obce 38 864 24762 15331 7 851
Swiadczenia pracownicze 4.6 41 812 38262 12 082 12 028
Pozostate koszty 7589 10819 2304 4949
Zysk/ (strata) na sprzedazy (31111) (3942) (11 603) (6 475)
Pozostate przychody operacyjne 4.2 918 217 267 146
Pozostate koszty operacyjne 4.3 848 736 224 42
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej (31041) (4 461) (11 560) (6371)
Przychody finansowe 4.4 1476 10 666 0
Koszty finansowe 4.5 2 038 3523 507 1729
Zysk/ (strata) brutto (31603) (7 974) (11 401) (8 100)
Podatek dochodowy 5 (4311) (446) 268 (270)
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (27 292) (7 528) (11 669) (7 830)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy (27 292) (7 528) (11 669) (7 830)
Inne catkowite dochody 0
Pozycje niepodlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/
(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
Zyski/ (straty) aktuarialne dotyczace programow

. s , 0 0 0 0
okreslonych swiadczen
Zysk/ (strata) netto z wyceny instrumentéow
kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez (25118) 30304 (25118) (124)
inne catkowite dochody
Podatek’dochodowy dotyczacy innych catkowitych 5 (4772) 5 758 0 (24)
dochoddéw
Inne catkowite dochody netto niepodlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych (20 346) 24 546 (25 118) (100)
okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto (20 346) 24 546 (25 118) (100)
CAtKOWITY DOCHOD ZA ROK (47 638) 17 018 (36 787) (7 930)
Zysk / strata na jedng akcje -0,53 -0,15 -0,01 -0,17
- podstawowy z zysku za rok obrotowy -0,53 -0,15 -0,01 -0,17
—rg)l?:ts)t;\i/;\x/vy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za 0,53 0,15 0,01 0,17
- rozwodniony z zysku za rok obrotowy -0,53 -0,16 -0,01 -0,17
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za 0,53 0,16 0,01 017
rok obrotowy

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 12 do 29 stanowig jego integralng czesc.




CELON PHARMA S.A.

(ELON Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzeénia 2022 roku

PHARMA

(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2022 roku

‘ Noty 30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021
(niebadane) (badane)

Aktywa trwate 406 492 428 437
Rzeczowe aktywa trwate 8 298 106 303 665
Prawa do uzytkowania aktywow 9 34 844 25543
Aktywa niematerialne 10 24 291 29171
Inwestycje w pozostatych jednostkach 11 12785 37904
Pozostate aktywa finansowe 15 218 218
Pozostate aktywa niefinansowe 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5 36 248 31936
Aktywa obrotowe 234 269 278 701
Zapasy 12 36 681 23376
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 33082 24 674
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci 13 4275 2571
Pozostate aktywa niefinansowe 14 2 057 529
Pozostate aktywa finansowe 15 80363 79 755
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 77 811 147 796
SUMA AKTYWOW 640 761 707 138
Kapitat wtasny 491 435 554 002
Kapitat podstawowy 5104 5100
Kapitat zapasowy 587 104 613 510
Kapitat z aktualizacji wyceny 5412 25757
Kapitat z wyceny opcji na akcje 1618 1309
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty (80511) (80 068)
Zysk / Strata netto za biezacy okres (27 292) (11 606)
Zobowigzania dtugoterminowe 61482 66 773
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 5 1269 6 042
Rezerwy 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 17,18 10612 8 354
Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne) 21.3 17 950 22526
Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotacji 19 31651 29 851
Zobowigzania krétkoterminowe 87 844 86 363
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20 32902 12 681
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 17,18 9 694 6 563
Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne) 21.3 4164 6 285
w tym zobowigzania z tytutu dywidendy 0 0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 20 6 258 2 305
Pozostate zobowigzania niefinansowe 20 1428 1256
Rezerwy 1752 1446
Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotacji 19 31646 55827
Zobowigzania ogétem 149 326 153 136
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 640 761 707 138

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 12 do 29 stanowig jego integralng czesc.




CELON PHARMA S.A.

(ELON Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzeénia 2022 roku

PHARMA (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2022 roku

okres zakoriczony okres zakoriczony

30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021

(niebadane) (niebadane)

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto (31604) (7974)
Korekty o pozycje: 4413 34980
Amortyzacja 34 873 34 396
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych 0 0
(Zysk)/strata na dziatalnos$ci inwestycyjnej (385) (123)
(Zwugkszen|e)/zmn|ejs.zen!e'stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (10 114) 7181
oraz pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (13 305) (614)
(Z‘wilekszenie)/zmniejszenie stanu pozostatych aktywow (1528) 2126
niefinansowych

Zwiqks%en.ie/(?mniejszenie) stanu zobowigzan, z wyjatkiem 17 651 (5 399)
kredytow i pozyczek

Przychody i koszty z tytutu odsetek (261) 800
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z tytutu dotacji (22 381) (4577)
Zmiana stanu rezerw 306 1190
Podatek dochodowy zaptacony (443) 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (27 191) 27 006
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych 3271 162
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych (22 464) (35519)
Sprzedaz udziatow w innych jednostkach 0 0
Nabycie udziatéw w innych jednostkach 0 0
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 0 0
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych 0 0
Odsetki otrzymane 627 0
Pozostate 309 0
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (18 257) (35 357)
Przeptywy Srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu emisji akcji 4 202 642
Wyptywy z tytutu kosztéw dotyczacych emisji akcji 0 (12 838)
Dywidendy wyptacone 7 (14 800) (3150)
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/ kredytdéw 0 0
Sptata pozyczek/kredytow 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (8 768) (3199)
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu (962) (500)
Odsetki od pozyczek/kredytow 0 (300)
Odsetki pozostate (11) 0
Pozostate 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (24 537) 182 655
Przeptywy pieniezne netto (69 985) 174 304
Srodki pieniezne na poczatek okresu 147 796 43978
Srodki pieniezne na koniec okresu 16 77 811 218283

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 29 stanowig jego integralng czesc.
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CELON PHARMA S.A.
Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2022 roku
(w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitat
podstawowy

Kapitat
Zapasowy

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Kapitat z
wyceny opcji
na akcje

Zyski
zatrzymane
lub
niepokryte
straty

Kapitat
wiasny
ogotem

Stan na dzien 1 stycznia 2022 roku 5100 613510 25757 1309 (91 674) 554 002
Zysk/(strata) netto za rok 0 0 0 (27 293) (27 293)
Inne catkowite dochody netto za rok 0 0 (20 346) 0 0 (20 346)
Catkowity dochdd za rok 0 0 (20 346) 0 (27 293) (47 639)
-emisja akcji 4 0 0 0 0 4
-koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0
-wycena opcji na akcje 0 0 0 309 0 309
-zadeklarowane dywidendy 0 0 0 0 0 0
-wyptata dywidendy 0 (14 800) 0 0 0 (14 800)
-transfery / przeniesienia 0 (11 606) 0 0 11 606 0
-pozostate 0 0 0 0 (443) (443)
Stan na dzien 30 wrzesnia 2022 roku 5104 587 104 5412 1618 (107 804) 491 434

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitat
podstawowy

Kapitat
Zapasowy

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Kapitat z
wyceny opcji
na akcje

Zyski
zatrzymane
lub
niepokryte

Kapitat
wiasny
ogotem

Stan na dzien 1 stycznia 2021 roku 4500 393124 5482 0 (57 657) 345 449
Zysk/(strata) netto za rok 0 0 0 0 (7528) (7 528)
Inne catkowite dochody netto za rok 0 0 24 546 0 0 24 546
Catkowity dochdd za rok 0 0 24 546 0 (7528) 17 018
-emisja akcji 600 215400 0 0 0 216 000
-koszty emisji akgji 0 (13 358) 0 0 0 (13 358)
-wycena opcji na akcje 0 0 0 0 0 0
-wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
-transfery/przeniesienia 0 18 345 0 0 (22 411) (4 066)
Stan na dzien 30 wrzeénia 2021 roku 5100 613510 30028 0 (87 596) 561042

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat
podstawowy

Kapitat
zapasowy

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Kapitat z
wyceny opcji
na akcje

zatrzymane
lub
niepokryte
straty

Kapitat
wiasny
ogotem

Stan na dzien 1 stycznia 2021 roku 4500 393124 5482 0 (58 573) 344 533
Zysk/(strata) netto za rok 0 0 0 0 (11 607) (11 607)
Inne catkowite dochody netto za rok 0 0 20275 0 0 20275
Catkowity dochdd za rok 0 0 20275 0 (11 607) 8 668
-emisja akcji 600 215400 0 0 0 216 000
-koszty emisji akcji 0 (13 358) 0 0 0 (13 358)
-wycena opcji na akcje 0 0 0 1309 0 1309
-wyptata dywidendy 0 0 0 0 (3 150) (3 150)
-transfery/przeniesienia 0 18 345 0 0 (18 345) 0
Stan na dzien 31 grudnia 2021 roku 5100 613511 25757 1309 (91 675) 554 002

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 29 stanowig jego integralng czesc.
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. CELON PHARMA S.A.

(ELON Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzeénia 2022 roku

(w tysigcach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma S.A. obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2022 roku oraz
zawiera dane pordownawcze za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku oraz na dzien
31 grudnia 2021 roku. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
23 listopada 2022 roku.

Celon Pharma Spétka Akcyjna, zwana dalej réwniez ,,Spotka”, z siedzibg w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A powstata
w dniu 25 pazdziernika 2012 roku z przeksztatcenia spétki pod firmg Celon Pharma Sp. z 0.0. z siedzibg w Kietpinie. Celon
Pharma S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego Rejestru Przedsiebiorcow w dniu
25 pazdziernika 2012 roku pod numerem KRS: 0000437778, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Celon Pharma Sp. z o0.0. zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 20 czerwca 2002 roku pod numerem 117523 i wykreslona z niego
na mocy prawa w dniu przeksztaftcenia w spotke akcyjna.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowy przedmiot dziatalnoSci — produkcja lekdw i pozostatych wyrobow farmaceutycznych, PKD 2120Z.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw
kapitatowych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Aktualna sytuacja zwigzana z pandemig Covid-19 oraz wojng rosyjsko-ukrainska, jak opisano w Nocie 25 pt. Czynniki i
zdarzenia, w tym o charakterze nietypowym, majqgce istotny wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe, nie ma
istotnego przetozenia na dziatalno$¢ operacyjng oraz sytuacje finansowg Spotki. Jednak obecna sytuacja gospodarcza
nacechowana jest duzg niepewnoscig i dynamikg zdarzen trudnych do przewidzenia. Zarzad Spotki prowadzi biezaca
analize ryzyka i zagrozen natury finansowej i operacyjnej, ktore mogtyby negatywnie wptywac¢ na zdolnos¢ do
kontynuowania dziatalnosci a sg wynikiem sytuacji epidemicznej i politycznej w kraju i na $wiecie. Dokonana ocena
biezgcej sytuacji Spotki oraz jej otoczenia gospodarczego wraz z analizg prognoz wskaznikéw finansowych i innych
czynnikdw prawno-gospodarczych, spotecznych nie wskazuje na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy
po dniu sporzadzeniu sprawozdania.

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska (, MSR 34”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnier wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2021 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 27 kwietnia 2022 roku.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze srddroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 29 stanowig jego integralng czesc.
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CELON PHARMA S.A.

(ELON Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzeénia 2022 roku

PHARMA (w tysigcach ztotych)

2.2.  Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).

Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym zaprezentowane zostaty w tysigcach ztotych polskich, chyba ze wskazano
inaczej.

3. Segmenty operacyjne

Dla celdéw zarzadczych Spotka zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi. Istnieja
zatem nastepujgce segmenty operacyjne:

B Segment lekéw generycznych to ogdt dziatant operacyjnych, w wyniku ktérych Spotka produkuje i sprzedaje leki
juz zarejestrowane i dopuszczone do obrotu.

B Segmentinnowacyjny to ogot dziatan, ktére zmierzajg do opracowania dokumentacji, na podstawie ktérej mozna
by zarejestrowac lek lub skomercjalizowac jg na etapie przed zarejestrowaniem leku.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji zasobow,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na
dziatalnosci operacyjnej, ktére w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sg mierzone inaczej niz zysk lub strata
na dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Spotki (fgcznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Spétki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Brak jest istotnych transakcji pomiedzy segmentami.

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 29 stanowig jego integralng czesc.
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. CELON PHARMA S.A.
Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakorczony dnia 30 wrzesnia 2022 roku
(w tysigcach ztotych)

Segment lekdw generycznych Segment innowacyjny

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

1.01- 1.01- 1.01- 1.01- 1.01- 1.01-
30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021

Przychody ze sprzedazy lekéw 117 759 129534 0 0 117 759 129534
Pozostate przychody 515 2177 0 0 515 2177
Przychody z tytutu dotacji 0 0 21527 13 641 21527 13 641
Przychody ze sprzedazy licencji 0 839 0 0 0 839
Przychody segmentu ogétem 118 274 132 550 21527 13641 139 801 146 192
w tym:

Kraj 76 820 72 164 21527 13641 98 347 85 805
Export 41 454 60 386 0 0 41454 60 386
Koszty rodzajowe ogdtem 87357 87075 83557 63 058 170914 150133
w tym:

Amortyzacja 24 064 25587 10 810 8 809 34 874 34 396
Zuzycie surowcow 30 209 29 045 17 565 12 849 47774 41 894
Ustugi obce 5548 3947 33315 20815 38 863 24762
Swiadczenia pracownicze 22 318 21044 19493 17 217 41811 38261
Pozostate koszty 5218 7 452 2374 3368 7592 10 820
Zysk/strata segmentu 30917 45 475 (62 030) (49 417) (31113) (3942)
Pozostate przychody operacyjne 918 217 0 0 918 217
Pozostate koszty operacyjne 848 736 0 0 848 736
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 30987 44 956 (62 030) (49 417) (31043) (4 461)
Zysk/strataf z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o 55051 70543 (51 220) (40 608) 3831 29934
amortyzacje (EBITDA)

Przychody finansowe 1476 10
Koszty finansowe 2 038 3523
Zysk/strata brutto (31 603) (7974)
Podatek dochodowy, w tym (4311) (446)
- biezgcy podatek dochodowy 0 0
- odroczony podatek dochodowy (4311) (446)
Zysk/strata netto (27 292) (7 528)

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 29 stanowig jego integralng czesc.
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. CELON PHARMA S.A.
Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakorczony dnia 30 wrzesnia 2022 roku
(w tysigcach ztotych)

Segment lekdw generycznych Segment innowacyjny

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

1.07- 1.07- 1.07- 1.07- 1.07- 1.07-
30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021

Przychody ze sprzedazy lekéw 38 995 37763 0 0 38995 37763
Pozostate przychody 164 1210 0 0 164 1210
Przychody z tytutu dotacji 0 0 5880 2121 5880 2121
Przychody ze sprzedazy licencji 0 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 39159 38974 5880 2121 45039 41 095
w tym:

Kraj 24 754 28 336 5880 2121 30634 30457
Export 14 405 10638 0 0 14 405 10638
Koszty rodzajowe ogdtem 27 580 26 390 29 062 21180 56 643 47 570
w tym:

Amortyzacja 7 300 9724 4 405 4343 11706 14 067
Zuzycie surowcow 9995 5118 5225 3557 15219 8675
Ustugi obce 2113 1543 13218 6 308 15331 7851
Swiadczenia pracownicze 6 645 6 686 5437 5342 12 082 12 028
Pozostate koszty 1527 3319 777 1630 2305 4949
Zysk/strata segmentu 11579 12584 (23 182) (19 059) (11 603) (6 475)
Pozostate przychody operacyjne 267 146 0 0 267 146
Pozostate koszty operacyjne 224 42 0 0 224 42
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 11622 12 688 (23 182) (19 059) (11 560) (6371)
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje (EBITDA) 18922 22 412 (18 777) (14 716) 146 7 696
Przychody finansowe 666 0
Koszty finansowe 507 1729
Zysk/strata brutto (11 401) (8 100)
Podatek dochodowy, w tym 268 (270)
- biezqcy podatek dochodowy 0 0
- odroczony podatek dochodowy 268 (270)
Zysk/strata netto (11 669) (7 830)

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 29 stanowig jego integralng czesc.
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. CELON PHARMA S.A.

(ELON Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakofczony dnia 30 wrzeénia 2022 roku
(w tysigcach ztotych)

4. Przychody i koszty

4.1. Pozostate przychody

Okres 9 miesiecy zakoriczony dnia Okres 3 miesiecy pomiedzy

o - 1.07- 1.07-
Pozostate przychody 30 wrze$nia 2022 30 wrzesnia 2021 30.09.2022 30.09.2071

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Profit sharing 140 2 140 140 936
Inne 375 37 24 275
Razem 515 2177 164 1211

4.2. Pozostate przychody operacyjne

Okres 9 miesiecy zakoriczony dnia Okres 3 miesiecy pomiedzy

. . . 1.07- 1.07-
Pozostate przychody operacyjne 30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021 30.09.2022 30.09.2021

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 385 123 509 77
trwatych

Pozostate 533 94 58 69
Razem 918 217 267 146

4.3. Pozostate koszty operacyjne

Okres 9 miesiecy zakoriczony dnia Okres 3 miesiecy pomiedzy

. . . 1.07- 1.07-
Pozostate koszty operacyjne 30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021 30.09.2022 30.09.2021

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Darowizny 5 0 4 0
Zaptacone kary umowne 420 0 0 0
Pozostate 423 736 220 42
Razem 848 736 224 42

4.4.  Przychody finansowe

Okres 9 miesiecy zakoriczony dnia Okres 3 miesiecy pomiedzy
. . . 1.07- 1.07-
Przychody finansowe 30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021 30.09.2022 30.09.2021
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki 1113 10 666 0
Aktuallzaqa wartosci aktywow 363 0 0 0
finansowych
Razem 1476 10 666 0

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 29 stanowig jego integralng czesc.
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4.5.  Koszty finansowe

Koszty finansowe

CELON PHARMA S.A.
Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2022 roku
(w tysigcach ztotych)

Okres 9 miesiecy zakoriczony dnia

Okres 3 miesiecy pomiedzy

n o 1.07- 1.07-
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021 30.09.2022 30.09.2021

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Odsetki z tytutu leasingu 962 500 442 392
Odsetki i optaty bankowe 11 300 0 106
Odsetki budzetowe 117 1 117 (0)
Aktualizacja wartosci aktywow

ﬂnansowach ! 0 / 0 /
Ujemne rdznice kursowe 948 2715 (52) 1224
Pozostate koszty finansowe 0 0 0 0
Razem 2038 3523 507 1729

4.6. Koszty Swiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych

Okres 9 miesiecy zakoriczony dnia

n o 1.07- 1.07-
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021 30.09.2022 30.09.2021

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Okres 3 miesiecy pomiedzy

Wynagrodzenia 33788 31185 10312 9657
Koszty ubezpieczen spotecznych 6390 5794 1392 1757
Koszty wptat na PPK 78 76 18 25
E‘::é’s\tj:fcxzﬁty Swiadcezen 1554 1207 360 590
Razem 41811 38 262 12082 12 029

Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2022 roku obejmuja $wiadczenia
w kwocie 309 tysiecy ztotych z tytutu pracowniczych programéw motywacyjnych. Szacunek $wiadczenia zostat dokonany
na podstawie oceny mozliwosci zrealizowania celéw zarzadczych.

5. Podatek dochodowy

5.1. Obcigzenie podatkowe

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2022 roku i 30 wrzesnia 2021 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

Okres 9 miesiecy zakoriczony dnia

Podatek dochodowy
(niebadane) (niebadane)

Biezacy podatek dochodowy 0 0
Odroczony podatek dochodowy 4311 (446)
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym 4311 (446)
Odroczony podatek dochodowy, w tym: 4772 5758
Podatek od zysku/(straty) netto z wyceny instrumentow

kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne 4772 5758
catkowite dochody

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw 4772 5758

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 29 stanowig jego integralng czesc.
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5.2. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z sytuacji finansowej .
P ytuacy ) za okres zakonczony

30 wrze$nia 2022 31 grudnia 2021 30 wrzesnia 2022 | 30 wrzeénia 2021

(niebadane)

(badane)

(niebadane)

(niebadane)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Srodki trwate w leasingu 34 844 25668 9176 3190
z;:);jl:tl;zr;/\ga’re roznica przejsciowa 5571 5 458 3113 0
Wycena inwestycji pienieznych 0 0 0 0
Wycena akcji Mabion 6681 31799 (25118) 30304
Wyceny pozostate 5293 (261) 5554 0
Przychody profit sharing 176 843 (667) (730)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 9987 11496 (1500) 6225
dochodowego — razem
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Zpbowazama z tytutu leasingu 20307 15109 5 198 2 430
finansowego
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 3147 3050 97 (63)
Rezerwy pracownicze 2493 2364 129 577
Prace R&D bez ptac () 116 172 116 172 0 0
Strata podatkowa 94 540 60 098 34 442 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 44 965 37391 7575 559
dochodowego — razem
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9083 (5 666)
Zmiana odniesiona na kapitat (wycena Mabion S.A.) 4772 5758
Zmiana odniesiona na rachunek zyskow i strat 4311 (446)

M Warto$¢ prezentuje koszty prac R&D poza ptacami, ktére zostaty poniesione przez Spétke w latach 2016-2019
i wg owczesnej polityki podatkowe] byty kapitalizowane. Spétka ma prawo do rozliczenia tych kosztéw w wyniku
podatkowym w odpowiedniej czesci w deklaracjach CIT 8 do roku 2025.

Na dzient 30 wrzesnia 2022 roku Spotka posiadata 94,5 miliona ztotych nierozliczonych strat podatkowych dotyczgcych
roku 2020 i 2021 oraz okresu 9 miesiecy zakoriczonego 30 wrzesnia 2022 roku. Strata ta jest mozliwa do wykorzystania
przez 5 kolejno nastepujgcych po sobie lat, to jest za rok 2026 wtgcznie, jednak nie wiecej niz 50% w kazdym roku
podatkowym. Wartos¢ ujetego aktywa z tytutu podatku odroczonego w zwigzku z istnieniem nierozliczonej straty
podatkowej za rok 2020 oraz za rok 2021 rok wynosi 11,4 miliona ztotych. Na dzier 30 wrzesnia 2022 roku nie wystepujg
nierozpoznane aktywa z tytutu strat podatkowych oraz ewentualnie innych ujemnych réznic przejsciowych.

Spétka przeprowadzita analize odzyskiwalnosci aktywa z tytutu straty podatkowej w oparciu o przyjete zatozenia, biorgc
pod uwage mozliwe wystgpienie zdarzen jednorazowych w postaci komercjalizacji prowadzonych projektow
generycznych oraz prowadzonych projektow innowacyjnych, w tym ich potencjalnej sprzedazy do zewnetrznych
partnerow po zakonczeniu okreslonej fazy badan klinicznych.

Podstawa analizy byty wytyczne wynikajgce z par. 3536 oraz 82 MSR12, a takze wytyczne ESMA32-63-743 z dnia 15 lipca
2019 roku. Pod uwage wzieto osiggane juz obecnie istotne wzrosty przychoddw ze sprzedazy (gtdwnie eksportowej) oraz
mozliwo$¢ skomercjalizowania niektorych projektéw innowacyjnych w niedalekiej przysztosci. Analiza zostata
przygotowana przy zastosowaniu najlepszych szacunkow w najbardziej prawdopodobnym oczekiwanym wariancie.

Przeprowadzona analiza jest wrazliwa w szczegdlnosci na zmiany wysokosci oczekiwanych dochodow i kosztow
podatkowych osigganych z tytutu prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej, w tym rozliczen z tytutu tzw. ulgi B+R.

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 29 stanowig jego integralng czesc.
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Zarzad Spotki ocenia, iz wystgpienie powyziszego zdarzenia jest wysoce prawdopodobne w okresie mozliwym do
rozliczenia straty podatkowej czasie, jednak nie jest wstanie podac precyzyjnych kwot do odliczenia w kolejnych latach
podatkowych.

Jednoczesnie nalezy wskazac, iz prowadzona przez Spotke dziatalnos¢ operacyjna w segmencie lekdw generycznych jest
wysoce rentowna i ewentualne zaniechanie badZ zwolnienie tempa prowadzonych badan klinicznych w segmencie
innowacyjnym (lub tez zakoriczenie tych projektéw sukcesem wprowadzenia nowych lekéw na rynek), spowoduje
wygenerowanie istotnych dochoddéw podatkowych umozliwiajgcych rozliczenie strat podatkowych ujetych w ramach
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 30 wrzesnia 2022 roku.

6. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Spétka nie zidentyfikowata aktywéw przeznaczonych do sprzedazy.

7. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zgodnie z uchwatg nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22 czerwca 2022 roku Spdtka wyptacita
dywidende w wysokosci 14 800 tysiecy ztotych (0,29 zt/akcje) w dniu 11 lipca 2022 roku. Dywidenda zostata wyptacona z
tej czesci kapitatu zapasowego, jaka powstata z tytutu zyskow z lat ubiegtych i jest zgodna z wymogami art. 348 Kodeksu
Spétek Handlowych.

8. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate - wartosci netto

Grunty 6352 6352
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 123273 127 259
Urzadzenia techniczne i maszyny 57786 68 459
Srodki transportu 3002 4672
Inne $rodki trwate 28242 33654
Srodki trwate w budowie 66 677 50 633
Zaliczki 12774 12 637
Razem 298 106 303 665

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 29 stanowig jego integralng czesc.
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Srodki
Inne

Budynki, Urzad;enla Srodki ) . trwate o
techniczne $rodki Zaliczki
lokale transportu w
trwate

budowie

Rzeczowe aktywa trwate

Okres 9 miesiecy zakoriczony 30
wrzesnia 2022 roku i maszyny

Warto$¢ brutto
1. Bilans otwarcia 6352 | 146079 165 567 11774 58877 | 50633 | 12844 452 126
2. Zwiekszenia 0 0 932 0 2192 16 044 137 19 305
a) zakup 0 0 932 0 2192 16 044 137 19 305
b) przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Zmniejszenia 0 0 0 1171 0 0 0 1171
a) sprzedaz i likwidacja 0 0 0 1171 0 0 0 1171
b) przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Bilans zamkniecia 6352 | 146079 166 499 10 604 61069 | 66677 | 12981 470 261
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
1. Bilans otwarcia 0 18 819 97 108 7103 25223 0 0 148 253
2. Zwiekszenia 0 3987 11 605 1645 7 604 0 0 24841
a) amortyzacja za okres 0 3987 11 605 1645 7 604 0 0 24 841
b) pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0
3.Zmniejszenia 0 0 0 1146 0 0 0 1146
a) sprzedaz i likwidacja 0 0 0 1146 0 0 0 1146
4, Bilans zamkniecia 0 22 806 108 713 7 602 32827 0 0 171948
Odpisy aktualizujace
1. Bilans otwarcia 0 0 0 0 0 0 207 207
a) zwiekszenie 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Bilans zamkniecia 0 0 0 0 0 0 207 207
Wartoé¢ netto na poczatek okresu 6352 | 127258 68 459 4672 33653 | 5063312637 303 665
Warto$¢ netto na koniec okresu 6352 | 123273 57 786 3002 28242 | 66677 | 12774 298 106
9. Prawo do uzytkowania aktywow

Spotka posiada umowy leasingu maszyn do produkcji, sprzetu laboratoryjnego oraz samochoddw. Okres leasingu wynosi
36 miesiecy. Na dziert 30 wrzesnia 2022 roku, Spdtka wynajmuje rowniez powierzchnie w trzech nieruchomosciach
w oparciu o umowy najmu. Umowy dla dwdch lokalizacji sg w trakcie biegu okresu wypowiedzenia i zakonczg sie
w grudniu 2023 roku oraz czerwcu 2024 roku. Trzecia umowa jest zawarta na czas nieokreslony z trzymiesiecznym
okresem wypowiedzenia.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - wartosci netto

Nieruchomosci 1455 1704
Urzadzenia techniczne i maszyny 4579 5075
Srodki transportu 2156 136
Pozostate srodki trwate 26 654 18 628
Razem 34 844 25543

Prawa do uzytkowania pozostatych srodkéw trwatych dotycza sprzetu laboratoryjnego.

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 29 stanowig jego integralng czesc.
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Prawo do uzytkowania o ¢ . e Srocki
o . . . Urzadzenia i Srodki trwate

Okres 9 |"n!e5|ecy zakoniczony Nieruchomosci —— e ot S

30 wrzesnia 2022 roku ey

Wartoé¢ brutto

1. Bilans otwarcia 3986 5871 3331 19 350 32 538

2. Zwiekszenia 174 0 2218 11573 13965
a) zakup 0 0 2218 11573 13791
b) przemieszczenia 174 0 0 0 174

3. Zmniejszenia 0 0 0 0 0
a) sprzedaz i likwidacja 0 0 0 0 0
b) przemieszczenia 0 0 0 0 0

4. Bilans zamkniecia 4160 5871 5549 30923 46 504

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1. Bilans otwarcia 2283 796 3195 722 6 996

2. Zwiekszenia 423 496 198 3547 4664
a) amortyzacja za okres 423 496 198 3547 4 664
b) pozostate 0 0 0 0 0

3.Zmniejszenia 0 0 0 0 0
a) sprzedaz i likwidacja 0 0 0 0 0

4. Bilans zamkniecia 2706 1292 3393 4270 11 660

Odpisy aktualizujgce

1. Bilans otwarcia 0 0 0 0 0
a) zwiekszenie 0 0 0 0 0

2. Bilans zamkniecia 0 0 0 0 0

Wartos¢ netto na poczatek okresu 1704 5075 136 18 628 25543

Wartos¢ netto na koniec okresu 1455 4579 2156 26 654 34844

10. Aktywa niematerialne

o . o 30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021
Wartosci niematerialne - wartosci netto :
(niebadane) (badane)
Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 680 1360
Koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 23611 27 811
oprogramowanie komputerowe 1248 751
Razem 24 291 29171

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 29 stanowig jego integralng czesc.
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Koszty
zakoriczonych
prac
rozwojowych

Wartoéci niematerialne i prawne Koncesje, -wtym
patenty i oprogra- Zaliczki

licencje mowanie

Okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrze$nia 2022

Wartoé¢ brutto
1. Bilans otwarcia 5440 9217 5089 42 523 0 57 180
2. Zwiekszenia 0 1358 1195 1885 0 3243
a) zakup 0 1358 1195 1885 0 3243
b) prace rozwojowe 0 0 0 0 0 0
3. Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
4. Bilans zamkniecia 5440 10575 6284 44 408 0 60423
Umorzenie
1. Bilans otwarcia 4080 8 307 4338 15622 0 28 008
2. Zwiekszenia 680 708 698 6736 0 8123
a) amortyzacja za okres 680 708 698 6736 0 8123
3. Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
4. Bilans zamkniecia 4760 9014 5036 22 358 0 36132
Odpisy aktualizujace
1. Bilans otwarcia 0 0 0 0 0 0
a) utworzenie 0 0 0 0 0 0
b) rozwigzanie 0 0 0 0 0 0
c) wykorzystanie 0 0 0 0 0 0
2. Bilans zamkniecia 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na poczgtek okresu 1360 910 751 26 901 0 29171
Wartoé¢ netto na koniec okresu 680 1561 1248 22 050 0 24291

11. Inwestycje w pozostatych jednostkach

Spétka nie posiada inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach. Inwestycja
dtugoterminowa w spotke Mabion S.A. zostata zakwalifikowana jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody.

Spotka jest jednym z historycznych, czterech zatozycieli Mabion S.A., co oznacza, ze posiada te inwestycje od poczatku jej
istnienia. W tym okresie nie dokonywano sprzedazy akcji, co potwierdza brak krotkoterminowego charakteru
zaangazowania kapitatowego w Mabion S.A. Mabion S.A. dziata w tej samej branzy co Spotka.

Ponadto Spodtka, zgodnie z charakterem swojej podstawowej dziatalnosci, nie posiada innych inwestycji o charakterze
kapitatowym. Intencjg spotki jest utrzymywanie akcji w spdtce w dtuzszym okresie, nie generowanie wyniku na zmianie
wartosci udziatu, dlatego tez inwestycja w Mabion S.A. zostata zaklasyfikowana do wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody.

Na dzient 30 wrzesnia 2022 roku i na dzien 31 grudnia 2021 roku procentowy udziat Spoétki w kapitale oraz liczbie gtosow
przedstawiat sie nastepujaco:

Jednostka Siedziba Podstawowy Liczba | Procentowy | Procentowy | Wartos¢ akcji na Wartos¢ akcji na
przedmiot akcji udziat udziat dzien dzien

dziatalnosci Spétki w Spoétki w 30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021
kapitale liczbie
gtosow

Produkcja lekéw
i preparatéow 620 350 3,84% 6,28% 21,7 61,1
farmaceutycznych

Mabion Konstantynéw
S.A todzki

W wyniku podwyzszenia kapitatu w Spotce Mabion S.A. w 2021 roku doszto do rozwodnienia akcji. Spotka Celon Pharma
nie objeta akcji nowej emisji, przez co jej udziat w kapitale i prawie gtosu zmniejszyt sie.

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 29 stanowig jego integralng czesc.
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12. Zapasy

(w tysigcach ztotych)

30 wrzesnia 2022

31 grudnia 2021

(niebadane) (badane)

Materiaty 18 794 15178
Potprodukty i produkcja w toku 8679 3397
Produkty gotowe 7703 4798
Towary handlowe 0 0
Zaliczki na dostawy i ustugi 1505 3
Zapasy ogétem w wartos$ci netto 36 681 23376
w tym odpis aktualizujgcy 0 (262)
Zapasy ogotem w wartosci brutto 36 681 23638
Zadna kategoria zapaséw nie stanowita zabezpieczenia lub pozyczek w zakonczonym

30 wrzesnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku.

13.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30 wrzesnia 2022

31 grudnia 2021

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 33082 24 673
Pozostate naleznosci od osdb trzecich, w tym: 4275 2570

VAT do zwrotu 2302 2273

Inne 1972 297
Naleznosci ogdtem netto 37 357 27 243
Odpis na oczekiwane straty 0 0
Naleznosci brutto 37357 27243

14. Pozostate aktywa niefinansowe

W ramach krotkoterminowych pozostatych aktywow niefinansowych wykazywane sg rozliczenia miedzyokresowe

kosztéw, w szczegdlnosci ubezpieczenia.

15. Pozostate aktywa finansowe

W ramach krétkoterminowych pozostatych aktywow finansowych Spoétka wykazuje:

B nadzien 31 grudnia 2021 roku jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych inwestujgcych w
obligacje korporacyjne polskich przedsiebiorstw w kwocie 79 755 tysiecy ztotych

B na dzien 30 wrzesnia 2022 roku jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych inwestujgcych
w obligacje korporacyjne polskich przedsiebiorstw w kwocie 80 363 tysigce ztotych

W ramach dtugoterminowych pozostatych aktywow finansowych na dzier 30 wrzesnia 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku
Spdtka wykazuje wptacone kaucje pod wynajem nieruchomosci.

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 29 stanowig jego integralng czesc.
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16.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy
oprocentowania lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do trzech
miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na Srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych
dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw na dzient 30 wrzesnia 2022 roku
oraz 31 grudnia 2021 roku jest réowna ich wartosci ksiegowej i wynosi odpowiednio 77 811 tysiecy zfotych oraz
147 796 tysiecy ztotych.

Nalezy zaznaczy¢, iz czes¢ Srodkdw pienieznych stanowig zaliczki od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, ktére moga
by¢ wykorzystane jedynie na cele finansowania projektéw dofinansowanych przez te instytucje. Saldo $rodkéw
pienieznych z tego tytutu wynosi 27 816 tysiecy ztotych na 30 wrzesnia 2022 roku oraz 50 241 tysiecy ztotych na
31 grudnia 2021 roku.

17. Zobowigzania z tytutu leasingu oraz pozostate zobowigzania finansowe

30 wrze$nia 2022 31 grudnia 2021

(niebadane) (badane)

Zobowigzania z tytutu leasingu oraz pozostate zobowigzania

finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu, w tym: 20307 14917
leasing urzadzen technicznych i maszyn 16 506 12 926
leasing nieruchomosci 1698 1825
leasing srodkow transportu 2102 166

Razem 20307 14917

krétkoterminowe 9 694 6 563

dfugoterminowe 10612 8354

18. Zadtuzenie

Zadtuzenie

Efektywna

Efektywna

30 wrzesnia 2022
(niebadane)

stopa %

31 grudnia 2021
(badane)

stopa %

Krétkoterminowe 9 694 6563

Zobowiazania z tytutu leasingu 9 694 10,7% 6 563 51%
Dtugoterminowe 10612 8 354

Zobowiazania z tytutu leasingu 10612 10,7% 8354 51%

19. Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu dotacji

Rozliczenia migdzyokresowe z/t dotacji

Krétkoterminowe 31646 55 827
otrzymane zaliczki na poczet dotowanych projektéow 25235 49 416
otrzymane dotacje na srodki trwate 6411 6411

Dtugoterminowe 31651 29 851
otrzymane dotacje na srodki trwate 31651 29 851

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 29 stanowig jego integralng czesc.
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20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania 30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021
niefinansowe (niebadane) (badane)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 32902 12 681
rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 1395 809
Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne), w tym: 22113 28 810
z tytutu dywidendy 0 0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: 6259 2 305
zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopow 2038 2132

Inne zobowigzania niefinansowe (z tytutu rozrachunkow

. 1428 1255
publiczno- prawnych)
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Razem 62 702 45 051
krétkoterminowe 44752 22525
dtugoterminowe 17 950 22 526

20.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne) w kwocie 22 113 tysiecy ztotych na 30 wrzesnia 2022 roku oraz
28 810 tysiecy ztotych na 31 grudnia 2021 roku uwzgledniajg roczne ptatnosci realizowane do korica wrzesnia 2025 roku
z tytutu nabycia w 2020 roku licencji ujetych w ramach aktywow niematerialnych.

20.2. Zobowigzania pozabilansowe. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen lub gwarancji

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku nie wystepujg zobowigzania pozabilansowe, w szczegdlnosci
Spotka nie udzielata poreczen i gwarancji.

21. Zobowigzania warunkowe

21.1. Sprawy sgdowe

W dniu 29 czerwca 2021 roku spdétka Polfarmex S.A. wniosta pozew przeciwko Celon Pharma S.A. do Sgdu Okregowego w
Warszawie. Przedmiotem pozwu jest zasgdzenie kwoty blisko 659.000 ztotych (wraz z naleznymi odsetkami) z tytutu
wynagrodzenia wynikajgcego z realizacji przez Strony Umowy wspdlnego przedsiewziecia z dnia 28 wrzesnia 2010 roku
oraz Aneksu nr 1 z dnia 17 czerwca 2014 roku do ww. Umowy. Spdtka w odpowiedzi na ww. pozew wniosta o oddalenie
powddztwa w catoSci z uwagi na jego bezzasadno$¢. Spdtka nie neguje istnienia Umowy wspdlnego przedsiewziecia
wspomnianej powyzej oraz dalszych do niej aneksow, ktérych gtéwnym celem byto podjecie wspdtpracy polegajgcej na
dostarczaniu solidarnie produktéw leczniczych Salmex (Fluticasoni propionas + Salmeterolum) na rynek francuski, nie
mniej jednak nie akceptuje roszczen Polfarmex S.A., ktéra dokonuje wyktadni taczgcych Strony uméw w sposéb
jednostronny i wysoce subiektywny, postugujgc sie niezrozumiata metodologig wyliczania zysku powstatego na gruncie
realizacji umowy.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku nie toczyly sie inne niz wskazane powyzej istotne postepowania przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz
wierzytelnosci Spotki.

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 29 stanowig jego integralng czesc.
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21.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdtki moga
zostac¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dziert 30 wrzesnia 2022 roku nie byto
potrzeby utworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

W dniu 7 lutego 2022 roku zostata wszczeta kontrola przez Pierwszy Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie w zakresie
prawidtowosci rozliczen z budzetem panistwa z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za okres od
1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. W dniu 18 maja 2022 roku Spétka otrzymata protokdt z tejze kontroli, w
wyniku czego zaptacita kwote 554 tysiecy ztotych w dniu 27 maja 2022 roku na poczet zalegtosci podatkowej wynikajgcej
z ustalen wspomnianej kontroli.

21.3. Zobowigzania do poniesienia naktadéw i inne naktady do poniesienia w przysztosci
Na dzient 30 wrzesnia 2022 roku Spdtka wykazuje zobowigzania inwestycyjne w wysokosci 22 113 tysiecy ztotych (kwota

stanowi w wiekszos$ci zobowigzania z tytutu ptatnosci za licencje nabyte w roku 2020 oraz zobowigzania z tytutu ptatnosci
za roboty budowlane).

22. Informacje o podmiotach powigzanych

22.1. Jednostka dominujgca

Na dzier 30 wrze$nia 2022 oraz 31 grudnia 2021 roku Glatton Sp. z 0. o. jest witascicielem 58,84% akcji, ktére daja
uprawnienie do 68,19% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

22.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2022 roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2021 roku Spoétka

nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Ponadto zadne z powigzan Spotki
ze wspolnymi dziataniami nie majg charakteru strategicznego dla Spotki.

Nazwa podmiotu

Glatton Sp.z 0.0
- pozyczki udzielone 0 0
- naleznosci 0 0
- zobowiazania 0 0
- sprzedaz 0 0
- zakupy 0 0
- dywidenda 6 090 3150

Neitec Sp.z 0.0
- pozyczki udzielone 0 0
- naleznosci 0 0
- zobowigzania 0 0
- sprzedaz 0 0
- zakupy 0 0

Urszula Wieczorek
- pozyczki udzielone 0 0
- naleznosci 0 0
- zobowigzania leasingowe 100 108
- sprzedaz 0 0
- najem powierzchni biurowe;j 69 108

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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23. Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan Spotki

Ponizsza tabela przedstawia poszczegdlne klasy aktywow i zobowigzan finansowych w podziale na poziomy hierarchii
wartosci godziwej na dzien 30 wrzesnia 2022 roku.

Notowania z aktywnych Istotne dane Istotne dane

30 wrzes$nia 2022 roku rynkow obserwowalne nieobserwowalne

(Poziom 1) (Poziom 2) (Poziom 3)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Notowane instrumenty dtuzne 0 0 0
Nienotowane instrumenty kapitatowe 0 0 0
Notowane instrumenty kapitatowe 12785 0 0
Aktywa finansowe, dla ktérych wartos$¢ godziwa jest ujawniana

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate nalénos’ci : 0 33082 0
Pozyczki udzielone 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 80 363 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 77 811 0
Pozostate naleznosci 0 4275 0
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Zobowigzania finansowe, dla ktérych wartoé¢ godziwa jest ujawniana

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 32902 0
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania inwestycyjne 0 22 114 0

24.  Struktura zatrudnienia

Okres zakoriczony Rok zakoriczony
(niebadane) (niebadane)
Zarzad 1 1
Pracownicy umystowi 397 357
Pracownicy fizyczni 125 130
Zatrudnienie, razem 523 488

Podstawa zatrudnienia oséb swiadczgcych prace na rzecz Spoétki jest umowa o prace. Zatrudnienie w oparciu 0 umowy
zlecenia i umowy o dzieto stanowi forme zatrudnienia stosowang w przedsiebiorstwie Spétki w sytuacjach wzmozonego
zapotrzebowania na specjalistyczne ustugi, przy okazji realizowania projektéow.

B Prezes Spotki, Maciej Wieczorek, nie jest zatrudniony przez Spétke na umowe o prace.
B Wiceprezes Spotki, Jacek Glinka, nie jest zatrudniony przez Spotke na umowe o prace.

B Cztonek Zarzadu, Dorota Zwolinska, jest zatrudniona przez Spétke na umowe o prace.

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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25. Czynniki i zdarzenia, w tym o charakterze nietypowym, majgce istotny wptyw na
skrocone sprawozdanie finansowe

Czynniki i zdarzenia wptywajgce na wyniki finansowe Spotki w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2022 roku
opisano w rozdziale Komentarz do wynikdw. Ponizej wymieniono czynniki o charakterze nietypowym majgce wptyw na
skrécone sprawozdanie finansowe.

Ryzyko zwigzane z sytuacjq epidemiologiczng spowodowang wirusem SARS-COV-2

Zarzad na biezgco monitoruje wptyw biezacej sytuacji epidemicznej na operacje biznesowe Spétki. Wypracowane od
2020 roku procedury wewnetrzne oraz zewnetrzne umozliwiajg podjecie przez Zarzad dziatan, ktore w sposéb adekwatny
do rozwoju sytuacji epidemicznej w Polsce i na swiecie, beda w stanie minimalizowa¢ potencjalny wptyw pandemii na
dziatalnos¢ operacyjng Spotki. W ocenie Zarzadu, na dzier publikacji niniejszego sprawozdania, wptyw zagrozenia
epidemiologicznego COVID19 na ryzyko zabezpieczenia w surowce jest marginalny i ma neutralny wptyw na biezaca
dziatalnosc¢ Spofki.

Ryzyko zwiqzane z wojnq rosyjsko-ukrairiskq

Obecnie toczacy sie konflikt nie wptywa na biezgce operacje biznesowe Spétki, zaréwno w czesci wytworczej, logistycznej
oraz naukowo-badawczej. Dostawy lekdw na rynek polski oraz rynki zagraniczne, odbywajg sie bez zaktécen, brak rowniez
sygnatow od dostawcow materiatdow i ustug w czesci naukowo-badawczej, ktére swiadczytyby o opdznieniach prac
zleconych przez Spétke w ramach realizowanych projektéw. Spétka nie posiada oddziatéw, ani filii na terenach objetych
wojna. Nie prowadzi rowniez w tych regionach aktywnych operacji biznesowych. Jednak wobec duzej dynamiki wydarzen
Spotka nie wyklucza wystapienia czynnikdw, ktdre w sposdb negatywny wptyng na wynik finansowy Spétki w kolejnych
okresach, zwtaszcza ze wzgledu na mozliwy negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczng w kraju, w tym ostabienie ztotego
oraz wzrost stép procentowych. Poza powyzszymi czynnikami nie zaistniaty w okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2022 roku czynniki inne majgce istotny wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc.

26. Zdarzenia po dniu bilansowym

Dofinansowanie projektu CardioCAPS

W dniu 8 listopada 2022 roku wniosek Spotki ,,CardioCAPS — Zwiekszenie bezpieczeristwa lekowego poprzez wdrozenie w
produkcji wtasnej Celon Pharma S.A. innowacyjnych form doustnych trzech produktéw leczniczych stosowanych w
farmakoterapii choréb sercowo-naczyniowych” zostat zakwalifikowany do dofinansowania przez Agencje Badan
Medycznych w ramach konkursu na opracowanie innowacyjnych rozwigzan w obszarze nowych postaci farmaceutycznych
produktéw leczniczych dopuszczonych do obrotu, lekdéw generycznych i lekdw biopodobnych (ABM/2022/4).

Catkowity koszt Projektu zostat okreslony na 19,7 min zt. Spétka otrzymata rekomendacje do dofinansowania w wysokosci
whnioskowanej przez nig kwoty, tj. na poziomie ok. 12,1 min (przyznana kwota srodkow publicznych).

Dofinansowanie projektu Analog FGF1

W dniu 21 listopada 2022 r. wniosek Spdtki o dofinansowanie projektu ,Analog FGF1: nowy cel terapeutyczny dla
niealkoholowej sttuszczeniowej choroby watroby i powigzanych choréb metabolicznych” (,Projekt”), przedstawiony do
ogtoszonego przez Agencje Badan Medycznych konkursu na rozwdj medycyny celowanej lub personalizowanej na bazie
terapii komodrkowych lub produktéw biatkowych (ABM/2022/5), zostat zakwalifikowany do dofinansowania.

Catkowity koszt projektu zostat okreSlony na ok. 49 min zt, a wysoko$¢ dofinansowania (przyznana kwota $rodkéw
publicznych) wynosi ok. 27 mlin zt. Termin realizacji Projektu: 31 pazdziernika 2028 r.

Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie finansowe wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta do dnia publikacji niniejszego raportu zostat przedstawiony w
czesci Pozostate informacje.

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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27. Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego sa
spéjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu historycznych danych finansowych Spotki za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2021 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standarddw oraz interpretacji obowigzujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku i pdzniej.

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2022 roku nie majg istotnego wptywu
na srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSSF 3, Potfgczenia przedsiewzied” — aktualizacja referencji do Zatozer Koncepcyjnych 2022

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody z produktéw wyprodukowanych w okresie
przygotowywania rzeczowych aktywow trwatych do rozpoczecia funkcjonowania 2022

Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — wyjasnienia nt. kosztow
ujmowanych w analizie, czy umowa jest kontraktem rodzgcym obcigzenia 2022

Roczny program poprawek 2018-2020 - poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne
standardéw w zakresie ujmowania oraz wyceny: MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 9 , Instrumenty finansowe”, MSR 41 ,,Rolnictwo” oraz do
przyktaddw ilustrujgcych do MSSF 16 ,Leasing”

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktdra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany klasyfikacji aktywdéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

28. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

Szacunki Zarzadu Spétki wptywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym dotyczg gtéwnie:
ujmowania przychodéw z tytutu dotacji do prac badawczo-rozwojowych
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sSrodkow trwatych i wartosci niematerialnych
okres leasingu dla umdw na czas nieokreslony
odpiséw aktualizujacych sktadniki aktywdw, w tym zapasy i naleznosci
dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy obliczaniu rezerw
na odprawy emerytalne
przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na odroczony podatek dochodowy

wyceny do wartosci godziwej instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych nie ulegta istotnym zmianom w okresie sprawozdawczym,
opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna z wymogami MSSF. W szczegdlnosci w okresie sprawozdawczym nie
wystgpity zmiany metod wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 29 stanowig jego integralng czesc.
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1. Informacje o Spotce

1.1. Przedmiot dziatalnosci

Celon Pharma Spétka Akcyjna, zwana dalej réwniez Spotkg lub Emitentem, z siedzibg w Kietpinie przy ul. Ogrodowej 2A
powstata z przeksztatcenia spotki pod firmg Celon Pharma Sp. z 0.0. Celon Pharma Sp. z 0.0 zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 20 czerwca 2002 r. i wykreslona z niego na mocy prawa w dniu
przeksztafcenia w spodtke akcyjng. Celon Pharma S.A. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego dnia 25 pazdziernika 2012 r. pod numerem KRS 0000437778, prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spétki to produkcja lekdw, PKD 2120Z.

Celon Pharma S.A. jest wiodacg zintegrowana firma biofarmaceutyczng w Europie Srodkowo-Wschodniej. Obszar
dziatalnosci biznesowej Spétki obejmuje rozwdj, wytwarzanie, dystrybucje oraz marketing specjalistycznych lekéw
generycznych wydawanych na recepte, jak réwniez bardzo szeroko pojety zakres prac badawczo-rozwojowych
zwigzanych z projektami lekéw innowacyjnych, ktére w przysztosci bedg w stanie zaspokoi¢ kluczowe potrzeby
wspotczesnej medycyny. Celon Pharma S.A. posiada zdywersyfikowany portfel kandydatow na leki w czterech kluczowych
obszarach terapeutycznych - neuropsychiatrii, metabolizmie, onkologii i chorobach zapalnych. Spotka realizuje kilkanascie
innowacyjnych projektow w tych obszarach, z ktorych 5 jest w fazie klinicznej. Najbardziej zaawansowanym programem
Spotki jest program Falkieri dotyczacy zastosowania esketaminy w leczeniu depresji lekoopornej, zaréwno
jednobiegunowej jak i dwubiegunowej choroby afektywnej. Kolejnymi wysoko zaawansowanymi projektami sg program
CPL’36 dotyczgcy zastosowania inhibitora PDE10a w leczeniu schizofrenii i zaburzen psychoruchowych, program CPL'110
dotyczacy zastosowania inhibitora FGFR w leczeniu guzéw litych (pecherza moczowego, ptuc, zotgdka) oraz program
CPL'280 dotyczacy zastosowania agonisty GPR40 w leczeniu cukrzycy i neuropatii cukrzycowej. Postep projektéw
klinicznych zostat przedstawiony w tabeli ponize;j.

Status Projektu R&D

Rozwdj kllnlczng
Czasteczka Wskazanie Badania Przedkliniczne
Falkieri pepresia TR ----
, Schizofrenia/
poinfiltracyjna (LID)
Cukrzyca/
CPL280 neuropatie
cukrzycowe
Guzy lite
CPL110 (pecherz,
phuco, zotadek)
CPL’116 [rozne ---I
wskazania)

Rysunek 1. Projekty w rozwoju klinicznym

Ponadto, Spétka monitoruje i reaguje réwniez na aktualne wyzwania medyczne.

Model badawczo-rozwojowy Spétki oparty jest na w petni zintegrowanych kompetencjach witasnych, poczawszy od
opracowania pomystu na lek, az po produkcje na potrzeby badan klinicznych. Spétka rozwija innowacyjne projekty do fazy
Il badan klinicznych w celu pozyskania partnera do fazy Il i dalszego licencjonowania komercjalizacji leku. Spodtka nie
wyklucza jednak mozliwosci samodzielnego przeprowadzenia Il fazy badan i pdzniejszej komercjalizacji (petnej lub
czesciowej) wybranych projektow.

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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W 2020 r. Spotka otworzyta nowe Centrum Badawczo-Rozwojowe w Kazuniu w okolicach Warszawy, dzieki ktéremu
powierzchnia badawczo-rozwojowa Spoétki zostata zwiekszona z 10 tys. m? do 30 tys. m?, zapewniajgc mozliwosé
zwiekszenia zespotu naukowcow ze 160 do 350, ktdra to liczbe Spodtka spodziewa sie osiggnac w ciggu najblizszych 2-3 lat.
Inwestycja w jeden z najwiekszych, w ocenie Spétki biofarmaceutycznych osrodkéw R&D w Europie Srodkowo-
Wschodniej, pozwala na zwiekszenie liczby prowadzonych rownolegle projektéw badawczych do potencjalnie 30.

1.2.  Sktad osobowy organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Sktad Zarzqdu

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu Celon Pharma S.A.
wchodzity nastepujgce osoby:

Maciej Wieczorek - Prezes Zarzadu
Jacek Glinka - Wiceprezes Zarzadu
Dorota Zwolinska - Cztonek Zarzadu

W okresie I-Ill kwartatu 2022 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Celon Pharma
S.A. wchodzity nastepujgce osoby:

Robert Rzeminski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej
Bogustaw Galewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie I-IIl kwartatu 2022 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania miaty miejsce nastepujgce zmiany w
sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

1.3. Kapitat zaktadowy Spotki

Na dzien 1 stycznia 2022 r. kapitat zaktadowy Celon Pharma S.A. wynosit 5.100.000,00 zt i dzielit sie na 51.000.000 akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

15.000.000 akcji imiennych serii A1, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, ze na kazda akcje przypadajg
dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spoétki

15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2
15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

W dniu 11 marca 2022 r. miato miejsce zapisanie na rachunkach papierdow wartosciowych osdb uprawnionych 30.000
akcji Spotki serii C w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje zostaty objete przez
posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii A, o ktorych przyznaniu w ramach Programoéw Motywacyjnych dla Cztonkéw
Zarzadu oraz innych 0s6b o kluczowym znaczeniu dla Spotki, Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 45/2021 z dnia
2 listopada 2021 r. Wraz z przyznaniem akcji nastgpito nabycie praw z akcji i podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o
kwote réwng 3.000 zt.

W dniu 27 czerwca 2022 r. miato miejsce przyznanie kolejnych 5.000 akcji Spétki serii C w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Ww. akcje zostaty objete przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii
A, o ktérych przyznaniu w ramach Programu Motywacyjnego dla oséb o kluczowym znaczeniu dla Spoétki, Spotka
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informowata w raporcie biezgcym nr 8/2022 z dnia 15 kwietnia 2022 r. Wraz z przyznaniem tych akcji nastgpito nabycie
praw z akcji i podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote rowng 500 zt.

Warranty serii A sg emitowane sg na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 16
lutego 2021 r. w sprawie emisji, w celu realizacji Programéw Motywacyjnych dla Cztonkdw Zarzadu oraz innych oséb o
kluczowym znaczeniu dla Spétki, warrantdow subskrypcyjnych serii A z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, uprawniajgcych do objecia akcji Serii C oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akgcji Serii C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu
Spotki.

Ich przydziat jest dokonywany na podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 16 lutego
2021 r. w sprawie wprowadzenia Programow Motywacyjnych dla Cztonkéw Zarzgdu oraz innych oséb o kluczowym
znaczeniu dla Spdtki oraz na podstawie stosownych regulaminéw Programéw Motywacyjnych, w zwigzku z
zatwierdzaniem realizacji przez osoby uprawnione kolejnych celdw, okreslonych zgodnie postanowieniami tych
regulaminow.

W zwigzku z powyzszym na dzier 30 wrzesnia 2022 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 5 103 500 zt i dzieli sie na 51 035 000 akcji, w tym:

B 15.000.000 akcji imiennych serii A1, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, ze na kazdg akcje przypadaja
dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spétki

15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2
15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

35.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C

6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

Ogolna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akcji wynosi 66.035.000.
Wysokos¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego po przyznaniu ww. akgji serii C wynosi 196.500 zt.
Wopis kapitatu zaktadowego Spodtki w KRS zostat uaktualniony zgodnie z art. 452 § 4 Kodeksu spotek handlowych.

Akcje serii C zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW, po dokonaniu przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. asymilacji tych akcji z akcjami Spotki bedgcymi w obrocie gietdowym, oznaczonymi kodem
"PLCLNPHO0015", o czym Spdtka informowata w raportach biezacych nr 7/2022, 21/2022 i 22/2022.

2. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego
dotyczy sprawozdanie finansowe wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych Emitenta do dnia publikacji niniejszego raportu

Najwazniejsze zdarzenia dotyczgce Emitenta, jakie miaty miejsce w okresie I-1ll kwartatu 2022 r. oraz do dnia publikacji
niniejszego raportu okresowego, przedstawiono ponizej.

Europejski patent w zakresie formulacji inhalacyjnej esketaminy i rozszerzenie ochrony patentowej poza leczenie depresji
lekoopornej

W dniu 10 stycznia 2022 r. Spétka otrzymata specyfikacje europejskich patentéw nr EP 3 731 815 B1 oraz EP 3 505 157
B1 w zakresie formulacji inhalacyjnej esketaminy, o ktérych udzieleniu Spotce poinformowano w "European Patent
Bulletin 21/49" z dnia 8 grudnia 2021 r.
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Zgodnie z otrzymang specyfikacjg Patent nr EP 3 731 815 B1 dotyczy kompozycji farmaceutycznej w postaci suchego
proszku, zawierajgcej ketamine lub jej farmaceutycznie dopuszczalng sdél, do stosowania w leczenie depresji poprzez
bezposrednie podanie do ptuc drogg doptucng, natomiast zakres patentu EP 3 505 157 B1 jest szerszy i obejmuje
stosowanie kompozycji farmaceutycznej w postaci suchego proszku, zawierajacg ketamine lub jej farmaceutycznie
dopuszczalng sol do stosowania w leku przystosowanym do podawania drogg doptucng, bez ograniczenia do leczenia
depresji lekoopornej. Moze to stwarza¢ mozliwosci wykorzystania jej w rozwoju terapeutykdw w innych wskazaniach w
tym obszarze terapeutycznym. W opinii Zarzadu tak szeroka ochrona patentowa podnosi wartos¢ potencjalnej
komercjalizacji produktéw Spoétki w obszarach terapeutycznych nig objetych. O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata
w raporcie biezgcym nr 2/2002 dnia 11 stycznia 2021 r.

Rozpoczecie badania klinicznego Il fazy CPL’280 w leczeniu cukrzycy typu Il

Spoétka w dniu 21 stycznia 2022 r. powzieta informacje o witaczeniu pierwszego pacjenta do badania klinicznego Il fazy
zwigzku CPL'280, agonisty receptora GPR40 drugiej generacji. Badanie to ma na celu ocene efektywnosci zwigzku jako
leku przeciwcukrzycowego obnizajgcego poziom glukozy, na grupie okoto 90 pacjentéw. CPL'280 jest przedstawicielem
najnowszej generacji agonistow GPR40 stosowanych w cukrzycy i schorzeniach metabolicznych. Zwigzek wczesniej
wykazat wyjgtkowo korzystny profil bezpieczenstwa w badaniach przedklinicznych i klinicznych | fazy, co odrdznia go od
innych lekéw w tej klasie. Rozwdj kliniczny CPL’280 jest prowadzony w ramach projektu GATE, na ktory Spétka otrzymata
dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (POIR), w wysokosci 24,7 min.

Spotka poczatkowo zaktadata przebieg rekrutacji do badania w cyklu 5 miesiecznym od jego rozpoczecia. Obecnie nadal
trwa rekrutacja pacjentow do badania. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 3/2022 dnia
21 stycznia 2022 r.

Zawarcie umowy w sprawie zakupu licencji

W dniu 20 lutego 2022 r. Spotka powzieta informacje o zawarciu z Salk Institute for Biological Studies (,,Salk”) umowy w
sprawie zakupu licencji dotyczgcej pakietu patentowego (ang. Non-Exclusive Patent License Agreement, dalej: ,Umowa”)
w zakresie metod leczenia zaburzen metabolicznych. Na podstawie Umowy Salk przyznat Spotce niewytgczng, zbywalna
(na warunkach okreslonych w Umowie) licencje w zakresie komercyjnego wykorzystania lub komercyjnej sprzedazy
licencjonowanego produktu do leczenia cukrzycy i choréb metabolicznych u ludzi. Transakcja umozliwia Spdtce
kontynuacje prac klinicznych nad analogiem biatka FGF1 w leczeniu cukrzycy typu I, a takze rozszerzenie prac
rozwojowych na inne metaboliczne wskazania kliniczne. Dotychczas przeprowadzone przez Spétke badania potwierdzity,
ze opracowany w ramach projektu FAIND kandydat na innowacyjny lek przeciwcukrzycowy o symbolu M43, oparty na
analogu biatka FGF1, moze stanowic¢ nowag, alternatywng i bezpieczng terapie dla pacjentdw cierpigcych na cukrzyce typu
Il. Wykazat on bowiem silny efekt przeciwcukrzycowy, a dzieki nowym, selektywnym mutacjom w biatku FGF1, jest wolny
od ryzyka nowotworzenia. M43 jest na koricowym etapie badan przedklinicznych, a w 2021 roku Spétka ztozyta zgtoszenie
patentowe na nowe analogi FGF1, obejmujace M43. Zakup stanowit istotny element domykajacy dla posiadania petnych,
nieograniczonych praw komercjalizacyjnych M43. Projekt FAIND (,,Nowa terapia cukrzycy z zastosowaniem analogu biatka
FGF1”) prowadzony przez Celon Pharma S.A., jako lidera, we wspotpracy z Uniwersytetem Wroctawskim, uzyskat w 2016
roku dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju - koszt realizacji projektu zostat okreslony na 13,4 min zt,
przy czym maksymalna kwota wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem za badania przemystowe to 9,9 min zt.
Termin realizacji projektu jest obecnie wydtuzony do 2023 roku i obejmuje réwniez wczesne etapy badan klinicznych. O
powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 5/2022 z dnia 21 lutego 2022 r.

Whiosek do Food and Drug Administration (FDA) dotyczqcy rozpoczecia badania klinicznego Falkieri (esketaminy Celon
DPI)

W dniu 20 kwietnia 2022 r. zostat ztozony wniosek Spotki do Food and Drug Administration (FDA) dotyczacy rozpoczecia
badania klinicznego Falkieri (esketamina Celon DPI), w leczeniu depresji dwubiegunowej lekoopornej, w tzw. procedurze
Investigational New Drug (IND) Application. Ztozenie wniosku byto formalnym etapem zmierzajgcym do rozpoczecia
procesu rozwoju klinicznego Falkieri (esketaminy Celon DPl) na terenie USA. W kontekscie wielkosci rynku
amerykanskiego, Zarzad Spotki uznat ten fakt za kluczowy z punktu widzenia rozwoju, a takze swiatowej komercjalizacji
projektu Falkieri. O powyzszym zdarzeniu Spdtka informowata w raporcie biezgcym nr 9/2022 z dnia 20 kwietnia 2022 r.
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W dniu 23 maja 2022 r. Zarzad Spétki otrzymat od amerykanskiego regulatora informacje, ze Spétka moze rozpoczaé
badanie kliniczne Falkieri (esketamina Celon DPI), leku rozwijanego w leczeniu depresji dwubiegunowej lekoopornej, w
ramach zaakceptowanej aplikacji Investigational New Drug (IND), na terenie USA.

Ztozenie wniosku i uzyskanie ww. zgody na rozpoczecie badania klinicznego byto m.in wynikiem przygotowania i ztozenia
dokumentacji dotyczacej dotychczasowego rozwoju jakosciowego, przedklinicznego i klinicznego, zawierajgcej m.in.
wyniki z wytworzonych i zwolnionych serii Falkieri, (esketamina Celon DPI), spetniajgcych kryteria jakosciowe FDA.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 11/2022 z dnia 23 maja 2022 r.

Whiosek do Food and Drug Administration (FDA) o przyznanie statusu Breakthrough Designation dla Falkieri (esketaminy
Celon DPI) w leczeniu depresji lekoopornej dwubiegunowej

Réwniez w dniu 20 kwietnia 2022 r. zostat ztozony wniosek do Food and Drug Administration (FDA, Agencja) o przyznanie
dla leku Falkieri (esketamina Celon DPI), statusu terapii przetomowej (Breakthrough Designation), w leczeniu depresji
lekoopornej dwubiegunowej. Wniosek ten poparty byt wynikami badan przedklinicznych i klinicznych, w szczegdlnosci
badania Il fazy, przeprowadzonego we wskazaniu depresji lekoopornej dwubiegunowej, w ktdérej esketamina DPI,
rozwijana przez Spoétke, wykazata wyjgtkowa korzysc¢ kliniczng. Procedura o przyznanie statusu terapii przetomowej
(Breakthrough Designation), dla Falkieri (esketaminy DPl Celon), wigzataby sie z szeregiem korzysci, utatwien
regulacyjnych, klinicznych, administracyjnych dla aplikujgcego i mogtaby znaczgco przyspieszy¢ dopuszczenie tej terapii
do obrotu w USA. W opinii Zarzadu Spotki, przyznanie ww. statusu znaczgco podniostoby warto$¢ komercjalizacyjng
projektu, przy jednoczesnej minimalizacji ryzyka regulacyjnego, dla potencjalnego partnera. O powyzszym zdarzeniu
Spdtka informowata w raporcie biezacym nr 10/2022 z dnia 20 kwietnia 2022 r.

W czerwcu 2022 roku Zarzad Celon Pharma S.A. powziat wiedze o odrzuceniu ww. wniosku. Jako podstawe odrzucenia
whniosku Agencja podata nieprzedstawienie w nim danych z badania klinicznego Falkieri we wskazaniu lekoopornej
depresji dwubiegunowej, w ktorym pacjenci witgczeni do badania mieliby stwierdzony brak odpowiedzi na leczenie
wytgcznie lekami dopuszczonymi we wskazaniu depresji dwubiegunowej przez FDA. W wyniku tego Agencja nie miata
mozliwosci definitywnego stwierdzenia statusu lekoopornosci w tym wskazaniu, zgodnie z kryteriami FDA.

Spotka zapowiedziata w komunikacie, ze planuje konsultacje z amerykanskim regulatorem na temat mozliwosci i terminu
ztozenia ponownie wniosku z uwzglednieniem danych wskazanych przez FDA.

Odrzucenie wniosku FDA na tym etapie w niczym nie zmienia planéw rozwojowych, klinicznych i biznesowych spotki
wzgledem leku Falkieri.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 15/2022 z dnia 20 czerwca 2022 r.

Zakwalifikowanie do dofinansowania projektu Celon Pharma S.A. w zakresie zwiekszenia bezpieczeristwa lekowego
poprzez wdrozenie w produkcji wtasnej Spétki innowacyjnych form doustnych produktdw leczniczych

W dniu 8 listopada 2022 r. Zarzad Celon Pharma S.A. powzigt informacje, iz wniosek Spotki o dofinansowanie projektu
"CardioCAPS - Zwiekszenie bezpieczenstwa lekowego poprzez wdrozenie w produkcji wtasnej Celon Pharma S.A.
innowacyjnych form doustnych trzech produktéw leczniczych stosowanych w farmakoterapii choréb sercowo-
naczyniowych" (,,Projekt”), przedstawiony do ogtoszonego przez Agencje Badan Medycznych konkursu na opracowanie i
rozwdj innowacyjnych rozwigzan w obszarze nowych postaci farmaceutycznych produktéw leczniczych dopuszczonych
do obrotu, lekdéw generycznych i lekdw biopodobnych (ABM/2022/4), zostat zakwalifikowany do dofinansowania.

Catkowity koszt Projektu zostat okreslony na ok. 19,7 min zt. Spdtka otrzymata rekomendacje do dofinansowania w
wysokosci wnioskowanej przez nig kwoty, tj. na poziomie ok. 12,1 min (przyznana kwota srodkéw publicznych).

Celem Projektu jest opracowanie nowych produktow generycznych w obszarze choréb sercowo-naczyniowych, w
szczegodlnosci wykonanie klinicznych badan réwnowaznosci biologicznej i wdrozenie w produkcji wtasnej kompleksowego
portfela trzech lekdéw przeciwzakrzepowych nowej generacji, zawierajgcych trzy rézne substancje czynne, kazda w
szerokim zakresie dawek. Projekt docelowo umozliwi poszerzenie portoflio lekdw Spotki w obszarze chordb sercowo-
naczyniowych.
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Wdrozenie portfela produktow - bedgcego wynikiem realizacji projektu - pozwoli na znaczace zwiekszenie przychodu
Celon Pharma w segmencie generycznym juz w 2024 roku.

Spotka nie identyfikuje barier w komercjalizacji produktéw rozwijanych w ramach projektéw na podstawie aktualnej
wiedzy i przeprowadzonej analizy czystosci patentowe;j.

Warunkiem przekazania srodkow finansowych jest podpisanie umowy o dofinansowanie, co powinno nastgpi¢ w terminie
30 dni roboczych od daty doreczenia Spofce informacji o wynikach konkursu.

Zakwalifikowanie do dofinansowania projektu Celon Pharma S.A. w zakresie nowego celu terapeutycznego dla analogu
biatka FGF1

W dniu 21 listopada 2022 r. wniosek Spdtki o dofinansowanie projektu ,Analog FGF1: nowy cel terapeutyczny dla
niealkoholowej sttuszczeniowej choroby watroby i powigzanych choréb metabolicznych” (,Projekt”), przedstawiony do
ogtoszonego przez Agencje Badan Medycznych konkursu na rozwdj medycyny celowanej lub personalizowanej na bazie
terapii komorkowych lub produktow biatkowych (ABM/2022/5), zostat zakwalifikowany do dofinansowania.

Catkowity koszt projektu zostat okreslony na ok. 49 min zt, a wysokos$¢ dofinansowania (przyznana kwota $rodkow
publicznych) wynosi ok. 27 min zt. Termin realizacji Projektu: 31 pazdziernika 2028 r.

Celem Projektu jest rozwdj i wprowadzenie na rynek nowego produktu opartego na terapii biatkowej celowanej w
choroby tzw. syndromu metabolicznego: niealkoholowe sttuszczenie watroby (z ang. non-alcoholic fatty liver disease,
NAFLD), otytosé, hipertréjglicerydemia, hipercholesterolemia oraz hiperglikemia.

3. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie I-lll kwartatu 2022 roku nie wystgpity inne niz wskazane w pozostatych punktach niniejszego raportu
okresowego czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na skrécone sprawozdanie
finansowe Spofki.

4. Informacja dotyczgca Grupy Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym Celon Pharma S.A. nie posiadata jednostek zaleznych i nie tworzyta grupy kapitatowe;.

5. Informacja o prognozach

Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na 2022 rok.

6. Wskazanie akcjonariuszy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta oraz zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéow
akcji

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki struktura wtasnosci znacznych pakietow akcji Spotki nie ulegta zmianie od daty publikacji
raportu za | pétrocze 2022 r. i na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego przedstawia sie nastepujgco:

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Akcjonariusz

CELON PHARMA S.A.
Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2022 roku
(w tysigcach ztotych)

Liczba akcji

Udziat w
kapitale
zaktadowym

Liczba gtoséw

Udziat w

ogoblnej liczbie
gtoséw

Maciej Wieczorek posrednio przez Glatton Sp. z 0.0.1) 30027531 58,84 % 45027531 68,19 %
(100% udziatow)
Pozostali Akcjonariusze 21 007 469 41,16 % 21 007 469 31,81 %
Razem 51 035000 100 % 66 035 000 100%

) Glatton sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby

zarzgdzajace i nadzorujgce wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

Stan na dzien publikacji raportu
za |-1ll kwartat 2022 r.

(23 listopada 2022 r.)

Stan na dzien publikacji
raportu
za | pétrocze 2022 r.

Zarzad

(28 wrze$nia 2022 r.)

Maciej Wieczorek*

30027 531*

30027 531*

Jacek Glinka

5000

5000

Dorota Zwolinska

Rada Nadzorcza

Robert Rzeminski

Krzysztof Kaczmarczyk

Bogustaw Galewski

Urszula Wieczorek

Artur Wieczorek

5757

5757

*Pan Maciej Wieczorek posiada akcje Spoétki posrednio poprzez Glatton Sp. z 0.0, w tym 15.000.000 akcji
uprzywilejowanych co do gtosu.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg uprawnien do akcji Spoétki.

Zmiany w stanie posiadania uprawnien do akcji Spétki, a nastepnie w stanie posiadania akcji Spotki przez cztonkow
Zarzadu, mogg nastgpi¢ w przysztosci w wyniku realizacji funkcjonujgcego w Spétce Programu Motywacyjnego dla
Cztonkéw Zarzadu.

Programy Motywacyjne ,dla Cztonkéw Zarzadu” oraz ,dla innych osdb o kluczowym znaczeniu dla Spétki” za lata
obrotowe 2021 — 2030 zostaty wprowadzone w Spodtce uchwatg nr 6/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 16 lutego 2021 r.

W ramach realizacji Programow Motywacyjnych osoby uprawnione mogg uzyskiwa¢ prawo do objecia warrantow
subskrypcyjnych serii A, uprawniajgcych do objecia akcji Spoétki serii C, emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Prawo objecia warrantow subskrypcyjnych nie przystuguje osobom bedgcym
akcjonariuszem posiadajgcym bezposrednio lub posrednio wiecej niz 33% gtoséw w Spotce oraz cztonkom ich rodzin. W
zwigzku z tym na dzien publikacji niniejszego raportu biezgcego osobami objetymi Programem Motywacyjnym dla
Cztonkow Zarzadu jest dwoje Cztonkdw Zarzgdu Spotki (Wiceprezes Zarzadu i Cztonek Zarzadu).

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Prawo do objecia i wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A za dany rok kalendarzowy przez Cztonkow
Zarzadu powstaje po spetnieniu przez nich kryteriow udziatu w Programie Motywacyjnym, w tym po osiggnieciu przez
nich tzw. celéw zarzadczych wyznaczonych na ten rok przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza okres$lajgc cele zarzadcze
okresla przy tym maksymalng ilo$¢ warrantow subskrypcyjnych dla kazdej z oséb uprawnionych.

Po dokonaniu przez Rade Nadzorczg weryfikacji realizacji celdow zarzadczych, Rada Nadzorcza sktada osobom
uprawnionym oferte objecia warrantow.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania cele zarzadcze wyznaczone uprawnionym cztonkom Zarzadu przez Rade
Nadzorczg na rok 2022 nie zostaty jeszcze zrealizowane.

8. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe

W okresie I-lll kwartatu 2022 roku Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

9. Informacje o udzieleniu przez poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu

gwarancji

W okresie I-lll kwartatu 2022 roku Spétka nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielata gwarancji —tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie tgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji
bytaby znaczgca.

10.  Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete
przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Zdaniem Spotki na wyniki jej dziatalnosci wptyw majg przede wszystkim nastepujace czynniki i trendy rynkowe, ktdrych

czes¢ — wedtug przewidywan Spoétki —w przysztosci nadal bedzie istotnymi czynnikami ksztattujgcymi wyniki finansowe
Spotki. Spaotka dzieli te czynniki na:

B trendy rynkowe oraz czynniki zewnetrzne, takie jak:
(i) rozwaj rynku lekdéw innowacyjnych
(i) rozwdj rynku lekéw generycznych
(iii) koszty zwigzane z dostosowaniem sie do obowigzujgcych regulacji prawnych
(iv) zmiany kursow walut
(v) obowigzujace regulacje podatkowe

B czynniki zwigzane z dziatalnoscig Spofki, takie jak:
(i) sprzedaz eksportowa leku Salmex
(i) transakcje partneringowe
(iii) wydatki na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg
(iv) koszty sprzedazy i dystrybucji

(iv) wptywy z dotacji i grantow
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Komercjalizacja innowacyjnych lekéw

Spotka jest przekonana, ze opracowywanie innowacyjnych lekéw i ich dalsza komercjalizacja bedzie jednym z gtdéwnych
czynnikdow wptywajgcych na rozwdj Spotki w przysztosci. Po osiggnieciu krytycznych punktow koncowych badan
klinicznych Il fazy, Spdtka bedzie dazy¢ do zidentyfikowania najlepszych rozwigzan komercyjnych w tym pozyskania
partnerow handlowych w celu kontynuowania rozwoju klinicznego Il fazy i komercjalizacji swoich projektéw.

Mimo, ze zasadniczo Spotka zamierza w petni udziela¢ licencji w zakresie komercjalizacji swoich lekéw, Spoétka rozwaza
rowniez zachowanie praw do komercjalizacji wybranych lekéw (wymagajgcych ograniczonych inwestycji w tym zakresie)
sprzedawanych w Europie i prawdopodobnie w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Spétka jest na wczesnym etapie rozwoju
kluczowych relacji handlowych w tym obszarze. W szczegdlnosci, Spotka spodziewa sie, ze w krotkim lub srednim terminie
bedzie poszukiwaé potencjalnego partnera komercjalizacyjnego dla swojego najbardziej zaawansowanego programu
Falkieri. Program Falkieri ma réowniez na celu umozliwienie docelowo leczenia zaréwno w warunkach klinicznych, jak i
domowych, odpowiednio, w przypadku leczenia ostrego jak i zachowawczego. Ze wzgledu na obiecujgcy profil
bezpieczenstwa i biodostepnosci Falkieri, a takze wyjgtkowo pozytywne wyniki drugiej fazy w depresji dwubiegunowej,
Spotka wierzy, ze wzbudzi on znaczace zainteresowanie potencjalnych partneréw zewnetrznych do dalszej wspotpracy w
fazie lll i komercjalizacji leku.

W przypadku osiggniecia przez inne projekty innowacyjne Spétki zaawansowanych stadiéw rozwoju klinicznego, istotnym
czynnikiem dla takich dziatan bedzie poziom ochrony patentowe]j zwigzkéw i technologii rozwijanych przez Spotke, a takze
wyniki badan przedklinicznych i klinicznych, w tym najistotniejszych badan fazy Il. Spotka jest przekonana, ze jej zwigzki
rozwijane w badaniach przedklinicznych i klinicznych posiadajg szereg korzysci nad wiekszoscig obecnie dostepnych na
rynku badz w trakcie rozwoju, co pozwala na uzyskanie przewagi konkurencyjnej i korzystng komercjalizacje takich lekéw
w przysztosci.

Kontynuacja dynamicznego rozwoju segmentu lekéw generycznych, w tym w szczegdlnosci dalszy wzrost globalnego
zasiegu i sprzedazy Salmexu

Spotka bedzie nadal wspieraé swojg dziatalnos¢ w obszarze lekdw generycznych. Obecnie Spodtka pracuje nad
przygotowaniem kilku lekéw w pokrewnych obszarach chorobowych, wykorzystujgc obecng pozycje Spotki na rynku lekow
generycznych w Polsce oraz jej doswiadczenie w budowaniu wiodgcych marek lekdow generycznych. Spotka zamierza
rowniez dalej rozwijac¢ swoje technologie inhalacyjne w oparciu o doswiadczenia zdobyte podczas prac nad produktem
Salmex. Salmex pozostanie gtdwnym produktem eksportowym. Obecnie jest on sprzedawany w 18 krajach europejskich,
a takze w niektorych krajach pozaeuropejskich, w tym m.in. w Republice Dominikanskiej, Gwatemali i Kazachstanie.
Komercjalizacja Salmexu poza granicami Polski odbywa sie wytgcznie za posrednictwem partnerdéw biznesowych, takich
jak Glenmark, Viatris (dawniej Mylan), Genericon. Spdtka aktywnie poszukuje nowych partneréw na rézne rynki na
Swiecie, wierzac, ze Salmex ma potencjat, aby sta¢ sie pierwszym globalnym produktem polskiego przemystu
farmaceutycznego. Kraje, w ktorych planowana jest dalsza ekspansja geograficzna to Stany Zjednoczone Ameryki, Chiny,
Meksyk, RPA, Grecja, Izrael oraz liczne kraje Ameryki tacinskiej, Bliski Wschod i Azja Potudniowo-Wschodnia.

Srednioterminowe cele rozwoju

W zakresie rozwoju lekéw innowacyjnych, wspartego uruchomieniem infrastruktury nowego centrum badawczo-
rozwojowego, Spdtka dazy do osiggniecia nastepujgcych celéw srednioterminowych:

wprowadzenie do rozwoju klinicznego co najmniej dwdch kandydatéw na lek rocznie
zakonczenie badan Il fazy nad lekami co najmniej w 6 wskazaniach terapeutycznych

rozpoczecie programoéw Il fazy (samodzielnie lub we wspdtpracy z innymi partnerami) dla co najmniej trzech
wskazan terapeutycznych

zakonczenie Ill fazy badan Falkieri (esketamina DPI) i ztozenie wnioskéw do FDA i EMA

podpisanie istotnych umdw partneringowych
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W zakresie segmentu lekéw generycznych, Spétka dazy do osiggniecia nastepujacych celdw srednioterminowych:

11.

kontynuacja ekspansji geograficznej leku Salmex
wzmochnienie pozycji rynkowej na gtéwnych rynkach w UE
osiggniecie dwucyfrowej stopy wzrostu CAGR sprzedazy eksportowej w latach 2021-2025

zakonczenie rozwoju klinicznego oraz uzyskanie pozwolenia na wprowadzenie do obrotu Salmexu w Chinach
oraz USA

rozbudowa portfela lekéw generycznych w kluczowych obszarach terapeutycznych (choroby uktadu
oddechowego oraz choroby centralnego uktadu nerwowego)

Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta

Poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu informacjami, nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia, moggce mie¢ wptyw
na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Spotki oraz ktére w istotny sposéb mogtyby
wptynaé na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan przez Celon Pharma S.A. Zarzad Spotki zwraca jednak uwage na
niepewno$¢ co do wptywu trwajacej wojny rosyjsko- ukrainskiej. Ewentualna eskalacja wojny moze mie¢ wptyw na
miedzynarodowsq i krajowg sytuacje gospodarcza, a w konsekwencji negatywne skutki na dziatalnos$¢ Spotki.

Czynniki te zostaty opisane w czesci 1.26. niniejszego raportu.

Kietpin, dn. 23 listopada 2022 r.

Elektronicznie
Maciej Wieczorek podpisany przez
Prezes Zarzadu Mauz Uheed Maciej Wieczorek
9 Data: 2022.11.23
18:23:15+01'00"

Jacek Glinka Signature Not Veyified
Wiceprezes Zarzadu Dokument podpisay przez
Jacek Glinka

Data: 2022.11.2318:19:24 CET

.y Elektronicznie
Dorota Zwolinska podpisany przez

Cztonek Za rzad u Aronte Zupmitn.  Dorota Zwolinska
Data: 2022.11.23
18:14:32 +01'00"

Signed by /

Podpisano przez:
Emilian Pych ﬁ;/hMTJ, Emilian Pych
o i Date / Data:
Gtowny Ksiegowy 2022-11-23
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