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I Opis Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.
1. Podstawowe informacje o Emitencie
Firma i forma prawna: ALUMETAL Spétka Akcyjna
Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Numer telefonu: +48 (33) 47 07 100

Numer faksu: +48 (33) 47 07 101

Strona internetowa: www.alumetal.pl

Adres poczty elektronicznej:  alumetal@alumetal.pl

KRS: 0000177577

REGON: 357081298

NIP: 5492040001

ALUMETAL S.A. (dalej: ,Spotka”, ,Emitent”), utworzona w 1999 roku, zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow w dniu 19 pazdziernika 2001 roku jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
dziatajgca pod firmg ,ALUMETAL” sp. z o.0. Nastepnie, na podstawie uchwaty zgromadzenia
wspdlnikéw ,,ALUMETAL” sp. z o0.0. podjetej w dniu 05 wrze$nia 2003 roku, Spodtka zostata
przeksztatcona w spotke akcyjng ALUMETAL S.A. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane
przez wtasciwy sad rejestrowy w dniu 28 pazdziernika 2003 roku.

ALUMETAL Spdtka Akcyjna jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Sréodmieécia w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000177577. Spétka zostata utworzona na czas nieokreslony.
Spoétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spdtek Handlowych i innych przepisow prawa
dotyczacych spétek prawa handlowego, a takze postanowien Statutu i innych regulacji wewnetrznych.

Przedmiot dziatalnosci Spotki jest okreslony w § 4 Statutu i obejmuje w szczegdlnosci:

Dziatalnos¢ firm centralnych (headoffice) i holdingdw z wytgczeniem holdingdw finansowych
(PKD 70.10.2).

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.547.949,30 zt (stownie: jeden milion piecset czterdziesci siedem
tysiecy dziewieéset czterdziesci dziewiec ztotych trzydziesci groszy) i dzieli sie na 15.479.493 akgji
zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

e 9.800.570 akcji zwyktych na okaziciela serii A;
e 1.507.440 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
e 3.769.430 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
e 150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
e 150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
e 100.513 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Akcje powyzsze nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu, prawa do dywidendy ani podziatu
majatku w przypadku likwidacji Spotki.

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”) podjat w dniu 11 lipca 2014 roku
uchwate 802/2014 w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW akcji
serii A, B i C spoétki ALUMETAL S.A. Nastepnie Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. na podstawie Uchwaty nr 811/2014 z dnia 16 lipca 2014 roku postanowit wprowadzié
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z dniem 17 lipca 2014 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego akcje zwykte na okaziciela spotki
ALUMETAL S.A. i w tym dniu odbyto sie pierwsze notowanie akcji Spotki.

Wskutek wypetnienia przez Spétke wiekszosci warunkéw zawartych w programie motywacyjnym
realizowanym w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu okreslonego uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 maja 2014 r. Spétka wydata odpowiednio
150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii D, 150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii E oraz 100.513
akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, przy
czym:

a) Akcje serii D zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego z dniem 01 czerwca 2015 roku,
b) Akcje serii E zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego z dniem 20 lipca 2016 roku,
c) Akcje serii F zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego z dniem 21 lipca 2017 roku.

W sktad Zarzadu ALUMETAL S.A. zaréwno na dzien 30 czerwca 2017 roku jak i na dzien
30 wrzesnia 2017 roku wchodzili:

Pan Szymon Adamczyk - Prezes Zarzadu,
Pan Krzysztof Btasiak - Wiceprezes Zarzadu,
Pan Przemystaw Grzybek - Cztonek Zarzadu.

W dniu 10 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza ALUMETAL S.A. powotata w sktad Zarzadu Panig
Agnieszke Drzyzdzyk.

2. Spotki zalezne

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat spotek zaleznych, bedacych podmiotami
bezposrednio zaleznymi od Spétki.

ALUMETAL Poland sp. z o.0.

Spétka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym ALUMETAL Poland sp. z 0.0., co uprawnia
do wykonywania 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw.
Informacje podstawowe:

Firma i forma prawna: ALUMETAL Poland spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba i adres: ul. Przemystowa 8, 67-100 Nowa Sél
Kapitat zaktadowy: 164.981.300 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  produkcja aluminiowych stopéw odlewniczych, stopdow
wstepnych (zapraw) i odtleniaczy stali dla hut
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T+S sp. z 0.0.

Spétka posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym T+S sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania
100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow.
Informacje podstawowe:

Firma i forma prawna: T+S spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Kapitat zaktadowy: 350.000 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  produkcja topnikdw oraz soli, stanowigcych materiaty
pomocnicze wykorzystywane w przemysle odlewniczym

Alumetal Kety sp. z o.0.

Spétka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Alumetal Kety sp. z 0.0., co uprawnia
do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Na date sporzadzenia sprawozdania
finansowego Alumetal Kety sp. z 0.0. nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci operacyjnej,
a Spoétka rozwaza zbycie wszystkich udziatéw w tej spodtce.

Informacje podstawowe:

Firma i forma prawna: ALUMETAL Kety spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Kapitat zaktadowy: 5.000 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  Brak dziatalnosci operacyjnej
ALUMETAL Group Hungary Kft.

ALUMETAL Group Hungary Kft. zostata zatozona dnia 11 lipca 2014 roku w celu zrealizowania inwestycji
Grupy Alumetal na Wegrzech.
Informacje podstawowe:

Firma i forma prawna: ALUMETAL Group Hungary Kft.
Siedziba i adres: 2903 Komarom, Irinyi Janos u. 10., Wegry
Kapitat zaktadowy: 5.500.000.000 HUF

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  produkcja aluminiowych stopdéw odlewniczych

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku schemat organizacyjny Grupy Alumetal przedstawiat sie nastepujaco:

100% 100% 100% 100%
A 4 A 4 \ 4 A\ 4
ALUMETAL Alumetal ALUMETAL
T+S sp.zo.0.
Poland sp. z 0.0. Kety sp. zo.0. Group Hungary Kft.
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Procentowy udziat ALUMETAL S.A.
w kapitale zaktadowym

30 wrzesnia 2017 r. 30 czerwca 2017 r.

Nowa Sdl,

ALUMETAL Poland sp. z 0.0. Produkcja 100% 100%
Polska
T+S sp. z 0.0. Kety, Polska Produkcja 100% 100%
Alumetal Kety sp. z 0.0. Kety, Polska Brak . aktywnosa 100% 100%
operacyjnej
ALUMETAL Group Hungary Kft. \'j\‘/’e”g‘f;om’ Produkcja 100% 100%

ALUMETAL S.A. to spétka holdingowa, ktéra swiadczy dla pozostatych spétek Grupy Kapitatowej
ALUMETAL S.A. (dalej: ,Grupa Alumetal”, ,Grupa”) ustugi zarzadzania, ustugi handlowe
i marketingowe, ustugi rozwojowe i inwestycyjne, ustugi informatyczne, ustugi kontrolingowe,
ustugi kadrowo-ptacowe oraz ustugi finansowo-ksiegowe.

ALUMETAL Poland sp. z 0.0. to gtéwna spétka produkcyjna Grupy wytwarzajaca jej gtéwne produkty
wtérne aluminiowe stopy odlewnicze oraz stopy wstepne. Do ALUMETAL Poland sp. z o.o.
nalezg trzy zaktady produkcyjne Grupy, zlokalizowane w Ketach (woj. matopolskie),
Nowej Soli (woj. lubuskie) i Gorzycach (woj. podkarpackie).

T+S sp. z 0.0. zajmuje sie dziatalnosciag pomocniczg polegajgcg na produkcji topnikdéw oraz soli,
wykorzystywanych gtdwnie na potrzeby Grupy Alumetal, a takie sprzedawanych do klientéw
zewnetrznych w przemysle odlewniczym i hutniczym.

ALUMETAL Group Hungary Kft. to spétka prawa wegierskiego zatozona w celu zrealizowania inwestycji
Grupy Alumetal na Wegrzech. Start produkcji oraz sprzedazy wtérnych aluminiowych stopdw
odlewniczych rozpoczat sie we wrze$niu 2016 roku.

Alumetal Kety sp. z 0.0. nie prowadzita w okresie sprawozdawczym dziatalnosci operacyjne;.
Alumetal Kety sp. z 0.0. nie podlega konsolidacji.

Zadna ze spotek wchodzacych w sktad Grupy Alumetal nie posiadata w okresie sprawozdawczym
oddziatéw w rozumieniu art. 5 pkt. 4 Ustawy o swobodzie dziatalnosci gospodarczej.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Alumetal.
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Il. Akcjonariat ALUMETAL S.A.

1. Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji

Na dzien opublikowania ostatniego raportu okresowego akcjonariat ALUMETAL S.A. objety
obowigzkami dotyczgcymi ujawniania znacznych pakietéw akcji przedstawiat sie nastepujgco:

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ALUMETAL S.A. na dzien 21 sierpnia 2017 r.

o - .

Akcjonariusz Liczba akcji % udziat w kapitale Liczba gtosow | % glosow na WZ
zaktadowym

Ipopema 30 FIZAN* 3.570.254 23,06 3.570.254 23,06

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny

Aviva BZ WBK 1.625.112 10,50 1.625.112 10,50

Ipo 30 FIZAN A/S (dawniej Ipopema 30

FIZAN A/S)* 1.542.296 9,96 1.542.296 9,96

Nationale-Nederlanden 1.140.650 7,37 1.140.650 7,37

Otwarty Fundusz Emerytalny

Pozostali 7.601.181 49,11 7.601.181 49,11

Razem 15.479.493 100,00 15.479.493 100,00

*podmiot kontrolowany przez Pana Grzegorza Stulgisa

Od chwili opublikowania ostatniego raportu okresowego Spétka otrzymata informacje o zmianie
znacznych w pakietach akcji od kilku podmiotdw.

Ipo 30 FIZAN A/S (dawniej Ipopema 30 FIZAN A/S) dokonata transakcji zakupu akcji ALUMETAL S.A.
na sume 3.565.925 akcji, dajgcych 3.565.925 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki co oznaczato
zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw z poziomu ok. 9,96% do ok. 32,99%. Ipopema 30 FIZAN
zbyt wszystkie, bedace w jego posiadaniu akcje Spétki. Na dzien opublikowania poprzedniego raportu
okresowego Ipopema 30 FIZAN posiadata 3.570.254 akcji Spotki, dajgcych 3.570.254 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki co odpowiadato ok. 23,06% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki. Z posiadanych przez Spétke informacji wynika, iz na chwile opublikowania
niniejszego raportu Ipopema 30 FIZAN nie posiada akcji ALUMETAL S.A. Zawiadomienia
o poszczegdlnych transakcjach zostaty przez Spotke opublikowane raportami biezgcymi nr 27/2017,
28/2017, 29/2017, 30/2017, 32/2017, 34/2017, 35/2017, 36/2017, 40/2017, 41/2017, 42/2017,
44/2017 oraz 45/2017.

Ponadto, w dniu 7 wrze$nia 2017 roku Spétka otrzymata informacje o przekroczeniu tacznie progu 5%
udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w Spdtce przez dwa podmioty zarzadzane przez Aegon Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.: Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Nordea Otwarty
Fundusz Emerytalny. Zgodnie z uzyskang informacjg, przekroczenie miato zwigzek z dokonanym
w dniu 1 wrzesnia 2017 roku przejeciem przez Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
zarzadzania nad Nordea Otwartym Funduszem Emerytalnym. Przed powyzszym przejeciem
Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 481.615 akcji Spoétki, dajacych 481.615 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoétki i odpowiadajgcych ok. 3,11% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki zas Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 474.601 akcji Spétki dajacych
474.601 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki i odpowiadajgcych ok. 3,07% udziatu w ogdlnej liczbie
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki. W wyniku powyzszego wydarzenia Aegon Powszechne
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Towarzystwo Emerytalne S.A. kontroluje 956.216 akcji Spotki dajacych 956.216 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki i odpowiadajgcych ok. 6,18% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu ALUMETAL S.A. Zawiadomienie o powyzszym zdarzeniu zostato opublikowane
w raportem biezgcym nr 31/2017.

Na dzien opublikowania niniejszego raportu okresowego tj. 16 listopada 2017 r. akcjonariat Spétki

objety obowigzkami dotyczacymi ujawniania znacznych pakietdw akcji przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ALUMETAL S.A. na dzien 16 listopada 2017 r.

o - -

Akcjonariusz Liczba akcji % udziat w kapitale Liczba gtosow | % glosow na WZ
zaktadowym

Ipo 30 FIZAN A/S (dawniej lpopema 30 | o 15 559 32,99 5.108.221 32,99

FIZAN A/S)*

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny

Aviva BZ WBK 1.625.112 10,50 1.625.112 10,50

Nationale-Nederlanden 1.140.650 7,37 1.140.650 7,37

Otwarty Fundusz Emerytalny

AEGON Powszechne Towarzystwo 956.216 6,18 956.216 6,18

Emerytalne S.A. **

Pozostali 6.649.294 42,96cf 6.649.294 42,96

Razem 15.479.493 100,00 15.479.493 100,00

*podmiot kontrolowany przez Pana Grzegorza Stulgisa
**posrednio poprzez AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny

2.

Pakiety akcji w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spodtke na dzien
opublikowania poprzedniego raportu okresowego przedstawia ponizsza tabela:

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace
na dzien 21 sierpnia 2017 r.

o - -

Akcjonariusz Liczba akgcji % udzial w kapitale Liczba gloséw | % gloséw na Wz
zaktadowym

Grzegorz Stulgis bezposrednio

i poprzez Ipopema 30 FIZAN oraz Ipo | 5.112.560 33,03 5.112.560 33,03

30 FIZAN A/S

Krzysztof Btasiak 401.370 2,59 401.370 2,59

Szymon Adamczyk 276.333 1,79 276.333 1,79

Przemystaw Grzybek 161.886 1,05 161.886 1,05

Frans Bijlhouver 0 0 0 0

Marek Kacprowicz 0 0 0 0

Tomasz Pasiewicz 0 0 0 0

Emil Slazak 0 0 0 0

W wyniku transakcji dokonanych przez podmioty blisko zwigzane z Przewodniczagcym Rady Nadzorczej
ALUMETAL S.A. Panem Grzegorzem Stulgisem opisanych w pkt II.1 powyzej zmianie ulegt taczny stan
posiadania akcji Spotki przez Pana Grzegorza Stulgisa.
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taczna ilos¢ akcji znajdujgcych sie w posiadaniu Pana Grzegorza Stulgisa (bezposrednio i posrednio,
przez osoby blisko z nim zwigzane) od dnia opublikowania ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia
21 sierpnia 2017 roku, spadta z poziomu 5.112.560 akcji dajgcych 5.112.560 gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spoétki i stanowigcych ok. 33,03% liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki do poziomu 5.108.231 akcji dajgcych 5.108.231 gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowigcych
ok. 32,99% liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, przy czym Pan Grzegorz Stulgis posiada
10 akcji bezposrednio, a pozostate 5.108.221 akcji znajduje sie w posiadaniu Ipo 30 FIZAN A/S
(osoby blisko zwigzanej).

W dniu 18 pazdziernika 2017 roku Spétka otrzymata réwniez zawiadomienie o nabyciu 5.500 akcji
ALUMETAL S.A. przez Cztlonka Zarzadu Pana Przemystawa Grzybka. Zawiadomienie
o powyzszym zdarzeniu zostato opublikowane w raportem biezgcym nr 46/2017.

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace
na dzien 16 listopada 2017 r.

Akcjonariusz Liczba akgcji :/;kt::;f:v;vmkapltale Liczba gtosow | % gtoséw na WZ
fgizgr;’; lposatg'fl'; N Ab /eSZposred”'o 5.108.231 32,99 5.108.231 32,99
Krzysztof Btasiak 401.370 2,59 401.370 2,59
Szymon Adamczyk 276.333 1,79 276.333 1,79
Przemystaw Grzybek 167.386 1,08 167.386 1,08
Agnieszka Drzyzdzyk 7.783 0,05 7.783 0,05
Frans Bijlhouver 0 0 0 0
Marek Kacprowicz 0 0 0 0
Tomasz Pasiewicz 0 0 0 0

Emil Slazak 0 0 0 0
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M. Wybrane dane finansowe

DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO WG MSSF

POZYCIE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ORAZ SPRAWOZDANIA Z PRZEPEWOW

PIENIEZNYCH

llos¢ sprzedanych wyrobdw - tony

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

EBITDA

EBITDA - jednostkowo w PLN na tone

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem
Podstawowy zysk netto akcjonariuszy
jednostki dominujgcej na jedng akcje (w PLN /
EUR)

Rozwodniony zysk netto akcjonariuszy
jednostki dominujgcej na jedng akcje (w PLN /
EUR)

POZYCJE BILANSU
Aktywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Liczba akcji

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN /
EUR)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje (w PLN / EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
akcje (w PLN / EUR)

w tys. PLN w tys. EUR
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
2017 2016 2017 2016
130993 119 698 130993 119 698
1085 250 954 950 254 957 218 584
49 180 74 421 11554 17 035
69 899 90 704 16 421 20762
534 758 125 173
48 607 75955 11419 17 386
45 375 74 956 10 660 17 157
21311 74 122 5007 16 966
-25661 -97 576 -6 029 -22335
-35516 5083 -8 344 1163
-39 866 -18 372 -9 366 -4 205
2,93 4,87 0,69 1,11
2,93 4,85 0,69 1,11
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
783 114 743 353 181 735 168 027
364 955 367 149 84 694 82990
418 159 376 204 97 041 85037
480 793 479 635 111576 108 417
1548 1538 359 348
62 974 66 297 14614 14 986
239 347 197 421 55 545 44 625
15479493 15378980 15479493 15378980
31,06 31,19 7,21 7,05
31,06 31,06 7,21 7,02
2,92 2,92 0,68 0,66
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DANE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO WG MSSF

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ORAZ SPRAWOZDANIA Z
PRZEPEWOW PIENIEZNYCH

Przychody netto ze sprzedazy
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
EBITDA

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem
Podstawowy zysk netto akcjonariuszy
jednostki dominujgcej na jedng akcje
(w PLN / EUR)

Rozwodniony zysk netto akcjonariuszy
jednostki dominujgcej na jedng akcje
(w PLN / EUR)

POZYCJE BILANSU
Aktywa razem
Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Liczba akcji

Wartos$c ksiegowa na jedng akcje (w PLN /

EUR)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje (w PLN / EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na akcje (w PLN / EUR)

w tys. PLN
9 miesiecy 9 miesiecy
2017 2016
9818 10 667
-379 -468
76 134
40 159 77 394
40 128 77 369
1378 2441
40 477 -9534
-42 150 6 145
-294 -948
2,59 5,03
2,59 5,01
30.09.2017 31.12.2016
302 660 306 343
293390 301 274
9270 5069
257 525 259 238
1548 1538
35523 43 072
9613 4034
15479493 15378980
16,64 16,86
16,64 16,79
2,92 2,92

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

w tys. EUR
9 miesiecy 9 miesiecy
2017 2016
2 307 2442
-89 -107
18 31
9434 17 715
9427 17710
324 559
9509 -2182
-9 902 1407
-69 -217
0,61 1,15
0,61 1,15
30.09.2017 31.12.2016
70237 69 246
68 086 68 100
2151 1146
59 763 58 598
359 348
8244 9736
2231 912
15479493 15378980
3,86 3,81
3,86 3,79
0,68 0,66

- pozycje aktywow i pasywow - wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzier 30.09.2017 -
4,3091 EUR/PLN oraz na dzieri 31.12.2016 - 4,4240 EUR/PLN

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych - wedtug kursu stanowigcego
srednig arytmetyczng kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatnie dni miesigca: 9 miesiecy 2017 - 4,2566

EUR/PLN oraz 9 miesiecy 2016 - 4,3688 EUR/PLN
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IV. Srédroczne skonsolidowane skréocone sprawozdanie finansowe
za 9 miesiecy 2017 roku

1. Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skonsolidowanego skroconego
sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa”
zatwierdzonym przez Komisje Europejska.

Niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe jest przedstawione
w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w PLN.

Niniejsze $rdodroczne skrécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy Alumetal
w dajacej sie przewidzied przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez spotki Grupy. Srédroczne skrécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe
nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniedn w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok 2016 i nalezy je czytac tacznie z nim.

2. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego srodrocznego skréconego
skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016.

3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

A. Profesjonalny osqd

Sporzadzenie srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga
od Zarzadu jednostki dominujgcej osgddw, szacunkéw oraz zatozen, ktére majg wptyw
na prezentowane przychody, koszty, aktywa oraz zobowigzania i powigzane z nimi noty
oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw
moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcych osadow,
ktére maja najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywoéw i zobowigzan.

a) waluta funkcjonalna

Jednostka dominujaca dokonata odpowiedniej analizy waluty funkcjonalnej w oparciu o analize
przychodéw, kosztéw, wydatkdw na aktywa trwate oraz wykorzystywanego finansowania
zewnetrznego. W oparciu o przeprowadzong analize jednostka dominujgca okreslita,
iz dla wszystkich jednostek Grupy, z wytgczeniem spétki zagranicznej ALUMETAL Group Hungary Kft.,
walutg funkcjonalng jest PLN.
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b) prezentacja kredytow w rachunkach biezqcych

W zwigzku z uznaniem przez Zarzad Spoétki kredytéw w rachunku biezgcym za integralng czesé
zarzadzania srodkami pienieznymi, zgodnie z wytycznymi MSSF Grupa zaprezentowata kredyty
w rachunkach biezgcych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania z przeptywdw pienieznych
jako pomniejszenie salda srodkéw pienieznych.

B. Zmiana i niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Wystepujgce zatozenia
i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych
lub zmian niebedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sy odzwierciedlane w szacunkach
lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

a) stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek oraz odpisdw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego
okresu ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywdéw trwatych
lub aktywdéw niematerialnych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej srodkow trwatych.
Kapitalizowane remonty generalne/okresowe sg amortyzowane w okresach pozostatych
do przewidywanego rozpoczecia kolejnego remontu generalnego/okresowego danego sktadnika
aktywow trwatych.

Spoétki Grupy corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci
na podstawie biezgcych szacunkéw. Weryfikacja okresdw ekonomicznej uzytecznosci nie miata
istotnego wptywu na zmiane kosztéw amortyzacji w przedstawionych okresach.

b) odpisy aktualizujgce wartosc¢ naleznosci oraz zapasow

Na dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnikow
naleznosci lub grupy naleznosci oraz zapaséw. Jezeli wartos¢ mozliwa do odzyskania sktadnika
aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej jednostka dokonuje odpisu aktualizacyjnego.

c) sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych,
ktéore bedg stosowane na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywodw,
przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty na dzien bilansowy.

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujagc na zatozeniu,
ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione. W ocenie Spétki nie wystepuje ryzyko niezrealizowania aktywa z tytutu podatku
odroczonego rozpoznanego w niniejszym Srédrocznym skréconym skonsolidowanym kwartalnym
sprawozdaniu finansowym.

d) wycena rezerw na Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na S$wiadczenia pracownicze zostaly oszacowane na podstawie metod aktuarialnych.
Nie wystgpity istotne zmiany zatozen/szacunkdéw, ktore mogtyby mie¢ wptyw na wynik finansowy
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i inne catkowite dochody Grupy w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym.
W odniesieniu do wartosci rezerwy zmiany stop procentowych w prezentowanym okresie nie miaty
istotnego wptywu na ich wysokosé.

e) wycena rezerw na sprawy sporne
W oparciu o polityke rachunkowosci Grupa tworzy rezerwy na sprawy sporne.
f)  wycena forwardow walutowych

Wartos¢ godziwa forwardéw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy
z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o rdézinice pomiedzy ceng terminowg
a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywa stop
procentowych implikowang z transakcji fx swap.

g) wycena programow motywacyjnych

Wartos¢ godziwa programow motywacyjnych ustalana jest przy zastosowaniu modelu symulacji
Monte Carlo.

h) utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa analizuje przestanki utraty wartosci aktywow,
oraz jesli to wymagane, przeprowadza test na utrate ich wartosci. W wyniku analiz przeprowadzonych
na dzien 30 wrze$nia 2017 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek, ktére mogtyby wskazywac
na ewentualng utrate wartosci sktadnikéw niefinansowych aktywdw trwatych. Biorgc pod uwage
powyzsze, na dzien bilansowy Grupa nie przeprowadzata testu na utrate wartosci tych aktywow.
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4. Srédroczne

skrécone

skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

z catkowitych dochodow za okres 9 miesiecy zakonczony dnia

30 wrzesnia 2017 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw,
materiatéw i odpaddw, towardw i ustug

Przychody ze sprzedazy
Koszt witasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnosc¢ zaniechana

Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Inne  catkowite dochody netto
podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2017 r.

(niebadane)

350124 310,02

okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2017 r.
(niebadane)

1085 249 566,27

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2016 r.

(niebadane,

przeksztatcone)

298 961 174,43

okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2016 r.

(niebadane,

przeksztatcone)

954 949 910,18

350 124 310,02

-322 172 454,12

1085 249 566,27

-1 000 400 486,63

298 961 174,43

-270305 473,75

954 949 910,18

-848 718 105,28

27 951 855,90 84 849 079,64 28 655 700,68 106 231 804,90
1539 244,93 3739071,08 1036 950,47 3236 408,51
-6 618 986,94 -19 691 223,49 -5730183,71 -16 838 468,72
-5557 481,17 -17 552 643,03 -5 616 754,92 -17 914 660,27
-139 870,23 -2164 342,87 -92 370,04 -293792,81
17174 762,49 49 179 941,33 18 253 342,48 74 421 291,61
329 640,15 370 495,99 896 504,89 2244 117,09
-85 362,86 -943 278,50 -318 717,83 -710 811,09

17 419 039,78 48 607 158,82 18 831 129,54 75954 597,61
-2 616 945,84 -3 232 656,99 -3 665 184,49 -998 669,05
14 802 093,94 45 374 501,83 15 165 945,05 74 955 928,56
14 802 093,94 45 374 501,83 15 165 945,05 74 955 928,56
913 308,21 -2 389 341,46 -288791,43 729 416,33
913 308,21 -2 389 341,46 -288 791,43 729 416,33
15715 402,15 42 985 160,37 14 877 153,62 75 685 344,89
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Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Akcjonariuszom
niekontrolujgcym

Catkowity dochdd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Akcjonariuszom
niekontrolujgcym

Zysk na jedng akcje:

— podstawowy z zysku za
okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

— podstawowy z zysku z
dziatalnosci kontynuowane;j
za okres przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

— rozwodniony z zysku za
okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

— rozwodniony z zysku z
dziatalnosci kontynuowane;j
za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

14 802 093,94

45374 501,83

15 165 945,05

74 955 928,56

14 802 093,94

45374 501,83

15 165 945,05

74 955 928,56

15715 402,15

42 985 160,37

14 877 153,62

75 685 344,89

15715 402,15

42 985 160,37

14 877 153,62

75 685 344,89

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

okres 9 miesiecy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2017 r. 30 wrzesnia 2017 r.
(niebadane) (niebadane)
0,96 2,93
0,96 2,93
0,96 2,93
0,96 2,93

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2016 r.
(niebadane,
przeksztatcone)

0,99

0,99

0,98

0,98

okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia

30 wrzesnia 2016 r.

(niebadane,
przeksztatcone)

4,87

4,87

4,85

4,85
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5. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowej na dzien 30 wrzesnia 2017 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate naleznosci dtugoterminowe
Pozostate aktywa finansowe ( dtugoterminowe )
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa niefinansowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z tytutu wyceny programu motywacyjnego
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania diugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowiazania z
tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z opcja zakupu
Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek oraz

zobowigzan z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z opcja

zakupu

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

30 wrzesnia 2017 r.

(niebadane)

1637 318,70
316 428 629,27
1842 048,63
10 000,00

45 036 805,88

z sytuagji

31 grudnia 2016 r.

1795 336,22
317 569 505,69
1892 337,12
10 000,00

45 881 778,42

364 954 802,48

367 148 957,45

158 995 301,20
253117 141,54

30 000,00
361 863,38
31991,00

5622 508,02

418 158 805,14

168 960 561,22
199 439 553,27

30 000,00
313 975,57
14 796,00

7 444 884,59

376 203 770,65

783 113 607,62

743 352 728,10

1547 949,30
301570981,51

588 428,45
177 085 684,07

480 793 043,33

1537 898,00
235749 124,75
817 473,00
2977 769,91
238 552 492,15

479 634 757,81

35175183,30
584 643,72
267 440,68

26 946 234,78

62 973 502,48

42 762 384,00
537 085,82
220631,21

22776 589,26

66 296 690,29

104 154 842,70

130 366 340,70

58 813 115,00

105 533,58
133 850 609,67

449 737,00 146 400,00

399 562,14 319 562,73
3976 579,27 4186 059,02
239 347 061,81 197 421 280,00
302 320 564,29 263 717 970,29

783 113 607,62

743 352 728,10
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6. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku

Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto

Korekty o pozycje:
Amortyzacja
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych
(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci oraz pozostatych
aktywow finansowych i niefinansowych
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow

Zwiekszenie /(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw

i pozyczek

Odsetki i dywidendy netto

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate (w tym koszty programu motywacyjnego)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych

i wspdlnych przedsiewzieciach

Nabycie/Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych
Zrealizowane zyski/(straty) z instrumentéw pochodnych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytdéw/emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

Sptata pozyczek/kredytéw/dtuznych papieréw wartos$ciowych
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Otrzymane dotacje

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu $Srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw

Rdznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

okres 9 miesiecy

zakoriczony

30 wrzesnia 2017 roku

(niebadane)

48 607 158,82

okres 9 miesiecy

zakoriczony

30 wrzesnia 2016 roku

(niebadane,
przeksztatcone)

75954 597,61

20718 654,63 16 282 963,28
38 893,34 -267 713,15
-209 557,88 -647 949,66
-53 675 187,59 -20 452 466,45
9965 260,02 -2632762,85
1483 580,42 9538 198,99
779 837,30 490 005,40
-3219 850,37 -1955 351,93
-57 975,68 52 857,21
-1582728,24 -3412 431,40
-1 536 950,28 1171843,92
21311 134,49 74 121 790,97
68 699,19 437 588,08

-27 802 414,95 -107 879 028,47
- -894 600,00

- 10712 203,93

2072321,41 47 433,96

-25 661 394,35

-97 576 402,50

2990 241,75

-44.906 621,60
19 780,27
-799 617,57

7 180 016,14

4 485 407,50

40 797 393,37
-3636472,03
-38 831 935,50
16 438,74
-506 444,14
2758 452,60

-35516 201,01

5082 840,54

-39 866 460,87

-859442,71
-49 890 614,41
-90 616 517,99

-18371770,99

-91 513,52
-40 002 088,33
-58 465 372,84
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7. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 9 miesiecy zakoriczony
dnia 30 wrzesnia 2017 roku

Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat Kapitat Kapitat z tytutu Roz.n/ce I.(ursowe z _ Zyski zatrzymane/ . Udz:afy. K apltaf’
wyceny programu  przeliczenia jednostki ; Razem niekontrolujqce wtasny ogétem
podstawowy zapasowy > ; . niepokryte straty
motywacyjnego zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2017 r. 1537 898,00 235 749 124,75 817 473,00 2977 769,91 238 552 492,15 479 634 757,81 - 479 634 757,81
Zysk netto za okres - - - - 45374 501,83 45374 501,83 - 45374 501,83
Inne catkowite dochody netto za okres - - - -2 389 341,46 - -2 389 341,46 - -2 389 341,46
Catkowity dochéd za okres - - - -2 389 341,46 45374 501,83 42 985 160,37 - 42 985 160,37
Podwyizszenie kapitatu 10 051,30 2980 190,45 - - - 2990 241,75 - 2990 241,75
Koszt programu motywacyjnego - - 89 505,00 - - 89 505,00 - 89 505,00
Rozliczenie programu motywacyjnego - - -906 978,00 - 906 978,00 - - -
Przeniesienie na kapitat zapasowy - 62 841 666,31 - - -62 841 666,31 - - -
Wyptata dywidendy - - - - -44 906 621,60 -44 906 621,60 - -44 906 621,60
Na dzien 30 wrzesnia 2017 r.
K 1547949,30 301570981,51 - 588 428,45 177 085 684,07 480 793 043,33 - 480 793 043,33
(niebadane)
Kapitat Kapitat Kapitat z tytutu Roz.n ice I.(u(sowe z . Zyski zatrzymane/ Udziaty Kapitat
odstawow. zapasow, wyceny programu . przeliczenia jednostki niepokryte strat, Razem niekontrolujgce wtasny ogdtem
P y P 4 motywacyjnego zagranicznej pokry y 19 yog
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 1522821,00 200 054 142,26 2004 910,00 769 990,04 176 543 179,87 380 895 043,17 - 380 895 043,17
Zmiany polityki (zasad)
L. - - - - 40 501 626,73 40 501 626,73 - 40 501 626,73
rachunkowosci/ korekta btedu
Na dzien 1 stycznia 2016 r.
1522821,00 200 054 142,26 2004 910,00 769 990,04 217 044 806,60 421 396 669,90 - 421 396 669,90
(przeksztatcone)
Zysk netto za okres - - - - 74 955 928,56 74 955 928,56 - 74 955 928,56
Inne catkowite dochody netto za okres - - - 729 416,33 - 729 416,33 - 729 416,33
Catkowity dochdéd za okres - - - 729 416,33 74 955 928,56 75 685 344,89 - 75 685 344,89
Podwyzszenie kapitatu 15077,00 4470 330,50 - - - 4 485 407,50 - 4 485 407,50
Koszt programu motywacyjnego - - 654 439,00 - - 654 439,00 - 654 439,00
Rozliczenie programu motywacyjnego - - -1619 957,97 - 1619957,97 - - -
Przeniesienie na kapitat zapasowy - 31224 651,99 - - -31224 651,99 - - -
Wyptata dywidendy - - - - -38 831 935,50 -38 831 935,50 - -38 831 935,50
Na dzienr 30 wrzesnia 2016 r. 1537 898,00 235749 124,75 1039 391,03 1499 406,37 223 564 105,64 463 389 925,79 - 463 389 925,79
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V. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Dla celdw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty
i Swiadczone ustugi. Istniejg zatem nastepujace segmenty operacyjne:

1. Stopy odlewnicze

Gtéwnym produktem powstatym w wyniku procesu produkcyjnego Grupy sg aluminiowe stopy
odlewnicze (stopy wstepne - zaprawy oraz wtérne aluminiowe stopy odlewnicze) produkowane
w postaci ggsek dwudzielnych (o masie 6-8 kg), tréjdzielnych (o masie ok. 13 kg) oraz wafli
(o masie ok. 12 kg) w zaktadach w Nowej Soli, Ketach i Gorzycach. Grupa Alumetal dostarcza rowniez
stopy do klientéw w postaci ciektego metalu. taczne realne zdolnosci produkcyjne trzech zaktadéw
Grupy ksztattowaty sie w 2016 roku na poziomie 165,0 tys. ton w skali roku (podobnie jak w roku 2015).

Pod koniec wrzesnia 2016 roku Grupa Alumetal rozpoczeta produkcje w nowo wybudowanym
zaktadzie na Wegrzech w Komarom, co spowodowato wzrost zdolnosci produkcyjnych Grupy do
poziomu 225 tys. ton rocznie.

W zwigzku z zaobserwowaniem w 2016 roku systematycznego przekraczania wykorzystania realnych
zdolnosci produkcyjnych w zaktadach w Gorzycach i w Nowej Soli (powyzej 100% wykorzystania
zdolnosci) zwigzanego z trwatym wzrostem wydajnosci niektérych linii  produkcyjnych,
Zarzad ALUMETAL S.A. podniést od 2017 roku zatozenie co do realnych zdolnosci produkcyjnych
ALUMETAL Poland sp. z 0.0. 0 8 tys. ton rocznie, z poziomu 165 tys. t/rok do poziomu 173 tys. t/rok.

W konsekwencji zdolnosci produkcyjne catej Grupy wzrosty z 225 tys. ton rocznie do 233 tys. ton
rocznie. Poprzez roczne realne zdolnosci produkcyjne rozumie sie nominalne zdolnosci produkcyjne
pomniejszone o efekt standardowego postoju gtéwnych urzadzen produkcyjnych w trakcie roku
wynikajgcego m.in. z naturalnych dla branzy motoryzacyjnej okreséw ograniczonej produkcji
(przerwa wakacyjna w sierpniu i przerwa $wigteczna w grudniu) wykorzystywanych jednoczesnie
przez Grupe Alumetal do koniecznych prac remontowych i konserwacyjnych.

Sktad chemiczny aluminiowych stopdw odlewniczych ustalany jest zgodnie z indywidualnymi
potrzebami klientdw Grupy oraz zgodnie z aktualnie obowigzujagcymi normami $Swiatowymi,
europejskimi i polskimi.

Stopy odlewnicze dostarczane sg przede wszystkim do klientéw branzy motoryzacyjnej
(okoto 90% wielkosci sprzedanych) oraz do pozostatych segmentdéw takich jak budownictwo, branza
metalurgiczna, przemyst maszynowy, przemyst hutniczy i inne.

2. Topniki oraz sole

Grupa Alumetal poprzez spétke T+S sp. z 0.0. produkuje w zaktadzie w Ketach materiaty pomocnicze
wykorzystywane w przemysle odlewniczym i hutniczym, w tym topniki, rafinatory, sole hartownicze,
modyfikatory, zasypki izolacyjne oraz spoiwa odlewnicze. Zdolnosci produkcyjne zaktadu w Ketach
ksztattujg sie na poziomie 7 tys. ton rocznie.

Materiaty pomocnicze wykorzystywane sg zaréwno w procesie produkcji aluminiowych stopow
odlewniczych, jak i stopéw wstepnych wytwarzanych w zaktadach Grupy, a takze sg dostarczane
klientom zewnetrznym dla branzy hutniczej i odlewniczej tj. produkujacych stal, staliwo, zeliwo, miedz,
aluminium i inne metale niezelazne.
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3. Pozostate

Produktem ubocznym dziatalnosci produkcyjnej Grupy sg réznego rodzaju odpady, w tym ztomy
pochodzace z etapu przygotowania/sortowania surowca (w szczegdlnosci ztomy stalowe, cynku,
stali nierdzewnej i stopdw magnezowych), frakcje drobne widéréw oraz zuzle poprodukcyjne (zgary).
Produkty uboczne dziatalnosci produkcyjnej Grupy sprzedawane sg na rynku i stanowig dodatkowe
zrodto przychoddw. W segmencie Pozostate znajdujg sie przychody ze sprzedazy materiatéw
i odpadow, towardw oraz ustug.

Wyniki segmentdéw monitorowane sg przez Zarzad Spotki na poziomie zysku brutto ze sprzedazy
oraz zysku operacyjnego przed kosztami ogdlnymi.

Szczegdtowe dane zostaty zaprezentowane ponizej:
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Okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku (niebadane)

llos¢ catkowita (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

w tym:

llos¢ wyrobow (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

llo$¢ materiatéw, odpaddw i ustug (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

llo$¢ towardw (tony), w tym:

- sprzedaz pomiedzy segmentami

- sprzedaz pomiedzy segmentami
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Zysk operacyjny (przed kosztami ogélnymi zarzadu)
% marza
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody/koszty operacyjne
Amortyzacja
EBITDA *
% marza
Przychody/koszty finansowe
Zysk brutto
Podatek

Zysk netto

Przychody ze sprzedazy produktow, materiatéw, towardw i ustug, w tym:

Stopy
odlewnicze

42742
293

42742
293

343176 700,69
2551969,30
-317 050 885,68
26 125 815,01
-6 549 251,04
19576 563,98
57%

Topniki oraz sél

669
608

644
608
25

1428 483,67
1240117,53
-930 015,72
498 467,95
-56 101,03
442 366,92
31,0%

Pozostate

7196
2154

1224
1224
5950
930
22

22907 753,51
13596 541,03
-21 346 301,45
1561452,06
-15 565,23
1545 886,83
6,7%

Pozycje
nieprzypisane

-5993 286,75
1399 374,70
7 059 403,78

244 277,28

-2 616 945,84

Wytaczenia
konsolidacyjne
oraz korekty
MSSF

-3 055
-3 055

-2125
-2125
-930
-930

-17 388 627,85
-17 388 627,85
17 154 748,72
-233 879,13
1930,36

-231 948,77

435 805,57

-3 820,74

Dziatalnos¢ ogétem

47 552

42 485

5045

22

350124 310,02
-322 172 454,12
27 951 855,90
-6 618 986,94
21 332 868,97
6,1%

-5557 481,17
1399 374,70

7 055 583,04
24 230 345,54
6,9%

244 277,28

17 419 039,78
-2 616 945,84
14 802 093,94

*EBITDA wyliczona zostata poprzez skorygowanie zysku brutto o przychody i koszty finansowe oraz amortyzacje
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Okres 3 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2016 roku
(niebadane)

Ilo$¢ catkowita (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

w tym:

llos¢ wyrobow (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

llo$¢ materiatow, odpaddw i ustug (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

llo$¢ towardw (tony), w tym:

- sprzedaz pomiedzy segmentami

Przychody ze sprzedazy produktow, materiatow, towarow i ustug, w tym:

- sprzedaz pomiedzy segmentami
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Zysk operacyjny (przed kosztami ogélnymi zarzadu)
% marza
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody/koszty operacyjne
Amortyzacja
EBITDA *
% marza
Przychody/koszty finansowe
Zysk brutto
Podatek

Zysk netto

Stopy odlewnicze

37 404
423

37 404
423

284088 501,45
3226 411,90
-258 737 555,63
25 350 945,82
-5 596 806,13
19 754 139,68
7,0%

Topniki oraz sél

971
843

915
843
56

2083 761,30
1792 579,68
-1 430 848,36
652 912,94
-68 711,09
584 201,85
28,0%

Pozostate

8228
606

518
518

7243

87

467

24 158 944,24
6 351 040,98
-21109 007,35
3 049 936,89
-66 115,90
2983 820,99
12,4%

Pozycje
nieprzypisane

-6 066 414,74
955 794,78
5838 298,67

12 187 345,42

-3 665 184,49

Wytaczenia
konsolidacyjne
oraz korekty MSSF

-1871

-1871

-1784
-1784

-11370 032,56
-11370 032,56
10 971 937,59
-398 094,97
1449,41

-396 645,56
449 659,82
-11 214,35

-12 262,98

-11 609 558,35

Dziatalnos¢
ogotem

44 730

37052

7211

467

298 961 174,43
-270305 473,75
28 655 700,68
-5730183,71
22925 516,96
7,7%

-5 616 754,92
944 580,43
5826 035,69
24 079 378,16
8,1%

577 787,07

18 831 129,54
-3 665 184,49
15 165 945,05

*EBITDA wyliczona zostata poprzez skorygowanie zysku brutto o przychody i koszty finansowe oraz amortyzacje
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Okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2017 roku

llo$¢ catkowita (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

w tym:

llos¢ wyrobow (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

Ilo$¢ materiatdw, odpaddw i ustug (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

llo$¢ towardw (tony), w tym:

- sprzedaz pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy produktow, materiatéw, towardw i ustug,
w tym:

- sprzedaz pomiedzy segmentami
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Zysk operacyjny (przed kosztami ogélnymi zarzadu)
% marza
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody/koszty operacyjne
Amortyzacja
EBITDA *
% marza
Przychody/koszty finansowe
Zysk brutto
Podatek
Zysk netto

Stopy odlewnicze

131 836
952

131836
952

1056 079 748,09
7722 853,16
-978 047 391,74
78 032 356,35
-19 408 322,72
58 624 033,63
5,6%

Topniki oraz sél

2356
2160

2230
2121
126
39

5096 406,95
4 564 788,05
-3429 995,30
1666 411,65
-175 020,81
1491 390,84
29,3%

Pozostate

24 205
6284

3792
3792
19 687
2492
726

74 655 640,27
38294 587,84
-68 393 788,50
6 261 851,77
-114 664,73
6147 187,04
8,2%

Pozycje
nieprzypisane

-18 860579,31
1577983,24
20 732 459,55

39811686,31

-3232 656,99

Wytaczenia

konsolidacyjne oraz

korekty MSSF

-9396
-9396

-6 865
-6 865
-2531
-2531

-50 582 229,04
-50 582 229,04
49 470 688,91
-1111 540,13
6 784,77
-1104 755,36
1307 936,28
-3 255,03

-13 804,92

-40 384 468,83

Dziatalnos¢
ogoétem

149 001

130993

17 282

726

1085 249 566,27
-1 000 400 486,63
84 849 079,64
-19 691 223,49
65 157 856,16
6,0%

-17 552 643,03
1574 728,21

20 718 654,63
69 898 595,97
6,4%
-572782,52

48 607 158,82

-3 232 656,99

45 374 501,83

*EBITDA wyliczona zostata poprzez skorygowanie zysku brutto o przychody i koszty finansowe oraz amortyzacje
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Okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2016 roku
(niebadane)

llos¢ catkowita (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

w tym:

llos¢ wyrobow (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

llo$¢ materiatéw, odpaddw i ustug (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

llo$¢ towardw (tony), w tym:

- sprzedaz pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy produktow, materiatéw, towardw i ustug,
tym:

- sprzedaz pomiedzy segmentami
Koszt witasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Zysk operacyjny (przed kosztami ogélnymi zarzadu)
% marza
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody/koszty operacyjne
Amortyzacja
EBITDA*
% marza
Przychody/koszty finansowe
Zysk brutto
Podatek

Zysk netto

Stopy odlewnicze  Topniki oraz sél Pozostate
120702 2732 24924
1196 2404 2232
120702 2595 1644
1196 2403 1644
- 135 22430
- - 588
- 2 850
- 1 -

w

920678 039,17 5863 741,60 62 698 999,04
8901 467,49 5144 165,42 20 245 236,72
-823 359 234,10 -3866 523,14  -54511 134,67
97 318 805,07 1997 218,46 8 187 864,37
-16 529 411,10 -189 360,21 -125 386,59
80 789 393,96 1807 858,25 8062 477,78
8,8% 30,8% 12,9%

Pozycje
nieprzypisane

-19 306 749,49
2963 380,49
16 319 417,80

79708 224,07

-998 669,05

Wytaczenia

konsolidacyjne oraz

korekty MSSF

-5 832
-5832

-5243
-5243
-588
-588
-1

-1

-34 290 869,63
-34 290 869,63
33018 786,63
-1 272 083,00
5689,18
-1266 393,82
1392 089,22
-20 764,79

-36 454,52

-78 174 918,06

Dziatalnos¢
ogotem

142 526

119 698

21977

851

954 949 910,18
-848 718 105,28
106 231 804,90
-16 838 468,72
89 393 336,17
9,4%

-17 914 660,27
2942 615,70
16 282 963,28
90 704 254,88
9,5%

1533 306,01
75954 597,61
-998 669,05

74 955 928,56

*EBITDA wyliczona zostata poprzez skorygowanie zysku brutto o przychody i

koszty finansowe oraz amortyzacje
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VL. Srédroczne skrdcone
za 9 miesiecy 2017 roku

1. Srédroczne skrécone

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw,
materiatow i odpaddw, towardw i ustug

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

sprawozdanie finansowe ALUMETAL S.A.

sprawozdanie

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2017 r.

z catkowitych dochodow
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2017 roku

okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2017 r.

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2016 r.

okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2016 r.

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
3345 823,74 9818 487,19 3369 990,80 10 666 902,80
3345 823,74 9 818 487,19 3369 990,80 10 666 902,80

-2906 118,17 -8 498 850,91 -2 919 359,80 -9 266 042,40
439 705,57 1319 636,28 450 631,00 1400 860,40
-492,39 1708,15 264 525,30 323 624,47
-412 881,31 -1647 275,04 -402 643,97 -2 172 563,63
-7 504,54 -52 963,06 -3 068,57 -20 001,66
18 827,33 -378 893,67 309 443,76 -468 080,42
135 661,23 40 899 805,45 11 614 146,60 78 180 125,46
-113 312,70 -362 331,15 -37 109,41 -317 773,19
41 175,86 40 158 580,63 11 886 480,95 77 394 271,85
-23 682,84 -30 345,31 -106 450,66 -24 777,28
17 493,02 40 128 235,32 11 780 030,29 77 369 494,57
17 493,02 40 128 235,32 11 780 030,29 77 369 494,57
17 493,02 40 128 235,32 11 780 030,29 77 369 494,57

27



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal roku obrotowego 2017

Zysk na jedng akcje:

— podstawowy z zysku za okres 0,00
sprawozdawczy

— podstawowy z zysku z dziatalnosci 0,00
kontynuowanej za okres sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku za okres 0,00
sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku z dziatalnosci 0,00

kontynuowanej za okres sprawozdawczy

2. Srédroczne  skrdocone
na dzien 30 wrzesnia 2017 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa niefinansowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z tytutu wyceny programu motywacyjnego

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu oraz

umow dzierzawy z opcjg zakupu

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek oraz zobowigzan z
tytutu leasingu oraz umdw dzierzawy z opcja zakupu

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

sprawozdanie

2,59

2,59

2,59

2,59

z  sytuagcji

30 wrzesnia 2017 r.
(niebadane)

1614 673,55
5303 756,81
286 471 600,60

0,77

0,77

0,76

0,76

finansowej

31 grudnia 2016 r.

1767 891,70
5447 407,07
294 058 801,30

293 390 030,96 301 274 100,07
1196 046,73 3370799,87

7 945 816,70 1507 616,00
88 041,46 160 056,88
31991,00 14 796,00

8 383,24 16 087,52

9270 279,13 5069 356,27
302 660 310,09 306 343 456,34
1547 949,30 1537 898,00

200 293 871,77

55683 102,24

164 822 114,67
658 095,00
92219 480,17

257 524 923,31

259 237 587,84

35175 183,30

42762 384,00

112 466,50 104 514,34
235101,90 204 756,59
35522 751,70 43 071 654,93

8264 545,11 1540 543,45
- 919,56

766 137,44 1629 309,03
581952,53 863 441,53
9612 635,08 4034 213,57

45 135 386,78
302 660 310,09

47 105 868,50
306 343 456,34

28

5,03

5,03

5,01

5,01



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal roku obrotowego 2017

3. Srédroczne skrécone sprawozdanie z

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto

Korekty o pozycje:
Amortyzacja
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci oraz pozostatych aktywow finansowych
i niefinansowych
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek
Odsetki i dywidendy netto
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate ( w tym koszty programu motywacyjnego)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Udzielenie pozyczek

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji

Wptywy z tytutu zaciggnietych pozyczek/kredytédw/emisji dtuznych papierow
wartosciowych

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych
i ich ekwiwalentéw

Rdznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

okres 9 miesiecy

zakoriczony

30 wrzesnia 2017 r.

(niebadane)

40 158 580,63

przeptywdéw pienieznych
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku

okres 9 miesiecy

zakoriczony

30 wrzesnia 2016 r.

(niebadane)

77 394 271,85

455 176,40 601 966,28
- 54979,62

934,02 1035,86
2246 768,56 1867 888,83
-757 606,83 -78322,11
-40 507 872,59 -77 895 524,78
-281 489,00 -115 926,02
7 032,60 14 149,72

-17 195,00 154 577,00
75 480,00 551 888,41
1377 940,75 2441 025,42
- 56 109,70

-263 872,75 -1 491 145,39

40 384 468,83

-45 503 200,00
77 995 340,65

356 901,09 92 770,75

- -40 683 867,43

40 477 497,17 -9 533 991,72
2990 241,75 4 485 407,50
- 40 684 081,09

-44 906 621,60 -38 831 935,50
1217,53 619,16

-234 714,86 -193 205,78

-42 149 877,18

6 144 966,47

-294 439,26
934,02

-46 839,93
-340 345,17

-947 999,83

-1249,52
348 934,43
-600 314,92
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4, Srodroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym za okres 9 miesiecy zakorczony

dnia 30 wrzesnia 2017 roku

Na dzien 1 stycznia 2017 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Catkowity dochéd za okres
Podwyizszenie kapitatu

Koszt programu motywacyjnego
Rozliczenie programu motywacyjnego
Przeniesienie na kapitat zapasowy
Wyptata dywidendy

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku

(niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2016 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Catkowity dochdd za okres
Podwyzszenie kapitatu

Koszt programu motywacyjnego
Rozliczenie programu motywacyjnego
Przeniesienie na kapitat zapasowy
Wyptata dywidendy

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku

Kapitat Kapitat Kapitat z tytutu Zyski zatrzymane/ Kapitat
podstawowy zapasowy wyceny programu motywacyjnego niepokryte straty wifasny ogétem
1537 898,00 164 822 114,67 658 095,00 92 219 480,17 259 237 587,84
- - - 40128 235,32 40128 235,32
- - - 40 128 235,32 40 128 235,32
10 051,30 2980 190,45 - - 2990 241,75
- - 75 480,00 - 75 480,00
- - -733 575,00 733 575,00 -
- 32 491 566,65 - -32 491 566,65 -
. - - - -44 906 621,60 -44 906 621,60
1547 949,30 200 293 871,77 - 55 683 102,24 257 524 923,31
Kapitat Kapitat Kapitat z tytutu Zyski zatrzymane/ Kapitat
podstawowy zapasowy wyceny programu motywacyjnego niepokryte straty wifasny ogétem
1522 821,00 142 962 113,77 1572673,89 69 695 069,88 215752 678,54
- - - 77 369 494,57 77 369 494,57
- - - 77 369 494,57 77 369 494,57
15 077,00 4470 330,50 - - 4 485 407,50
- - 551 888,41 - 551 888,41
- - -1292 827,94 1292 827,94 -
- 17 389 670,40 - -17 389 670,40 -
o - - - -38 831 935,50 -38 831 935,50
1537 898,00 164 822 114,67 831 734,36 92 135 786,49 259 327 533,52

(niebadane)
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VILI. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych emitenta

W Il kwartale 2017 roku Spdtka zanotowata taki sam poziom sprzedazy ilosciowej jak
w |l kwartale biezgcego roku, pomimo iz w okresie tym ma miejsce zwyczajowa przerwa wakacyjna
w branzy motoryzacyjnej skutkujagca mniejszym poziomem zamodwiern ze strony klientow.
Wolumen sprzedazy wyrobéw w Il kwartale 2017 roku wynidst 42,5 tys. ton i byt o 15% wiekszy
w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Za ostatnie cztery kwartaty wolumen
sprzedazy wyniost w skali catej Grupy Alumetal 170,6 tys. ton.

Wolumen sprzedazy (tys. ton)

131,0
140 - 119,7

120 -

100

80 1

60 - 42,5
37,1

40

20 A

3Q'16 3Q'17 IM'16 IM'17

Srednia cena sprzedazy wyrobéw gotowych Grupy Alumetal w Il kwartale 2017 roku
byta 0 6% wyzsza w poréwnaniu do Il kwartatu 2016 roku, co w potaczeniu z istotnym zwiekszeniem
ilosci sprzedazy wyrobow spowodowato (po uwzglednieniu nizszej z kolei tgcznej wartosci sprzedazy
ustug, towardéw, materiatow i odpaddw) wzrost przychodéw ze sprzedazy do poziomu 350,1 min zt,
czyli wzrost o 17% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Przychody ze sprzedazy
za ostatnie cztery kwartaty wyniosty 1,402 mld zt.
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Przychody ze sprzedazy (min PLN)

1200,0 - 1085,2
954,9

1000,0 -

800,0 -

600,0 -

350,1

400,0 - 2950

200,0 A

0,0 T T T f
3Q'16 3Q'17 IM'16 IM'17

Pomimo znacznie wyzszych przychoddéw ze sprzedazy zysk EBITDA w Il kwartale 2017 roku
uksztattowat sie na podobnym poziomie jak w analogicznym okresie poprzedniego roku, czyli nieco
powyzej 24 min zt, ze wzgledu na mniej korzystna relacje pomiedzy cenami stopdw a cenami surowcow
ztomowych. Za 9 miesiecy 2017 roku zysk EBITDA wynidst 69,9 min zt i spadt o 23% w stosunku
do analogicznego okresu poprzedniego roku. Zysk EBITDA za ostatnie cztery kwartaty
wyniést 95,1 min zt.

EBITDA (min PLN)

90,7

100 +
90 -
80 -
70
60 -
50 A

69,9

40 1 24,1 24,2
30 |

20
10

3Q'16 3Q'17 9M'16 9am'17

Jednostkowy zysk EBITDA w Il kwartale 2017 roku uksztattowat sie na poziomie 570 zt/tone i spadt
0 12% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku, kiedy to wynidst 650 zt/tone.
Wynik uzyskany w Il kwartale 2017 w tym zakresie jest jednak o 20% wyzszy od osiggnietego
w Il kwartale 2017 roku. Za 9 miesiecy 2017 roku jednostkowy zysk EBITDA uksztattowat sie
na poziomie 534 zt/tone i byt 0 30% nizszy niz za pierwsze 9 miesiecy 2016 roku. Jednostkowy zysk
EBITDA za ostatnie cztery kwartaty wynidst 557 zi/t.

32



800

700

600

500

400

300

200

100

Zysk netto w I

GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat roku obrotowego 2017

EBITDA jednostkowa (PLN/t)

758

650

570
534

3Q'16

3Q'17 9M'16 IM'17

kwartale 2017 roku wyniést 14,8 min zt i byt nizszy od zysku netto

w Il kwartale 2016 roku o 2%, natomiast za 9 miesiecy 2017 roku uksztattowat sie na poziomie
45,4 min zt i byt nizszy o 39% niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Zysk netto za ostatnie
cztery kwartaty wynioést 60,4 min zt.

70 -

50 A

40 -

20

Zysk netto (min PLN)

75,0

45,4

15,2

14,8

3Q'16

3Q'17 9M'16 9Mm'17

Zysk netto jest korygowany poprzez wyfaczenie wptywu zmiany stanu aktywa z tytutu zwolnienia
z CIT w celu wyliczenia tzw. znormalizowanego zysku netto. Ponizsza tabela prezentuje
czynniki wptywajgce na zmiane stanu aktywa z tytutu zwolnienia z CIT i w konsekwencji na zysk netto

w ostatnich siedmiu kwartatach.
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Czynniki wptywajace na | Il ] v | | ][]
zmiane stanu aktywa kwartat kwartat kwartat kwartat kwartat kwartat kwartat
w postaci zwolnienia z CIT 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017

Wykorzystanie zwolnienia

. -5.092 -4.474 -3.478 -3.898 -4.432 -2.891 -3.578
z CIT w danym okresie

Wozrost zwolnienia z CIT
w zwigzku z wydatkami 5.005 9.087 18 690 2.940 3.230 991
kwalifikowanymi w okresie

Suma -87 4.613 -3.460 -3.208 -1.492 339 -2.587

Znormalizowany zysk netto w Il kwartale 2017 roku wyniést 17,4 min zt i byt nizszy
od znormalizowanego zysku netto w Il kwartale 2016 roku o 7%. Wynik uzyskany
w Il kwartale 2017 roku w tym zakresie jest jednak o 27% wyzszy od osiggnietego
w |l kwartale 2017 roku. W pierwszych 9 miesigcach 2017 roku znormalizowany zysk netto wynidst
49,1 min zt, co oznacza spadek o 34% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.
Znormalizowany zysk netto za ostatnie cztery kwartaty wyniést 67,3 min zt.

Znormalizowany zysk netto (min PLN)

73,9
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60 - ’
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18,6 17,4
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W  zwigzku z zakonczeniem w 2016 roku zasadniczej czeSci programu inwestycyjnego
na Wegrzech zanotowano spadek wydatkéw inwestycyjnych w 2017 roku, pomimo realizacji projektu
Rozbudowy zaktadu stopdw wstepnych. Za pierwsze Ill kwartaty 2017 roku wydatki te wyniosty 27,8
min zt i byly o 71% nizsze rok do roku, a ich struktura wygladata nastepujaco:

- 6,2 min PLN wydatki odtworzeniowe,
- 2,3 mIn PLN wydatki w sferze metal management,
-19,3 min PLN wydatki w sferze product mix/zwiekszenie mocy produkcyjnych.

Wydatki inwestycyjne za ostatnie cztery kwartaty wyniosty 39,0 min zt.
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Capex (min PLN)
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Powodem niskiej konwersji zysku EBITDA na operacyjny cash flow na przestrzeni 2017 roku
(odpowiednio 69,9 min zt vs 21,3 min zt) byto zwiekszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy
spowodowane wzrostem przychoddéw ze sprzedazy w Il kwartale 2017 o 10% w stosunku
do IV kwartatu 2016 roku. Efekt ten zostat jednoczesnie spotegowany wydtuzeniem cyklu rotacji
kapitatu pracujgcego w 2017 roku o okoto 7 dni, co z kolei spowodowane byto ekspansjg sprzedazowg
na rynkach charakteryzujacych sie dtugimi terminami pfatnosci. Za ostatnie cztery kwartaty zysk
EBITDA wynidst 95,1 min zt, a operacyjny cash flow wynidst 33,1 min zt.

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej vs EBITDA (min PLN)

100 - 20,7

80 - 74,0 69,9

50 -

w0

30 - 24,1 242 109 21,3

20 -
10 18

3Q'16 3Q'17 IM'16 IM'17
M EBITDA w min PLN M Cash flow operacyjny w min PLN

Zadtuzenie odsetkowe netto na koniec Il kwartatu 2017 roku wyniosto 133,7 min zt roku i byto
na wyzszym poziomie niz na koniec 2016 roku, kiedy to wyniosto 94,1 min zt, byt to jednak nizszy
poziome niz na koniec | pétrocza 2017 (149,3 min zt). Gtéwnymi powodami tego wzrostu zadtuzenia
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w 2017 roku byty poniesione wydatki inwestycyjne w wysokosci 27,8 min zt, wzrost zapotrzebowania
na majatek obrotowy netto w zwigzku z wzrostem przychoddéw, wydtuzenie cyklu rotacji kapitatu

pracujgcego, a takze wyptata dywidendy w wysokosci 44,9 min zt w czerwcu 2017 roku.

Ditug netto/EBITDA na koniec Il kwartatu 2017 roku wzrést do poziomu 1,4 z poziomu 0,8
na koniec 2016 roku. Nastgpit jednak spadek tego wskaznika w stosunku do kornca czerwca biezgcego
roku, kiedy to wynosit 1,6.

160

Dtug netto (mlIn PLN) & Wskaznik Dtug netto/EBITDA
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Efektywna stawka CIT za 9 miesiecy 2017 roku uksztattowata sie na poziomie 6,7%.
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VIIl.  Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

1. Sytuacja rynkowa

A. Rynek sprzedazy

W okresie 9 miesiecy 2017 roku, jak rowniez w samym Ill kwartale biezgcego roku, mielismy do
czynienia z kontynuacjg wzrostu rejestracji pojazdow samochodowych w Unii Europejskiej. Dane
przedstawione przez Europejskg Organizacje Producentéw Samochoddw (www.acea.be) wskazuja, ze
w tym okresie zarejestrowano 11.660 tys. nowych samochoddéw osobowych, co odpowiada 3,7%
dynamice wzrostu w stosunku do roku ubiegtego. Najwieksze zmiany odnotowano na rynkach
wschodzacych, jak Wegry (+19%), Polska (+17%), czy Rumunia (+16%). Najwieksze europejskie rynki w
okresie trzech kwartatéw pokazaty nastepujgce wzrosty: Niemcy (+2,2%), Francja (+3,9%) i Wtochy
(+9%). Analizujgc wytgcznie Il kwartat 2017 roku w Unii Europejskiej ilos¢ rejestracji samochodéow
osobowych wyniosta 3.449 tys. sztuk, co przetozyto sie o 1,4% wyziszy poziom w stosunku do IlI
kwartatu 2016 roku.

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2017 roku rejestracja samochoddéw uzytkowych
w Unii Europejskiej wyniosta 1.780 tys. sztuk, co oznacza wzrost o 3,6% w pordwnaniu
do analogicznego okresu rok wczesniej. Najwiekszym rynkiem sprzedazy tego typu samochodéw
w analizowanym okresie byta Francja, gdzie sprzedaz wzrosta o 6,5% i wyniosta 361,5 tys. sztuk.
W Il kwartale 2017 roku wzrost rejestracji samochoddéw uzytkowych wynidst w sumie 2,0%.
W tym okresie zarejestrowano w Unii Europejskiej ponad 558 tys. nowych pojazdéw uzytkowych.

Na terenie Unii Europejskiej w okresie dziewieciu miesiecy 2017 roku zarejestrowano w sumie
13.440 tys. nowych pojazddéw, zaréwno samochoddéw osobowych (PC), jak i uzytkowych (CV),
co odpowiada 3,7% wzrostowi w stosunku do analogicznego okresu rok wczesniej.
W samym lll kwartale 2017 roku odnotowano 1,5% wzrost.

Ponizszy wykres przedstawia kwartalne poziomy rejestracji samochodéw w Unii Europejskiej
oraz procentowe zmiany w tych okresach.

Rejestracja pojazdéw samochodowych w UE w tys. sztuk
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Analiza wskaznika cen rynkowych w postaci rdéznicy (spread’u) pomiedzy ceng standardowego
aluminiowego stopu odlewniczego (226), a ceng adekwatnego surowca ztomowego uzywanego
do produkcji tego stopu, pokazuje w okresie pierwszych trzech kwartatéw 2017 roku duzg zmiennos¢
w krétkich okresach czasu. W styczniu 2017 roku $rednia marza benchmarkowa wynosita 288 EUR/t
i wzrosta do 379 EUR/t w kwietniu, by spas¢ do poziomu 285 EUR/t w czerwcu i ponownie wzrosngé
do 352 EUR/t we wrzesniu. W samym Il kwartale 2017 roku marza benchamrkowa wyniosta 346 EUR/t.

Srednia z trzy kwartaty 2017 roku wyniosta 335 EUR/t i odpowiada poziomowi $redniej dtugookresowe;j
(2008 — wrzesien 2017).

Ponizszy wykres pokazuje historyczne zmiany analizowanego spread’u od roku 2008.
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Struktura przychoddw ze sprzedazy wsréd odbiorcéw na przestrzeni dziewieciu miesiecy 2017 roku
pokazata dalszy spadek udziatu dostaw do branzy motoryzacyjnej, réznica w stosunku
do analogicznego okresu rok wczesniej wyniosta 2,1 punktu procentowego. Podobna sytuacja
widoczna jest w okresie Il kwartatu 2017 roku, gdzie udziat sprzedazy do klientow reprezentujgcych
przemyst motoryzacyjny w strukturze przychoddéw ze sprzedazy spadt o 1,8 punktu procentowego rok
do roku. Taka sytuacja jest rezultatem realizacji polityki dywersyfikacji portfela sprzedazy.

Branzowa struktura sprzedazy Grupy Alumetal
Il kwartat 2017 | 1ll kwartat 2016 | 9 miesiecy 2017 | 9 miesiecy 2016
Motoryzacja 85,8% 87,6% 87,7% 89,8%
Pozostate 14,2% 12,4% 12,3% 10,2%
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Sprzedaz wedtug branz

Il kwartat 2017 roku 11l kwartat 2016 roku
14,2% 12,4%
87,6%

B Motoryzacja MlInne B Motoryzacja MInne

9 miesiecy 2017 roku 9 miesiecy 2016 roku

12,3%
10,2%

89,8%

B Motoryzacja MInne

B Motoryzacja MInne

Zaréwno w okresie trzech kwartatéw 2017 roku, jak i samym IIl kwartale 2017 roku geograficzna
struktura sprzedazy ulegta widocznym zmianom. Udziat przychoddéw ze sprzedazy wyrobdw Grupy
Alumetal poza granice Polski w okresie od stycznia do wrzesnia 2017 roku ksztattowat sie na poziomie
62%, natomiast w samym Il kwartale 2017 roku wielko$¢ sprzedazy ulokowana poza rynkiem
krajowym wyniosta 67%. Taka sytuacja odzwierciedla ekspansje sprzedazy z nowej, wegierskiej
lokalizacji produkcyjnej Grupy Alumetal.

Geograficzna struktura sprzedazy Grupy Alumetal

Il kwartat 2017 | 11l kwartat 2016 | 9 miesiecy 2017 | 9 miesiecy 2016
Rynek polski 33% 42% 38% 40%
Pozostate rynki 67% 58% 62% 60%

Grupa Alumetal w okresie dziewieciu miesiecy 2017 roku pozyskata 49 nowych klientow,
z czego 15 nowych odbiorcédw pozyskano w samym tylko Il kwartale 2017 roku.
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B. Rynek zaopatrzenia

W Il kwartale 2017 roku Spdtka kontynuujgc polityke dywersyfikacji dostaw surowca ztomowego
pozyskata 4 nowych dostawcow.

Ponizsze tabele prezentujg ilos¢ zakupionego ztomu w poszczegdlnych okresach oraz strukture
geograficzng zakupu.

llo$¢ ztomu zakupiona w Grupie Alumetal w 11l kwartale 2017 roku
w porownaniu do Ill kwartatu 2016 roku
Il kwartat 2017 (t) | 1l kwartat 2016 (t) | Zmiana (%)
Rynek polski 17 492 15934 +9,7%
Pozostate rynki 27 415 29774 -7,9%
Razem 44 907 45 708 -1,8%

llos¢ ztomu zakupiona przez Grupe Alumetal w okresie 9 miesiecy 2017 roku
w poréwnaniu do 9 miesiecy 2016 roku

9 miesiecy 2017 (t) | 9 miesiecy 2016 (t) | Zmiana (%)
Rynek polski 57 550 49 763 +15,6%
Pozostate rynki 86 715 84 304 +2,8
Razem 144 265 134 067 +7,6%
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Struktura geograficzna zakupow Grupy Alumetal

Il kwartat 2017 Il kwartat 2016

20
62% 65%

M Polska m Pozostate rynki M Polska m Pozostate kraje

9 miesiecy 2017 9 miesiecy 2016

60% 63%

B Polska M Pozostate kraje W Polska ® Pozostate kraje

2. Zakonczenie programu motywacyjnego

Zakonczenie w dniu 21 lipca 2017 roku emisji akcji serii F byto tozsame z zakoriczeniem programu
motywacyjnego realizowanego w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu okreslonego uchwatg
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdétki z dnia 28 maja 2014 roku
(,Program Motywacyjny”). Zatozenia Programu Motywacyjnego przewidywaty warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spodtki, w zwigzku z ktédrym zostaty wyemitowane nieodptatne
i niezbywalne warranty subskrypcyjne w trzech transzach (serii A, B i C) oraz odpowiadajace im trzy
transze nowych akcji Spétki (serii D, E i F) o tgcznej wartosci nominalnej nieprzekraczajgcej 45.231 zt.

Zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego, przyjetym przez Rade Nadzorczg Spotki
w dniu 12 grudnia 2014 roku. W ramach Programu Motywacyjnego Spdtka wyemitowata w latach
2015-2017 trzy serie akcji: D, E oraz F wydawanych w zamian za warranty subskrypcyjne
serii A, Boraz C.

Akcje wszystkich serii emitowane byly w postaci zdematerializowanej zgodnie z art. 7 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi. Akcje serii D (150.770 akcji) zostaty wydane na podstawie
ztozonych o$wiadczen 27 osobom w dniu 01 czerwca 2015 roku, akcje serii E (150.770 akcji) 25 osobom

41



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal roku obrotowego 2017

w dniu 20 lipca 2016 roku, za$ akcje serii F (100.513 akcji) 23 osobom w dniu 21 lipca 2017 roku.
Wszystkie akcje (tgcznie 402.053 akcji) byly obejmowane po cenie emisyjnej wynoszacej 29,75 zt
i zostaty wprowadzone w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. tak jak to zostato opisane w pkt I.1. niniejszego sprawozdania.

O zakonczeniu Programu Motywacyjnego Spétka poinformowata raportem biezgcym nr 26/2017
z dnia 03 sierpnia 2017 roku.

3. Kolejne wyptaty dotacji gotowkowej

ALUMETAL Group Hungary Kft otrzymata w Ill kwartale 2017 roku w ramach przystugujacej jej pomocy
publicznej kolejne zaliczkowe raty dotacji gotdwkowej w nastepujgcych kwotach:

e 63894 918 HUF (rownowarto$¢ 874 657,53 zt) w dniu 21 lipca 2017 roku,
e 139506 710 HUF (réwnowartos¢ 1 909 707,35 zt) w dniu 31 lipca 2017 roku,
e 101039459 HUF (rownowartos$¢ 1 424 050,14 zt) w dniu 18 sierpnia 2017 roku.

4, Realizacja programu naprawczego Grupy Arche

ALUMETAL Poland sp. z 0.0 otrzymata w dniach 06 lipca 2017 roku, 27 lipca 2017 roku,
05 wrzednia 2017 roku i 29 wrzesnia 2017 roku kolejne wptaty s$rodkéw pienieznych
od SIFA Technologies Société anonyme w kwocie 34.983,00 EUR kazda. Wptaty te korespondujg
z protokotem ustalen zawartym w planie naprawczym zatwierdzonym przez Sad Handlowy w Paryzu
w dniu 24 listopada 2016 roku.

5. Uruchomienie drugiej linii produkcyjnej w Zaktadzie na Wegrzech

ALUMETAL Group Hungary Kft. dokonata, w Scistej wspotpracy z dostawcag urzadzen, inwestycji
w dodatkowe doposazenie drugiej linii odlewniczej w zaktadzie w Komarom, dzieki czemu uzyskata
satysfakcjonujacg poprawe uzyskiwanych wynikdw w zakresie efektywnosci technologiczne;j.
Pozwolito to na rozpoczecie produkcji na tej linii i zwiekszenie sprzedazy w skali catego zaktadu.
Potwierdzenie uzyskiwanych rezultatéw nastapi do korica biezgcego roku, a testy akceptacji koricowej
catosci drugiej linii odlewniczej zaplanowano na | kwartat 2018 roku.

6. Przedtuzenie umowy kredytowej krotkoterminowej z Citibank
Europe pls Hungarian Branch Office

Alumetal Group Hungary Kft. przedtuzyta w Il kwartale 2017 roku umowe na krétkoterminowy kredyt
bankowy (linia dwuwalutowa w rachunkach biezgcych w EUR i HUF) o réwnowartosci 1.875.000 EUR,
na kolejny rok z terminem sptaty 16 sierpnia 2018 roku, co oznacza (biorgc takze pod uwage
wczesniej podpisane umowy krotkoterminowe z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
oraz DNB Bank Polska S.A.) petne zabezpieczenie potrzeb spétki pod katem finansowania jej
dziatalnosci operacyjnej.
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7. Inwestycje i prace rozwojowe

A. Rozwdj operacyjny zaktadu na Wegrzech

Spétka ALUMETAL Group Hungary Kft. w dniu 11 pazdziernika 2017 roku ztozyta wniosek o zmiane
umowy na dotacje gotowkowa zawartej dnia 21 pazdziernika 2015 roku z wegierskim Ministerstwem
Spraw Zagranicznych i Handlu w sprawie dofinansowania przedsiewziecia ,Budowa Zaktadu
na Wegrzech” w zakresie modyfikacji tresci Umowy polegajacej na przesunieciu terminu formalnego
zakonczenia inwestycji na dzien 31 grudnia 2018 roku, obnizeniu zobowigzania co do wymaganego
poziomu zatrudnienia w zaktadzie oraz zmiany zabezpieczenia wykonania Umowy.
Powyzsze informacje zostaty opublikowane raportem biezgcym nr 39/2017
z dnia 11 pazdziernika 2017 roku.

ALUMETAL Group Hungary Kft. dokonata inwestycji w dodatkowe doposazenie drugiej linii odlewniczej
w zaktadzie w Komarom, dzieki czemu uzyskata satysfakcjonujgca poprawe uzyskiwanych wynikéw
w zakresie efektywnosci technologicznej. Potwierdzenie uzyskiwanych rezultatéw nastgpi do korca
biezgcego roku. W rezultacie testy akceptacji koncowej catosci drugiej linii odlewniczej zaplanowano
na | kwartat 2018 roku.

B. Rozbudowa Zaktadu Stopow Wstepnych w Gorzycach

Decyzja Zarzadu w sprawie realizacji planu inwestycyjnego ,,Rozbudowa Zaktadu Stopéw Wstepnych”
w Gorzycach zostata przekazana do wiadomosci publicznej w dniu 29 lipca 2016 roku raportem
biezgcym 25/2016.

Cze$¢ prac budowlanych rozpoczeto na poczatku lipca biezgcego roku. Aktualnie nastepuje ich
kontynuacja oraz rozpoczecie fazy montazu niektérych maszyn i urzadzen technologicznych.
Jednoczesnie zakonczono przetarg na wykonanie pozostatych robdt budowlanych, a ich start
planowany jest na drugg potowe listopada 2017.

Za 3 kwartaty 2017 roku wydatki inwestycyjne zwigzane z realizacjg projektu wyniosty 9,7 min zi,
a narastajgco od poczatku inwestycji 18,1 min zi. Aktualnie projekt jest realizowany
zgodnie z zatozonym harmonogramem (uruchomienie produkcji w | pétroczu 2018 roku) oraz ryzykiem
niewielkiego przekroczenia budzetu (istotna zmiana kosztéw prac budowalnych).
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IX. Objasnienia dotyczace sezonowosci
Emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego,

lub cyklicznosci

zatem przedstawiane wyniki

dziatalnosci

Grupy

nie odnotowuja istotnych wahan w trakcie roku. Jedynie miesigce sierpien i grudzien sg miesigcami
0 nizszej sprzedazy w zwigzku z wystepujacym w branzy motoryzacyjnej w tych okresach przerwami

odpowiednio wakacyjng i Swigteczna.

X. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow do wartosci
netto mozliwej do uzyskania i odwrdceniu odpisow z tego tytutu

30 wrzes$nia 2017 r.
(niebadane)

Materiaty i odpady (wedtug ceny nabycia)
Produkcja w toku i pétfabrykaty (wedtug kosztu
wytworzenia)

Produkty gotowe 48 135 124,84
Zaliczki na dostawy 457 473,16
Towary 37 096,11

Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej
do uzyskania

Odpis aktualizujgcy wartosc zapaséw

65132 209,41
45 233 397,68

158 995 301,20

-144 117,11

31 grudnia 2016 r.

68 460 309,68

52582 261,25

44 062 062,87
3 855927,42

168 960 561,22

-369 067,57

Xl. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych lub innych aktywéw oraz odwroceniu takich odpiséow

Odpi ktuali ine naleznosci 01.07.2017 01.01.2017 01.07.2016 01.01.2016

pisy aktualizacyjne naleznosct  34,09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Bilans otwarcia 11 256 148,02 11536 250,81 11 466 810,07 11 876 082,75
Zwiekszenie - 1503 048,87 - -
Wykorzystanie/rozwigzanie -831 753,81 -2 614 905,47 -121 057,32 -530 330,00
odpisow
Bilans zamkniecia 10424 394,21 10424 394,21 11 345 752,75 11 345 752,75

Xll. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu

rezerw

01.07.2017
Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych 30.09.2017
Bilans otwarcia 601 486,58
Utworzenie 15 328,47
Wykorzystanie/rozwigzanie -32171,33
Bilans zamkniecia 584 643,72

01.01.2017

30.09.2017
642 619,40
45 985,41
-103 961,09

584 643,72

01.07.2016

30.09.2016
761 918,89
26571,24

788 490,13

01.01.2016

30.09.2016
735632,92
79713,73
-26 856,52

788 490,13
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XIIl.
dochodowego

Obcigzenie podatkowe:

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 9 i 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia
2017 roku oraz 30 wrzes$nia 2016 roku, przedstawiajg sie nastepujgco:

Ujete w zysku:

Biezqgcy podatek dochodowy:

Biezace obcigzenie z tytutu
podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy:
Zwigzany z powstaniem i
odwrdéceniem sie réznic
przejsciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane
w skonsolidowanym zysku lub
stracie

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
30 wrzes$nia 2017
(niebadane)

925 030,00

1691915,84

2616 945,84

Okres 9 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2017
(niebadane)

2824 744,00

407 912,99

3232 656,99

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2016
(niebadane,
przeksztatcone)

1096 376,00

2 568 808,49

3 665 184,49

Okres 9 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2016
(niebadane,
przeksztatcone)

3802 811,00

-2 804 141,95

998 669,05
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Odroczony podatek dochodowy:

30 wrzesnia 2017

(niebadane) 31 grudnia 2016

Aktywa/ (Rezerwa) netto z tytutu

44 769 365,20 45 661 147,21
podatku odroczonego, w tym:
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego dziatalnos¢ 45 036 805,88 45 881 778,42
kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego dziatalnos¢ -267 440,68 -220 631,21

kontynuowana

XIV. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywoéw trwatych

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku zobowigzania kontraktowe (bilansowe i pozabilansowe) Grupy
Alumetal do poniesienia naktadéw na rzeczowe aktywa trwate wynosity 25.454.870,44 zt.
Najwiekszg pozycje stanowity zobowigzania wynikajgce z zawartych uméw na realizacje inwestycji
,Rozbudowa zaktadu stopéw wstepnych” w wysokosci 21.558.450,75 zt.

Na dzieni 31 grudnia 2016 roku kontraktowe zobowigzania Grupy do poniesienia naktaddéw na rzeczowe
aktywa trwate wynosity 33 290 840,55 zt. Najwiekszg pozycje stanowity zobowigzania wynikajace
z zawartych uméw na realizacje inwestycji ,Rozbudowa zaktadu stopéw wstepnych”
w Alumetal Poland sp. z 0.0. Zaktad Gorzyce w wysokosci 20.429.559,16 zt.

XV. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy
Rzeczowe aktywa trwate zakonczony dnia zakonczony dnia  zakonczony dnia  zakonczony dnia
30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2017 30 wrzes$nia 2016 30 wrzes$nia 2016

Nabycie rzeczowych aktywow

4132874,03 2284198896 3726815543 109 866 165,36
trwatych
Sprzedaz rzeczowych aktywow 4552,85 68 699,19 196 479,68 437 588,08
trwatych

XVI. Informacje o istotnych postepowaniach sagdowych i rozliczeniach z tytutu
spraw sgdowych

W dniu 5 czerwca 2017 roku Alumetal Poland sp. z 0.0. ztozyta pozew do Sadu Okregowego w Krakowie
IX Wydziat Gospodarczy w sprawie przeciwko Panu Jerzemu Nykiel prowadzgcemu dziatalnosé
gospodarczg pod firmg JN Metal Jerzy Nykiel o zaptate z tytutu dostaw kwoty 1.503.048,87 ztotych.
Aktualnie trwa postepowanie sgdowe, a na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzien sporzadzenia

niniejszego sprawozdania w wyniku dokonania kompensat saldo naleznosci zmniejszyto sie do poziomu
1.266.471,77 zt.
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XVIl. Wskazanie korekt btedéw w sprawozdaniach poprzednich okresow

Zgodnie z MSR 8 retrospektywnie dokonano korekty danych zaprezentowanych w niniejszym
$rodrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odnoszacych sie do okresu
9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2016 roku. Korekta zostata dokonana w zwigzku z rozpoznaniem
aktywa z tytutu pomocy publicznej planowanej do wykorzystania w latach kolejnych.

Wptyw zmian na zysk na akcje prezentuje ponizsza tabela:

30 wrzesnia 2016
Zysk na akcje przed korekta 4,80
Zysk na akcje po korekcie 4,87
Rozwodniony zysk na akcj¢ przed korekta bledu 4,78
Rozwodniony zysk na akcje po korekcie bledu 4,85

XVIIl. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnos$ci, ktdre maja istotny wpltyw na wartos¢ godziwa
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie
od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy
w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci nie miata istotnego wptywu
na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

XIX. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

Emitent lub jednostki od niego zalezne nie zawarty w okresie sprawozdawczym transakgcji
z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie bytyby istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

XX. Informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia w przypadku

instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej

Grupa Alumetal na dzien sprawozdania finansowego nie zmienita sposobu ustalania wartosci godziwej
instrumentéw finansowych.

XXI. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych
w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie raportowanym nie dokonywano zmiany celu badz wykorzystania aktywéw finansowych,
a tym samym nie wprowadzano zmian w ich klasyfikacji.
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XXIl. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych

Grupa Alumetal w okresie sprawozdawczym nie dokonywata emisji, wykupu i spfaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

XXIIl. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,
facznie w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte
i uprzywilejowane.

Zarzad ALUMETAL S.A. w dniu 5 kwietnia 2017 roku zawnioskowat do Rady Nadzorczej o przeznaczenie
kwoty 44.906.621,60 zt (stownie: czterdziesci cztery miliony dziewieéset sze$¢ tysiecy szeséset
dwadziescia jeden ztotych szescdziesigt groszy) na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki,
czyli w wysokosci 2,92 zt (stownie: dwa ztote dziewiecdziesigt dwa grosze) na jedng akcje, jednoczesnie
rekomendujac ustalenie dnia dywidendy na dziert 24 maja 2017 roku, a terminu wyptaty dywidendy
na dzien 07 czerwca 2017 roku.

Rada Nadzorcza Spétki zaopiniowata pozytywnie wniosek Zarzadu, a Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spétki w dniu 16 maja 2017 roku uchwalito wyptate dywidendy w wysokosci i terminach okreslonych
we wniosku Zarzadu.

Zgodnie z informacjg uzyskang z KDPW S.A. dywidenda za rok 2016 zostata wyptacona
w dniu 07 czerwca 2017 roku.

XXIV. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu bilansowym,
na ktéry sporzgdzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposdéb
wptynac¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta

1. Ztozenie wniosku o zmiane umowy o dotacje gotowkowag

ALUMETAL Group Hungary Kft. ztozyta w dniu 11 pazdziernika 2017 roku wniosek o zmiane umowy
na dotacje gotéwkowg, zawartej dnia 21 pazdziernika 2015 roku z wegierskim Ministerstwem Spraw
Zagranicznych i Handlu w sprawie dofinansowania przedsiewziecia ,Budowa Zaktadu na Wegrzech”.
Whnioskowana zmiana dotyczyta przesuniecia terminu ostatecznego zakonhczenia inwestycji
z dnia 31 grudnia 2017 roku na dzien 31 grudnia 2018 roku, zmniejszenia zobowigzania ALUMETAL
Group Hungary Kft. co do minimalnej liczby zatrudnianych pracownikéw oraz zmiany formy
zabezpieczenia w/w umowy z poreczenia ALUMETAL S.A. na ustanowienie zastawu hipotecznego
na nieruchomosci nalezgcej do ALUMETAL Group Hungary Kft. Na dzien publikacji niniejszego raportu
Spotka nie posiada nowych informacji o stanie postepowania zapoczatkowanego w/w wnioskiem.
Ryzyka zwigzane z umowag o dotacje gotdwkowag zostaty okreslone w pkt XXIX lit. G niniejszego raportu.
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2. Wptyw kolejnej raty zalegtych naleznosci od CIMOS d.d.

Grupa Alumetal w dniu 27 pazdziernika 2017 roku zanotowata wptyw kolejnej raty od Cimos d.d.
w kwocie 92.415,60 EUR. W konsekwencji Grupa rozwigzata odpis aktualizujgcy w wynikach
[l kwartatu 2017 roku w kwocie réwnej uzyskanemu wptywowi.

3. Nowy program motywacyjny

W dniu 7 listopada 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktore podjeto
uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz emisji warrantow
subskrypcyjnych z wytaczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do warrantéw
subskrypcyjnych i akcji emitowanych w ramach kapitatu warunkowego oraz zmiany Statutu Spétki.

Warunkowo podwyzszony kapitat zaktadowy Spoétki przyjety uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy ALUMETAL S.A. ma nie przekroczy¢ kwoty 46.438,20 =zt
(stownie: czterdziesci szes¢ tysiecy czterysta trzydziesci osiem ztotych dwadziescia groszy) poprzez
emisje nie wiecej niz:

e 154,794 (stownie: sto pieddziesigt cztery tysigce siedemset dziewiecdziesigt cztery) akcji
zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda
(,,Akcje Serii G”);

e 154,794 (stownie: sto pieddziesigt cztery tysigce siedemset dziewiecdziesigt cztery) akcji
zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda
(,,Akcje Serii H");

e 154,794 (stownie: sto piecdziesigt cztery tysigce siedemset dziewiecdziesigt cztery) akcji
zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda
(,,Akcje Serii I”, a tacznie z Akcjami Serii G i Akcjami Serii H, zwane sg ,Akcjami Motywacyjnymi
3”).

Zgodnie z w/w uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki cena emisyjna Akcji
Motywacyjnych 3 bedzie wynosi¢ 48,60 zt (stownie: czterdziesci osiem ztotych sze$édziesiat groszy).
Przyjecie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki jest rownoznaczne z przyjeciem
nowego Programu Motywacyjnego (,,Program Motywacyjny llI”). Prawo do objecia Akcji Serii G, H
oraz | bedzie przystugiwaé wytagcznie posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii (odpowiednio)
D, E oraz F i bedzie mogto by¢ wykonane nie pézniej niz do dnia 31 grudnia 2022 r., na zasadach
okres$lonych w w/w uchwale oraz w regulaminie programu motywacyjnego, ktéry bedzie przyjety
przez Rade Nadzorczg Spaotki (,,Regulamin Programu Motywacyjnego IlI”). Emisja Akcji Motywacyjnych
3 bedzie odbywaé sie z wytgczeniem w catosci prawa poboru przystugujace dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki. Szczegétowe informacje wraz z uzasadnieniem wyfaczenia prawa poboru
Spotka przekazata raportem biezgcym nr 48/2017.

Spotka ztozyta wniosek o rejestracje w/w warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w dniu
9 listopada 2017 roku.
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XXV. Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

W dniu 25 pazdziernika 2017 roku nastgpit zwrot trzech weksli z Alior Bank SA wystawionych
przez ALUMETAL S.A., Alumetal Poland sp. z 0.0. ALUMETAL Group Hungary Kft. jako zabezpieczenie
kredytu krétkoterminowego zaciggnietego w tym Banku w zwigzku z jego sptatg w czerwcu 2017 roku.

XXVI. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikdw na dany rok, w swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Zarzad w dniu 15 kwietnia 2016 roku podjat uchwate o niepublikowaniu prognoz finansowych.
Od tej chwili stanowisko Zarzadu nie ulegto zmianie.

XXVII. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
faczna wartos¢ istniejacych poreczen Ilub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta

ALUMETAL S.A. lub jednostka od niej zalezna nie udzielita w okresie sprawozdawczym poreczen
kredytu lub pozyczki ani tez gwarancji ktérych faczna warto$¢ poreczen lub gwarancji stanowitaby
réwnowartosé co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

XXVIII. Inne informacje, ktdre zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktdre s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Emitenta

1. Powotanie Komitetu Audytu

Dziatajac stosownie do obowigzku natozonego art. 128 ust. 1 ustawy o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 roku uznajgcg Spotke za jednostke
zainteresowania publicznego Rada Nadzorcza Spotki powotata w dniu 04 sierpnia 2017 roku Komitet
Audytu, w ktérego sktad weszli: Pan Marek Kacprowicz jako Przewodniczgcy oraz Pan Grzegorz Stulgis
i Pan Tomasz Pasiewicz jako Cztonkowie, przy czym Pan Marek Kacprowicz oraz Pan Tomasz Pasiewicz
sg cztonkami niezaleznymi.
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2. Powotanie Cztonka Zarzadu

W dniu 10 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza ALUMETAL S.A. powotata w sktad Zarzadu Spétki
Panig Agnieszke Drzyzdzyk. Informacje udostepnione przez Panig Agnieszke Drzyzdzyk w zwigzku
z jej powotaniem do Zarzadu ALUMETAL S.A. zostaty przez Spétke podane raportem biezgcym
nr 37/2017 oraz zamieszczone ha stronie internetowej Spoétki. Zgodnie z Regulaminem Pracy Zarzadu
ALUMETAL S.A. w brzmieniu przyjetym w dniu 10 pazdziernika 2017 roku Pani Agnieszka Drzyzdzyk
objeta funkcje Dyrektora Handlowego.

3. Zmiany o0s06b zarzadzajacych ALUMETAL Group Hungary Kft.

W dniu 19 pazdziernika 2017 roku dokonano zmian oséb uprawnionych do reprezentacji ALUMETAL
Group Hungary Kft. Po odwotaniu jednego z trzech zarzadzajgcych — Pana Jézefa Mtocka, stanowisko
Dyrektora Zarzadzajacego (Ugyvezetd) uprawnionego do reprezentacji spétki objat Pan Robert Ozég.

4, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 7 listopada 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktore podjeto
nastepujgce uchwaty o charakterze merytorycznym:

a) uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki oraz emisji
warrantdw subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy
w odniesieniu do warrantéw subskrypcyjnych i akcji emitowanych w ramach kapitatu
warunkowego oraz zmiany Statutu (dotyczy nowego programu motywacyjnego opisanego
w pkt. XXIV.3)

b) uchwate w sprawie zmian Statutu Spétki koniecznych w Swietle powotania Komitetu Audytu
w Spoétce (jak opisano pkt. XXVIII.1).

Pozostate uchwaty miaty charakter formalno-porzadkowy, a o szczegétach przebiegu Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenie Spotka poinformowata w dniu 7 listopada 2017 roku raportem biezgcym
nr 48/2017.

XXIX. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw
na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

A. Sytuacja geopolityczna i makroekonomiczna w Europie

Na dziatalnos¢ Grupy majg wptyw czynniki makroekonomiczne dotyczace polskiej, niemieckiej,
srodkowoeuropejskiej oraz europejskiej gospodarki, polityka gospodarcza rzadow, systemy
podatkowe, PKB, stopy bezrobocia, wysokosc¢ stdp procentowych, kurs wymiany walut, stopien inflacji,
poziom wydatkdéw konsumpcyjnych i inwestycyjnych oraz wielkos$¢ deficytéw budzetowych.

Zmiany cen rynkowych aluminium wtérnego majg bezposredni wptyw na ceny produktéw Grupy
oraz w ograniczonym zakresie, na uzyskiwane przez nig marze. Ceny rynkowe aluminium wtdrnego
sg uzaleznione od podazy i popytu oraz od szeregu czynnikéw, na ktére Grupa nie ma wptywu wcale
lub w nieznacznym stopniu, takie jak ogdlne warunki makroekonomiczne, sytuacja w branzach
bedacych kluczowymi odbiorcami aluminium wtérnego, ceny aluminium pierwotnego
oraz ceny ztomu aluminiowego. Pogorszenie sie ogdlnej sytuacji gospodarczej Europie,
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w szczegélnosci w Polsce, Niemczech lub w Europie Srodkowo-Wschodniej moze mieé niekorzystny
wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy Alumetal na przestrzeni 2017
roku. Sytuacja geopolityczna takze moze miec posredni wptyw na wyniki Grupy Alumetal.

B. Sytuacja w branzy motoryzacyjnej

Struktura odbiorcéw wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych jest silnie skoncentrowana
na branzy motoryzacyjnej. W konsekwencji dziatalnos¢ Grupy jest wrazliwa na zmiany trenddéw
w przemysle motoryzacyjnym. Sytuacja w przemysle motoryzacyjnym jest uzalezniona od ogélnych
warunkéw gospodarczych, w tym od poziomu wydatkéw konsumentéw na samochody.

Podczas recesji lub okresdw niskiego wzrostu gospodarczego branze motoryzacyjng dotyka zazwyczaj
obnizenie skali dziatalnosci. W okresie od 2005 do potowy 2013 roku wystepowat trend spadkowy
w produkcji i sprzedazy samochodéw w UE. Od potowy 2013 roku nastgpita znaczna poprawa
koniunktury, ktéra trwa nadal, niemniej jednak nie mozna wykluczy¢ odwrécenia tendencji
w niedalekiej przysztosci, co mogtoby wptyngé negatywnie na wielko$¢ popytu oraz poziom marz
w branzy producentdw wtérnych aluminiowych stopdw odlewniczych. Na dziatalnos¢ Grupy moze
wplyngé potencjalne zmniejszenie sie eksportu przemystu motoryzacyjnego poza Europe
(np. do Azji lub Ameryki Ptn.). Dodatkowo na wyniki finansowe producentéw wtérnych aluminiowych
stopéw odlewniczych, w tym tez Grupy Alumetal, moze wptyngé¢ sytuacja w poszczegdlnych
koncernach motoryzacyjnych, czy tez preferencje konsumentdw co do typdéw silnikéw
samochodowych.

C. Relacja pomiedzy cenami zakupu ztomowych aluminiowych i innych
gtownych surowcow uzywanych do produkcji a cenami sprzedazy
wtornych aluminiowych stopow odlewniczych

Co do zasady ceny wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych, bedacych kluczowym produktem
Grupy, s3 silnie powigzane w dtugim okresie z kursem aluminium (LME HG) oraz stopdw aluminiowych
(LME AA) na Londynskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange). Jednakze korelacja powyzsza
w krotkim okresie moze podlega¢ wahaniom i nie odzwierciedla¢ w petni dtugookresowych trendéw.
Kluczowym kosztem operacyjnym Grupy jest koszt pozyskiwania surowcéw.

Podstawowym surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji Grupy jest ztom aluminiowy.

Ponadto Grupa wykorzystuje surowce czyste, w tym aluminium niestopowe do przetapiania
w gaskach, krzem metaliczny, nikiel katodowy, mangan, tytan oraz magnez. Surowce ztomowe
i czyste stanowia najwiekszg sktadowga kosztédw produkcji (85-90%). Ceny wtdrnych aluminiowych
stopéw odlewniczych, ztomu aluminiowego oraz innych surowcéw wykorzystywanych w procesie
produkcji przez Grupe podlegajg znacznym fluktuacjom oraz sg uzaleznione od szeregu czynnikéw
pozostajgcych poza kontrolg Grupy Alumetal, w tym od panujgcych ogdlnych warunkow
gospodarczych, podazy i popytu na metale jako surowiec i pétprodukty z tych metali na rynkach
europejskich czy swiatowych. Wzrostowi cen ztomdéw aluminiowych moze nie towarzyszy¢ odpowiedni
wzrost cen stopow produkowanych przez Grupe Alumetal, co z kolei moze przetozy¢ sie na spadek
marz na sprzedawanych produktach i pogorszenie wynikdw finansowych Grupy w niedalekiej
przysztosci. Podobne ryzyko moze mieé¢ miejsce w przypadku spadku cen stopow, ktéremu nie
towarzyszy odpowiedni spadek cen ztomdéw aluminiowych. Zbyt dtugo utrzymujacy sie niski poziom
marzy benchmarkowej, dotyczacy bazowego stopu 226 moze wptyngé na zmiane marzowosci
poszczegdlnych, pozostatych stopéw odlewniczych co efekcie mozie przetozy¢ sie
na pogorszenie wynikéw finansowych Grupy Alumetal.
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D. Ograniczenie dostepnosci surowcow ztomowych w Europie

Podstawowym surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji Grupy jest ztom aluminiowy.
Grupa pozyskuje ztom aluminiowy gtdwnie u podmiotdw prowadzgcych obrét ztomem aluminiowym,
posrednikéw oraz producentdw produktow z aluminium (jako odpad poprodukcyjny).

Pomimo, ze Grupa korzysta ze zdywersyfikowanej bazy zewnetrznych dostawcéw ztomu
aluminiowego, nie mozna catkowicie wykluczy¢ ograniczenia dostepnosci tego surowca w niedalekiej
przysztosci. Dostepnos¢ i ceny ztomu aluminiowego s3 uzaleznione od szeregu czynnikéw
pozostajgcych poza kontrolg Grupy Alumetal, w tym od ilosci ztomdéw dostepnych na rynku,
zapotrzebowania na ztom ze strony producentéw aluminium wtdrnego, poziomu eksportu ztoméw
z Europy na inne kontynenty, szczegdlnie do Azji, réznicy w cenach pomiedzy Europg i pozostatymi
kontynentami czy warunkami pogodowymi ograniczajgcymi zbidrke ztomow.

Zmniejszona dostepnos¢ ztomow na rynku europejskim, zwiekszenie poziomu eksportu ztoméw
z Europy na inne kontynenty lub zwiekszone zapotrzebowanie regionalne moze spowodowac spadek
dostepnosci lub wzrost cen ztomu aluminiowego, co moze by¢ szczegdlnie trudne zwtaszcza
w okresie intensywnego wzrostu ilosci produkcji i sprzedazy w Grupie.

E. Potencjalne ograniczenia w dostawach mediow do zaktaddw Grupy
Alumetal

Na wyniki Grupy Alumetal istotny, negatywny wptyw mogg mieé ograniczenia w dostawach mediéw
(energii elektrycznej lub paliw gazowych), jezeli bedg miaty charakter srednio lub dtugoterminowy.

F. Wzrost walki konkurencyjnej na rynku aluminium wtdrnego

Aktualny wzrost zdolnosci produkcyjnych Grupy Alumetal, pojawienie sie nowych podmiotéw
lub umocnienie pozycji istniejgcych podmiotdw prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng w zakresie
produkcji aluminium wtdrnego, a takze ewentualne zwiekszenie mocy produkcyjnych czy plany
rozbudowy ze strony krajowych i miedzynarodowych konkurentéw Grupy Alumetal mogg powodowac
nasilenie sie konkurencji. Nie ma pewnosci, ze w przysztosci podmioty konkurujgce
z Grupg Alumetal nie podejmag dalszych wysitkdbw zmierzajgcych do intensyfikacji rozwoju
oraz nie beda prowadzi¢ agresywnej polityki cenowej i produktowej wzgledem obecnych
oraz potencjalnych dostawcow i klientéw Grupy Alumetal.

G. Ryzyko koniecznosci zwrotu catosci lub czesci pomocy publicznej

Pewnym ryzkiem dla wynikéw finansowych Grupy Alumetal moze by¢ tez fakt,
iz ALUMETAL Group Hungary Kft. otrzymuje dotacje gotéwkowg oraz bedzie korzysta¢ z ulgi
w podatku dochodowym. W przypadku gdyby okazato sie w przysztosci, iz spétka ta nie wywigzuje sie
ze swoich zobowigzan wynikajacych z uzyskanej pomocy publicznej, moze sie to wigzad
z koniecznoscig zwrotu tej pomocy publicznej w czesci lub w catosci, co z kolei moze by¢ istotnym
obcigzeniem i zagrozeniem dla wynikéw jak i ptynnosci Grupy. Wieloletnie doswiadczenie Grupy
Alumetal w korzystaniu z pomocy publicznej istotnie ogranicza jednak to ryzyko.

Wskazane powyzej czynniki moga miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Alumetal
w niedalekiej przysztosci.
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H. Wzrost kosztow inwestycji

W zwigzku ze wzrostem kosztéw wynagrodzen oraz kosztéw materiatéw budowlanych w ostatnich
miesigcach w ocenie Emitenta istnieje ryzyko wzrostu kosztéw prowadzonych przez Grupe prac
inwestycyjnych, w szczegdlnosci przy projekcie ,Budowa Zaktadu Stopéw Wstepnych” realizowanym
w Gorzycach”, ktédre moga mie¢ nieznaczny negatywny wptyw na NPV i okres zwrotu z realizowanych
inwestycji.

l. Inne, nieprzewidziane, niekorzystne zdarzenia jednorazowe

Na wyniki Grupy Alumetal w istotny, negatywny wptyw mogg mieé tez ewentualnie inne,
nieprzewidziane i niespodziewane zdarzenia jednorazowe.

Szymon Adamczyk Krzysztof Btasiak Przemystaw Grzybek Agnieszka Drzyzdzyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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