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1. Podstawowe informacje o Spdtce.

Firma Boruta — Zachem S.A.

Forma prawna Spotka akcyjna

Siedziba 85-825 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 65
Adresy prowadzenia dziatal- 85-825 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 65
nosci 95-100 Zgierz, ul. A. Struga 10

Telefon (+48) 52374 82 40

Fax (+48) 52 361 09 62

E-mail bydgoszcz@boruta-zachem.pl

Www www.boruta-zachem.pl

NIP 953-24-89-839

REGON 093224721

Sad Rejonowy w Bydgoszczy Xl Wydziat Gospodarczy

KRS pod numerem 0000482497

Data rejestracji 05.11.2013r.

Artur Bielski — Prezes Zarzadu
Zarzad Marcin Pawlikowski - Wiceprezes Zarzadu
Ewa Wojcikowska — Wiceprezes Zarzadu

Beata Peszynska
Karolina Nowakowska
Cezary Pawlikowski
Grzegorz Borowik
Pawet Makowka
Andrzej Foremny

Rada Nadzorcza

Kapitat zaktadowy 23 957 515,00 zt (optacony w catosci)
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2. Charakterystyka dziatalnosci.

Podstawowgq dziatalnoscig Spotki jest produkcja barwnikéw i pigmentéw. W ramach tej
dziatalnosci Spdtka oferuje szeroki asortyment barwnikéw, pigmentdw organicznych
i nieorganicznych, rozjasniaczy optycznych i innych substancji chemicznych stosowanych do
wyrobdéw przemystu wtdkienniczego, garbarskiego, papierniczego, meblarskiego, materiatéw
budowlanych, farb i lakierow, przetwérstwa tworzyw sztucznych i innych.

Ponadto Spodtka jest dystrybutorem srodkéw pomocniczych niemieckiej firmy Bozzetto
GmbH oraz Swiadczy ustugi mieszania substancji chemicznych na zlecenie firm obcych.
Wynajmuje rowniez powierzchnie magazynowe wraz z zabezpieczeniem obstugi.

Spétka w ramach dziafalnosci biochemicznej produkuje ekologiczne srodki powierzch-
niowo czynne — biosurfaktanty, produkty chemii gospodarczej oparte na biosurfaktantach
i Srodkach naturalnych oraz prowadzi prace badawcze nad nowymi produktami m.in. nad
podtozem nosnikowym na bazie lewanu i PGA do zastosowania w dermatologii kliniczne;j i
estetyczne;.

Dziatalnos¢ prowadzona jest w dwdch lokalizacjach, tj. w Bydgoszczy oraz w Zgierzu.

3. Dane finansowe za Il kwartat 2016 roku

3.1. Bilans
BILANS - AKTYWA 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

A. | AKTYWA TRWALE 44 896 862,59 44 471 113,29 42 532 016,33
I. | Wartosci niematerialne i prawne 5015 343,73 4 877 073,73 4 925 793,73
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 39 834 061,86 39 496 558,56 37 534 245,60
I1l. | Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 11 200,00 15 000,00 10000,00
V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 36 257,00 82 481,00 61 977,00
B. | AKTYWA OBROTOWE 16 623 916,73 12 038 733,11 18 493 483,80
I. | Zapasy 5323 591,92 4 906 284,19 4 245 290,18
II. | Naleznosci krétkoterminowe 5445 786,99 2 027 215,09 6777 017,38
llI. | Inwestycje krétkoterminowe 5607 710,12 5083 360,35 7 420 188,82
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 246 827,70 21 873,48 50 987,42
AKTYWA RAZEM 61 520 779,32 56 509 846,40 61 025 500,13
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BILANS - PASYWA 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

A. | KAPITAL WLASNY 36 149 553,00 20 484 301,70 20 659 177,13

I. | Kapitat podstawowy 23 957 515,00 16 136 647,60 16 136 647,60

1. | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0,00 0,00 0,00

Il | Udziaty wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00

IV. | Kapitat zapasowy 12 168 521,50 4121 776,85 4121776,85

V. | Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00

VI | Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 0,00

VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00

VIII. | Zysk (strata) netto 23 516,50 225 877,25 400 752,68

IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00

B. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 25 371 226,32 36 025 544,70 40 366 323,00

I. | Rezerwy na zobowigzania 358 632,00 314 008,00 300 175,00

Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 40 751,91 0,00 0,00

I1l. | Zobowigzania krétkoterminowe 3639 499,17 14 596 461,83 24 163 624,12

IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 21 332 343,24 21115 074,87 15902 523,88

ASYWA RAZEM 61 520 779,32 56 509 846,40 61 025 500,13

3.2 Rachunek zyskéw i strat
Il KWARTAL | 1l KWARTAL | NARASTAJACO | NARASTAJACO
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT KALKULACYJNY 01.07. - 01.07. -

30.09.2016 30.09.2015 01.01.-30.09.2016 | 01.01.-30.09.2015
I -t <o sprzeday prodRicaRyfonaray "| 742808022| 532386786 17 858 770,36 14 778 491,04
. | Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 6 041 624,39 3999 007,78 13 909 539,84 11 113 800,91
lll. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1 386 455,83 1324 860,08 3949 230,52 3 664 690,13
IV. | Koszty sprzedazy 483 983,79 462 388,62 1 364 386,89 1324 987,09
V. | Koszty ogélnego zarzadu 679 780,00 710 042,18 2 014 503,97 1841 577,31
VI. | Zysk (strata) ze sprzedazy 222 692,04 152 429,28 570 339,66 498 125,73
VII. | Pozostate przychody operacyjne 367 347,12 50 623,56 810 150,82 126 536,96
VIII. | Pozostate koszty operacyjne 644 605,07 7 082,47 1267 632,50 79 473,42
IX. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -54 565,91 195 970,37 112 857,98 545 189,27
X. | Przychody finansowe 17 174,52 11 098,29 39 105,98 38 316,60
XI. | Koszty finansowe 273,86 7 028,36 27 458,46 77 533,19
XIl. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -37 665,25 200 040,30 124 505,50 505 972,68
XIlIl. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
XIV. | Zysk (strata) brutto -37 665,25 200 040,30 124 505,50 505 972,68
XV. | Podatek dochodowy -47 877,00 62 794,00 100 989,00 105 220,00
XVI. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
XVII. | Zysk (strata) netto 10 211,75 137 246,30 23 516,50 400 752,68
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. ] Il KWARTAL Il KWARTAL NARASTAJACO | NARASTAJACO
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT POROWNAWCZY 01.07. - 01.07. - 01.01.- 01.01.-
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
I. | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 7 288 826,75 5063 107,10 17 682 546,06 13 598 647,46
1. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 7 066 134,71 4910 677,82 17 112 206,40 13 100 521,73
lll. | Zysk (strata) ze sprzedazy 222 692,04 152 429,28 570 339,66 498 125,73
IV. | Pozostate przychody operacyjne 367 347,12 50 623,56 810 150,82 126 536,96
V. | Pozostate koszty operacyjne 644 605,07 7 082,47 1267 632,50 79 473,42
VI. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -54 565,91 195 970,37 112 857,98 545 189,27
VII. | Przychody finansowe 17 174,52 11 098,29 39 105,98 38 316,60
VIII. | Koszty finansowe 273,86 7 028,36 27 458,46 77 533,19
IX. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -37 665,25 200 040,30 124 505,50 505 972,68
X. | Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
XI. | Zysk (strata) brutto -37 665,25 200 040,30 124 505,50 505 972,68
XIl. | Podatek dochodowy -47 877,00 62 794,00 100 989,00 105 220,00
Xlll. | Pozostate zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
XIV. [ Zysk (strata) netto 10 211,75 137 246,30 23 516,50 400 752,68
3.3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE Il KWARTAL NARASTAJACO NARASTAJACO NARASTAJACO

(FUNDUSZU) WELASNYM

01.07.-30.09.2016

01.01.-30.09.2016

01.01.-31.12.2015

01.01.-30.09.2015

|. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okre-
su (BO)

36 139 341,25

15 978 425,65

15978 425,65

15 978 425,65

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

23 957 515,00

16 136 647,60

13 957 515,00

13 957 515,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okre-
su

23 957 515,00

23 957 515,00

16 136 647,60

16 136 647,60

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 12 168 521,50 4121776,85 1832 204,88 1832 204,88

_2.1. Stan kapitatiERHEESRIRZEEREEHEdO Na ko, 12 168 521,50 12 168 521,50 4121776,85 4121776,85
niec okresu ’ ’ ’ ’

3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 225 877,25 188 705,77 188 705,77

3.1. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0 0,00

4. Wynik netto 10 211,75 23 516,50 225 877,25 400 752,68

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu
(BZ)

36 136 248,25

36 149 553,00

20 484 301,70

20 659 177,13
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3.4.

Rachunek przeptywow pienieznych

i . Il KWARTAL Il KWARTAL | NARASTAJACO | NARASTAJACO
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.07.- 01.07.- 01.01.- 01.01.
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata netto) 10 211,75 212 502,98 23 516,50 400 752,68
Il. Korekty razem -565 678,30 6 906 691,51 -787 651,52 8 643 528,04
lll. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -555 466,55 7 119 194,49 -764 135,02 9 044 280,72
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
|. Wptywy 0,00 11 124,31 16 808,00 11 246,31
Il. Wydatki 448 171,33 18 343 532,80 5753 328,05 22 829 960,02
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -448 171,33 -18 332 408,49 -5 736 520,05 -22 818 713,71
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 0,00 10 625 266,00 16 647 899,02 17 600 830,37
Il. Wydatki 12 227,43 0,00 13 127 294,30 240 943,50
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -12 227,43 10 625 266,00 3520 604,72 17 359 886,87
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM -1 015 865,31 -587 948,00 -2 980 050,35 3 585 453,88
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -1 015 865,31 -587 948,00 -2 980 050,35 3 585 453,88
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3119 435,78 8 008 136,82 5083 620,82 3834 734,94
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 2103 570,47 7 420 188,82 2103 570,47 7 420 188,82

4. Przyjete zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawoz-
dawczosci Finansowej (MSSF) / Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) zgodnie
z uchwatg podjetg przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu

12.08.2014 .

Zmiana zasad sporzgdzania sprawozdania finansowego nie wptywa znaczgco na prezen-

tacje poréwnawczg w zestawieniu z danymi dotyczgcymi roku 2014.
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5. Komentarz do osiggnietych wynikéw finansowych

Wartosci bilansowe osiggniete na koniec Il kwartatu 2016 roku wykazujg przede wszystkim
dalszy znaczny wzrost wartosci aktywow trwatych: z kwoty 42,53 min zt wykazywanych po |l
kwartale 2015 roku, poprzez kwote 44,47 min na koniec 2015 roku, do kwoty 44,9 min zt na
koniec Il kwartatu roku biezgcego. Tak znaczny wzrost jest gtéwnie wynikiem poniesionych
przez Spoétke, znaczacych naktadéw inwestycyjnych na infrastrukture: maszyny i urzadzenia,
ktore sg wykorzystywane do produkcji biosurfaktantéw oraz ekologicznej chemii gospodar-
czej i kosmetykow.

W zestawieniu pasywow bilansu nadal uwage zwraca przede wszystkim znaczgcy wzrost kapi-
tatéw wtasnych i rozliczert miedzyokresowych oraz spadek poziomu zobowigzan krétkotermi-
nowych. Szczegétowq analize tych pozycji oraz przyczyn zmian ich wartosci w stosunku do
notowanych w ub. roku przedstawiono w raporcie okresowym za Il kwartat br.

Analizujac wartosci przychoddéw i kosztéw przedstawione w wariancie poréwnawczym ra-
chunku zyskow i strat, w Il kwartale 2016 roku, przychody ze sprzedazy Spétki wyniosty 7,29
min zt i byly wyzsze niz osiggniete w Il kwartale 2015 roku az o 43,96%, co byto spowodo-
wane przede wszystkim dziatalnosciag Wydziatu Produkcji Chemii Gospodarczej i
Kosmetykéw. Narastajgco — za 9 m-cy br. — przychody byly wyisze w pordédwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego o ponad 30%. Po stronie kosztowej - sytuacja, o
ktorej wspominano w raporcie za Il kwartat br., miata miejsce rowniez w Ill kwartale: na
dynamike wzrostu kosztdw operacyjnych w omawianym okresie znaczacy wptyw miat
poziom amortyzacji. Odpisy amortyzacyjne od S$rodkéw trwatych zakupionych Ilub
wybudowanych w ramach projektu dot. biosurfaktantéw (naliczane od poczatku Il kwartatu
br.) wynoszg miesiecznie kwote prawie 100 tys. zt i nie stanowig podatkowego kosztu
uzyskania przychodu.

Dlatego tez, mimo wykazanego znaczgcego wzrostu wolumenu obrotu, znaczacego wzrostu
poziomu zysku ze sprzedazy, uzyskany za lll kwartat br. wynik netto byt dodatni — 10,21 tys. zi,
chod nizszy niz osiggniety w analogicznym okresie roku ubiegtego, kiedy wynosit 137,25 tys. zt
(za 9 m-cy br. Spdétka notuje nieznaczny zysk na poziomie 23,52 tys. zf).
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6. Dziatania podejmowane w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci.

6.1 Juz w | kwartale 2016 r. Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ w ramach Wydziatu Produkcji
Chemii Gospodarczej i Kosmetykdéw. Spétka podjeta szereg dziatann zmierzajgcych do zwiek-
szenia wolumenu sprzedazy. Efektem tych dziatan jest zwiekszenie przychodéw w Il kwartale
w stosunku do analogicznego kwartatu w roku poprzednim az o 43,96%, a w okresie 9 m-cy
br. w stosunku do przychoddéw za 9 m-cy 2015 r. — wzrost o 30,03%.

W Il kwartale br. Wydziat Chemii Gospodarczej i Produkcji Kosmetykow, kierowany przez po-
wotang w sktad zarzadu Spétki w sierpniu br. panig wiceprezes E. Wojcikowska, rozpoczat
dziatania zmierzajgce do wprowadzenia nowych, zawierajgcych biokomponenty, kosmetykéw
i artykutow chemii gospodarczej do sprzedazy. Spotka pracuje nad opracowywaniem nowych
receptur szerokiej gamy produktéw, przygotowano wzory opakowan i etykiet, podjeto dziata-
nia marketingowe, ktérych wynikiem bedzie ulokowanie nowej innowacyjnej oferty w wy-
branych kanatach dystrybucji.

6.2 W dniu 28.09.2016 r., w organizowanym przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebior-
czosci konkursie w ramach Osi Ill: Wsparcie innowacji w przedsiebiorstwach, dziatanie 3.2:
Wsparcie wdrozen wynikow prac B+R, poddziatanie 3.2.1: Badania na rynek, Spétka ztozyta
whniosek o dofinansowanie projektu pn. ,, Produkcja bioproduktéw stworzonych na bazie no-
woczesnych ekologicznych surowcéw produkowanych za pomocy zaawansowanych metod
biotechnologicznych”. W ztozonym wniosku warto$¢é netto projektu (wydatki kwalifikowalne)
zostata oszacowana na kwote 44.461.300,00 PLN, a spodziewane dofinansowanie — na kwote
19.999.985,00 PLN. O fakcie ztozenia w/w wniosku o dofinansowanie, Spétka informowata w
raporcie biezgcym nr 5/2016.

Projekt jest rozwinieciem przedsiewziecia , Produkcja ekologicznych srodkow chemii gospo-
darczej i produktow kosmetycznych na bazie biosurfaktantow”, wspoétfinansowanego w ra-
mach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka — Dziatania 4.4. realizowanego przez
Spotke w latach 2014-2015 i zaktada wdrozenie wynikéw prac B+R w postaci inwestycji w
rzeczowe aktywa trwate, w wartosci niematerialne i prawne zwigzane z dywersyfikacjg pro-
dukcji zaktadu Spétki poprzez wprowadzenie do oferty Boruta-Zachem S.A. i na rynek Polski
bioproduktow uprzednio nieprodukowanych w Polsce.

Receptury tych produktéw stworzone bedg na bazie unikalnych surowcéw, pochodzenia na-
turalnego m.in.: na bazie biosurfaktantéw, produkowanych i przetwarzanych z zastosowa-
niem nowoczesnych metod biotechnologicznych w istniejgcym zakfadzie. Spétka uruchomita
produkcje biosurfaktantow w kwietniu 2016 r. - zgodnie z zatozeniami zgtoszenia patento-
wego - wytwarza biosurfaktant (surfaktyne) z biomasy powstajgcej z wyttaczania oleju z na-
sion rzepaku. Obecnie Spoétka jest jedynym przedsiebiorcg moggcym wykorzystywac te tech-
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nologie do produkcji biosurfaktantéw o wysokich wtasciwosciach pianotwdérczych oraz emul-
gujacych na bazie odpaddw z produkcji oleju rzepakowego.

Spotka jest pierwszym w Polsce producentem srodkéw chemii gospodarczej i produktéw ko-
smetycznych na bazie biosurfaktantow pochodzacych z biomasy rzepakowej. Dziatalno$é ta
realizowana jest dzieki wtasnym laboratoriom oraz z wykorzystaniem nowoczesnych linii
produkcyjnych.

6.3 Aktualne pozostajg plany Zarzadu w zakresie przeniesienia notowan akcji Spoétki
z rynku NewConnect na Rynek Gtowny Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Pla-
nowane przeniesienie notowan akcji Spotki Zarzad traktuje jako kolejny istotny krok w rozwo-
ju Boruta-Zachem S.A.

Dziatania, zwigzane z budowg grupy kapitatowej tj. koniecznosc¢ identyfikacji wszystkich ryzyk
dotyczacych planowanych w obrebie nowej organizacji inwestycji oraz z przygotowaniem
strategii Spotki na najblizsze lata, wymagajg dalszych prac nad prospektem emisyjnym. Zarzad
doktada staran, aby dokument uwzgledniat specyfike innowacyjnego biznesu.

Zarzad dokoniczy proces przeniesienia notowan w chwili zwiekszenia fundamentalnej warto-
$ci Boruty-Zachem, poprawy koniunktury i uzyskania kapitalizacji wymaganej dla Rynku
Gtéwnego Gietdy Papieréw Wartosciowych.

6.4 Spotka kontynuowata innowacyjny na skale swiatowg projekt badawczy, ktérym jest
stworzenie opatrunkdw wykorzystujgcych technologie nanostruktur dwutlenku krzemu
z dodatkiem wybranego kwasu politytanowego i/lub kwasu organicznego.

Zarzad informowat w raporcie kwartalnym za Il kw. 2015 r. o mozliwosci poszukania inwesto-
ra branzowego badz sprzedazy wynikéw przeprowadzonych badan dla tego projektu. Infor-
mujemy, ze Spétka postanowita na podstawie uzyskanych wnioskéw z przeprowadzonych ba-
dan poprzez Spoétke Boruta-Zachem Innowacje Sp. z 0.0. poszukaé dofinasowania na dalsze
etapy projektu

Na koniec 2015 r. spétka zakonczyta, zgodnie z definicjg z ustawy z dnia 30 kwietnia 2010 r. o
zasadach finansowania nauki, badania przemystowe w tym badania majgce na celu zdobycie
nowej wiedzy oraz umiejetnosci w celu opracowywania nowych produktow, procesow i ustug
lub wprowadzania znaczgcych ulepszen do istniejgcych produktdw, procesow i ustug; badania
te obejmujg tworzenie elementéw sktadowych systemdéw ztozonych, szczegdlnie do oceny
przydatnosci technologii rodzajowych, z wyjatkiem prototypéw objetych zakresem prac roz-
wojowych. Osiggnieto poziom Il gotowosci technologii: okreslono koncepcje technologii i jej
przyszte zastosowanie. Oznacza to rozpoczecie procesu poszukiwania potencjalnego zastoso-
wania. Od momentu zaobserwowania podstawowych zasad opisujgcych nowg technologie
mozna postulowac praktyczne jej zastosowanie, ktore jest oparte na przewidywaniach.
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Nie istnieje jeszcze zaden dowdd lub szczegdtowa analiza potwierdzajgca przyjete zatozenia.

W zwigzku z powyzszym Spotka zamierza sie skupi¢ na opracowaniu wydajnego podtoza no-
Snikowego, ktédry moze miec zastosowanie m. innymi w nowoczesnym opatrunku. W zwigzku
z tym, ze Spotka skupia sie na produkcji biotechnologicznej produktéw o duzej wartosci do-
danej, zamierzamy opracowaé gotowe produkty, ktére bedg m.in. nanonosnikami.

Nanonosniki bedg mogty by¢ wykorzystywane m.in. przez producentéw opatrunkéw oraz
znajdg zastosowanie w bardzo wielu rozwigzaniach, ktére oferujg i udoskonalajg firmy z bran-
zy farmaceutycznej i kosmetyczne;j.

Obecnie zakoniczone badania zostang wykorzystane w spotce Boruta-Zachem Innowacje Sp. z
0.0. jako fundament do dalszych prac nad rozwojem technologii. W oparciu m. innymi o
przeprowadzone badania nad nanoopatrunkami, Spétka Boruta-Zachem Innowacje Sp. z o.0.
ztozyta wniosek o dofinasowanie do NCBiR w ramach programu POIR 2014-2020 pt. ,Nowa-
torska metoda otrzymywania innowacyjnego podtoza nosnikowego na bazie lewanu i PGA do
zastosowania w dermatologii klinicznej i estetycznej”. Na podstawie opracowanej technologii
bedzie mozliwos¢ rozpoczecia produkcji innowacyjnych podtozy nosnikowych, ktore bedga sie
cechowac takimi wtasciwosciami jak:

— wysoki stopien przenikania do gtebokich warstw skory,

planowana w czasie penetracja tkanek oraz oddziatywanie i uwalnianie substancji
czynnej,

— wysoki stopien nawilzenia skéry w stosunku do dotychczas proponowanych rozwia-
zan,

— biokompatybilno$é i nietoksycznos¢, brak ryzyka reakcji alergicznych, z uwagi na ba-
zowanie wyltgcznie na naturalnych i ekologicznych procesach tworzenia i produkgji
podtoza,

— stosunkowo niska cena podtoza nosnikowego, z uwagi na obnizenie kosztéw produkgji
biopolimerdw.

Spotka informowata, ze w grudniu Spétka Boruta-Zachem Innowacje Sp. z o.0. ztozyta wnio-
sek o dofinasowanie do NCBiR w ramach programu POIR 2014-2020 projektu pt. ,,Nowator-
ska metoda otrzymywania innowacyjnego podfoza nosnikowego na bazie lewanu i PGA do
zastosowania w dermatologii klinicznej i estetycznej”, ktory stanowi dalszy etap prac nad no-
nonos$nikami, ktére mogg byé wykorzystywane do produkcji m.innymi innowacyjnych nanoo-
patunkow. Wartos¢ projektu szacowana jest na ponad 10,8 min PLN, w tym wartos¢ dofinan-
sowania to ponad 6,7 min PLN. W dniu 05 maja 2016 r. zostata opublikowana lista rankingo-
wa, z ktorej wynika, ze projekt nie zostat zakwalifikowany do dofinasowania.
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Spoétka informowata w raporcie okresowym za | kw. 2016r., ze po otrzymaniu uzasadnienia
bedzie sie odwotywaé od decyzji. Zarzad Spoétki Boruta-Zachem Innowacje Sp. z 0.0. po

otrzymaniu uzasadnienia postanowit nie sktada¢ odwotania, ale poprawiony wniosek zostanie
ztozony ponownie jeszcze w 2016r.

6.5. W nawigzaniu do informacji zawartych w raporcie rocznym Spétki za 2015 rok jak i Ra-
portach Spétki za | i Il kwartat 2016, informujemy, ze:

1) W dniu 20.09.2016 r. Spoétka, w ktérej Boruta-Zachem S.A. posiada 24 udziaty - Boruta-
Zachem Biochemia Sp. z 0.0. podpisata z Ministerstwem Gospodarki umowe o dofinansowa-
nie w ramach programu 2.1. POIR, projektu pn. ,Rozbudowa centrum badawczo-
rozwojowego Boruta-Zachem Biochemia Sp. z 0.0. dla biorafinacji kaskadowej biomasy z wy-
korzystaniem w procesach biotransformacji probiotycznych szczepéw”. Zgodnie z zapisami
zawartej umowy - catkowita kwota kosztéw kwalifikowalnych to 24.074.491,00 PLN, a spo-
dziewane dofinansowanie wyniesie 13.240.970,05 PLN.

2) W dniu 21.07.2016 r. Spotka, w ktoérej Boruta-Zachem S.A. posiada 24 udziaty — Boruta-
Zachem Biochemia Sp. z 0.0. podpisata z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe na
dofinansowanie projektu w ramach konkursu 2/1.1.2/2015 organizowanego w ramach Pod-
dziatania 1.1.2 Prace B+R zwigzane z wytworzeniem instalacji pilotazowej/demonstracyjne;j,
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 pn. ,Opracowanie kompleksowej
technologii biotransformacji biomasy i jej kaskadowej biorafinacji opartej na prototypie mi-
krobiorafinerii“. Zgodnie z zapisami zawartej umowy - wartos¢ projektu (koszty kwalifikowal-
ne) wynosi 19.347.340,26 PL, a spodziewane dofinansowanie wyniesie 11.608.404,16 PLN.

taczna wartos¢ naktadéw inwestycyjnych na obydwa projekty to 43.421.831,26 PLN z czego
faczne dofinansowanie to 24.849.374,21 PLN, a wktad wtasny to 18.572.457,05 PLN plus VAT
w wysokosci 9.987.021,19 PLN.

Jak informowalismy w raporcie spoétki za 1l kwartat - ze wzgledu na wysokos¢ naktaddw inwe-
stycyjnych Spétka Boruta-Zachem S.A. zbyta 76 udziatdw w Boruta- Zachem Biochemia co po-
zwoli roztozyé, ciezar finansowania wktadu wiasnego oraz podzieli¢ ryzyko miedzy kilka pod-
miotow.

Boruta-Zachem S.A. skupia sie dzisiaj na optymalizacji produkcji zwigzanej z zastosowaniem
biosurfaktantéw i wiekszo$¢ nadwyzek finansowych, ktore Spétka posiada zamierza przezna-
czy¢ wiasnie na ten cel.

Spotka jako wspolnik Boruta-Zachem Biochemia posiada prawo pierwszenstwo odkupu udzia-
téw od pozostatych udziatowcéw. W przypadku wypracowania nadwyzek finansowych zwig-
zanych z ,,Produkcjg ekologicznych srodkéw chemii gospodarczej i produktow kosmetycznych
na bazie biosurfaktantow” Spdétka rozwazy odkupienie udziatdw w Boruta-Zachem Biochemia
od udziatowcdw, ktorzy wezma ciezar wspoéffinansowania projektow.
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W opinii Zarzadu taka forma finansowania projektéw badawczo-rozwojowych jest naj-
bardziej optymalna ze wzgledu na zminimalizowanie ryzyka zaréwno dla Boruty-Zachem S.A.

jak i dla akcjonariuszy Spofki.

7. Informacja dotyczaca prognoz finansowych

Boruta — Zachem Spétka Akcyjna nie publikowata prognoz finansowych dotyczacych roku

2016, ani poszczegdlnych jego kwartatow.

8. Informacja dotyczaca liczby zatrudnionych

Na dziert 30.09.2016 r. zatrudnienie w Spoétce wynosito 79 oséb (78,5 etatéw).

9. Informacja o strukturze akcjonariatu

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gfoséw % gltosow
Midorana Investments Ltd. 119 163 824 49,74% 119 163 824 49,74%
Pozostali 120 411 326 50,26% 120 411 326 50,26%
tacznie 239 575 150 100,00% 239 575 150 100,00%




