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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA OKRES
OD DNIA 01 PAZDZIERNIKA DO DNIA 31 GRUDNIA
2017 ROKU

Raport sroédroczny zgodny z wymogami MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa”

Lewin Brzeski, 14.02.2018 r.
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Szanowni Panstwo!

W zataczeniu przedstawiamy raport z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres czterech
kwartatéw 2017 roku.

Grupa osiggnetfa 40,6 min zt przychoddéw ze sprzedazy tj. spadek o 13%, w pordwnaniu do
analogicznego okresu 2016 roku. Spowodowane to byto czynnikami pogodowymi w branzy
drzewnej w okresie letnim i trwajgcymi kontraktami budowlanymi, ktérych rozliczenie
przypadnie w 2018 roku (przesuniecie pomiedzy okresami kwartalnymi).

Na poziomie zyskdw Grupa osiggneta zysk netto 1,547 min zt, tj. wzrost o 32%, wzrost

zyskownosci wynika ze zrealizowanych inwestycji Grupy.

Czynniki wptywajgce na wyniki Grupy, w poprzednich i w przysztych okresach:

wzrost presji ptacowej w branzy drzewnej,

- brak wykwalifikowanej sity roboczej w branzy budowlanej, skutkujgcy wydtuzong
realizacjg kontraktow budowlanych;

- wzrost cen surowcow i materiatow,

- pogarszajaca sie sytuacja podwykonawczych firm budowlanych.

Zarzad okresla koniunkture gospodarczg, jako dobrg w branzy drzewnej i budowlanej,

jednakze czynniki opisane powyzej bedg hamowaty wzrost wynikéw i wymuszaty naktady

inwestycyjne na automatyzacje proceséw produkgji i realizacji zadan budowlanych.
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Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddéw za okres zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

01.01.2017- 01.01.2016- 01.10.2017- 01.10.2016-
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 40585499,95 | 46 573 908,80 4731462,10 12 090 413,09
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 38452 138,02 44 957 658,06 6 094 866,42 -11 473 252,03
5:1122;;::ilu_p‘;c:::cl:s,tz:lj;m:;(szenle ~ warto$¢ dodatnia, 1205173,43 221 729,89 -1088 042,36 -9 864,03
J5:::;;Stl\(/\i/ytworzen|a produktéw na witasne potrzeby 468 748,30 482 342,83 244.040,65 91505,64
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 459 440,20 912 178,02 -537 402,61 -515 791,39
Koszty dziatalnosci operacyjnej 36 554 771,25 41775 832,21 5504 097,16 | -11 169 648,93
Amortyzacja 2 607 943,69 2 489 818,56 574 327,43 -654 408,21
Zuzycie materiatéw i energii 13309 513,51 16 029 234,39 619 122,23 -5 005 562,99
Ustugi obce 10 600 260,44 12 756 099,24 2288942,11 -2 515 849,09
Podatki i optaty 799 253,51 858 404,81 151 129,75 -188 578,71
Wynagrodzenia 6238 488,30 5883 893,83 1618 086,17 -1528 523,10
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1340717,77 1239 961,56 395 633,56 -318 350,69
Pozostate koszty rodzajowe 1338 640,67 1769 602,69 308 979,82 -560 942,07
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 319 953,36 748 817,08 -452 123,90 -397 434,07
2Zysk (strata) ze sprzedazy 4030 728,70 4798 076,59 -790 635,05 -920 764,16
Pozostate przychody operacyjne 1615 026,08 1115 755,68 1255979,72 -231 692,01
Pozostate koszty operacyjne 2719 536,67 1010 922,52 1949 528,40 -511 073,68
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2926 218,10 4902 909,75 -1484 183,73 -641 382,49
Przychody finansowe 3146 839,25 596 610,64 -266 211,96 -483 582,20
Koszty finansowe 3873 232,42 3 849 556,57 1132 488,67 -1 591 886,00
Zysk (strata) brutto 1932 801,95 1649 664,49 -96 301,30 467 250,64
Podatek dochodowy i pozostate zmniejszenia zysku 341 791,00 168 285,55 -311923,19 -72 796,55
Zysk (strata) netto 1591 010,95 1481 378,94 215 621,89 540 047,19
Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki

dominujacej 1547 746,80 1168 381,31 176 780,91 -572 092,81
Zysk (strata) netto przypadajaca

udziatowcom/akcjonariuszom mniejszosciowym 283 296,63 312 997,63 95 004,31 32 045,62
Zysk zwykty (strata) na jedna akcje (w gr na jedng akcje)

2017 rok 2016 rok

Za okres dwunastu miesiecy 15,3 11,6

Za okres trzech miesiecy 1,8 -5,7
Zysk rozwodniony (strata) na jedng akcje (w gr na jedng akcje)

2017 rok 2016 rok
Za okres dwunastu miesiecy 15,3 11,6
Za okres trzech miesiecy 1,8 -5,7
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Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej za okres zakornczony 31 grudn

ia2017r.

AKTYWA

Stan na

Stan na

31.12.2017

31.12.2016

Wartosci niematerialne i prawne 1214 436,20 1800 123,99
Rzeczowe aktywa trwate 63 348 934,63 58137 882,93
Inwestycje dtugoterminowe 9815 724,48 9 838 249,30
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 341 138,00 410 472,00
Pozostate Aktywa 0,00 0,00

Zapasy 16 301 128,55 14 110 396,83
Naleznosci krétkoterminowe 8051 531,60 17 502 509,01
Pozostate aktywa finansowe 5069 442,49 2562 078,18
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1510 273,95 1339 309,93

PASYWA

Stan na

Stan na

Kapitat (fundusz) podstawowy

31.12.2017

10092 500,00

31.12.2016

10092 500,00

Kapitaty rezerwowe

48 713 703,33

45513 852,81

Zysk (strata) netto

1324 948,85

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1168 381,31

5095 615,70 5060 556,24

Kredyty i pozyczki

16 183 509,62

17903 518,57

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

11237 434,79

12 693 761,60

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i inne

Kredyty i pozyczki

1925491,78

2578 386,22

7 158 448,81 4064 142,19

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 3926 659,35 941 493,42

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 553 609,54 489 066,92

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 8715 079,84 6236 569,48

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 1307 376,63 3354 392,76
31.12.2017 31.12.2016

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

54 484 291,68

50988 505,94

Kapitaty przypadajace udziatowcom mniejszosciowym

5 646 860,49

5786 228,19
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Sprawozdanie z Przeptywdw Pienieznych za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Rachunek przeptywdw pienieznych
(metoda posrednia)

Za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres
od 01.01.2016
do 31.12.2016

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)

I. Zysk (strata) netto

1324 948,84

1168 381,31

1. Korekty razem 5748 412,74 181 732,97
1. Amortyzacja 2 607 943,69 2489 818,56
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -150 047,52 -77 935,32
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2457 726,05 2119663,12
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 627 340,23 842 661,22
5. Zmiana stanu rezerw -74 458,95 61773,47
6. Zmiana stanu zapasow -2226 478,14 -231 039,26
7. Zmiana stanu naleznosci 7 842 889,24 -7 475 035,09
8. Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 415 813,97 1416 410,15
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -6 285 400,92 899 378,49
10.. Inne korekty 267 022,99 312 997,63
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (111) 7073 361,58 -176 960,00

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

1. Wptywy

7 355 333,43

4124 612,18

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 297 677,25 326 299,35
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 4370 793,36 2744 897,83
a) w jednostkach powigzanych 715 563,56 0,00
b) w pozostatych jednostkach 3655 229,80 2744 897,83
- zbycie aktywow finansowych 0,00 1610911,53
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 450 221,35 888 082,79
odsetki 0,00 1517,49
- inne wptywy z aktywow finansowych 3205 008,45 244 386,02
4. Inne wptywy inwestycyjne 2 686 862,82 1053 415,00
1l. Wydatki 15 255 453,23 5529 883,08
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 8479 636,93 4369 046,57
2. Inwestycje w nieruchomosdci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 6761270,48 1101961,43
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 6761270,48 1101961,43
- nabycie aktywéw finansowych 0,00 1077 462,35
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 6761 270,48 24 499,08
4. Inne wydatki inwestycyjne 14 545,82 58 875,08
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -7 900 119,80 -1 405 270,90
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE]

1. Wptywy 15 814 309,76 16 240 888,24
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 2300 747,44 0,00
2. Kredyty i pozyczki 8322 528,07 3597 638,24
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 5000 000,00 12 470 000,00
4. Inne wptywy finansowe 191 034,25 173 250,00

Il. Wydatki

14 816 587,52

18 488 684,85
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1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 62 537,32 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 6 843 265,32 3317 728,22
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 3500 000,00 9953 000,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 693 739,60
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1465 154,00 1113 464,20
8. Odsetki 2582222,66 2274 161,05
9. Inne wydatki finansowe 363 408,22 1136591,78
11l Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 997 722,24 -2 247 796,61
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.1IIxB.1II£C.1N1) 170 964,02 -2 302 953,23
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 246 721,70 -2 302 953,23
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1339309,94 3 642 263,16
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (FD), W TYM 1510 273,96 1339 309,93
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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Sprawozdanie z Przeptywodw Pienieznych za okres 3 miesiecy zakoriczony 31.12.2017 r.

Rachunek przeptywéw pienieznych
(metoda posrednia)

Za okres
od 01.10.2017
do 31.12.2017

Za okres
od 01.10.2016
do 31.12.2016

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) netto -234 309,38 -572 092,82
Il. Korekty razem 5428 798,59 192 375,72
1. Amortyzacja 668 204,51 645 408,21
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -197 860,90 -60 848,15
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 758 861,91 807 281,64
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 558 239,83 846 116,79
5. Zmiana stanu rezerw -67 600,35 40 999,60
6. Zmiana stanu zapasow -1348 905,81 -450 224,22
7. Zmiana stanu naleznosci 7 009 843,24 -7 664 364,29
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 746 837,29 1395 646,91
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -2 985 355,60 4 420 322,00
10. Inne korekty 266 534,47 203 037,23
111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1£l11) 5194 489,21 -379 717,10
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNE)
1. Wptywy 2 680 098,31 2 425 077,79
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 281 421,30
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 2517503,31 2 063 926,03
a) w jednostkach powigzanych 158 036,44
b) w pozostatych jednostkach 2 359 466,87 2 068 926,03
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 38 592,87 680 923,70
odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych 2 320 874,00 1388 002,33
4. Inne wptywy inwestycyjne 162 595,00 748 730,46
1. Wydatki 7 841 158,75 3544 038,36
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 6203 254,28 1653 272,42
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1623 359,27 1 858 250,64
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 1623 359,27 1858 250,64
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 1623 359,27 1858 250,64
4. Inne wydatki inwestycyjne 14 545,82

32515,30

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

-5 161 060,44

-1118 960,57

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

1. Wptywy 8218917,31 11 356 569,90
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 2300 744,44

2. Kredyty i pozyczki 2910576,17 2 883 320,90
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 3000 000,00 8299 000,00
4. Inne wptywy finansowe 7 594,00 173 250,00
1. Wydatki 8 081 382,06 12 160 844,66
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1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 62 537,32

3. Inne, niz wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 2288 788,04 1158 846,28
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 3500 000,00 9051527,11
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1000 685,97 241 596,80
8. Odsetki 865 962,51 572 283,49
9. Inne wydatki finansowe 363 408,22 1136591,78
11l Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -804 275,56
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.1IIxB.1II£C.1N1) 137 535,25

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 170 964,02 -2302 953,23
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1339 309,93 3642 263,16
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (FD), W TYM 1510 273,95 1339 309,93

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym za okres zakonczony 31.12.2017 r.

Kapitat przypadajacy na udzialowcow jednostki dominujace;j
Wyszezegolnienie Kapital Pozostale e Niepodzielony Uddaly | Kapital wiasny
. ursowe wynik Razem mniejszosct razem
ST Sy z przeliczenia finansowy
Saldo na dzier 01.01.2017 roku 10 092 500,00 39 719 036,31 8 588,29 1168 381,31 50 988 505,92 5786 228,19 56 774 734,13
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Saldo po zmianach 10 092 500,00 39 719 036,31 8 588,29 1168 381,31 50 988 505,92 5786 228,19 56 774 734,13
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
31.12.2017 roku
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - -
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - - - - - - -
- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasny - -
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych: - - - - - - -
- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych - -
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego
okresu - -
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych R R
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granica (952,61) (128 957,95) (129 910,56) (129 910,56)
Podatek zwiazany z pozycjami prezentowanymi w kapitale
lub przeniesionymi z kapitatu - -
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale
wiasnym - (952,61) (128 957,95) - (129 910,56) - (129 910,56)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku 1324 948,85 1324 948,85 266 062,10 1591 010,95
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do
31.12.2017 roku - (952,61) (128 957,95) 1324 948,85 1195 038,29 266 062,10 1461 100,39
Dywidendy - (62 537,32) (62 537,32)
Wyemitowany kapitat podstawowy 2300 747,44 2300 747,44 2300 747,44
Doptaty do kapitatu - - -
Wyemitowane opcje zamienne na akcje - -
Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia) - (342 892,48) (342 892,48)
Podziat wyniku finansowego 1168 381,31 (1168 381,31) - -
Saldo na dzien 31.12.2017 roku 10 092 500,00 43 187 212,45 (120 369,66) 1324 948,85 54 484 291,65 5 646 860,49 60 131 152,17
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Kapitat przypadajacy na udzialowcow jednostki dominujacej

Wyszczegodlnienie Kapitat Pozqstale Eﬁg@g Nleezf,; :ilony Razem mz(if;:(l)};ci Kapl::ixasny
RS Rl z przeliczenia finansowy
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 10 092 500,00 39 062 970,74 (69 431,32) 1257 181,51 50 343 220,94 5467 291,65 55810 512,60
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci (219 637,32) (219 637,32) (219 637,32)
Saldo po zmianach 10 092 500,00 38 843 333,42 (69 431,32) 1257 181,51 50 123 583,62 5467 291,65 55 590 875,28
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2016
roku
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - -
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - - - - - - -
- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wtasny - -
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych: - - - - - - -
- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych - -
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego
okresu - -
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych - -
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica (375 539,71) 78 019,61 (297 520,10) (297 520,10)
Podatek zwiazany z pozycjami prezentowanymi w kapitale
lub przeniesionymi z kapitatu - -
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - (375 539,71) 78 019,61 - (297 520,10) - (297 520,10)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku 1168 381,31 1168 381,31 312 997,63 1481378,94
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do
31.12.2016 roku - (375 539,71) 78 019,61 1168 381,31 870 861,21 312 997,63 1183 858,84
Dywidendy - -
Wyemitowany kapitat podstawowy - -
Doptaty do kapitatu - - -
Wyemitowane opcje zamienne na akcje - -
Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia) (5938,91) (5938,91) 5938,91 -
Podziat wyniku finansowego 1257 181,51 (1257 181,51) - -
Saldo na dzien 31.12.2016 roku 10 092 500,00 39 719 036,31 8 588,29 1168 381,31 50 988 505,92 5786 228,19 56 774 734,13

Strona | 11




JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Strona | 12



mera

Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw za okres zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

01.01.2017- 01.01.2016- 01.10.2017- 01.10.2016-
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 18 929 959,01 24 123 030,38 1997 734,36 6 068 115,64
Przychody netto ze sprzedazy produktow 18 896 756,37 23 450 554,28 1693 443,74 5513 247,63
Zmiana stanu produktow (zwiekszenie — wartos¢ dodatnia,

2mniejszenie - wartoét ujemna) -184 662,90 362 550,37 295 731,30 302 412,42
Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby

jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 217 865,54 309 925,73 8 559,32 252 455,59
Koszty dziatalnosci operacyjnej 16 549 000,65 21914 070,33 2098 061,85 6 062 506,12
Amortyzacja 1026 636,51 1027 971,07 251 984,76 274 302,27
Zuzycie materiatéw i energii 4852 061,80 7 547 041,51 291 691,60 3190 249,26
Ustugi obce 6783 577,90 9 385 668,93 603 736,01 1468 280,59
Podatki i optaty 363 842,25 417 587,98 83 289,44 80915,13
Wynagrodzenia 2394 769,22 2337676,32 599 758,75 561 280,60
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 446 735,90 455 499,41 117 161,01 104 732,39
Pozostate koszty rodzajowe 542 188,14 493 393,36 142 661,20 182 613,67
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 139188,93 249 231,75 7 779,08 200 132,21
2Zysk (strata) ze sprzedazy 2380958,36 2208 960,05 -100 327,49 5609,52
Pozostate przychody operacyjne 106 688,07 598 527,67 34 384,13 63 647,11
Pozostate koszty operacyjne 1277 612,57 369 642,41 629 941,49 233 759,12
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1210033,86 2437 845,31 -758 884,85 -164 502,49
Przychody finansowe 2257597,68 722 393,51 987 845,64 614 196,08
Koszty finansowe 2359 095,35 1693 164,73 328 740,10 268 478,08
Zysk (strata) brutto 1108 536,19 1466 774,76 -99 779,31 180 916,18
Podatek dochodowy 210 851,00 205 636,00 3094,00 173 400,00
Zysk (strata) netto 897 685,19 1261 138,76 -102 873,31 7516,18
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Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej za okres zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

AKTYWA Stan na Stan na
31.12.2017 31.12.2016
Wartosci niematerialne i prawne 525 940,87 671 753,68
Rzeczowe aktywa trwate 28 203 363,27 23615 330,31
Inwestycje dtugoterminowe 17 468 522,19 18 305 745,45
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 71 792,00 141 126,00
Pozostate Aktywa 0,00 0,00
Zapasy 5952 810,45 5335310,76
Naleznosci krotkoterminowe 6783 735,22 14 779 335,91
Pozostate aktywa finansowe 5096 953,44 3443 947,48
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1405 737,72 1287 267,09

PASYWA

Stan na

Stan na

31.12.2017

31.12.2016

Kapitat (fundusz) podstawowy 10 092 500,00 10 092 500,00
Kapitaty rezerwowe 34 834 378,46 33573 298,88
Zysk (strata) netto 897 685,19 1261 138,76

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2264 204,13 m

Kredyty i pozyczki 10362 829,75 11 082 794,05
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 5622 071,23 6093 761,60
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 180 427,81 180 427,81

Kredyty i pozyczki 3724 790,63 2732514,13
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 3900 675,98 900 000,00
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0,00 636 591,78
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4099 961,74 3448 627,94
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 144 546,04 136 766,15
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Sprawozdanie z Przeptywdw Pienieznych za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

Za okres Za okres

od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 31.12.2017 do 31.12.2016
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ
. Zysk (strata) netto 897 685,19 126113876
II. Korekty razem 3597 541,53 -4 362 449,21
1. Amortyzacja 1026 636,51 1027 971,07
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -63 241,90 -118 172,62
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 956 597,26 1016 075,59
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 -51 502,48
5. Zmiana stanu rezerw -69 034,87 228 465,00
6. Zmiana stanu zapasow -617 499,69 335122,17
7. Zmiana stanu naleznosci 7 995 600,69 -8 217 896,68
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 22521,91 419 602,88
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -5 654 038,38 997 885,86
10. Inne korekty
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I£l1) 4 495 226,72 -3101 310,45
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNE)
I. Wptywy 7 053 097,62 4250 322,42
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 326 299,35
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 4528 829,80 2932 023,07
a) w jednostkach powigzanych 873 600,00 187 125,24
b) w pozostatych jednostkach 3655 229,80 2 744 897,83
- zbycie aktywow finansowych 1610911,53
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 450 221,35 888 082,79
- odsetki - 1517,49
- inne wptywy z aktywdw finansowych 3205 008,45 244 386,02
4. Inne wptywy inwestycyjne 2524 267,82 992 000,00
1. Wydatki 12 476 962,87 2932928,70
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 5724 451,28 1507 603,95
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 6752511,59 1425 324,75
a) w jednostkach powigzanych 347 862,40
b) w pozostatych jednostkach 6752 511,59 1077 462,35
- nabycie aktywéw finansowych 1077 462,35
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 6752 511,59
4. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -5 423 865,25 1317 393,72
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
I. Wptywy 5010 348,19 10 685 000,00
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw.
2. Kredyty i pozyczki 2510 348,19 2 815 000,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 2 500 000,00 7 870 000,00
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4. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki 3963 239,03 11085 619,36
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 2143757,73 2 089 805,63
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 7 453 000,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 540 196,05 182 563,25
8. Odsetki 1279 285,25 1360 250,48
9.

Inne wydatki finansowe

Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1047 109,16 -400 619,36
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.I1I£B.1I1£C.1II) 118 470,63 -2 184 536,09
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 118 470,63 -2 184 536,09
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1287 267,09 3471 803,18
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F£D), W TYM 1405 737,72 1287 267,09

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Sprawozdanie z Przeptywodw Pienieznych za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

Za okres
od 01.10.2017
do 31.12.2017

Za okres
od 01.10.2016
do 31.12.2016

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) netto -102 873,31 7 516,18
1. Korekty razem -144 040,32 -1561 586,06
1. Amortyzacja 251 984,76 274 302,27
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -111 055,28 -129 875,48
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 473 130,93
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 -28 370,66
5. Zmiana stanu rezerw -207 476,73 196 229,00
6. Zmiana stanu zapasow -615 087,09 -162 095,53
7. Zmiana stanu naleznosci 2778372,31 -7 022 320,76
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -79 683,20 588 007,72
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -2 161 095,09 4 249 406,45
10. Inne korekty 0,00 0,00
111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1£l1) -246 913,63 1569 102,24
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNE)

1. Wptywy 1367 466,87 1698 823,39
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 281 421,30
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 1367 466,87 1040422,31
a) w jednostkach powigzanych - 287 125,24
b) w pozostatych jednostkach 1367 466,87 753 297,07
- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 38 592,87 119 076,30
- odsetki - 22 223,10
- inne wptywy z aktywdw finansowych 1328 874,00 611 997,67
4. Inne wptywy inwestycyjne - 376 979,78
1l. Wydatki 3111751,86 2432031,01
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1497 151,48 1256 198,11
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 1614 600,38 956 621,19
a) w jednostkach powigzanych 194 842,73
b) w pozostatych jednostkach 1614 600,38 761 778,46
- nabycie aktywéw finansowych 660 016,32
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 1614 600,38 101 762,14
4. Inne wydatki inwestycyjne 219211,71
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1744 284,99 -733 207,62

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

1. Wptywy 2935 821,06 2783402,94
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw.

2. Kredyty i pozyczki 1435 821,06 1984 402,94
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 1500 000,00 799 000,00
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4. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki 1088 423,69 3380510,92
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 896 390,88
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 313 945,66 700 000,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 482 244,81
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 230 938,09
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 475 741,54 151 372,47
8. Odsetki 298 736,49 919 564,67
9. Inne wydatki finansowe

11l Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1847 397,37 -597 107,98
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.1IB.1II£C.1HI) -143 801,25 238 786,64
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -143 801,25 238 786,64
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1549 538,97 1048 480,45
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F£D), W TYM 1405 737,72 1287 267,09

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym za okres zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

. ) . 0d 01.01.2017 0d 01.01.2016
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym
do 31.12.2017 do 31.12.2016
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 44 926 937,64 38 869 027,16
- korekty btedéw podstawowych - -
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci - -
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 44 926 937,64 38 869 027,16

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

10 092 500,00

10 092 500,00

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- wydania udziatéw (emisji akcji)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatéw (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

10092 500,00

10092 500,00

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

- doptata Mera S.A.

- doptata Il udziatowiec

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.2. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

30954 381,62

29462 149,69

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu) 1261 138,76 1492 231,93
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo) 1261 138,76 1492 231,93

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc)

- przeniesienie z kapitatu a aktualizacji wyceny

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

32215520,38

30954 381,62

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 1640523,63 1647 893,94
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -7370,31
a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu) -59,18 (7 370,31)
- zbycia $rodkow trwatych - na niepodzielony wynik finansowy -59,18 (7 370,31)
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 1640 464,45 1640 523,63

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat rezerwowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

- z funduszu z aktualizacji wyceny

-doptat udziatowcdw na pokrycie strat

Strona | 19




mera

- doptata do kapitatu rezerwowego

b) zmniejszenie (z tytutu)

-przysztych doptat

6.2 Nalezne wpfaty na kapitat rezerwowy

6.3. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 978 393,63 2 463 255,25
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 978 393,63 2 463 255,25
- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 978 393,63 2 463 255,25
7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych 7 370,31
a) zwiekszenie (z tytutu) kapitatu z aktualizacji 7 370,31
- podziatu zysku z lat ubiegtych 7 370,31
b) zmniejszenie (z tytutu) 1492 231,93
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy
7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 978 393,63 978 393,63
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci
7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -
7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
- przeznaczenie zysku na pokrycie straty
7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 978 393,63 978 393,63
8. Wynik netto 897 685,19 1261138,76
a) zysk netto 897 685,19 126113876
b) strata netto
c) odpisy z zysku
II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 45 824 563,65 44 926 937,64
IIl. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego

45 824 563,65 44 926 937,64

podziatu zysku (pokrycia straty)
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Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: Mera S.A.

Siedziba: ul. Sikorskiego 3, 49-340 Lewin Brzeski

Telefon: +48 (0) 77 40 42 220

Fax: +48 (0) 77 40 42 249

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 530554231

NIP: 747-15-57-823

KRS: 277483

Adres poczty elektroniczne;j: office@mera.pl

Adres strony internetowej: www.mera.pl

Mera S.A. z siedzibg w Lewinie Brzeskim przy ul. Sikorskiego 3 zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
przez Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 30 marca 2007
r. pod numerem 0000277483.

Spdtka dziata na podstawie statutu oraz przepiséw Kodeksu spdtek handlowych.

Sktad Zarzadu:
Adam Koneczny - Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:

Brygida Kolenda-tabus - Przewodniczgcy Rady
Aneta Narejko - Cztonek Rady
Renata Bednarek - Cztonek Rady
Stanistaw Kulpaczynski - Cztonek Rady
Adam Sworowski - Cztonek Rady

Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

Nazwa skrécona Klon S.A.
Siedziba Nowa Swieta
Forma prawna Spoétka akcyjna
Kapitat zaktadowy 2.093.000,00 PLN
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym 70,12%

Udziat Emitenta w liczbie gtoséw na WZ 70,12%

. . o Pozyskiwanie drewna okragtego, przetwdrstwo surowca
Przedmiot dziatalnosci . . .
drzewnego i produkcja ptyt klejonych

Nazwa skrécona HST Treppen GmbH
Siedziba Ritzensonnenhalb 16, 87480 Weitnau
Forma prawna GmbH Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciz prawa
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niemieckiego
Kapitat zaktadowy 80.000,00 EUR
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym 97,5%
Udziat Emitenta w liczbie gloséw na Wz 97,5%
Przedmiot dziatalnosci Sprzedaz i montaz schoddéw kazdego rodzaju
Petna nazwa Arktic Treppentechnik GmbH
Nazwa skrécona Arktic Treppentechnik GmbH
Siedziba Augustental 47 24232 Schonkirchen

GmbH Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia prawa

Forma prawna L
niemieckiego

Kapitat zaktadowy 350.000,00 EUR

Udziat Emitenta w kapitale zakladowym 98,5%

Udziat Emitenta w liczbie gloséw na WZ 98,5%

Przedmiot dziatalnosci Dystrybucja schodéw i stopni

Nazwa skrdécona merwood sp. z 0. 0.

Siedziba Sikorskiego 3, 49-340 Lewin Brzeski

Forma prawna Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kapitat zaktadowy 5.000,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym 100,00%

Udziat Emitenta w liczbie gtoséw na WZ 100,00%

Przedmiot dziatalnosci Produkcja pozostatych wyrobdw stolarskich i ciesielskich dla

budownictwa
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PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Uchwatg NWZ Akcjonariuszy z dnia 30.06.2009 r. postanowiono, ze sprawozdania finansowe Spotki za rok
2008 i lata kolejne bedzie sporzadzane zgodnie z MSSF/MSR. W zwigzku z powyzszym sprawozdanie
finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym

Oswiadczenie o zgodnosci.

Niniejsze Skrécone Srédroczne Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do s$rodrocznej sprawozdawczosci
finansowej przyjetymi przez UE, opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowania niniejszego
sprawozdania.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;j

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spétke w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2016 roku. Zarzad Spotki nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Do
dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za IV kw 2017 roku nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a
powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Potaczenie spétek handlowych

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potaczyta sie z zadng
inng jednostka gospodarcza.

Informacja o zmianach zasad rachunkowosci

W okresie od 01.10 do 31.12.2017 r. Spétka nie zmienita stosowanych zasad rachunkowosci.

Wartosci niematerialne i prawne

Spétka posiada nabyte znaki towarowe oraz oprogramowanie komputerowe, ktére spetniajg definicje
wartosci niematerialnych zawartg w MSR 38.

Wartosci niematerialne zostaty wycenione zgodnie z MSR 38 wedtug ceny nabycia.

Dla wartosci niematerialnych Spotka od 01.01.2008 r. okreslita okres ekonomicznej uzytecznosci dla
uzytkowanych wartosci.

W okresie sprawozdawczym, Spotka naliczyta i ujeta w kosztach amortyzacje, zgodnie z przyjetymi stawkami -

przy uwzglednieniu ekonomicznego okresu uzytkowania.
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Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialnej jako sktadnika aktywow, Spoétka wykazuje go w ksiegach
rachunkowych stosownie do MSR 38 § 24 oraz 74, tj. wedtug ceny nabycia, pomniejszonej nastepnie o

umorzenie i faczng kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Emitent jest w posiadaniu gruntéw, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw oraz witasnosci budynkdw i
budowli, ktére zgodnie z przepisami MSSF zostaty zaklasyfikowane jako element rzeczowych aktywéw
trwatych.

Zgodnie z MSSF 1 § 16 na dzien 01.01.2008 Emitent zdecydowat sie wyceni¢ grunty, budynki i budowle w
wartosci godziwej i stosowac te wartosc godziwg jako zaktadany koszt ustalony na ten dzien.

Wartos¢ godziwa okreslona zostata przez rzeczoznawce jako wartos¢ rynkowa.

Skutki przeszacowania wartosci Srodkéw trwatych do wartosci godziwe] ujeto jako kapitat z aktualizacji
wyceny.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczgtkowej to znaczy ponizej 3500,00 ztotych odnoszone s
jednorazowo w koszty.

Do kosztow finansowania zewnetrznego Spotka wybrata podejscie alternatywne, w ktorym koszty

finansowania zewnetrznego podlegajg aktywowaniu.

Dokonano naliczenia amortyzacji za okres sprawozdawczy wg stawek wynikajacych z przyjetych przez Spotke
okreséw ekonomicznej uzytecznosci dla pozycji przeszacowanych wedtug wartosci godziwej Srodkéw
trwatych. Korekte amortyzacji odniesiono w koszty okresu. Srodki trwate ktdre zostaty sprzedane w roku 2012

zostaty zaprezentowane wedtug kosztu historycznego.

Ze wzgledu na ujednolicenie zasad prezentacji prawa wieczystego uzytkowania w ramach Grupy, na potrzeby
przejscia na MSSF dokonano przeszacowania wartosci prawa wieczystego uzytkowania gruntu do wartosci

godziwej na dzien przejscia. PWUG jest wykazywane jako srodek trwaty i nie jest amortyzowane.

Aktywa finansowe

Posiadane przez Spotke udziaty w jednostce zaleznej sg wyceniane wedtug ceny nabycia (wartosci udziatow z
dnia nabycia), powiekszonej o kwote podatku od czynnosci cywilnoprawnych i pomniejszonej o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci (zgodnie z art. 28 ust 4 UoR).

Zgodnie z paragrafem 46 MSR 39 inwestycje w instrumenty kapitalowe nieposiadajgce kwotowan cen

rynkowych z aktywnego rynku, i ktérych wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, powinny by¢
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wyceniane wedtug kosztu historycznego, przy uwzglednieniu utraty ich wartosci. W zwigzku z powyzszym
wycena wg MSR jest zgodna z wyceng wg ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt. 8 ustawy o rachunkowosci udzielone przez Spotke pozyczki spotkom zaleznym sg
wykazywane w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty - czyli tacznie z kwotg naleznych odsetek (art. 28 ust.
1 pkt. 8 ww. ustawy).

Udzielone pozyczki powinny zosta¢ wycenione zgodnie z MSR 39 § 46, czyli wg zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jest to kwota, w jakiej sktadnik aktywoéw
finansowych wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia, pomniejszona o spfaty kapitatu oraz
powiekszona lub pomniejszona o ustalong z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skumulowang
amortyzacje wszelkich réznic pomiedzy wartoscig poczatkowg a wartoscig w terminie wymagalnosci, oraz

pomniejszona o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci lub niesciggalnosci.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na ujemne réznice przejSciowe spetniajg wymogi MSR 12.

Zapasy
MSR 2 § 9 okresla zasady wyceny zapaséw, zgodnie z ktorymi zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub w
koszcie wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot

jest nizsza.

Naleznosci handlowe i pozostate
Powszechng praktyka w wycenie naleznosci handlowych i pozostatych jest ich wycena w zdyskontowanej
wartosci biezgcej przysztych wptywow srodkéw pienieznych. Jednak ze wzgledu na fakt, ze s to naleznosci

krotkoterminowe odstgpiono od ich dyskontowania.

W obszarze naleznosci handlowych i pozostatych wycena jest zgodna z wyceng wg Miedzynarodowych

Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (zasada kosztu historycznego).

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

W pozycji tej wykazano s$rodki pieniezne w kasie oraz na rachunkach bankowych. W obszarze srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw wycena jest zgodna z wyceng wg Miedzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéow
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W obszarze rozliczern miedzyokresowych wycena jest zgodna z wyceng wedtug Miedzynarodowych

Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Kapitat wtasny
W pozycji kapitatu podstawowego oraz pozostatych kapitatow (kapitatu zapasowego i pozostatych kapitatow
rezerwowych) wycena jest zgodna z wyceng wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowe;.

Rezerwa na podatek odroczony

Na potrzeby przeksztatcenia sprawozdania na zgodne z MSR, skorygowano rezerwe na podatek
odroczony w zwigzku z przeszacowaniem wartosci majatku trwatego. Sposdb ustalania przez Spétke rezerwy
na odroczony podatek dochodowy dla pozostatych réznic przejsciowych spetnia wymogi MSR12 i nie rdzni sie

co do metodologii ustalania ich wartosci od ustawy o rachunkowosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wynikajg z ujecia w ksiegach rachunkowych umdw leasingu
oraz dzierzawy zaklasyfikowanego zgodnie z MSR 17. Wycena zobowigzan z tytutu leasingu finansowego jest

zgodna z wyceng wg MSR 17.

Zobowigzania finansowe

W pozycji wykazano zobowigzania z tyt. kredytéw obrotowych i inwestycyjnych.

Zgodnie z MSR 39 § 47 po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe nalezy wyceni¢ wg zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. W zwigzku z tym, ze rdznice w wycenie

wedtug MSR 39 sg nieistotne odstgpiono od wprowadzania ich do sprawozdania finansowego wg MSSF.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Powszechng praktyka w wycenie zobowigzan handlowych i pozostatych jest ich wycena w
zdyskontowanej wartosci biezgcej przysztych wyptywdw srodkéw pienieznych.

Ze wzgledu na fakt, iz w polityce rachunkowosci Spétki jest zapis, ze zobowigzania nalezy wyceniaé¢ w kwocie
wymagajacej zaptaty odstgpiono od ich dyskontowania.

W obszarze zobowigzan handlowych i pozostatych wycena jest zgodna z wyceng wg

Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (zasada kosztu historycznego).
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Objasnienia do rachunku zyskow i strat

Przychody zdefiniowane zostaty w MSR 18, ktory wymaga wykazywania ich w wartosci godziwe] kwoty
otrzymanej lub naleznej, przy uwzglednieniu kwoty wszelkich rabatow handlowych i opustéw hurtowych
udzielonych przez jednostke gospodarcza. Przychody ujmowane s3 ponadto tylko wdwczas, gdy istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych zwigzanych z

przeprowadzong transakcja.

W obszarze przychoddw dziatalnosci operacyjnej wykazane w sprawozdaniu finansowym wartosci sg zgodne z

wyceng i zatozeniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Pozostate pozycje rachunku zyskéw i strat spetniajg wymogi Miedzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowe;j.
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DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych ksiegowan pochodzgcych ze zdarzen dotyczacych lat
ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowym.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w roku obrotowym

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki nie wprowadzit
zadnych zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci

Poréwnywalnos¢ danych finansowych za okres analogiczny w roku poprzednim.

Sprawozdania finansowe za biezgcy i poprzedni okres sprawozdawczy sporzadzono stosujac Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

a) w okresie, ktorego dotyczy raport dla podmiotu dominujgcego — nie wystqpity istotne zdarzenia

b) istotne zdarzenia, jakie nastgpity po zakonrczeniu okresu, ktorego dotyczy raport dla podmiotu
dominujgcego - Spotka dominujqca podpisala cztery kontrakty budowlane z zakresu budownictwa
infrastrukturalnego i kubaturowego

c) istotne zdarzenia, jakie nastgpity w okresie, ktorego dotyczy raport dla Grupy (podmiotéw zaleinych)-

brak istotnych zdarzen.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

Czynniki takie nie wystgpity.

Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.

W dziatalnosci prowadzonej przez Spotke brak dostrzegalnej sezonowosci lub cyklicznosci dziatan w
prezentowanym okresie.

Informacja na temat prezentacji poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego w EUR

Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wg kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursdw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesiaca.

Pozycje bilansowe przeliczono wg s$redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien
bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kursy te wyniosty :

Waluta 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

EUR $redni 4,2446 4,3757
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EUR bilansowy 4,1709 4,4240

Informacje dotyczgcg emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréow wartosciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tagcznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W IV kwartale jedna ze Spoétek Spétki Grupy tj. KLON SA wyptacita dywidende w wysokosci 209300,00 zt.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Zmiany nie wystapity.

Stanowisko zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw na dany rok.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w stanie posiadania akcji (udziatéw) przez osoby
zarzadzajace czy nadzorujace.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania
oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych faczna wartos¢
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem tacznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przed-miotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania.

Spétka oraz jej podmioty zalezne nie sg strong zadnych postepowan sadowych, arbitrazowych ani
administracyjnych w ww. zakresie.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczgce poszczegéinych
transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
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poszczegolnych transakcji s niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowg, finansowq i
wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta
transakcja, informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleinej z podmiotem bedacym
strong transakcji, informacji o przedmiocie transakcji, istotnych warunkéw transakcji, ze szczegélnym
uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych
warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajgcych od warunkéw powszechnie
stosowanych dla danego typu umoéw, innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli s3 niezbedne do
zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta, wszelkich zmian transakcji z
podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogty miec istotny wptyw
na sytuacje majatkowq, finansowg i wynik finansowy emitenta.

Spoétka oraz jej podmioty zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére sg istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli
faczna wartosé istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos$é co najmniej 10 % kapitatow
wtasnych emitenta, z okresleniem nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub
gwarancje, tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana, okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,
warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleinej za udzielenie poreczen lub gwarancji, charakteru
powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciggnat kredyty lub pozyczki.

Spoétka oraz jej podmioty zalezne nie udzielaty poreczen lub gwarancji, ktorych tgczna wartosé stanowitaby
rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

Nie wystepuja zagrozenia w zakresie zdolnosci do wywigzywania sie Emitenta z zaciggnietych zobowigzan, a
posiadane aktywa zapewniajg mozliwos¢ przeprowadzania dalszych inwestycji.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki wptywajace na wyniki Grupy, w poprzednich i w przysztych okresach:
- wzrost presji ptacowej w branzy drzewnej,
- brak wykwalifikowanej sity roboczej w branzy budowlanej, skutkujacy wydtuzong realizacjg
kontraktow budowlanych;
- wzrost cen surowcow i materiatow,
- pogarszajaca sie sytuacja podwykonawczych firm budowlanych.

Zarzad okresla koniunkture gospodarcza, jako dobrg w branzy drzewnej i budowlanej, jednakze czynniki

opisane powyzej bedg hamowaty wzrost wynikdw i wymuszaty naktady inwestycyjne na automatyzacje
proceséw produkgji i realizacji zadan bud
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Kapitaty

Kapitat zaktadowy Spotki kontrolujgcej na dzien 31.12.2017 r. wynosit 10.092.500,00 PLN i dzieli sie na
nastepujace akcje o wartosci nominalnej 1 PLN kazda.

Liczba akcji (szt.)

Udziat w kapitale

Liczba gtoséw

Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw

zaktadowym
Seria Al 5047 500 50,01% 10 095 000 66,68%
Seria A2 1362 500 13,50% 1362 500 9,00%
Seria B 935 000 9,27% 935 000 6,18%
Seria C 2747 500 27,22% 2747 500 18,14%
Suma 10 092 500 100% 15 140 000 100%

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5
% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gloséow na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

LP. Osoba Liczba akcji Liczba gtosow Udziat w kapitale Udziat w gfosach
Edward Traka 5047 500 10 095 000 50,01% 66,68%
Joanna Traka 1446 003 1446 003 14,33% 9,55%
Pozostali 3598997 3598 997 35,66% 23,77%

Struktura rzeczowa i terytorialna sprzedazy (w tys. PLN)

31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

za okres 12 miesiecy

za okres 12 miesiecy

Przychody ze sprzedazy wyrobdéw drewnianych

29417 575,64

28 824 975,67

Ustugi budowlane

8575122,19

15220 504,37

Sprzedaz materiatow i ustug pozostatych

459 440,20

912 178,02

RAZEM

38452 138,02

44 957 658,06

31 grudnia 2017 r.
za okres 12 miesiecy

31 grudnia 2016 r.
za okres 12 miesiecy

Polska 23 327 715,87 27991 506,63
UE 12763 171,46 17 133 610,68
Pozostate 2 361 250,69 744 718,77
Razem 38452 138,02 44 957 658,06
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Informacje o zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Grupa zatrudnionych

Stan na dzien 31 grudnia 2017 r.

Stan na dzier 31 grudnia 2016 r.

Zarzad 7 8

Pracownicy umystowi 24 26
Pracownicy fizyczni 148 167
Zatrudnienie, razem 179 201
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OSWIADCZENIE ZARZADU MERA S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad MERA S.A. oswiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, kwartalne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzane zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta. Oswiadczamy takze, iz dane zawarte w sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik

finansowy.

Prezes Zarzadu

Adam Koneczny
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