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Oswiadczenie zarzadu

Zarzad Rubicon Partners (,Spdtka”) oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
$rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad Spotki oswiadcza, ze Sprawozdanie z dziaftalnosci Zarzadu zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osiggniec¢ Spotki oraz jej sytuacji, w tym takze opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przeglagdu sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu s$rdodrocznego skréconego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu,
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Grzegorz Golec Piotr Karmelita

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2017 r.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesieczny zakonczony 30 czerwca 2017 roku

{
A
RUBICON I E— I

PARTNERS
I



Rubicon Partners S.A. SAF-PSr-2017 w tys. zt —
%2 RUBICON

WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I Podstawowe informacje dotyczace Rubicon Partners S.A.

1. Przedmiot dziatalnosci Rubicon Partners S.A. w okresie objetym sprawozdaniem

Rubicon Partners Spdtka Akcyjna (Spotka, Emitent) zostata wpisana do krajowego rejestru sgdowego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000037652.

Spotka prowadzi dziatalno$é na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037 z 2000 roku).

Rubicon Partners S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzier 30 czerwca 2017 r. miat swojg
siedzibe w Warszawie przy ulicy Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa.

Zgodnie ze statutem przedmiotem dziatalnosci Spétki jest m.in.

. Dziatalnos¢ holdingdw finansowych 64,20 Z,
= Dziatalnos¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych 64,30 Z,
. Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa gdzieindziej niesklasyfikowana z wytgczeniem ubezpieczen

i funduszow emerytalnych 64,99 Z,

= Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych 66,19 Z,

= Pozostate formy udzielania kredytow 64,92 Z,

= Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie 68,32 Z.

Organami Spotki sa:

. Walne Zgromadzenie,
. Rada Nadzorcza,
. Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2017 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy: Robert Ciszek
Sekretarz: Tomasz tuczynski
Cztonkowie: Robert Ditrych

Monika Nowakowska

Ewaryst Zagajewski
Sktad Zarzadu Spétki na dzien 30 czerwca 2017 r. byt nastepujacy:
Cztonek Zarzadu: Piotr Karmelita

Cztonek Zarzadu: Grzegorz Golec

W okresie od poczgtku roku obrotowego nie byto zmian w sktadzie Zarzgdu.

2. Znaczacy Akcjonariusze

Na dzien 30 czerwca 2017 r. kapitat zaktadowy Rubicon Partners S.A. wykazany w ksiegach dzieli sie na 3 820 500 akcji
zwyktych na okaziciela serii A2, o wartosci nominalnej 6,00 ztotych kazda, dajacych prawo do 3 820 500 gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym wynosit 22 923 tys. zt i dzielit sie 3 820500 akcji
zwyktych, na okaziciela o wartosci nominalnej 6,00 zt kazda, uprawniajacych do 3820 500 gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke, na dzien 30 czerwca 2017 r. akcjonariuszami posiadajgcym ponad 5%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byty nastepujgce podmioty:
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) Udziat procentowy w ) ; Udziat procentowy w
i i Liczba i Liczba gtosow na L
Nazwa Akcjonariusza *) ) . kapitale ogolnej liczbie
posiadanych akgji wz ,
zaktadowym gfosow na WZ

Amerorg Enterprises Limited

- 808 793 21,17% 808 793 21,17%
PAGED S.A. 500 000 13,09% 500 000 13,09%
MBMB Sp. z 0.0. 307 585 8,05% 307 585 8,05%
Pozostali 2204122 57,69% 2204122 57,69%

3820500 100,00% 3820 500,00 100,00%

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wyfgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Emitenta
od akcjonariuszy na dzier 30.06.2017 r.

**) Powyzsza informacja prezentowana jest wytqcznie na podstawie oficjalnego zawiadomienia otrzymanego przed
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem od petnomocnika (raport biezgcy nr 20/2016 z 21 kwietnia 2016 r.) przez Emitenta od
petnomocnika akcjonariusza na dzien publikacji sprawozdania, tj. 31.08.2017 r.

**) wraz z podmiotami zaleznymi

Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od 12 maja 2017 r. do dnia publikacji raportu

Udziat w Udzlat
ziat w
kapital
i Udziat Liczba apitaie i kapitale
Liczba towyw  akgji/Liczba zaktadowym Liczba zaktadowym /
rocen
Nazwa Akcjonariusza *) posiadanych 5 ) / J j / Udziat w akcji/Liczba i %
. kapitale gfosow na o ; Udziat w
akgji liczbie glosowna Wz = | ;
zaktadowym wz tos6 liczbie gtosow
osow na
g Wz na WZ
stan na dzien przekazania
biezgcego raportu okresowego
Amerorg Enterprises
o 808 793 21,17% 0 0,00% 808 793 21,17%
Limited **)
PAGED S.A. 500 000 13,09% 0 0,00% 500 000 13,09%
MBMB Sp. z 0.0. 307 585 8,05% 0 0,00% 307 585 8,05%
Pozostali 2204122 57,69% 0 0,00% 2204122 57,69%
3 820 500 100,00% 3820500 100,00%

a) Informacja o stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce Emitenta na dzien publikacji raportu

Udziat
i 3 . Udziat w kapitale Liczba gtosow na procentowy w
Liczba posiadanych akcji . ,
zaktadowym wz liczbie gtosow na
wz
stan na dzien przekazania poprzedniego raportu stan na dzien przekazania biezqgcego
okresowego raportu okresowego

Zarzad: - - - -

Cztonek Rady Nadzorczej 8 896 0,23% 8 896 0,23%
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Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce Emitenta w okresie od 12 maja 2017 r. do dnia publikacji raportu

Udziat w
i Udziat w ) kapitale Udziat w
Liczba ) Liczba i )
v kapitale . zaktadowym Liczba kapitale
i i akcji/Liczba akcji/Liczba K .
Nazwa Akcjonariusza ; zaktadowym / ) / Udziat w akcji/Liczba zaktadowym /
gfosow na X . . gtosow na L i ) o
W2 Udziat w liczbie Wz liczbie glosow na WZ  Udziat w liczbie
gloséw na WZ gloséw na gloséow na WZ
wz
stan na dzien przekazania . .
) 3 stan na dzien przekazania niniejszego
poprzedniego raportu zmiany
raportu okresowego
okresowego
Zarzad - - - - - -
Cztonek Rady Nadzorczej 8 896 0,23% - - 8 896 0,23%
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3. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta

Rubicon Partners
S.A.

Ut 100%

Rubicon Partners

Corporate Finance
S.A. Sp.z o0.0.

Cracovia Invest

100%

Rubicon Partners
Ventures Sp. z 0.0.

100%

R Ventures |

Sp. z 0.0.
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4. Czas trwania dziatalnosci emitenta
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
5. Zgodnos$¢ z wymogami MSSF (MSR 34)

Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji
(SKI1), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2017 roku.

Niniejsze skrocone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢ czytane tgcznie ze skréconym
Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym
tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowej
i finansowej grupy na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

6. Istotnos¢, agregowanie, rzetelna prezentacja i zgodnosc z MSSF

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci. Prezentacja danych jest rzetelna i zgodna
z MSSF.

7. Dane poréwnawcze

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres trwajacy od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017
r. s porownywalne z danymi finansowymi zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym za okres trwajgcy od dnia
1 stycznia 2016 r do dnia 30 czerwca 2016 r., natomiast sprawozdanie z sytuacji finansowej z danymi finansowymi za rok
obrotowy trwajacy od 1 stycznia 2016 r do 31 grudnia 2016 r.

8. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego parstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33/2009, poz. 259; Dz. U.
131/2009, poz. 1080; Dz. U. poz. 397/2012, poz. 397, Dz. U. 2014 poz. 133/2014; Dz. U. poz. 860 — tekst jednolity — dalej:
Rozporzadzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych, Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spotke zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajag w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spétki oraz jej
wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, oraz
w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przeglagdu sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu,
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego i standardami zawodowymi.

9. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego, ogtaszanie

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 sierpnia
2017 r.

Sprawozdanie finansowe za 2016 r. zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie 17 maja 2017 r., natomiast w dniu
31 maja 2017 r. zostato ztozone do Krajowego Rejestru Sadowego.

10. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.
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Na dzien 30 czerwca 2017 roku straty z lat ubiegtych oraz zysk za pierwsze poétrocze 2017 r. wykazane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym przewyzszyty sume 1/3 kapitatu zaktadowego oraz kapitatu zapasowego i rezerwowego o kwote
1 425 tys. zt a zobowigzania krotkoterminowe przewyzszyty aktywa obrotowe o kwote 6 250 tys. zt. Zarzad Spoétki nie widzi
zagrozenia co do dalszego kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez emitenta. Zobowigzania krétkoterminowe
w kwocie 3 201 tys. zt wykazywane sg wobec podmiotu zaleznego, co zdaniem Zarzadu istotnie ogranicza ryzyko zwigzane
z utrzymaniem biezgcej ptynnosci. Straty poniesione w ubiegtym roku nie przetozyty sie w sposéb negatywny na przeptywy
pieniezne. W sSwietle powyzszego w ocenie Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

11. Zasady sporzadzania Srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Zasady Rachunkowosci przyjete do przygotowania niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego s3
spojne z zasadami stosowanymi w sprawozdaniu finansowym za 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2016 r.
sporzadzonym wg MSSF.

12. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzgdzenia Sprawozdania finansowego sg oparte na doswiadczeniu wynikajgcym
z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktorych prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg
Zarzadu jest istotne. W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane weryfikacji
i w przypadku zmiany czynnikéw, ktére wptynety na wielko$¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Zasady dotyczace szacunkow sg spdjne z zasadami stosowanymi w sprawozdaniu finansowym za 12 miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2016 roku sporzgdzonym wg MSSF.

13. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci (MSR 8)

Wymogi MSR 8 dotyczace informacji ujawnianych na temat zmian zasad rachunkowosci nie dotyczg tego sprawozdania.
14. Korekty wynikajace z zastrzezer w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
15. Rozliczenie z tytutu spraw sadowych

Rubicon Partners S.A. zgtosit wierzytelno$¢ nalezng od Sobet S.A. w upadtosci w kwocie 329 tys. zt oraz od Cezar 10 S.A.
w upadtosci w kwocie 589 tys. zt.

Rubicon Partners S.A. ztozyt pozew o wydanie europejskiego nakazu zaptaty w kwocie 348 tys. zt z tytutu naleznosci
handlowych Letamor Holdings Ltd.

Brak jest spraw sadowych przeciwko Spétce, stad nie byto podstaw do tworzenia rezerwy.
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16. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
1 pétrocze 1 pétrocze 1 pétrocze 1 pétrocze
narastajgco / 2017 narastajaco /2016 narastajaco /2017 narastajaco / 2016
okres od okres od okres od okres od
2017.01.01 do 2016.01.01 do 2017.01.01 do 2016.01.01 do
2017.06.30 2016.06.30 2017.06.30 2016.06.30
. - . 3194 651 752 149
Razem przychody z dziatalno$ci operacyjnej
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (790) (1742) (186) (398)
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 2404 (1092) 566 (249)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2153 (875) 507 (200)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 2136 (1043) 503 (238)
Zysk (strata) netto 2136 (1043) 503 (238)
Lo . - Lo 944 638 222 146
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (494) (638) (116) (146)
Przeptywy pienigzne netto razem 2450 () >77 (1)
wg stanu na dzien: 30.06.2017 oraz 31.12.2016
Aktywa trwate 20217 20212 4783 4569
Zobowigzania dtugoterminowe 110 1221 26 276
Zobowigzania krétkoterminowe 12 397 12983 2933 2935
Kapitat wtasny (aktywa netto) 13 857 11721 3279 2649
Wyemitowany kapitat akcyjny 22923 22923 5424 5182
Liczba akcji wg stanu na dzien: 30.06.2017 oraz 31.12.2016 3820500 3820500 3820500 3820500
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt / EUR) 3,63 3,07 0,86 0,69
< . . . " . 3820500 3820500 3820500 3820500
Srednia wazona liczba akcji w okresie
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,56 (0,27) 013 (0,06)
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych w 3820500 3820500 3820500 3820500
okresie
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / 0,56 (0,27) 0,13 (0,06)
EUR)

Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

. pozycje aktywdw i pasywdéw na dzien 30 czerwca 2017 r. —wedtug sredniego kursu ogtoszonego 30
czerwca 2017 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,2265 zt PLN/ EUR

e poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych za okres 6 miesieczny konczacy sie 30 czerwca 2017 r. —
wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego konczacego sie 30
czerwca 2017 r. -4,2474 PLN / EUR

e pozycje aktywéw i pasywdéw na dzien 31 grudnia 2016 r. —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego 31
grudnia 2016 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,4240 zt PLN/ EUR

e poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych za okres 6 miesieczny konczacy sie 30 czerwca 2016 r. —
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego konczacego sie 30
czerwca 2016 r. -4,3805 PLN / EUR
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAWIERAJACY SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA

OKRES SPRAWOZDAWCZY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2017 ROKU [UKLAD POROWNAWCZY]
Okres 6 Okres 3 Okres 6 Okres 3

miesieczny miesieczny  miesieczny miesieczny

Not  zakoriczony zakoriczony  zakoriczony  zakoriczony

anr 30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1 3190 1157 251 250
Pozostate przychody operacyjne 2 4 1 400 1
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 3194 1158 651 251
Amortyzacja (1) -) (1) (1)
Zuzycie surowcow i materiatow -) - (4) (4)
Ustugi obce (154) (92) (177) (130)
Koszty $wiadczen pracowniczych 3 (251 (46) (448) (228)
Podatki i optaty (21) (20) 9) (3)
Pozostate koszty 4 (363) (8) (1103) (681)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (790) (166) (1742) (1 047)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2404 992 (1 091) (796)
Przychody finansowe 5 202 101 596 298
Koszty finansowe 6 (453) (267) (768) (387)
Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych papieréw wartosciowych, (21) 2 202 1210
udziatéw i innych instrumentéw finansowych 7

Zyski/ straty z papieréw wartos$ciowych, udziatéw i innych 21 153 186 279

instrumentdw finansowych wycenionych w wartoéci godziwej przez g
wynik finansowy

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2153 981 (875) 604
Podatek dochodowy 9 (17) 9 (168) (168)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2136 990 (1043) 436

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 2136 990 (1043) 436

Inne catkowite dochody

Koszty emisji - - - -
Skutki wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy - - - -
Rachunkowos¢ zabezpieczen - - - R
Skutki aktualizacji majgtku trwatego - - - R
Zyski i straty aktuarialne - - - -
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych - - - -

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - - - -

Inne catkowite dochody (netto) - - - -

Catkowite dochody ogétem 2136 990 (1043) 436
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2136 990 (1043) 436

Udziatom niesprawujgcym kontroli - - - R
2136 990 (1043) 436

Catkowity dochdd ogdétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2136 990 (1043) 436
Udziatom niesprawujgcym kontroli - - - -

2136 990 (1043) 436
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 13 3820500 3820500 3820500 3820500
Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie 13 3820500 3820500 3820500 3820500
Zysk/strata netto 13 2136 990 (1043) 436
Zysk/strata netto na srednig wazona liczbe akcji (w zt) 0,56 0,26 (0,27) 0,11
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 0,56 0,26 (0,27) 0,11
Rozwodniony 0,56 0,26 (0,27) 0,11
Z dziatalnosci kontynuowane; :
Zwykty 0,56 0,26 (0,27) 0,11
Rozwodniony 0,56 0,26 (0,27) 0,11
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Rubicon Partners S.A. SAF-PSr-2017 w tys. zt

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 ROKU

Nota 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
nr (niebadane) (badane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5 7 8
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 19 688 19 688 21 856
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9 524 517 213
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 10 - - -
Aktywa trwate razem 20217 20212 22 077
Aktywa obrotowe
Zapasy - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 2390 4203 4834
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 10 - 150 12371
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 39 39
Pozostate aktywa finansowe 15 1278 1309 1666
Biezgce aktywa podatkowe - - -
Pozostate aktywa 20 3 20
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2459 9 18
6147 5713 18948

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe razem 6 147 5713 18 948
Aktywa razem 26 364 25925 41 025
KAPITAL WLASNY i ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 22923 22923 22923
Kapitat zapasowy 11413 11413 11413
Kapitat rezerwowy 10 000 10 000 10 000
Niepodzielony wynik finansowy (32 615) (29 419) (29 418)
Wynik finansowy biezgcego okresu 2136 (3 196) (1043)

13 857 11721 13875
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami ) ) )
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 13 857 11721 13875

13 857 11721 13 875

Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli - - -
Razem kapitat wtasny 13 857 11721 13 875
Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony 9 110 86 181
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - 1135 1121
Zobowiazania dtugoterminowe razem 110 1221 1302

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11 2724 2597 2621
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 11 2 800 3558 2381
Pozostate zobowigzania finansowe 11 6 609 6 566 20543
Biezace zobowigzania podatkowe 11 237 239 265
Rezerwy krétkoterminowe 12 27 23 38

12 397 12983 25 848

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowiazania krétkoterminowe razem 12 397 12983 25848
Zobowiazania razem 12 507 14 204 27 150
Pasywa razem 26 364 25925 41 025
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Rubicon Partners S.A. SAF-PSr-2017 w tys. zt

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO
30 CZERWCA 2017 ROKU (METODA POSREDNIA)

Okres 6 miesieczny Okres 6 miesieczny
zakornczony zakoriczony
30.06.2017 30.06.2016
((UEECERT] (niebadane)
DZIALtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 2153 (875)
Korekty razem: (1209) 1513
Amortyzacja 1 -
Odsetki 330 172
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - 250
Zmiana stanu rezerw 4 (25)
Zmiana stanu naleznosci (1722) (326)
) o L ; : . 125 (36)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych (17) 192
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 70 1286
Inne korekty: - -
zmiana stanu aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu - -
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 944 638
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - N
Przeptlywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 944 638
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 2 000 -
Zbycie aktywdw finansowych 2000 B
Wydatki - 4
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych N 4
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2000 (4)
DZIALALNOSC FINANSOWA
496 1250
Wplywy
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw - -
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 496 1250
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych i °
Wydatki 990 1888
Sptaty kredytow i pozyczek 817 12
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - 946
Odsetki 173 930
Inne wydatki finansowe - -
Lo . g . (494) (638)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 2450 (4)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 2450 (4)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9 22
Srodki pieniezne na koniec okresu 2459 18
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SAF-PSr-2017

A
w tys. zt RLJBICON

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

Kapitat wtasny na dziern 01.01.2017r.

Kapitat wtasny po korektach
Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Podziat zysku/straty

Suma dochoddw catkowitych

Kapitat wtasny na dzier 30.06.2017 r.

Kapitat wtasny na dziern 01.01.2016r.

Kapitat wtasny po korektach
Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Podziat zysku/straty

Suma dochoddw catkowitych

Kapitat wtasny na dzier 30.06.2016 r.

Kapitat wtasny na dzienn 01.01.2016r.

Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Podziat zysku/straty

Suma dochoddw catkowitych

Kapitat wtasny na dziern 31.12.2016 r.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej

Pozostate
kapitaty

Wielkosci ujete
bezposrednio w kapitale,
zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako
dostepne do sprzedazy

Zyski zatrzymane

Kapitat
wiasny ogétem

22923 11413 10 000 - (32615) 11721
22923 11413 10 000 - (32 615) 11721

- - - - 2136 2136
22923 11413 10 000 (30479) 13 857
22923 11413 10 000 - (29 418) 14917
22923 11413 10 000 - (29 418) 14917

. - - - (1043) (1043)
22923 11413 10 000 (30 461) 13875
22923 11413 10 000 - (29 419) 14917
22923 11413 10 000 - (29 419) 14917

. . - - (3 196) (3 196)
22923 11413 10 000 - (32 615) 11721
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Rubicon Partners S.A.

SAF-PSr-2017

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 ROKU

ZBYWALNOSC SKtADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczong
zbywalnoscia

Udzialy mniejszosciowe z Programu Powszechnej
Prywatyzacji
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach
krajowych
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa

Pozostate (wg tytutow)
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
RAZEM
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ rynkowa

notowane na
gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane na
rynkach
regulowanych

[ J
A
RUBICON

w tys. zt

Z ograniczong
zbywalnoscia

- - - 6051

- - - 19 688

- - - 25 707

- - - 19 688
1278 - - -
2897 - - 930
1278 - - -
1278 - - -
1278 - - 19 688
2897 - - 32688
1278 - - -
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ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 ROKU

Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w . Certyfikaty Zagraniczne
jednostkach jednostkach jednostkach . L{dua,h{ inwestycyjne i papiery Pozostate

zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych mniejszosclowe obligacje wartosciowe
Wartos¢ bilansowa na dzieri 01.01.2017 r. 19 688 - 39 1309 - - - 21036
a. Zwiekszenia (z tytutu) - - - 283 - - - 283
- Reklasyfikacja - - - - - - - -
- Nabycie - - - 32 - - - 32
- Wycena - - - 251 - - - 251
- Naliczenie odsetek - - - - - - - -
b. Zmniejszenia (z tytutu) - - 39 314 - - - 353
- Sprzedaz - - 39 84 - - - 123
- Wycena - - - 230 - - - 230
- Akcje bedace przedmiotem pozyczki - - - - - - - -
- Reklasyfikacja - - - - - - - -
Warto$¢ bilansowa na dzien 30.06.2017 r. 19 688 - - 1278 - - - 20966
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Rubicon Partners S.A.

Nazwa jednostki ze wskazaniem

formy prawnej

Siedziba

SAF-PSr-2017

AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Przedmiot
dziatalnosci

Charakter
powiazania
kapitatowego

w tys. zt

Wartos¢

Liczba
akcji
(udziatéow) (u

godziwa

akcji
dziatow)

Wartos¢ Procent
rynkowa (dla posiadanego
spotek kapitatu
notowanych) zaktadowego

B
RUBICON

Udziat w
ogoblnej
liczbie gtosow
w walnym
zgromadzeniu

Nieoptacona
przez
emitenta
wartos¢
akcji
(udziatéw)
w jednostce

Otrzymane
lub
nalezne
dywidendy
(inne
udziaty w
zyskach)

Aktywa
finansowe
zaliczane do
kategorii
zgodnie z MSR
39

Nazwa jednostki ze wskazaniem

formy prawnej

Aktywa obrotowe

Siedziba

Przedmiot
dziatalnosci

Charakter
powigzania
kapitatowego

Wartosé

Liczba
akcji
(udziatow) (u

godziwa

akcji
dziatéw)

Wartos¢ Procent
rynkowa (dla posiadanego
spotek kapitatu
notowanych) zaktadowego

Udziat w
ogolnej
liczbie gtoséw
AVENNY
zgromadzeniu

Nieoptacona
przez
emitenta
wartos¢
akcji
(udziatow)
w jednostce

Otrzymane
lub
nalezne
dywidendy
(inne
udziaty w
zyskach)

Aktywa trwate
Rubicon Partners Corporate 00-688 Pozostate zalezna 2 000 000 16 149 100,00 100,00 Aktywa
Finance S.A. Warszawa, doradztwo w finansowe
Emilii Plater | zakresie dostepne do
28 prowadzenia sprzedazy
dziatalnosci
gospodarczej i
zarzgdzania
Cracovia Invest Sp. z 0.0. 00-688 Kupnoisprzedaz | zalezna 385 3539 100,00 100,00 Aktywa
Warszawa, nieruchomosci na finansowe
Emilii Plater | wtasny rachunek dostepne do
28 sprzedazy
19 688 - - -

Aktywa
finansowe
zaliczane do
kategorii
zgodnie z MSR
39

Razem
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Rubicon Partners S.A. SAF-PSr-2017 w tys. zt

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 ROKU

AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Zobowigzania i rezerwy

Zysk ) w tym:
L. L. Rezerwowe Wynik
Przychody (strata) na Naleznosci Naleznosci 5 3 . . Zysk
Nazwa ) L. Aktywa ) ) ) Aktywa Kapitat Kapitat Akcje (z finansowy
netto ze dziatalnosci kréotkotermi | diugotermin  Zapasy Zapasowy (strata)

jednostki ) ] obrotowe razem wilasny  zaktadowy wtiasne aktualizacji zlat ; i i
sprzedazy operacyjne nowe owe ) netto Ogoétem: = Zobowigzania
A wyceny) ubiegtych i X
j krétkotermino

Zobowiazania
dtugoterminowe

Rubicon
Partners
Corporate
Finance S.A.

128 (1318) 5514 385 - - 14 649 6229 2000 4280 1652

(1703) 8420 8009 411

Cracovia
Invest - (4) 21 2 -
Sp.zo.0.

5541 5001 193

3502 4764 (3453) (4) 540 540 -
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AKCJE | UDZIALY MNIEJSZOSCIOWE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH

Udziat w
ogolnej liczbie
gtosow w
walnym

Nieoptacona
przez emitenta
wartosc akcji
(udziatéw) w

Otrzymane lub
nalezne
dywidendy
(inne udziaty

Wartos¢
rynkowa (dla
spotek
notowanych)

Wartos¢
godziwa
ELG
(udziatéw)

\ETAVE]
jednostki ze

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Liczba akcji
(udziatéow)

Aktywa finansowe zaliczane do

Siedziba kategorii zgodnie z MSR 39

X Przedmiot dziatalnosci
wskazaniem

formy prawnej

zgromadzeniu

jednostce

w zyskach)

Notowane
Sprzedaz wykonczeniowych
00-845 materiatéw budowlanych,
) Warszawa, wyposazenia sanitarnego oraz Wycenione w wartosci godziwej
Internity S.A. . . . L 436 525 733 733 5,24% 5,24% -
tucka 2/4/6 | grzejnego, a takze projektowanie i przez wynik finansowy
lok. 6 wykonawstwo w zakresie
wykariczania wnetrz
Korporacja 74-320
P ! . Produkcja wyrobdw stolarskich i
Budowlana Barlinek, L R 2 000 000 - - 3,10% 3,10% . L. Lo
Kopahaus S.A Okretowa 8 ciesielskich do budownictwa Wycenione w wartoci godziwej
s a < przez wynik finansowy
MDI Energia 02-681 Dziatalnos$¢ firm centralnych (Head
S.A. Warszawa, Al. | Office) i holdingé taczeniem Wycenione w wartosci godziwej
rszawa, ice) i holdingow, z wytaczeni 147 546 545 545 0,32% 0,32% Y ew g )
Wyscigowa 6 | holdingéw finansowych przez wynik finansowy
Nienotowane
Miedzynarodo | 80-560 Dziatalnos$¢ targowa, 2480 - 0,39% 0,39% Wycenione w wartosci godziwej
we Targi Gdansk, wystawiennictwo przez wynik finansowy
Gdariskie SA Zaglowa 11
Razem 1278 1278
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Rubicon Partners S.A. SAF-PSr-2017 w tys. zt

AKCJE | UDZIALY MNIEJSZOSCIOWE Z PROGRAMU POWSZECHNEJ PRYWATYZACII

Udziat w ogélnej
liczbie gtoséw w
walnym zgromadzeniu

Nazwa jednostki ze 12 s
y Wartos¢ bilansowa

akcji (udziatow)

Procent posiadanego

Przedmiot dziatalnosci Peyeetin el (el

Siedziba

wskazaniem formy
prawnej

B
RUBICON

Nieoptacona przez

emitenta wartosc

akgji (udziatéw) w
jednostce

Otrzymane lub
nalezne dywidendy
(inne udziaty w
zyskach)

Aktywa finansowe
zaliczane do kategorii
zgodnie z MSR 39

Wynajem i zarzadzanie
nieruchomosciami
witasnymi lub

JPM HOLDING S.A. Wroctaw dzierzawionymi - 5,79 5,79

Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Razem -

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Na dzien bilansowy w Rubicon Partners S.A. nie byto dtuznych papierow wartosciowych.
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Rubicon Partners S.A. SAF-PSr-2017 w tys. zt

DODATKOWE NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 1
01.01.2017 - 01.04.2017 - 01.01.2016 - 01.04.2016 -
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy ustug 3190 1157 251 250
Przychody ze sprzedazy, razem 3190 1157 251 250
NOTA 2

POZOSTALE PRZYCHODY 01.01.2017 - 01.04.2017 - 01.01.2016 - 01.04.2016 -

OPERACYINE (WG TYTULOW)

30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

a) zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych - - -

b) dotacje
c) pozostate przychody operacyjne, w 4 1 400 1
tym:
- refaktura kosztow - - - -
- rpzvxi|q.zan|e odpisu aktualizujgcego 1 i 396 i
naleznosci
- sptata przedawnionych naleznosci - - - -
- pozostate 3 1 4 1
Pozostate przychody operacyjne, razem 4 1 400 1

NOTA 3

HOSTY STADCIER 0310.001(;22001177_ 03160(;1é22()01177_ 0316001622001166_ 0310.0(;16:22001166_
Hitaeon Alleraie,) (niebadane) (QIELELEND) (niebadane) (niebadane)
Swiadczenia w okresie zatrudnienia 251 46 448 228
Koszty $wiadczen pracowniczych, razem 251 46 448 228
NOTA 4

01.01.2017 - 01.04.2017 - 01.01.2016 - 01.04.2016 -
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

POZOSTALE KOSZTY (WG

TYTULOW)

a) strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych -
b) aktualizacja wartosci aktywow

L 348 - 686 671
niefinansowych (z tytutu)

- odpis aktualizujacy naleznosci 348 - 686 671
c) pozostate koszty operacyjne, w tym: 15 8 417 10

- koszty do refaktury 1 1 2 1

- wptaty na rzecz stowarzyszen - - - -

-inne 14 7 415 9
Pozostate koszty , razem 363 8 1103 681
NOTA 5A

01.01.2017 - 01.04.2017 - 01.01.2016 - 01.04.2016 -
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
(niebadane) (L ELERT) (L ELERT) (niebadane)

PRZYCHODY FINANSOWE (WG

TYTULOW)
Przychody odsetkowe 202 101 596 298

- odsetki od krotkoterminowych

depozytéow bankowych
- odsetki od udzielonych pozyczek 39 20 445 218
- odsetki od dtuznych papieréw

wartosciowych

- pozostate odsetki 163 81 151 80
Dywidendy - - - -
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych - - - -
Przychody finansowe, razem 202 101 596 298
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Rubicon Partners S.A. SAF-PSr-2017 w tys. zt

NOTA 5B
PRZYCHODY ODSETKOWE Z
AKTYWOW FINANSOWYCH W

01.01.2017 - 01.04.2017 - 01.01.2016 - 01.04.2016 -
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016

e el SIEC O (niebadane) (niebadane) (I ELERT) (niebadane)

AKTYWOW:

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek - - - -
zyskéw i strat

Pozyczki i naleznosci wiasne (w tym: 202 101 596 298
gotéwka w kasie i lokaty bankowe)

Przychody odsetkowe, razem 202 101 596 298

NOTA 6

01.01.2017 - 01.04.2017 - 01.01.2016 - 01.04.2016 -
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Koszty z tytutu odsetek: 330 162 768 387

- odsetki od kredytéw bankowych - - - -
- odsetki od obligacji 213 114 675 335
- odsetki od pozyczek 117 48 93 52
- odsetki budzetowe - - - -

Odpisy aktualizujace naleznosci od 123 105 - -

pozyczek

Prowizje - - - -

Koszty finansowe, razem 453 267 768 387

KOSZTY FINANSOWE (WG

TYTULOW)

NOTA 7
ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY
POZOSTALYCH PAPIEROW 01.01.2017 - 01.04.2017 - 01.01.2016 - 01.04.2016 -

WARTOSCIOWYCH, UDZIALOW | 30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
INNYCH INSTRUMENTOW (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
FINANSOWYCH

Zyski ze sprzedazy: 2 2 7 620 7 604

- zyski ze sprzedazy jednostek
stowarzyszonych

- zyski ze sprzedazy udziatéw w
pozostatych jednostkach

- zyski ze sprzedazy pozostatych
instrumentéw finansowych
Straty ze sprzedazy: 23 - 7418 7 352

- straty ze sprzedazy jednostek
stowarzyszonych

- straty ze sprzedazy udziatow w
pozostatych jednostkach

- straty ze sprzedazy dtuznych
papierow wartosciowych -

- straty ze sprzedazy pozostatych
instrumentdéw finansowych -

Zyski/straty ze sprzedazy razem (21) 2 202 252

23 - 7418 7 352
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NOTA 8

ZYSKI/ STRATY Z PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH, UDZIALOW |
INNYCH INSTRUMENTOW

FINANSOWYCH WYCENIONYCH W
WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ
WYNIK FINANSOWY
Zyski z wyceny:

- zyski z wyceny jednostek
stowarzyszonych

- zyski z wyceny udziatow w
pozostatych jednostkach

- zyski z wyceny pozostatych
instrumentoéw finansowych

Straty z wyceny:

- straty z wyceny jednostek zaleznych

- straty z wyceny jednostek
stowarzyszonych

- straty z wyceny udziatéw w
pozostatych jednostkach

- straty z wyceny dtuznych papieréow
wartosciowych

- straty z wyceny pozostatych
instrumentéw finansowych

- straty z wyceny aktywa
przeznaczonego do sprzedazy

Zyski/straty z wyceny razem

NOTA 9A
PODATEK DOCHODOWY UJETY

W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

SAF-PSr-2017

01.01.2017 -
30.06.2017
(niebadane)

01.04.2017 -
30.06.2017
(niebadane)

01.01.2016 -
30.06.2016
(niebadane)

w tys. zt

01.04.2016 -
30.06.2016
(niebadane)

251 184 320 226
251 184 320 226
230 31 134 (53)
230 31 134 (53)

21 153 186 279

01.01.2017 -
30.06.2017

01.04.2017 -
30.06.2017

01.01.2016 -
30.06.2016

01.04.2016 -
30.06.2016

Biezacy podatek dochodowy
- biezgce obcigzenie podatkowe

Biezacy podatek dochodowy, razem
Podatek dochodowy odroczony

- odroczony podatek dochodowy
zwigzany z powstaniem i odwréceniem
réznic przejSciowych

- podatek odroczony przeniesiony z
kapitatu wtasnego
Podatek dochodowy odroczony, razem
Koszt podatkowy , razem
Przypadajacy na:

- dziatalnos¢ kontynuowang

- dziatalno$¢ zaniechang

NOTA 9B
PODATEK DOCHODOWY

ODROCZONY

(niebadane) (niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(17) 9 (168) (168)
(17) 9 (168) (168)
(17) (168) (168)
(17) (168) (168)
(17) 9 (168) (168)

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu
powstania i odwrdcenia sie réznic
przejsciowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu
odpisania aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego
lub braku mozliwosci wykorzystania
rezerwy na odroczony podatek
dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego
(wg tytutow)

Podatek dochodowy odroczony, razem

01.01.2017 - 01.04.2017 - 01.01.2016 - 01.04.2016 -
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

(17) 9 (168) (168)
(17) 9 (168) (168)
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NOTA 9C

ZMIANA STANU AKTYWOW Z
TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

:‘.:":?n aktywoéw na poczatek okresu, w 517 405 405

01.01.-30.06.2017 01.01.-31.12.2016 01.01.-30.06.2016

(niebadane) (badane) (niebadane)

a) odniesionych na wynik finansowy 517 405 405

b) odniesionych na kapitat wtasny - -

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub

ujemng wartos¢ firmy - -

2. Zwiekszenia 152 516 1
a) odniesione na wynik finansowy

okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 152 516 1
przejéciowymi (z tytutu)

- straty podatkowe - 371 -

- rezerwa na koszty 5 4 1
- straty z wyceny do wartosci godziwej 147 141 )
instrumentdéw finansowych

- odpis na aktywo - -

b) odniesione na wynik finansowy

okresu w zwigzku ze strata podatkowa -
(z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w

zwigzku z ujemnymi réznicami -
przejsciowymi (z tytutu)

- niepodzielony wynik z lat ubiegtych

d) odniesione na kapitat wtasny w -
zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) - -

e) odniesione na wartos¢ firmy lub

ujemnga wartos¢ firmy w zwigzku z -
ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z - -

tytutu)

3. Zmniejszenia 145 404 193
a) odniesione na wynik finansowy

okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami 145 404 193
przejsciowymi (z tytutu)

- wykorzystanie strat podatkowych 145 404 114
- rezerwa na koszty 4 6 -
- wycena do wartosci godziwe;j
instrumentéw finansowych

141 283 79

- odpis na aktywo - - -
b) odniesione na wynik finansowy

okresu w zwigzku ze stratg podatkowa

(z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w

zwigzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w

zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) - - -
e) odniesione na wartos¢ firmy lub

ujemng wartosc firmy w zwigzku z

ujemnymi réznicami przejSciowymi (z - - -
tytutu)

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego

podatku dochodowego na koniec 524 517 213
okresu, razem, w tym:
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a) odniesionych na wynik finansowy 524 517 213
- straty podatkowe 371 71 205
- rezerwa na koszty 5 4 8

- straty z wyceny do wartosci godziwej
instrumentéw finansowych

- odpis na aktywo - - -
b) odniesionych na kapitat wtasny - - -

148 142 -

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub
ujemna wartos¢ firmy - -

NOTA 9D

ZMIANA STANU REZERWY 2 TYTULU 01.01. - 30.06.2017 01.01.-31.12.2016 01.01.-30.06.2016

(niebadane) (badane) (niebadane)

ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek 86 206 206

okresu, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy 86 206 206
b) odniesionej na kapitat wtasny - - -
c) odniesionej na warto$¢ firmy lub

ujemng wartos¢ firmy - -

2. Zwiekszenia 30 86 -
a) odniesione na wynik finansowy

okresu z tytutu dodatnich réznic 30 86 -
przejsciowych (z tytutu)

- naliczone odsetki 30 86 -
-inne

b) odniesione na kapitat wtasny w
zwigzku z dodatnimi réznicami -
przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na wartos¢ firmy lub
ujemna wartosc firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z - -

tytutu)

3. Zmniejszenia 6 206 25
a) odniesione na wynik finansowy

okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami 6 206 25
przejsciowymi (z tytutu)

- naliczone odsetki 6 206 25

b) odniesione na kapitat wtasny w

zwigzku z dodatnimi réznicami -
przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na wartos¢ firmy lub

ujemnga wartos¢ firmy w zwigzku z

dodatnimi réznicami przejsciowymi (z - -

tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na koniec 86 181

110
okresu, razem, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 110 86 181
- naliczone odsetki 110 86 181

- zaptacone odsetki
b) odniesionej na kapitat wtasny - - -

c) odniesionej na wartos$¢ firmy lub -
ujemng wartos¢ firmy
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NOTA 10A

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | 01.01.- 30.06.2017 01.01.-31.12.2016 01.01.-30.06.2016

UStUG | POZOSTALE NALEZNOSCI (niebadane) (badane) (niebadane)

Naleznosci z tytutu sprzedazy akgji i
udziatéw

Woptaty na poczet akcji nowej
emisji/zakup obligacji korporacyjnych

Whptaty akcjonariuszy na poczet nowej
emisji akcji

Pozostate naleznosci

7154

969

8950

638

897

Naleznosci brutto

8123

9588

10180

- odpis na naleznosci
przeterminowane

5733

5385

5346

Naleznosci, razem

2390

4203

4834

NOTA 108
ZMIANA STANU ODPISOW Z TYTULU

01.01.- 30.06.2017

01.01.-31.12.2016

01.01.-30.06.2016

NALEZNOSCI

((EELELE)

Stan odpiséw na poczatek okresu: 5385 5737 5737
- utworze.me odpiséw na N 348 a 5
przeterminowane naleznosci
- rozwigzanie odpisdw na ) (396) (396)
przeterminowane naleznosci
Stan odpiséw na koniec okresu: 5733 5385 5385

Gtéwna pozycja naleznosci sa naleznosci z tytutu sprzedazy akcji i udziatéw.

Spotka nie prowadzi jednolitej polityki dotyczacej ustalania termindw sptaty naleznosci. Dla kazdej umowy

sprzedazy terminy ustalane sg indywidualnie.

Saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci obejmuje naleznosci
przeterminowane o wartosci bilansowej 5 733 tys. zt (2016: 5 385 tys. z1), na ktére utworzono odpisy.

NOTA 10C

NALEZNOSCI Z TYTULU POZYCZEK

01.01.- 30.06.2017

01.01.-31.12.2016

01.01.-30.06.2016

(niebadane)

Naleznosci z tytutu pozyczek 969 1004 12 803
Naleznosci z tytutu odsetek 874 867 1377
Umowy odkupu akgji - -
Pozyczone akcje - - -
w tym naleznosci od jednostek -
powigzanych: - -
Naleznoéci z tytutu pozyczek brutto 1843 1871 14 863
odpisy na naleznodci z tytutu pozyczek 1843 1871 1809
Naleznosci, razem - 150 12371
w tym:
naleznosci krotkoterminowe - 150 12371

naleznosci dtugoterminowe

NOTA 10D
ZMIANA STANU ODPISOW NA

01.01.- 30.06.2017

01.01.-31.12.2016

01.01.-30.06.2016

NALEZNOSCI Z TYTUtU POZYCZEK

(niebadane)

Stan na poczatek roku 1721 1128 1128
- odpis z tytutu utraty wartosci (naleznosci 681
z tytutu pozyczek) 122 720
- kwoty odzyskane w ciggu roku - (127) -
Stan na koniec roku 1843 1721 1809
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NOTA 11

01.01.-31.12.2016
(badane)

01.01. -30.06.2016
(niebadane)

01.01.- 30.06.2017
(niebadane)

ZOBOWIAZANIA | POZYCZKI OTRZYMANE

Niezabezpieczone - po zamortyzowanym

koszcie 2 800 4693 2381
Kredyt bankowy - - -
Pozyczki od jednostek: 2 800 4693 3502
- powigzanych 1092 1569 0
- pozostatych 1708 3124 3502
Obligacje 6 609 6 566 20543
Obligacje zamienne - - -
Kredyty i pozyczki otrzymane razem 9409 11259 24 045
w tym:
zobowigzania krétkoterminowe 9409 10124 22924
zobowigzania dtugoterminowe - 1135 1121
Zobowiazania finansowe
30 czerwca 2017
Zobowigzania wyceniane Pozostate zobowigzania
przez rachunek zyskow i wyceniane w Razem
strat zamortyzowanym koszcie
Zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe - 2 800 2 800
Pozostate zobowigzania finansowe - 6 609 6 609
- 9 409 9409
w tym zobowigzania dtugoterminowe - - -
31 grudnia 2016
Zobowigzania wyceniane Pozostate zobowigzania
przez rachunek zyskow i wyceniane w Razem
strat zamortyzowanym koszcie
Zobowigzania
Pozyczki i kredyty bankowe - 4693 4693
Pozostate zobowigzania finansowe - 6 566 6 566
- 11 259 11 259
w tym zobowigzania dtugoterminowe 1135 1135
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30 czerwca 2016

SAF-PSr-2017

w tys. zt

Zobowigzania wyceniane
przez rachunek zyskow i
strat

Pozostate zobowigzania
wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Razem

Zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

w tym zobowigzania dtugoterminowe

ZMIANY STANU REZERW

Stan rezerw na poczatek okresu
Utworzenie rezerw
Wykorzystanie rezerw

Stan rezerw na koniec okresu

NOTA 13A

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIJE

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje:
z dziatalnosci kontynuowanej

z dziatalnosci zaniechanej

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje
ogdtem

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje:
- z dziatalnosci kontynuowane;j

- z dziatalnosci zaniechanej

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng
ogotem

NOTA 13B
STRATA/ZYSK | SREDNIA WAZONA AKCII
ZWYKLYCH WYKORZYSTANA DO

OBLICZENIA ZYSKU PODSTAWOEGO NA
JEDNA AKCIE:
Strata/Zysk netto za okres sprawozdawczy

Strata/Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Strata/Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych
wykorzystana do obliczenia zysku
podstawowego przypadajacego na jedna akcje

NOTA 13C

ZYSK WYKORZYSTANY DO OBLICZENIA
ZYSKU ROZWODNIONEGO NA JEDNA
AKCIE:

Zysk za rok obrotowy

Zysk wykorzystany do obliczenia
rozwodnionego zysku na akcje

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci
kontynuowanej wykorzystany do obliczenia
rozwodnionego zysku na akcje

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej
wykorzystany do obliczenia rozwodnionego
zysku na akcje

- 3502 3502
- 20543 20543
- 24 045 24 045

1121 1121

01.01. - 30.06.2017 01.01.-31.12.2016

01.01.-30.06.2016

(niebadane) (badane) (niebadane)
23 33 33
28 45 38
2 55 33
28 23 38

01.01.- 30.06.2017
(niebadane)

01.01.- 30.06.2016
(niebadane)

0,56 (0,27)
0,56 0,27)
0,56 (0,27)
0,56 (0,27)

01.01.- 30.06.2017
(niebadane)

2136
2136

3820500

01.01.- 30.06.2017
(niebadane)

2136

2136

2136

Komisja Nadzoru Finansowego

01.01.- 30.06.2016
(niebadane)

(1 043)
(1043)

38205

01.01.- 30.06.2016
(niebadane)

00

(1043)

(1043)

(1043)
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SREDNIA WAZONA LICZBA
AKCJI WYKORZYSTANA DO
OBLICZENIA ZYSKU
ROZWODNIONEGO NA
JEDNA AKCIE:

Srednia wazona liczba akgji
zwyktych wykorzystana do
obliczenia zysku przypadajacego
na jedna akcje 3820500 3820500
Przewidywane akcje jakie

wyemitowane zostang bez

otrzymania pfatnosci:

01.01.- 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016

(niebadane) (badane)

Obligacje zamienne - -
Srednia wazona liczba akgiji

zwyktych wykorzystana do

obliczenia zysku rozwodnionego

przypadajacego na jedna akcje 3820500 3820500

NOTA 14

AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 01.01.2016 - 30.06.2017 01.01.2016 —31.12.2016

(niebadane) (badane)

Udziaty w jednostce zaleznej - -
Pozyczka udzielona jednostce pozostatej - -
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1l Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Noty objasniajgce do rachunku przeptywow pienieznych

Struktura srodkéw pienigznych

Srodki pieniezne w kasie
Srodki pieniezne w banku

- rachunki biezgce
- w ztotych
- depozyty terminowe
- w ztotych
Srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych
-w ztotych
-w GBP

Razem

30 czerwca 2017
(niebadane)

Wyjasnienie réznic pomiedzy stanem bilansowym a stanem pokazanym w cash flow

Zmiana bilansowa zobowigzan
Zmiana bilansowa zobowigzan
Kompensata zobowigzan finansowych
Zmiana cash flow

Zmiana bilansowa naleznosci
Zmiana bilansowa naleznosci

Kompensata zobowigzan finansowych z naleznosciami handlowymi
Zbycie aktywow finansowych — przesuniecie wptywu do dziatalnosci finansowej
Zmiana cash flow

2. Segmenty operacyjne

w tys. zt

30 czerwca 2016
(niebadane)

1963

(1685)
(2 000)
(1722)

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty, ktére sg
regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki

finansowe.

Spotka wyodrebnita jeden segment dotyczacy dziatalnosci — dziatalnos$¢ inwestycyjno-ustugowa.

Dziatalno$¢ Segmentu w okresie sprawozdawczym prowadzona byta na terenie Polski. Wszystkie aktywa znajduja sie

réowniez na terenie Polski.

a. przychody uzyskane od zewnetrznych klientow uwzglednione w wycenie zysku lub straty segmentu, ktéra
byta przedmiotem przegladu dokonywanego przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie

decyzji operacyjnych lub w inny sposdb byta okresowo przedstawiana temu organowi

Przychody ze sprzedazy akcji i udziatéw i innych instrumentdw finansowych
Przychody ze sprzedazy ustug

Pozostate przychody

Komisja Nadzoru Finansowego

Okres 6 miesieczny
zakonczony
30.06.2017
(niebadane)

3190

Okres 6 miesieczny
zakoniczony
30.06.2016
(niebadane)

7620
251
400
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Przychody od Klientéow zewnetrznych razem 3196 8271
Przychody z tytutu odsetek 202 596
Koszty z tytutu odsetek (330) (768)
Koszt netto z tytutu odsetek (128) (172)
Woycena instrumentéw finansowych 21 186
Koszt sprzedanych akgji i udziatéw i innych instrumentow (23) (7 418)
Pozostate koszty segmentu (930) (1910)
Zysk/(strata) brutto segmentu 2136 (1043)
b. przychody uzyskane w wyniku transakcji zawartych miedzy segmentami

Z uwagi na fakt, ze zostat wyodrebniony jeden segment nie wystepujg przychody z transakcji zawartych pomiedzy
segmentami.

c. wycena zysku lub straty segmentu

Wynik finansowy segmentu jest zgodny z wynikiem Spotki wykazanym w rachunku zyskéw i strat zawierajagcym
sprawozdanie z catkowitych dochodoéw.

d. taczne aktywa, ktdérych dotyczy istotna zmiana w poréwnaniu z kwotg ujawniong w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym

Aktywa segmentu na 30.06.2017 — 26 364 tys. zt
Aktywa segmentu na 31.12.2016 — 25 925 tys. zt
Aktywa segmentu na 30.06.2016 — 41 025 tys. zt

e. opis réznic w zakresie podstawy wyodrebniania segmentéw lub podstawy wyceny zysku lub straty
segmentu w poréwnaniu z ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym

Spétka wyodrebnia jeden segment.

f. uzgodnienie tacznej sumy zyskéw lub strat segmentéw objetych obowigzkiem sprawozdawczym
z zyskiem lub stratg jednostki przed uwzglednieniem kosztu podatkowego (przychodu podatkowego)
i dziatalnosci zaniechane;.

W zwigzku z tym, ze zostat wyodrebniony jeden segment wynik jednostki jest rowny wynikowi segmentu.

3. Informacje o instrumentach finansowych (MSR 32, MSR 39)

a. Kategorie instrumentéw finansowych

i. Aktywa finansowe

30 czerwca 2017 (niebadane)

Gotdéwka Pozyczki i Aktywa Aktywa finansowe Razem
naleznosci finansowe dostepne do
witasne wyceniane w sprzedazy
wartosci
godziwej przez
rachunek
zyskow i strat
Aktywa
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - - 19 688 19 688
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz - 2390 - - 2390
pozostate
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Naleznosci z tytutu udzielonych

SAF-PSr-2017

w tys. zt

pozyczek
Inwestycje w jednostkach - - -
stowarzyszonych -
Pozostate aktywa finansowe - 1278 1278
Biezace aktywa podatkowe - - - -
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 2 459 - 2 459
2459 2390 1278 19 688 25815
w tym aktywa trwate - - - 19 688 19 688
31 grudnia 2016 (badane)
Gotowka Pozyczki i Aktywa Aktywa Razem
naleznosci finansowe finansowe
wiasne wyceniane w dostepne do
wartosci sprzedazy
godziwej przez
rachunek
zyskow i strat
Aktywa
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 19 688 19 688
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 4203 - 4203
pozostate
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 150 - 150
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 39 39
Pozostate aktywa finansowe 1309 1309
Biezace aktywa podatkowe - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 - 9
9 4353 1348 19 688 25398
w tym aktywa trwate - - 19 688 19 688
Zobowiazania finansowe
30 czerwca 2017 (niebadane)
Zobowigzania wyceniane przez Pozostate zobowigzania Razem
rachunek zyskdéw i strat wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe - 2 800 2 800
Pozostate zobowigzania finansowe - 6 609 6 609
Zobowigzania finansowe, razem - 9409 9409
w tym zobowigzania dtugoterminowe - - -
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31 grudnia 2016 (badane)
Zobowigzania wyceniane przez Pozostate zobowigzania Razem
rachunek zyskow i strat wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe - 4693 4693
Pozostate zobowigzania finansowe - 6566 6 566
Zobowigzania finansowe, razem - 11259 11 259
w tym zobowigzania dtugoterminowe - 1135 1135
Wymagalnosc¢ zobowiazan finansowych
30.06.2017 31.12.2016
a) do 1 roku, w tym: 9409 10124
1-3 miesiecy 32 -
3 -6 miesiecy 1596 8234
6 — 12 miesiecy 7781 1890
b) powyzej 1 roku do 3 lat - 1135
c) powyzej 3 do 5 lat - -
d) powyzej 5 lat - -
Zobowigzania finansowe, razem 9409 11 259
ii. Zobowigzania finansowe
30 czerwca 2017 (niebadane)
Zobowigzania wyceniane Pozostate zobowigzania Razem
przez rachunek zyskéw i strat  wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe - 2 800 2 800
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - 2724 2724
oraz pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe - 6 609 6 609
Biezgce zobowigzania podatkowe - 237 237
- 12370 12370
w tym zobowigzania dtugoterminowe - - -
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31 grudnia 2016 (badane)

Zobowigzania Pozostate zobowigzania Razem
wyceniane przez wyceniane w zamortyzowanym
rachunek zyskéw i koszcie
strat
Zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe - 4693 4693
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz - 2597 2597
pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe - 6566 6 566
Biezace zobowigzania podatkowe - 239 239
- 14 095 14 095
w tym zobowigzania dtugoterminowe - 1135 -
b. Podziat instrumentdow finansowych

i. Gotéwka
Gotowka obejmuje srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.
ii. Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe zaliczone do tej kategorii to akcje spdtek mniejszosciowych w pozostatych jednostkach krajowych
i zagranicznych wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa te obejmujg spétki, nad ktdrymi Spétka nie
sprawuje kontroli ani nie ma znaczacego wptywu. Aktywa te zostaty nabyte w celu sprzedazy w krotkim terminie lub, jezeli
jednostka zdecydowata na moment poczgtkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

W tej kategorii wykazywane sg réwniez pozyczki papieréw wartosciowych.

Ponadto do tej kategorii zostaty zaklasyfikowane udziaty w jednostkach stowarzyszonych, tj. spotki, na ktére Spédtka
wywiera znaczacy wpltyw, a ktére zostaty na moment poczatkowego ujecia zaklasyfikowane, jako wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujaco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw i zobowigzan (np. notowane akcje
i obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkdw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio (poprzez poréwnanie
z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujace na faktycznych transakcjach) - np. wiekszos¢
instrumentéw pochodnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzace z aktywnych rynkow.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartosci godziwej uzalezniona jest od najnizszej podstawy wyceny
wptywajacej na ustalenie jego wartosci godziwej.

W przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej zaklasyfikowanych do Poziomu 3 wartos$é godziwa
ustalana jest w oparciu o wycene poréwnawczg wzgledem notowanych na GPW spétek reprezentujgcych branze tj. poprzez
odniesienie do biezgcej wartosci godziwej innego instrumentu finansowego, mozliwie najbardziej zblizonego do
instrumentu wycenianego. Celem wyceny akcji jest doprowadzenie do ceny, po ktérej mogtaby zosta¢ zawarta potencjalna
transakcja rynkowa na tym instrumencie na dzien bilansowy.

Wycena wedtug wartosci godziwej sporzadzona jest z maksymalnym wykorzystaniem dostepnych danych rynkowych
i danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych spétek poréwnywalnych oraz rynkowych wycen tych
spotek odniesionych do danych finansowych spétki wycenianej.
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Ponizej przedstawiono zmiany w portfelu aktywéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe] przez rachunek

zyskow i strat.

1 pétrocze 2017

Certyfikaty Akcje i udziaty Inwestycje w Akcje i udziaty Naleznosci z Razem
inwestycyjne /  w jednostkach jednostkach mniejszosciowe tytutu
obligacje wspotkontrolo  stowarzyszonych w pozostatych pozyczek akcji
wanych jednostkach pozostatych
krajowych i jednostek
zagranicznych krajowych i
zagranicznych
Stan na poczatek - - 39 1309 1348
okresu
zwiekszenia - - - 283 283
- - - - 32 32
zakup/udzielenie
- wycena - - - 251 251
- zamiana - - - - -
obligacji na akcje
- reklasyfikacja - - - - -
zmniejszenia - - 39 314 353
- sprzedaz - - 39 84 123
- wycena - - - 230 230
- akcje bedace - - - - -
przedmiotem
pozyczki
- zamiana - - - - -
obligacji na akcje
- reklasyfikacja - - - - -
Stan na koniec - - - 1278 1278
okresu
2016
Certyfikaty Akcje i udziaty Inwestycje w Akcje i udziaty Naleznosci z Razem
inwestycyjne /  w jednostkach jednostkach mniejszosciowe tytutu
obligacje wspotkontrolo  stowarzyszonych ~ w pozostatych pozyczek akcji
wanych jednostkach pozostatych
krajowych i jednostek
zagranicznych krajowych i
zagranicznych
Stan na - - 39 2952 - 2991
poczatek
okresu
zwiekszenia - - - 514 - 514
- 28 28
zakup/udzielen - - - -
ie
- wycena - - - 486 - 486
- zamiana - - - - - -
obligacji na
akcje
reklasyfikacja
zmniejszenia - - - 2157 - 2157
- sprzedaz - - - 1931 - 1931
- wycena - - - 226 - 226
- akcje bedace - - - - - -
przedmiotem
pozyczki
- zamiana - - - - - -
obligacji na
akcje
reklasyfikacja
Stan na koniec - - 39 1309 - 1348
okresu
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Hierarchia wtasnosci godziwej zmiany:

30 czerwca 2017

w tys. zt

Wartos¢

bilansowa Poziom1  Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach
godziwych przez wynik 1278 - 1278 - 1278
31 grudnia 2016

Wartos¢

bilansowa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach
godziwych przez wynik 1309 859 450 - 1309

ili. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Na dzien 30 czerwca 2017 r. wartos¢ aktywow finansowych zaklasyfikowanych do kategorii pozyczki udzielone i naleznosci

wtasne wynosita tacznie 2 390 tys. zt (w tym naleznosci z tytutu pozyczek zero ztotych, 2 390 tys. zt naleznosci z tytutu

dostaw i ustug i pozostate).

Na dzien 31 grudnia 2016 r. wartos¢ aktywéw finansowych zaklasyfikowanych do kategorii pozyczki udzielone i naleznosci

witasne wynosita tgcznie 4 353 tys. zt (w tym 150 tys. zt naleznosci z tytutu pozyczek, 4 203 tys. zt naleznosci z tytutu dostaw

i ustug i pozostate).

iv. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Wartosé w cenie

Wartosé¢ nominalna R
nabycia

Emitent Nr serii Termin wykupu

Wartos¢ rynkowa

Razem -

v. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do kategorii Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zostaty zakwalifikowane aktywa finansowe, ktére nie nalezg do

zadnej z wyzej wymienionych kategorii.
Ponizej przedstawiono zmiany w portfelu aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy:

30 czerwca 2017
(niebadane)

Akcje i udziaty w
jednostkach zaleznych

Akcje i udziaty stowarzyszone

Razem

Stan na poczatek okresu 19 688

Zwiekszenia -
- zakup -
- reklasyfikacja -
- wycena
Zmniejszenia -
- sprzedaz -
- reklasyfikacja
- wycena

Stan na koniec okresu 19 688
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31 grudnia 2016 (badane)

Akcje i udziaty w Akcje i udziaty stowarzyszone Razem
jednostkach zaleznych

Stan na poczatek okresu 21856 - 21856

Zwiekszenia

- zakup

- reklasyfikacja . 39 39

- wycena
Zmniejszenia

- sprzedaz

- reklasyfikacja
- wycena

Stan na koniec okresu 21856 39 21895

vi. Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenione w skorygowanej cenie nabycia
Obligacje serii J

W dniu 12 kwietnia 2016 r. Zarzad Spoétki podjat uchwate dotyczacg emisji do 6 300 obligacji serii J o wartosci nominalnej 1
tys. zt. W dniu 14 kwietnia 2016 r. dokonano przydziatu 6 300 szt. obligacji na okaziciela serii J o tacznej wartosci
nominalnej 6 300 tys. zt. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na 14 kwietnia 2017 r.

W dniu 30 maja 2016 roku Spotka dokonata wczesniejszego wykupu 296 sztuk obligacji serii J. Wykup zostat dokonany za
zgoda wszystkich obligatariuszy oraz zgodnie ze zmienionymi warunkami emisji.

W dniu 24 czerwca 2016 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. podjat uchwate w sprawie rejestracji
w depozycie papierow wartosciowych 6 004 (sze$¢ tysiecy cztery) obligacje na okaziciela serii J spdtki Rubicon Partners S.A.
o wartosci nominalnej 1 000,00 zt jeden tysigc ztotych kazda i terminie wykupu w dniu 14 kwietnia 2017 roku
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nr 2 z dnia 12 kwietnia 2016 roku Zarzgdu tej spotki, oraz oznaczy¢ je kodem
PLNFIO500111.

W dniu 4 kwietnia 2017 roku zostaty zawarte Porozumienia w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji Serii J ze
wszystkimi Obligatariuszami ("Porozumienia").

Na mocy podpisanych Porozumien oraz podjetej Uchwaty z dnia 4 kwietnia 2017 roku w sprawie zmiany warunkow emisji
obligacji serii J nastgpita zmiana postanowien w zakresie wydtuzenia terminu wykupu Obligacji z 14 kwietnia 2017 do 29
grudnia 2017, wprowadzenia zapisow w zakresie wczesniejszej, przedterminowe] czesciowej sptaty naleznosci gtéwnej
Obligacji poprzez czesciowa sptate wartosci nominalnej Obligacji (obnizenie wartosci nominalnej Obligacji) oraz zmiany
warunkéw oprocentowania polegajgcych na zwiekszeniu marzy o 1% tj. do 600 punktéw procentowych dotyczgca okresu
od 15 kwietnia 2017 do 29 grudnia 2017 r.

Linia kredytowa
Na dzien 30 czerwca 2017 r. Emitent nie posiadat zobowigzan z tytutu kredytow.

Otrzymane pozyczki

Na dzienh 30 czerwca 2017 r. kwota otrzymanych pozyczek wyniosta 2 800 tys. zt. W pierwszym potroczu 2017 r. Spotka
zaciggneta pozyczki w wysokosci 1 571 tys. zt i sptacita 2 377 tys. zt kapitatu oraz 128 tys. odsetek. Oprocentowanie
wszystkich pozyczek jest state. Koszt odsetek za okres sprawozdawczy wynidst 117 tys. zt.

c. Pozostate informacje o instrumentach finansowych

vii. Ujmowanie skutkéw wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

W przypadku instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych wg wartosci godziwej skutki ich
przeszacowania odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny.
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viii. Zasady wprowadzania do ksigg instrumentow finansowych nabytych na rynku regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanym sg wprowadzane do ksigg w dniu realizacji transakcji w cenie
nabycia.

2. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka, identyfikujgc poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych zwigzanych z jego dziatalnoscig, stara sie je ograniczyé,
gtéwnie poprzez dobdr optymalnych instrumentéw finansowych. Spétka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajace z posiadanych instrumentéw finansowych obejmuja: ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa oraz ryzyko zmiany cen akcji. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka. Zasady te zostaty w skrocie omdwione ponizej.

a. Obciazenie ryzykiem stopy procentowej

Jednym z waznych zrddet finansowania dziatalnosci Spotki sg kapitaty obce w postaci wyemitowanych obligacji oraz kredyty
bankowe i pozyczki. Obligacje oprocentowane sg zmienng stopa procentowa. Otrzymane pozyczki zazwyczaj majg state
oprocentowanie.

Z drugiej strony Spotka udziela pozyczek. W zawartych umowach Rubicon Partners S.A. stosuje state stopy procentowe.
Ponizej przedstawiono aktywa i zobowigzania odsetkowe na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r.

Aktywa i zobowigzania o oprocentowaniu statym i zmiennym na dziert 30.06.2017 r. (wartosci brutto bez uwzglednienia
odpiséw aktualizujgcych).

Aktywa i zobowigzania o oprocentowaniu statym

Zaangazowanie na 30.06.2017

. Oprocentowanie state
(niebadane) P

naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 702 15%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 354 14%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 621 12%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 54 8%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 80 7%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 33 6%
razem naleznosci o statym oprocentowaniu 1844

zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 505 6,7%
zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 2 295 7%
razem zobowigzania o statym oprocentowaniu 2 800

Zaangazowanie na 31.12.2016 .
Oprocentowanie state

(badane)

naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 40 6%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 27 7%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 52 8%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 31 14%
razem naleznosci o statym oprocentowaniu 150

zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 1668 6%
zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 289 6,7%
zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 2736 7%
razem zobowigzania o statym oprocentowaniu 4693
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Aktywa i zobowigzania o oprocentowaniu zmiennym

Zaangazowanie na 30.06.2017

. Oprocentowanie zmienne
(niebadane)

WIBOR 3M plus marza 500 punktow

bazowych do dnia 14.04.2017, WIBOR 3M

plus marza 600 punktéw bazowych od dnia
zobowigzania z tytutu obligacji z odsetkami 6 609 15.04.2017

kredyt bankowy -

razem zobowigzania o zmiennym
oprocentowaniu 6 609

Zaangazowanie na 31.12.2016 . .
Oprocentowanie zmienne

(badane)
WIBOR 3M plus marza 500 punktéw
zobowigzania z tytutu obligacji z odsetkami 6 566 bazowych
Kredyt bankowy -
razem zobowigzania o zmiennym
oprocentowaniu 6 566

Wptyw zmiany stopy procentowej nie wptynie istotnie na przyszte zobowigzania.

b. Obcigzenie ryzykiem kredytowym

Wartos¢ bilansowa naleznosci i dtuznych instrumentéw finansowych odzwierciedla maksymalng ekspozycje Spétki na
ryzyko kredytowe. Maksymalne ryzyko kredytowe na dzien bilansowy byto nastepujace:

30.06.2017 31.12.2016

(niebadane) (badane)
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2390 4203
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek - 150
certyfikaty inwestycyjne i obligacje korporacyjne - -
biezgce aktywa podatkowe - -
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 459 9
4 849 4362

W celu zminimalizowania ryzyka kredytowego Spoétka ustanawia odpowiednie zabezpieczenie wierzytelnosci. Stosowane
przez Spoétke formy zabezpieczen to m.in. weksel wtasny, blokada na papierach wartosciowych, poreczenie trzeciej strony.
Ryzyko kredytowe wynikajace z posiadanych naleznosci jest monitorowane. W przypadku stwierdzenia istotnego
prawdopodobienistwa niesciggalnosci naleznosci dokonywane sg odpisy aktualizujgce saldo naleznosci do wysokosci
wiarygodnie oszacowanej kwoty mozliwej do uzyskania.

c. Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach. W Rubicon Partners S.A. nie wystepujg
istotne inwestycje i zobowigzania w walutach obcych.

d. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa

Celem Rubicon Partners S.A. jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscia finansowania. W tym celu
wykorzystuje sie zewnetrzne i wewnetrzne zrddta finansowania oraz odpowiednie zarzgdzanie gotéwka. W 1 pdtroczu 2017
r. w Spétce miata miejsce nieznaczna redukcja zadtuzenia. Stan zobowigzan z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych oraz kredytéw i pozyczek zmniejszyt sie z kwoty 11 259 tys. zt na poczatek roku do kwoty 9 409 tys. zt na
koniec czerwca 2017 r. Kwota pozostatych zobowigzan zwiekszyta sie z kwoty 2 836 tys. zt na poczatek roku do kwoty 2 961
tys. zt na koniec czerwca 2017 r. Jednoczesnie miat miejsce wzrost aktywoéw ptynnych. W zwigzku z tym, zarzadzanie
ptynnoscig jest jednym z wazniejszych elementdw polityki zarzadzania ryzykiem w Spotce.
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e. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Rubicon Partners S.A. moze wyptaci¢ dywidende dla akcjonariuszy,
zwrdcic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje.

f. Ryzyko cenowe

W zwigzku z tym, iz Rubicon Partners S.A. posiada akcje spotek notowanych, jest narazony na ryzyko cenowe z tytutu zmian
kurséw posiadanych akgcji.

3. Umowy, w wyniku ktérych aktywa finansowe przeksztatca sie w papiery wartosciowe lub umowy odkupu

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Spotka nie byta strong umoéw odkupu papierow wartosciowych.

4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Znaczna cze$¢ portfela Spotki sktada sie z akeji spdtek notowanych. W zwigzku z tym istnieje zagrozenie zmiany kurséw akcji
i wartosci rynkowej, co w konsekwencji spowoduje zmniejszenie wartosci portfela.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie posiadata instrumentdow zabezpieczajgcych warto$¢ godziwg przeptywow
pienieznych oraz udziat w aktywach netto posiadanych jednostek.

5. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Zmiany od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Na akcjach posiadanych przez Spétke ustanowione jest zabezpieczenie na akcjach o wartosci 1 827 tys. zt oraz 860 tys. zt
jako zabezpieczenie na wierzytelnosci.

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. Spétka nie zawarta zobowigzan warunkowych.
6. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Rubicon Partners S.A. jest jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla i posiada udziaty w nastepujgcych jednostkach
zaleznych, tj. jednostkach w ktérych sprawuje kontrole:

: . Udziat % w gtosach o
Ud2|4a’fy w spotkach Podstawowa dziatalnos¢ Siedziba na 30.06.2017 Udziat % w gtosach
zaleznych ) na 30.06.2017
(niebadane)
Rubicon Partners Pozostate doradztwo w 00-688 Warszawa,
Corporate Finance S.A. zakresie prowadzenia Emilii Plater 28
dziatalnosci gospodarczej i 100,00% 100,00%

zarzadzania

Cracovia Invest Sp. z 0.0. Kupno i sprzedaz 00-688 Warszawa,
nieruchomosci na wiasny  Emilii Plater 28 100,00% 100,00%
rachunek

W okresie sprawozdawczym Spétka przeprowadzata transakcje z nastepujgcymi podmiotami powigzanymi:

kluczowy personel zarzgdzajacy (kierowniczy), do ktérego nalezg cztonkowie Zarzgdu

jednostki zalezne (tj. spétki nad ktdrymi Spoétka sprawuje kontrole)

jednostki wspotkontrolowane (tj. jednostki gdzie strategiczne decyzje finansowe i operacyjne wymagaja jednomysinej
zgody stron sprawujacych wspétkontrole (wspdlnikow przedsiewziecia)

jednostki stowarzyszone (tj. spotki na ktére Spdtka wywiera znaczacy wptyw)

podmioty powigzane osobowo - podmioty, w ktdérych cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego sprawujg
w spétkach kontrole lub wspétkontrole

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace transakcji przeprowadzonych w okresach objetym sprawozdaniem.
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Okres 6 miesieczny
zakoriczony 30.06.2017
(niebadane)

Okres 12 miesieczny
zakonczony 31.12.2016
(badane)

Przychody z tytutu odsetek od spétek:
- zaleznych

- wspoétkontrolowanych

- stowarzyszonych

- powigzanych osobowo

783
783

Okres 6 miesieczny
zakonczony 30.06.2017
(niebadane)

Okres 12 miesieczny
zakonczony 31.12.2016
(badane)

Zakup ustug

- zalezne

69
69

138
138

Okres 6 miesieczny
zakoriczony 30.06.2017
(niebadane)

Okres 12 miesieczny
zakoniczony 31.12.2016
(badane)

Wynagrodzenie dla:

- kluczowego personelu zarzadzajacego
Pan Grzegorz Golec

Pan Piotr Karmelita

- kluczowego personelu nadzorujgcego
Pan Robert Ciszek

Pan Tomasz tuczynski

Pan Robert Ditrych

Pani Monika Nowakowska

Pan Ewaryst Zagajewski

Pani Zofia Bielecka

Pan Maciej Matusiak

34
30
15
15

N N

398
390

30
360

= = NN

Okres 6 miesieczny
zakonczony 30.06.2017
(niebadane)

Okres 12 miesieczny
zakoriczony 31.12.2016
(badane)

Naleznosci z tytutu pozyczek udzielone spétkom:

- zaleznym

- wspotkontrolowanym
- stowarzyszonym

- powigzanym osobowo

Zobowigzania kréotkoterminowe z tytutu pozyczek od spétek:

- zaleznych
- stowarzyszonych
- powigzanych osobowo

Zobowigzania kréotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania wobec spotek:

- zaleznych

109

Zobowigzania finansowe wobec spétek:

2000

- zaleznych
- stowarzyszonych
- powigzanych osobowo

Zakupy ustug od jednostek zaleznych dotyczg gtéwnie najmu biura.

2000

Szczegotowe informacje dotyczace pozyczek zawartych z podmiotami powigzanymi

Pozyczki dla spotek zaleznych

W pierwszej potowie 2017 r. Rubicon Partners S.A. nie udzielata pozyczek sp6tkom zaleznym.
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7. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Spotki w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

8. Ocene czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia majace wptyw na osiggniety wynik z dziatalnosci.

9. Utrata wartosci

Na dzier 30.06.2017 r. jednostka ocenita czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to czy mogta nastgpic utrata
wartosci ktérychkolwiek ze sktadnikéw aktywdw. Na dzien 30 czerwca 2017 r. Spétka dokonata stosownych odpisow:

- odpisy na przeterminowane naleznosci w kwocie 348 tys. zt
- odpisy na naleznosci z tytutu pozyczek w kwocie 122 tys. zt
Testy na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 przeprowadzono na dzien 31.12.2016r.

10. Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke od niej zalezng poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu
gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jesli faczna wartosé
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki

W pierwszej potowie 2017 r. nie byty zawierane przez Spétke lub jednostke od niej zalezng poreczen kredytu, pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jesli tgczna wartos¢
istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spoétki.

11. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Emisja/wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Obligacje serii J

W dniu 12 kwietnia 2016 r. Zarzad Spétki podjat uchwate dotyczaca emisji do 6 300 obligacji serii J o wartosci nominalnej
1 tys. zt. W dniu 14 kwietnia 2016 r. dokonano przydziatu 6 300 szt. obligacji na okaziciela serii J o tgcznej wartosci
nominalnej 6 300 tys. zt. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na 14 kwietnia 2017 r.

W dniu 30 maja 2016 roku, dokonata wczesniejszego wykupu 296 sztuk obligacji serii J. Wykup zostat dokonany za zgoda
wszystkich obligatariuszy oraz zgodnie ze zmienionymi warunkami emisji.

W dniu 24 czerwca 2016 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. podjat uchwate w sprawie rejestracji
w depozycie papieréw wartosciowych 6 004 (szesc tysiecy cztery) obligacje na okaziciela serii J spotki Rubicon Partners S.A.
o wartosci nominalnej 1 000,00 zt jeden tysigc ztotych kazda i terminie wykupu w dniu 14 kwietnia 2017 roku
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nr 2 z dnia 12 kwietnia 2016 roku Zarzadu tej spoétki, oraz oznaczy¢ je kodem
PLNFI0500111.

W dniu 4 kwietnia 2017 roku zostaly zawarte Porozumienia w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji Serii J ze
wszystkimi Obligatariuszami ("Porozumienia").

Na mocy podpisanych Porozumien oraz podjetej Uchwaty z dnia 4 kwietnia 2017 roku w sprawie zmiany
warunkow emisji obligacji serii J nastgpita zmiana postanowien w zakresie wydtuzenia terminu wykupu
Obligacji z 14 kwietnia 2017 do 29 grudnia 2017, wprowadzenia zapiséw w zakresie wczesniejszej,
przedterminowej czesciowe] sptaty naleznosci gtéwnej Obligacji poprzez cze$ciowa sptate wartosci nominalnej
Obligacji (obnizenie wartosci nominalnej Obligacji) oraz zmiany warunkéw oprocentowania polegajacych na
zwiekszeniu marzy o 1% tj. do 600 punktéw procentowych dotyczaca okresu od 15 kwietnia 2017 do 29
grudnia 2017 r.

12. Informacje dotyczace podziatu zysku / pokryciu straty za poprzedni rok obrotowy

17 maja 2017 r. Walne Zgromadzenie Rubicon Partners S.A. podjeto uchwate w sprawie pokrycia straty netto za 2016 r.
z zyskdw przysztych okreséw. Strata netto za 2016 rok wynosita 3 196 tys. zt.

41
Komisja Nadzoru Finansowego



Rubicon Partners S.A. SAF-PSr-2017 w tys. zt

13. Wyptacone dywidendy

Spotka nie wyptacata i nie deklarowata wyptaty dywidendy.

14. Zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktdre nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu

W dniu 31 lipca 2017 r. Spétka dokonata sptaty czesci wartosci nominalnej obligacji na okaziciela serii J. Wartos¢ dokonanej
sptaty czesci wartosci nominalnej na jedng obligacje wynosita 541 zt. tgcznie Spdtka sptacita kwote 3 248 tys. zt. Sptata
zostata dokonana zgodnie z warunkami emisji obligacji.

Grzegorz Golec Piotr Karmelita

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Joanna Krupa

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 31 sierpnia 2017 r.
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