TECHMADEX

GRUPA TECHMADEX

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA ROK OBROTOWY 2016
KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2016

Warszawa, dnia 21.03.2017 r.

P 3



TECH MADEX Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 n

koriczacy sie 31 grudnia 2016
(dane w zlotych)

SPIS TRESCI

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH .....euvvveeereereereereeseeesessesseseesssessesseseneens
NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO +...ccoreeerrveeveeeoeeees oo,



TECHMADEX

(dane w ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016
konczacy sie 31 grudnia 2016

Rok Rok
Nota zakonczony zakornczony
nr 31.12.2016 31.12.2015
Dziatalnos¢ Kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug 5 8597 768 16 643 872

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 5 10 509 966 9842332

Przychody ze sprzedazy 19107 734 26 486 204

Koszt sprzedanych ustug (11 640 185) (15221 749)

Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (8 771 156) (8 452 990)

Koszt wiasny sprzedazy (20 411 341) (23 674 739)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (1303 607) 2 811 465

Koszty sprzedazy (417 457) (213 371)

Koszty ogdlnego zarzadu (2 196 630) (2695 219)

Pozostate przychody operacyjne 7 139128 277 230

Pozostate koszty operacyjne 8 (370 976) (250 218)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 149 542) (70 113)

Przychody finansowe 9 418 358 285 569

Koszty finansowe 10 (522 638) (763 510)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem {4 253 822) (548 054)

13, 14,

Podatek dochodowy 15 339 807 (51 508)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (3 914 015) (599 562)
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane] - -
Zysk (strata) netto (3 914 015) (599 562)
Zysk (strata) netto przypadajqcy:b

akcjonariuszom jednostki dominujacej (3 815 274) (352 672)

akcjonariuszom niekontrolujgcym (98 741) (246 890)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok Rok

zakonczony zakoniczony

31.12.2016 31.12.2015

Zysk (strata) netto (3 914 015) (599 562)

Inne catkowite dochody, ktdre zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkdéw - -

Inne catkowite dochody, ktdre nie zostang przeklasyfikowane na
zyski lub straty - -

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -
CALKOWITE DOCHODY RAZEM (3 914 015) (599 562)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)! FINANSOWE]

Nota Stan na Stan na
nr 31.12.2016 31.12.2015

AKTYWA
Wartosci niematerialne i prawne 17 260 543 568 517
Rzeczowe aktywa trwate 18 4067 061 7 109 295
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 20 - -
Naleznosci i pozyczki 21,24 253676 197 338
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 1225 27 680
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 742 534 402 727
Aktywa trwate razem 5325039 8 305 557
Zapasy 22 558 527 221689
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznoéci 24 3619950 5061009
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1405 -
Pozyczki krétkoterminowe 21 727 034 268 310
Naleznosci z tytutu rozliczenia kontraktéw budowlanych 25 431 497 1768 886
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 164 241 376 879
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 4527613 7 424 592
Aktywa obrotowe razem 10 030 267 15 121 365
AKTYWA RAZEM 15 355 306 23 426 922

PASYWA
Kapitat podstawowy 26 151 583 151583
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 27 7 508 761 7508 761
Pozostate kapitaty 27 9176 143 8695 158
Zyski zatrzymane: 27 (5412 668) (1116 409)
Zysk z lat ubiegtych (1597 394) (763 737)
Wynik roku biezacego (3 815 274) (352672)
Kapitat wtasny 11423819 15239093
Udziaty niedajgce kontroli 28 (127 982) (323 115)
Kapitat wlasny razem 11 295 837 14 915 978
Leasing finansowy 31 196 973 215031
Pozostate zobowigzania 31319 118 076
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 29 34 838 28912
Zobowiazania dfugoterminowe razem 263 130 362019
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 32 2046 102 4810135
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 31362
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 30 143 686 1383946
Leasing finansowy 31 181 100 135774
Zobowigzania | rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 29 500 349 605 694
Zobowigzania z tytutu rozliczenia kontraktéw budowlanych 25,32 878 101 636 740
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 33 47 001 545 274
Zobowigzania krotkoterminowe razem 3796 339 8 148 925
Zobowigzania razem 4 059 469 8510944
PASYWA RAZEM 15 355 306 23 426 922
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016
konczacy sig 31 grudnia 2016

(dane w ziotych)
Kapitat ze Razem kapitat
R . at
Kapitat m_oq Nmn_mﬁ.\ . Pozostate Zyski u«.~<um4m_mn< mEN_w v Kapitat wiasny
odstawow akcji powyzej kapitaty satrzymane akcjonariuszom niedajace razem
P y ich wartosci P Y jednostki kontroli
nominalnej dominujacej

Saldo na dziert 01.01.2015 149 803 7 508 761 13537 843 (5604 642) 15591 765 (76 225) 15 515540
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -
Korekty btedu podstawowego - - - - - -
Saldo po zmianach 149 803 7 508 761 13 537 843 (5 604 642) 15 591 765 (76 225) 15 515 540
Zmiany w Kapitale Wtasnym w okresie od .
01.01.2015 do 31.12.2015 -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji {program
ptatnosci akcjami) 1780 - (1 780) - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej - sprzedaz
spotki zaleznej - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - (4 840 905) 4 840 905 - - -
Razem transakcje z wtascicielami 1780 - (4 842 685) 4 840 905 - - -
Zysk (strata) netto za okres - - - (352 672) (352 672) (246 890) (599 562)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu -
Razem catkowite dochody - - - (352 672) (352 672) (246 890) (599 562)
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych - - - - - - -
Saldo na dzien 31.12.2015 151583 7 508 761 8 695 158 (1 116 409) 15 239 093 (323 115) 14 915 978
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok Rok
zakonczony zakornczony
31.12.2016 31.12.2015
Przeptywy srodkdw pienieinych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 253 822) (548 054)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 442 581 502 183
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 35492 33590
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw
finansowych 90501 185 364
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (117 668) (154 525)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz
instrumenty pochodne) - (60)
Zyski {straty) z tytutu réznic kursowych 82 (18 516)
Koszty odsetek 122310 174100
Przychody z odsetek (89 256) (57 322)
inne korekty 4910 -
Korekty razem: 488 952 664 814
Zmiana stanu zapasow (340 337) 279783
Zmiana stanu naleznosci 2742592 14 134 019
Zmiana stanu zobowigzan (765 115) (8 708 910)
Zmiana stanu rezerw i rozliczert miedzyokresowych (462 556) 913 062
Zmiana kapitatu obrotowego 1174 584 6 617 954
Zapfacony podatek dochodowy (32767) -
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (2 623 053) 6734714
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (33722) (9 143)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (251 837) (134 955)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 186 272 434 092
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 100000 -
Pozyczki udzielone - (212 000)
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywoéw finansowych - 13315
Otrzymane odsetki 97 34 006
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 810 125 315
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 3500000
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (10 570 000)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek - 791538
Sptaty kredytéw i pozyczek (29 888) (1387 419)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (183 843) (276 745)
Odsetki zaptacone (61 266) (268 270)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (274 997) (8 210 846)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw bez
réznic kursowych (2 897 240) (1350817)
Zmiana stanu srodkdéw pienieznych iich ekwiwalentéw z tytutu
roznic kursowych 261 -
Zmiana netto stanu $rodkdw pienieznych iich ekwiwalentéw (2 896 979) (1350 817)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 7424592 8 775 409
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4527 613 7 424 592
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NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

1.1.

1.2

2.

Informacje ogélne

Informacje o Podmiocie Dominujgcym

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej Techmadex (,Grupa Kapitatowa”) jest Techmadex
S.A.(,Spétka”, ,Jednostka Dominujgca”). Spdtka zostata utworzona na podstawie uchwaty z dnia
8 sierpnia 2011 roku w sprawie przeksztatcenia spétki Przedsigbiorstwo Produkcyjno —
Handlowo - Ustugowe ,TECHMADEX" Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w spétke
TECHMADEX Spotka Akcyjna w Kancelarii Notarialnej Renata lzdebska-Skwara w Warszawie przy
ulicy Pariskiej numer 96 lokal 33 (Rep. A Nr 2339/2011). Od momentu wpisu w KRS w dniu 6
wrzesnia 2011 r. nastgpita zmiana formy prawnej oraz nazwy Spétki. Siedzibg Spotki jest
Warszawa, adres 02-796 Warszawa, ul. Migdatowa 91. Przed zmiang Spétka byta zarejestrowana
w KRS pod numerem 0000092042 i kontynuowata dziatalno$¢ od 29 kwietnia 1989 r. Aktualnie
Spdtka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem 0000394861 w
Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS.

Akcje Spotki notowane sg na rynku NewConnect od 4 paZdziernika 2012 roku. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Spotki jest instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i
wyposazenia —nr w PKD 33.20.Z.

Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spétki byt nastepujacy:
Dariusz Gil —- Prezes Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spétki byt nastepujacy:

Leszek Jurasz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Gil - Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Jurczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Jurczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Zawisza - Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje o Grupie Kapitatowe;j

Na dzier bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Techmadex wchodza Techmadex S.A. jako
Jednostka Dominujgca oraz GP Energia SP. z 0.0. - spétka zalezna oraz Predictive Service Europe
Sp. 2 0.0. - spotka stowarzyszona.

Dodatkowe informacje na temat jednostek podporzadkowanych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zostaty zamieszczone w Notach 19 oraz 20.

Czas trwania dziatalnosci poszczegélnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej nie
jest ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzgdkowanych

ey e
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sporzgdzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki

Dominujacej, przy zastosowaniu spdjnych zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Jednostki Dominujacej oraz spétek wchodzacych w sktad grupy jest rok
kalendarzowy.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej obejmuje:

instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia — nr w PKD 33.20.Z
dziatalnos$¢ w zakresie pozostate]j telekomunikacji - PKD 61.90.Z

dziatalnos¢ w zakresie produkcji wyrobdw z korka, stomy i materiatéw uzywanych do
wyplatania - PKD 16.29.Z

W dniu 30 maja 2016 r. Spétka sprzedata wszystkie znajdujgce sie w jej posiadaniu udziaty w spétce

BioGP Energia SP. z 0.0. tym samy konczac prowadzenie dziatalnosci w zakresie produkcji wyrobéw z

korka, stomy i materiatéw uzywanych do wyplatania

3. Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

3.1. Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do
stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w roku 2016:

3.1.1.Zmiany do réinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane

zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2,
MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17
grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie), opublikowane w dniu 12 grudnia 2013 r. Wprowadzone
zmiany doprecyzowaly wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio
dopuszczana byla dowolnosé interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione
wymogi dotyczace: (i) definicji ,warunku nabycia uprawnien”; (i) rozliczania zaptaty
warunkowej w potgczeniu przedsiewzieé; (iii) agregacji segmentéw operacyjnych i
uzgodnienia sumy aktywéw segmentéw sprawozdawczych do aktywdw jednostki; (iv)
wyceny krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan; (v) proporcjonalnego
przeksztafcenia skumulowanego umorzenia w modelu przeszacowania oraz (vi) definicji
kluczowych cztonkéw kierownictwa.

3.1.2.Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen:

sktadki pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku {obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej
dacie), zostaly opublikowane przez RMSR w dniu 21 listopada 2013 roku. Pomniejsze
zmiany dotyczg zakresu zastosowania standardu do skfadek od pracownikdw lub oséb
trzecich ptaconych na rzecz programdéw okreslonych $wiadczen. Celem zmian jest
uproszczenie rozliczania sktadek, ktére sg niezalezne od liczby przepracowanych lat pracy
(np. sktadek pracowniczych obliczanych jako staty procent wynagrodzenia).

3.1.3.Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo:

uprawy roslinne — zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w
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odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 30 czerwca 2014 roku. Zmiany wigczaja
uprawy roélinne, ktére sa wykorzystywane wylgcznie w celu wzrostu produktéw, w
zakres MSR 16 i w zwigzku z tym rozliczane one sg w taki sam sposéb jak rzeczowe aktywa
trwate.

3.1.4.Zmiany do MSSF 11 ,Wspéine ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we
wspdlInych operacjach — zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowiazujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja 2014 roku. Zmiany dostarczajg nowe
wskazdwki w zakresie sposobu rozliczania nabycia udziatdéw we wspdlnych operacjach
majacego forme przedsiewziecia.

3.1.5.Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 , Aktywa niematerialne” —
Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych — zatwierdzone w UE w
dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane przez
RMSR w dniu 12 maja 2014 roku. Zmiany precyzujg, ze stosowanie metod opartych na
przychodach do obliczania amortyzacji $rodka trwatego nie jest wiasciwe, poniewaz
przychody uzyskane z dziatalnosci, ktéra obejmuje wykorzystanie aktywéw na ogét
odzwierciedla czynniki inne niz konsumowania korzy$ci ekonomicznych pochodzacych z
danego sktadnika aktywdéw. Zmiany precyzujg réwniez, ze przyjecie przychodu jako
podstawy pomiaru zuzycia korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika
aktywow niematerialnych jest co do zasady uwazane za nieodpowiedne. Dopuszczalne
sg jednak odstepstwa od tej zasady w $cisle okreslonych okolicznosciach.

3.1.6.Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5,
MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej
dacie); opublikowane w dniu 25 wrzesnia 2014 roku. Wprowadzone zmiany
doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktdérych poprzednio
dopuszczana byla dowolno$¢ interpretacji. Poprawki zawierajg nowe lub zmienione
wymogi dotyczgce: (i) zmiany w metodach zbycia; (ii) kontraktéw ustugowych; (iii)
zastosowania poprawek do MSSF 7 w skréconych $rddrocznych sprawozdaniach
finansowych; (iv) Stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych; (v) ujawniania
informacji ,w innym miejscu $rédrocznego raportu finansowego”.

3.1.7.Zmiany do MSR 1,,Prezentacja sprawozdar finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien —zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku. Zmiany do MSR 1 majg na celu zachecanie
jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie informacje
podlegaja ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki. Na przykfad, zmiany
okreslaja jasno, ze istotnos¢ ma zastosowanie do catosci sprawozdania finansowego oraz
ze wigczanie nieistotnych informacji moze zmniejszy¢ przydatnosé ujawnied w
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sprawozdaniu finansowym. Ponadto zmiany wyjasniajg, ze jednostki powinny korzystaé¢
z profesjonalnego osadu w celu ustalenia, gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowaé
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

3.1.8.Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasnosci
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia
2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 12 sierpnia 2014
roku. Zmiany maja na celu przywrécenie metody praw wtasnosci jako dodatkowej opciji
rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdlnych przedsiewzieciach i
jednostkach stowarzyszonych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych jednostek.

3.1.9.Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia
na temat udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigeciach” — Jednostki inwestycyjne:
zastosowanie zwolnienia z konsolidacji, opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku,
zatwierdzone w UE w dniu 22 wrzes$nia 2016 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).
Pomniejsze zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 28 wprowadzajg wyjasnienia w
odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych. Zmiany dostarczajg takze, w
szczegblnych okolicznosciach, pewne zwolnienia w tym aspekcie.

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wplywu na
dotychczas stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

3.2. Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze
nie weszty w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowata nastepujacych
standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane przez RMSR i
zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

3.2.1.MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku jest
standardem zastepujgcym MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”.
Standard zostat zatwierdzony przez UE 22 listopada 2016 roku i obowigzuje dla lat
obrotowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. MSSF 9 okresla
wymogi w zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartosci, zaprzestania ujmowania oraz
rachunkowosci zabezpieczen.

3.2.1.1. Klasyfikacja i wycena - MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji
aktywow finansowych, ktéra uzaleiniona jest od charakterystyki przeptywow
pienieznych oraz modelu biznesowego zwigzanymi z danymi aktywami. Takie
jednolite podejscie oparte na zasadach zastepuje istniejgce wymagania oparte na
regutach zgodnie z MSR 39. Nowy model skutkuje réwniez ujednoliceniem modelu
utraty wartosci w stosunku do wszystkich instrumentéw finansowych.

3.2.1.2.  Utrata wartosci - MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartosci ustalanej w
oparciu o oczekiwane straty, ktéry wymaga biezacego uznawania oczekiwanych
strat kredytowych. W szczegdinosci, nowy standard wymaga, aby jednostki
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ujmowaty oczekiwane strat kredytowe w momencie kiedy instrumenty finansowe
$q ujmowane po raz pierwszy oraz ujmowaty wszelkie oczekiwane straty z catego
okresu zycia instrumentdw w szybszy niz dotychczas sposéb.

3.2.1.3.  Rachunkowos¢ zabezpieczeri - MSSF 9 wprowadza zreformowany model
rachunkowosci zabezpieczer,, z rozszerzonymi wymaganiami ujawnied o
dziatalnodci zarzadzania ryzykiem. Nowy model stanowi znaczgcy zmiane
rachunkowosci zabezpieczen, ktdéra ma na celu dostosowanie zasad rachunkowosci
do praktycznej dziatalno$ci zarzadzania ryzykiem.

3.2.14. Wrtasne ryzyko kredytowe - MSSF 9 usuwa zmienno$¢ wyniku finansowego,
powodowang przez zmiany ryzyka kredytowego zobowigzan wyznaczonych do
wyceny w wartosci godziwej. Ta zmiana oznacza, ze zyski na zobowigzaniach
spowodowane pogorszeniem wtasnego ryzyka kredytowego jednostki nie s3
ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

3.2.2.MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”, zostat opublikowany przez RMSR w dniu 28
maja 2014 roku, zatwierdzony przez UE 22 wrzesnia 2016 roku, obowigzujgcy dia lat
obrotowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Standard ten
okresla, w jaki sposob i kiedy ujmuje sig przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej
szczegdtowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 ,,Przychody”, MSR 11 ,,Umowy o
ustuge budowlang” oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychoddw.
Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich uméw z klientami (gtéwne wyjatki
dotyczg uméw  leasingowych, instrumentéw  finansowych oraz  uméw
ubezpieczeniowych). Fundamentalng zasadga nowego standardu jest ujmowanie
przychodéw w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ transfer towaréw lub ustug na rzecz
klientow oraz w takiej kwocie, ktére odzwierciedla wysoko$¢ wynagrodzenia (tj.
ptatnosc), do ktérego spotka spodziewa sig uzyskac prawo w zamian za towary lub ustugi.
Standard dostarcza rdwniez wytyczne ujmowania transakcji, ktére nie byty szczegétowo
regulowane przez dotychczasowe standardy (np. przychody z ustug czy modyfikacje
umow) jak i dostarcza obszerniejsze wyjasnienia na temat ujmowania umoéw
wieloelementowych.

3.3. Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w
UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdinig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien
21.03.2017 r. nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty wejicia w zycie
odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

3.3.1.MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci”, zostat opublikowany przez
RMSR w dniu 30 stycznia 2014 roku. Standard ten ma na celu umozliwienie podmiotom
stosujgcym MSSF po raz pierwszy, a ktore obecnie ujmujg odroczone salda z dziatalno$ci
regulacyjnej zgodnie z ich poprzednimi ogdlnie przyjetymi zasad rachunkowosci,
kontynuacje ujmowania tych sald po przejsciu na MSSF.

.
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3.3.2.MSSF 16 ,Leasing” zostat wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku. Zgodnie z
MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania skfadnika aktywéw oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw jest
traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane.
Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezgcej opfat
leasingowych pfatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu,
jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna tatwo okreslic tej stopy,
leasingobiorca stosuje kraficowa stope procentowg. W odniesieniu do klasyfikacji
leasingu u leasingodawcéw, przeprowadza sie jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 —tj. jako
leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako
leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow z
tytutu posiadania odnosnych aktywow. W przeciwnym przypadku leasing jest
klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca
rozpoznaje przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o stata okresowg stope
zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje pfatnosci leasingu operacyjnego w
przychody liniowo lub w inny systematyczny sposob, jesli lepiej odzwierciedla wzér
otrzymywania korzysci z wykorzystania odnosnych aktywow.

3.3.3.Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28
~inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkq stowarzyszona
lub wspdlnym przedsiewzigciem, opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku. Zmiany
majg na celu usunigcie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz
wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewzigcia zalezy od tego czy sprzedane lub wniesione aktywa
stanowig przedsiewziecie.

3.3.4.Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od niezrealizowanych strat zostaty wydane przez RMSR w dniu
19 stycznia 2016 roku. Zmiany do MSR 12 wyjasniajg sposéb wykazywania aktywodw z
tytutu odroczonego podatku w zwigzku z instrumentami dtuznymi wycenianymi w
wartosci godziwej.

3.3.5.Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — Inicjatywa w
odniesieniu do ujawniert zostaty wydane przez RMSR w dniu 29 stycznia 2016 roku.
Zmiany doprecyzowujgce MSR 7 majg na celu poprawe informacji przekazywanych na
rzecz uzytkownikow sprawozdan finansowych o dziatalnosci finansowej jednostki.
Zmiany wymagajq, aby jednostka wystosowata ujawnienia umozliwiajgce uzytkownikom
sprawozdan finansowych ocene zmian zobowigzan wynikajgcych z dziatalnosci
finansowej, w tym zaréwno zmian wynikajgcych z przeptywdw pienigeznych jak i
niepienieznych.

3.3.6.Zmiany do MSSF 2 , Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na
bazie akcji zostaly wydane przez RMSR w dniu 20 czerwca 2016 roku. Zmiany
wprowadzajg wymogi w zakresie ujmowania: (a) skutkéw warunkéw nabycia uprawnien
i warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien na wycene ptatnosci na bazie akcji
rozliczanymi w $rodkach pienigznych; (b) ptatnosci na bazie akcji majgce funkcje
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rozliczenia netto z zobowigzaniami podatkowymi; oraz (c) modyfikacji warunkdw
pfatnosci na bazie akcji, ktdre powodujg zmiane klasyfikacje transakcji z rozliczanych w

srodkach pienigznych do rozliczanych w instrumentach kapitatowych.

3.3.7.Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 »Instrumenty
finansowe” wraz z MSSF 4, Instrumenty ubezpieczeniowe” zostaty wydane przez RMSR
w dniu 12 wrzednia 2016 roku. Zmiany zostaly wprowadzone w celu rozwigzania
probleméw wynikajacych z wdrozenia nowego standardu MSSF 9 Instrumenty
finansowe” przed wprowadzeniem nowego standardu zastepujacego MSSF 4.

3.3.8.Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” zostaty wydane
przez RMSR w dniu 8 grudnia 2016 roku. Dokonano zmian do réznych standardéw w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 1, MSSF
12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usciélenie
stfownictwa.

3.3.9. Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i pfatnosci zaliczkowe”
zostata wydana przez RMSR w dniu 8 grudnia 2016 roku. Interpretacja okre$la, iz w celu
ustalenia kursu wymiany datg transakcji jest data poczatkowego ujecia przedptaty jako
sktadnika aktywow niepienigznych lub zobowigzania z tytutu odroczonych dochoddw.
Jedli istnieje wiele ptatnodci lub wptywdw zaliczkowych, ustala sie date transakcji w
odniesieniu do kazdej ptatnosci lub wptywdw.

3.3.10. Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomoéci
inwestycyjnych zostaly wydane przez RMSR w dniu 8 grudnia 2016 r. Zmiany okreélaja,
ze jednostka dokonuje przeniesienia poszczegblnych nieruchomoséci do lub z
nieruchomosci inwestycyjnych tylko wéwczas, gdy istnieja dowody na zmiane sposobu
ich uzytkowania. Zmiana sposobu uzytkowania wystepuje wtedy, gdy poszczegélna
nieruchomo$¢ spetnia lub przestata spetnia¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnych.
Zmiana intencji kierownictwa co do sposobu uzytkowania nieruchomosci sama w sobie
nie stanowi przestanki na zmiane sposobu uzytkowania. Zmiany okreslajg réwniez, iz
przyktady zawarte w paragrafie 57 nie stanowia zamknigtego katalogu przyktadéw (przed
zmiang wykaz ten stanowi zamkniety katalog przyktadéw).

Wedtug szacunkow Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego

wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzieit bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowoséé zabezpieczen
portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w

UE.
4.

Stosowane zasady rachunkowosci

4.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska.
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Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r. sg spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoriczony
31 grudnia 2015 .

4.2. Kontynuacja dziatalnosci
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu kontynuacji
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieri sporzadzenia sprawozdania
finansowego Zarzad Grupy Kapitatowej nie przewiduje zadnych okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowa.
4.3, Rok obrotowy
Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

4.4. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych
(PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg jednostki, a wszystkie kwoty
wyrazone sg w ztotych z pominieciem groszy (o ile nie wskazano inaczej).

4.5. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem instrumentow finansowych, ktére sg wyceniane w wartosci
godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej politykg
rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za
dobra lub ustugi. Wartosci godziwej nie stosuje sie do wyceny transakcji ptatnosci w formie akgji,
ktore sg objete zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére s objete zakresem MSR 17 jak
i wycen, ktére majg pewne podobieristwa do wartoséci godziwej, ale nie sa wartosciami
godziwymi, takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR
36 Wycena niektdérych sktadnikéw jak zapasy, umorzenie aktywow trwatych, naleznosci,
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, rezerwy, aktywow i rezerwy podatku odroczonego oparta
jest na szacunkach ksiegowych, ktorych wartos$¢ w przysztosci moze ulec zmianie.

4.6. Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke przedstawione zostaly
ponizej.
4.6.1.  Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spétki i jednostek
kontrolowanych przez Spétke i jej jednostki zalezne. Spétka posiada kontrole, jezeli:
* posiada wiadze nad danym podmiotem,
* podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu
swojego zaangazowania w danej jednostce,
* ma mozliwos¢ wykorzystania wiadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych
zwrotéw.
Spotka weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujgca
na zmiang jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.
Jezeli Spotka posiada mniej niz wigkszos¢ praw glosu w danej jednostce, ale posiadane prawa
glosu wystarczaja do umotzliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej
jednostki, znaczy to, ze sprawuje nad nig wiadze. Przy ocenie, czy prawa gtosu w danej jednostce
wystarczajg dla zapewnienia wtadzy, Spétka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:
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» wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia

rozproszenia praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcéw;

¢ potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcow lub inne strony;

* prawa wynikajace z innych ustalet umownych; a takze

» dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada

mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym

wzorce gltosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.
Konsolidacja spétki zaleznej rozpoczyna sie w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spétke,
a konczy w chwili utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w
ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz innych catkowitych
dochodéw w okresie od daty przejecia przez Spétke kontroli do daty utraty kontroli nad tg
jednostka zalezng. Wynik finansowy i wszystkie skfadniki pozostatych catkowitych dochoddéw
przypisuje sie wtascicielom Spdtki i udziatom niesprawujgcym kontroli. Catkowite dochody
spotek zaleznych przypisuje sie wiascicielom Spétki i udziatom niesprawujgcym kontroli, nawet
jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie udziatéw niesprawujgcych kontroli.
W razie koniecznosci sprawozdania finansowe spotek zaleznych koryguje sie w taki sposéb, by
dopasowal stosowane przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy
Kapitatowe;j.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
dochody, koszty i przeptywy pieniezne dotyczace transakcji dokonanych miedzy cztonkami
Grupy Kapitatowej podlegaja catkowitej eliminacji.

4.6.2. Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych

Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych, ktére nie powoduja utraty kontroli nad
tymi jednostkami przez Grupe, rozlicza sie jako transakcje kapitatowe. Wartos$é bilansowa
udziatéw Grupy oraz udziatéw niesprawujgcych kontroli koryguje sie w celu uwzglednienia zmian
udziatu w danych jednostkach zaleznych. Rdéznice miedzy kwotg korekty udziatéw
niesprawujacych kontroli a wartoscig godziwg uiszczonej lub otrzymanej zaptaty ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wiasnym i przypisuje wiascicielom Spétki.

Jezeli Grupa utraci kontrole nad jednostka zalezng, w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zysk lub
strate, obliczone jako rdznica miedzy (i) zagregowang kwotg otrzymanej zaptaty i wartosci
godziwej zachowanych udziatow a (ii) pierwotng wartoscig bilansowg aktywow (w tym wartosci
firmy) i zobowigzan tej jednostki zaleznej i udziatéw niesprawujgcych kontroli. Wszystkie kwoty
zwigzane z tg jednostka zalezng, pierwotnie ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach,
rozlicza sie tak, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta odpowiadajgce im aktywa lub zobowigzania
jednostki zaleznej (tj. przenosi na wynik finansowy lub do innej kategorii kapitatu wtasnego
zgodnie z postanowieniami odpowiednich MSSF). Warto$¢ godziwa inwestycji posiadanych w
bytej jednostce zaleznej na dzien utraty kontroli traktowana jest jako wartosé godziwa w chwili
poczatkowego ujecia w celu umoiliwienia ewentualnego rozliczenia kosztu poniesionego w
chwili poczatkowego ujecia inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzieciu zgodnie z MSR 39.
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4.6.3. Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia innych podmiotow rozlicza sie metodq przejecia. Zaptate przekazang w transakcji
potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie w wartosci godziwej, obliczonej jako zbiorcza
kwota wartosci godziwych na dzien przejecia przekazanych przez Grupe aktywdw, zobowigzan
zaciggnietych przez Grupe wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz
instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad
jednostkg przejmowang. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie w wynik w momencie ich
poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w wartosci godziwej na dzier
przejecia, z nastepujgcymi wyjatkami:

e aktywa i zobowigzania wynikajgce z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z
umowami o $wiadczenia pracownicze ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek
dochodowy” i MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”;

® zobowigzania lub instrumenty kapitatowe zwigzane z programami pfatnosci rozliczanymi
na bazie akcji w jednostce przejmowanej lub w Grupie, ktére majg zastgpi¢ analogiczne
umowy obowigzujgce w jednostce przejmowanej, wycenia sie zgodnie z MSSF 2 ,Ptatnosci
na bazie akcji” na dzien przejecia (patrz nota 3.16.2) oraz

e aktywa (lub grupy aktywoéw przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$cé
zaniechana” wycenia sie zgodnie z wymogami tego standardu.

Wartos$¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw
niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej poprzednio posiadanych
przez jednostke przejmujaca udziatéw w jednostce przejmowanej nad kwota wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto i zobowigzan wycenionych na dzien
przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji warto$¢ netto wycenionych nadzie przejecia
mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan przekracza sume przekazanej zapfaty,
wartosci udziatéw niedajacych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej
udziatéw w tej jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke przejmujgcg, nadwyzke te
ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu.

Udziaty niedajgce kontroli stanowigce cze$¢ udziatéw wiascicielskich i uprawniajgce posiadaczy
do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w priypadku jej likwidacji mozna
poczatkowo wyceni¢ w wartosci godziwej lub odpowiednio do proporcji udziatéw niedajgcych
kontroli w ujetej warto$ci moiliwych do zidentyfikowania aktywéw netto jednostki
przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje sie indywidualnie dla kazdej transakcji
przejecia. Inne rodzaje udziatow niedajgcych kontroli wycenia sie w wartosci godziwej lub inng
metodg przepisang w MSSF.

Jezeli zaptata przekazana w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub
zobowigzania wynikajgce z umowy o zaptacie warunkowej, zaptate te wycenia sie w wartosci
godziwej na dzien przejecia i ujmuje jako cze$¢ wynagrodzenia przekazanego w transakcji
potaczenia jednostek gospodarczych. Zmiany wartoéci godziwej zaptaty warunkowe;j
kwalifikujgce sie jako korekty za okres objety wyceng uwzglednia sie retrospektywnie, w
korespondencji z odpowiednimi korektami wartosci firmy. Korekty dotyczace okresu wyceny to

p P



TEC H MAD Ex Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016

konczacy sie 31 grudnia 2016
(dane w ztotych)

takie, ktore sg wynikiem uzyskania dodatkowych informacji dotyczgcych ,okresu objetego
wyceng” (ktéry nie moze by¢ dtuzszy niz jeden rok od dnia przejecia), dotyczacych faktéow i
okolicznosci wystepujacych na dzief przejecia.

Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktére nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczace
okresu wyceny, rozlicza sie w zaleznosci od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty
sklasyfikowanej jako kapitat wiasny nie wycenia sie ponownie, a jej pdzniejsze uregulowanie
rozlicza sie w ramach kapitatu wtasnego. Zaptata warunkowa zaklasyfikowana jako sktadnik
aktywow lub zobowigzan podlega przeszacowaniu na kolejne dni sprawozdawcze zgodnie z MSR
39 lub MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe iaktywa warunkowe”, a wynikajace z
przeszacowania zyski lub straty ujmuje sie w wynik.

W przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami, udziaty w jednostce przejmowanej
uprzednio posiadane przez Grupe przeszacowuje sie do wartosci godziwe] nadzien przejecia, a
wynikajacy stad zysk lub strate ujmuje sie w wynik. Kwoty wynikajace z posiadania udziatéw w
jednostce przejmowanej przed datg przejecia, uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych
dochodach, przenosi sie do rachunku zyskow i strat, jezeli takie traktowanie bytoby poprawne
w chwili zbycia tych udziatow.

Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiegowe potaczenia jednostek na koniec okresu
sprawozdawczego, w ktdrym potgczenie miato miejsce, nie jest kompletne, Grupa prezentuje w
swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe kwoty dotyczace pozycji, ktdrych rozliczenie jest
niekompletne. W okresie wyceny Grupa koryguje tymczasowe kwoty ujete na dzien przejecia
(patrz wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowiazania dla odzwierciedlenia nowych
faktow i okolicznosci wystepujacych na dzien przejecia, ktore, jesli bytyby znane, wptynetyby na
ujecie tych kwot na ten dzien.

4.6.4. Wartosc firmy

Wartos¢ firmy wynikajacg z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wedtug kosztu ustalonym
na dzien przejecia tego podmiotu (patrz nota 3.4) pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celéw testu na utrate wartosci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegdlnych oérodkéw
generujacych przeptywy pieniezne w ramach Grupy (lub do grup takich osrodkéw), ktére maja
odnies¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem potagczenia jednostek gospodarczych.

Osrodek generujacy przeplywy pieniezne, do ktérego alokuje sie wartos¢ firmy, jest testowany
-na utrate wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢
utraty wartodci. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pienieine jest
mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu utraty wartosci alokuje sie tak, by w
pierwszej kolejnosci zredukowaé kwote bilansowg wartosci firmy alokowanej do tego osrodka,
a pozostatg czes$¢ alokuje sie na inne skfadniki aktywdéw tego osrodka, proporcjonalnie do
wartosci bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sig bezposrednio
w wynik. Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych okresach.

W chwili zbycia o$rodka generujacego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartos¢ firmy
jest uwzgledniana w obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.
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4.6.5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach

Jednostka stowarzyszona to podmiot, na ktdry Grupa wywiera znaczgcy wptyw. Znaczgcy wpltyw
jest to zdolno$¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji z zakresu polityki finansowej i
operacyjnej prowadzonej dziatalnosci gospodarczej; nie oznacza on jednak sprawowania
kontroli badz wspdtkontroli nad tg polityka.

Wspdlne przedsigwzigcie to ustalenie umowne, na mocy ktérego dwie lub wiecej stron
podejmuje dziatalnos¢ gospodarcza podlegajgca wspdtkontroli. Wspdtkontrola jest to okreslony
w umowie podziat kontroli nad dziatalnos$cig gospodarcza, ktory wystepuje tylko wowczas, gdy
strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalnosci wymagajg jednomyslnej
zgody stron sprawujgcych wspétkontrole.

Wyniki, aktywa i zobowiazania jednostek stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzie¢ ujeto w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wtasnosci, z wyjgtkiem przypadkéw,
gdy inwestycja lub jej cze$¢ zostata sklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy; wowczas
rozlicza sie ja zgodnie z MSSF 5. Zgodnie z metodg praw wtasnosci inwestycje w jednostce
stowarzyszonej lub wspélnym przedsiewzieciu ujmuje sie poczatkowo w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu, a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia
udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej
lub wspélnego przedsigwzigcia. Jezeli udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewzigcia przekracza wartos$c jej udziatéw w tym podmiocie (z uwzglednieniem
udziatéw dtugoterminowych, stanowigcych zasadniczo czes$¢ inwestycji netto Grupy w jednostke
stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie), Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w
dalszych stratach. Dodatkowe straty ujmuje sie wylgcznie w zakresie odpowiadajgcym prawnym
lub zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym przez Grupe lub ptatnosciom wykonanym w imieniu
jednostki stowarzyszonej lub wspdélnego przedsiewziecia.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu rozlicza sie metodg praw
wilasnosci od dnia, w ktérym dany podmiot uzyskat status wspdlnego przedsiewziecia lub
jednostki stowarzyszonej. W dniu dokonania inwestycji w jednostke stowarzyszong lub we
wspdlne przedsiewziecie kwote, o jaka koszty inwestycji przekraczajg wartoé¢ udziatu Grupy w
wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan tego podmiotu,
ujmuje sig jako wartos¢ firmy i wigcza w wartos¢ bilansowg tej inwestycji. Kwote, o jakg udziat
Grupy w wartosci godziwej netto w mozliwych do zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach
przekracza koszty inwestycji po przeszacowaniu, ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym
w okresie, w ktérym dokonano tej inwestycji.

Przy ocenie koniecznosci ujecia utraty wartosci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej lub
wspdlnym przedsiewzigciu stosuje sie wymogi MSR 39. W razie potrzeby catos¢ kwoty
bilansowej inwestycji (wraz z wartoscig firmy) testuje sie na utrate wartosci zgodnie z MSR 36
»Utrata wartosci aktywow” jako pojedynczy sktadnik aktywdéw, poréwnujac jego wartosé
odzyskiwalng (wyzsza z dwoéch kwot: wartosci uzytkowej i wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty zbycia) z wartoscig bilansowg. Ujeta strata wartosci stanowi cze$¢ wartosci bilansowej
inwestycji. Odwrocenie tej utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z MSR 36 w stopniu
odpowiadajgcym pdzniejszemu zwiekszeniu wartosci odzyskiwalnej inwestycji.

e
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Grupa zaprzestaje stosowania metody praw wiasnosci w dniu, w ktdrym dana inwestycja
przestaje by¢ jej jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem, lub kiedy zostaje
sklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy. Jezeli Grupa zatrzymuje jakie$ udziaty w bytej
jednostce zaleznej lub wspdlnym przedsiewzieciu i udzialy te stanowig sktadnik aktywow
finansowych, Grupa wycenia je na ten dzie w wartosci godziwej, ktora traktuje jako wartosé
godziwg w chwili poczatkowego ujecia zgodnie z MSR 39. Rdznice miedzy wartosciag bilansowg
jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwziecia na dzieri zaprzestania stosowania
metody praw wlasnos$ci a wartos$cig godziwg zatrzymanych udziatéw i wptywdw ze zbycia czesci
udziatow w tym podmiocie uwzglednia sie przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej
jednostki stowarzyszonej lub wspdinego przedsiewziecia. Ponadto Grupa rozlicza wszystkie
kwoty ujete uprzednio w pozostatych catkowitych dochodach w odniesieniu do tej jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia w taki sam sposdb, w jaki nalezatoby rozliczaé
bezposrednie zbycie odpowiednich aktywdw lub zobowigzan przez te jednostke stowarzyszong
lub wspdlne przedsiewziecie. Wobec tego, gdyby zysk lub strate ujete uprzednio w pozostatych
catkowitych dochodach przez te jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie
przeniesiono na wynik finansowy w chwili zbycia odpowiednich aktywoéw lub zobowigzan, Grupa
przeklasyfikowataby ten zysk lub strate z kapitatu wtasnego na wynik finansowy (jako korekte
reklasyfikacyjna) w chwili zaprzestania stosowania metody praw wtasnosci.

Grupa kontynuuje stosowanie metody praw wilasnosci, jezeli inwestycja w jednostke
stowarzyszong staje sie inwestycjg we wspdlne przedsigwziecie lub odwrotnie: jezeli inwestycja
we wspdlne przedsiewziecie staje sie inwestycja w jednostke stowarzyszong. W przypadku
takich zmian udziatéw wiascicielskich nie dokonuje sie przeszacowania wartosci godziwej.

Jezeli Grupa zmniejsza udziat w jednostce stowarzyszonej lub we wspodlinym przedsiewzieciu, ale
nadal rozlicza go metodg praw wiasnosci, przenosi na wynik finansowy czes¢ zysku lub straty
uprzednio ujmowang w pozostatych catkowitych dochodach, odpowiadajgcg zmniejszeniu
udziatu, jezeli ten zysk lub strata podlega reklasyfikacji na wynik finansowy w chwili zbycia
zwigzanych z nim aktywoéw lub zobowigzan.

Jezeli jednostka nalezgca do Grupy zawiera transakcje z jednostkg stowarzyszong lub wspélnym
przedsiewzieciem Grupy, zyski i straty wynikajgce z tych transakcji ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy tylko w takim zakresie, w jakim udziaty w
tej jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu nie sg zwigzane z Grupg.

4.6.6. Rzeczowe aktywa trwate

4.6.6.1. Srodki trwate prezentowane s3 w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug
koszéw nabycia i wytworzenia srodka trwatego, poniesionych do dnia przyjecia
do uzywania, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz ujete odpisy z tytutu
utraty wartosci. Na dzien przejscia na MSSF Spotka skorzystata z mozliwosci
przeszacowania do wartosci godziwej nieruchomosci bedgcych wiasnoscig
Spotki, na podstawie MSSF 1 oraz wyceny wartosci rynkowej przez niezaleznego
rzeczoznawce. Nadwyzka z przeszacowania zwiekszyta zyski zatrzymane

4.6.6.2. Grunty witasne nie podlegajg amortyzacji. Grupa Kapitatowa traktuje nadanie
prawa wieczystego uzytkowania jako leasing operacyjny. W przypadku nabycia

e < L



TECHMADEX

4.6.6.3.

4.6.6.4.

4.6.6.5.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016

konczacy sie 31 grudnia 2016

(dane w ziotych)

takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg one jako wartosci
niematerialne i amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania.
$rodki trwate w budowie prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej do dnia, zanim $rodek zostanie przekazany do uzytkowania, wedtug
koszéw poniesionych na nabycie i wytworzenie $rodka trwatego,
pomniejszonych o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate przyjete do uzywania na podstawie umowy leasingu
finansowego wyceniane s3 w wartosci godziwej lub w wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci ktdra z tych kwot jest nizsza.
Odpisow amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowg w okresie
przewidywanej uzytecznosci ekonomicznej dla danego $rodka, poczawszy od
miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia srodka trwatego do uzywania. Jezeli
wartos$¢ poczatkowa $Srodka nie przekracza 3 500 zt, ktérg Spotka przyjeta do
odpiséw jednorazowych, ujmuje sie je w koszty okresu biezgcego. Szacowane
okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji s3
weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym
zastosowaniem wszelkich zmian w szacunkach).

Spdtka zaktada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegdlnych kategorii

srodkéw trwatych:

Budynki 20-40 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny 5-25lat

Srodki transportu 3-10lat

Pozostate srodki trwate 3-101at

4.6.6.6. Odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych przyjetych do uizywania na
podstawie umowy leasingu finansowego dokonuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak
aktywa wilasne. W sytuacji, gdy nie ma wystarczajacej pewnosci, ze wtasnosé
zostanie przeniesiona na koniec okresu leasingu, aktywa sg amortyzowane przez
krotszy z dwdch okresow: przez okres leasingu lub ich ekonomicznej
uzytecznosci.

4.6.6.7. Skiadnik rzeczowych aktywdw trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia

lub gdy oczekuje sie iz nie uzyska sie korzysci ekonomicznych z uzytkowania
sktadnika aktywdéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce ze zbycia lub wycofania
z uzytkowania sktadnikdow rzeczowych aktywéw trwatych sg ujmowane w
wyniku okresu, w ktdrym dane skfadniki aktywow zostaty usuniete z bilansu
(obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg
tego skiadnika).

4.6.7.  Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne utrzymywane s3 dla korzysci w postaci czynszu i/lub zwiekszenia
wartosci kapitatu (obejmuja réwniez nieruchomosci w budowie przeznaczone na cele
inwestycyjne). Nieruchomosci te wycenia sie poczatkowo wedtug kosztu, z uwzglednieniem
kosztu transakcji. Po ujeciu poczatkowym, nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie na koniec
okresu sprawozdawczego w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci
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godziwej nieruchomosdci inwestycyjnych ujmuje sie w wynik finansowy w okresie, w ktérym
powstaty. Nieruchomosci inwestycyjne wyksiegowuje sie z bilansu w chwili zbycia lub wycofania
z uzytkowania, jezeli podmiot nie spodziewa sie osiggng¢ dalszych korzysci ekonomicznych z
tytutu ich zbycia. Zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci z bilansu (obliczone jako
réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tego sktadnika) ujmuje sie w wynik
finansowy okresu, w ktérym nastgpito usuniecie z bilansu.

4.6.8. Aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okredlonym okresie ekonomiczne]j uzytecznosci wykazuje sie
wedtug kosztu pomniejszonego o umorzenie i skumulowang utrate wartoéci. Amortyzacje
ujmuje sig liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres
ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegaja weryfikacji na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa
niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowang utrate wartosci,

Spotka zaktada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosdci dla poszczegdinych kategorii
wartosci niematerialnych:

Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte na rynku wtérnym 20-40 lat
Koszty badan i rozwoju 3-7lat
Patenty oraz licencje 3 -7 lat
Pozostate 2-7lat

4.6.9. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia, niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie woéwczas, gdy wystapienie
transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a skfadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest
dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlnie przyjetymi
warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika aktywdw, jako przeznaczonego do zbycia,
zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od momentu
zmiany klasyfikacji. Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane, jako przeznaczone do
zbycia, wycenia sig po nizszej sposréd dwdch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg.

4.6.10. Ujmowanie przychodoéw i kosztoéw ze sprzedazy towaréw i ustug

Przychody ujmowane sa w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o0 przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw
i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg, za wyjatkiem podatku akcyzowego.
Warto$¢ rozchodu towaréw, produktéw i produkcji w toku ustala sie metodg identyfikacji
rzeczywistych kosztow zakupu i wytworzenia, ktére dotyczg $cisle okreslonych przedsiewzied,
niezaleznie od daty ich wytworzenia.

4.6.11. Sprzedaztowarow

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane s3 w momencie, kiedy towary zostaty dostarczone,
a wszelkie prawa do tego towaru zostaty przekazane oraz znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace
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z prawa wtasnosci towaréw zostaly przeniesione na kupujgcego, pod warunkiem, ze mozliwa
jest wiarygodna wycena kwoty przychodéw oraz, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne
zwigzane z transakcja, jak rowniez mozliwa jest wiarygodna wycena kosztéw poniesionych lub
przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Do kosztu wlasnego sprzedazy towaréw zalicza sie warto$¢ zakupionych towaréw powiekszong
0 koszty zakupu iinne koszty poniesione w zwigzku z doprowadzeniem produktu do postaci
i miejsca, w jakich sie znajduje w dniu wyceny.

4.6.12. Sprzedaz ustug

Przychody z umowy $wiadczenia ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia
zaawansowania realizacji umowy na podstawie dokumentéw potwierdzajgcych wykonanie
$wiadczonych ustug, wynikajacych z harmonogramu rzeczowo-finansowego okreélonego w
umowie lub zamoéwieniu. Do kosztu wiasnego sprzedazy ustug zalicza sie wartoéé zuzytych
materiatdbw bezposrednich, koszty  pozyskania iprzetworzenia zwigzane bezpoérednio
zprodukcjg ustug, posrednie koszty wydziatowe iinne koszty poniesione w zwigzku
z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakich sie znajduje w dniu wyceny.

4.6.13. Sprzedaz ustug z umoéw budowlanych

Kiedy mozna wiarygodnie oszacowa¢ wynik umowy budowlanej, przychody i koszty sj
ujmowane poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji dziatari na koniec okresu
sprawozdawczego, mierzonego w oparciu o proporcje poniesionych kosztéw z tytutu prac
wykonanych do tej pory w stosunku do szacowanych catkowitych kosztéw kontraktu, chyba ze
taka metodologia nie bedzie reprezentatywnie przedstawiata stopnia zaawansowania prac.
Zmiany w wykonanych pracach, roszczenia i premie sg réwniez brane pod uwage, jezeli mozna
wiarygodnie oszacowacl ich koszty i ich otrzymanie jest prawdopodobne. Kiedy nie mozna
wiarygodnie oszacowac¢ wyniku na umowie o ustuge budowlang, przychody z tytutu umowy sa
ujmowane do wysokosci poniesionych kosztéw umowy oraz, jezeli jest prawdopodobne
uzyskanie tych przychoddéw. Koszty umowy ujmuije sie jako koszty w okresie, w ktérym zostaty
poniesione. Gdy jest prawdopodobne, ze faczne koszty umowy przekroczg tgczne przychody z
tytutu umowy, przewidywang strate ujmuje sie natychmiastowo w koszty. Jezeli suma kosztow
umownych poniesionych na dany dzier i ujetych zyskéw pomniejszonych o ujete straty
przekracza warto$¢ zafakturowang, nadwyzke wykazuje sie jako naleznosci od klientdw z tytutu
prac objetych umowa w pozycji naleznosci z tytutu rozliczenia kontraktéw budowlanych. Jezeli
warto$¢ kosztow zafakturowanych na dany dzieh przekracza sume kosztéw umownych
poniesionych na dany dzien i ujetych zyskéw pomniejszonych o ujete straty, nadwyzke wykazuje
sig w zobowigzaniach wobec klientdw z tytutu prac objetych umowa w pozycji zobowigzania z
tyt. rozliczenia kontraktdw budowlanych. Kwoty otrzymane przed wykonaniem prac, ktérych
dotyczy, ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowigzaniach, jako
otrzymane zaliczki. Kwoty zafakturowane z tytutu zrealizowanych prac, ale niezaptacone jeszcze
przez klientéw, ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w naleznosciach
z tytutu dostaw i ustug.

W przypadku gdy umowa o ustuge budowlang realizowana jest przez konsorcjum firm, w ktérym
Spotka jest Liderem, rozliczanie kontraktéw dtugoterminowych odbywa sie w oparciu o budzety
przychoddw i kosztdw dla czesci kontraktu realizowanego tylko przez Spétke, a wartoéci kosztow
przyjmowanych od konsorcjantéw i faktur przychodowych wystawianych na inwestora
dotyczacych prac wykonanych przez konsorcjantéw nie sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
Spotki.
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4.6.14. Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest
na leasingobiorcg. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

4.6.15. Grupa Kapitatowa jako leasingodawca

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego wykazuje sie w pozycji naleznoéci, w wartoéci netto
inwestycji jednostki w leasing. Przychody z tytutu leasingu finansowego alokuje sie do
odpowiednich okreséw odzwierciedlajgc statg, okresowg stope zwrotu z wartoéci netto
inwestycji jednostki naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
metodg liniowg w okresie wynikajagcym z umowy leasingu. Poczatkowe koszty bezpoérednie,
poniesione w trakcie negocjacji i/lub pozyskiwania leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci
bilansowej leasingowanego sktadnika aktywow i ujmuje metoda liniowa przez okres leasingu.

4.6.16. Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowiazania z tytutu
leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stata. Koszty
finansowe odnosi sig bezposrednio do rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je bezposrednio
przyporzagdkowac do odpowiednich aktywdéw — wdwczas sg one kapitalizowane zgodnie z
zasadami rachunkowosci jednostki dotyczacymi kosztéw finansowania zewnetrznego,
przedstawionymi ponizej.

Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia. Ptatnosci
z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie na wynik metoda liniowa przez okres leasingu, z
wyjatkiem przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardzie]
reprezentatywna dla wzorca czasowego rzgdzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych
wyptywajacych z leasingu danego skfadnika aktywdw. Ptatnoéci warunkowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

4.6.17. Waluty obce

Transakcje w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty
obowiazujacym na dzier przeprowadzenia transakcji wg kursu kupna lub sprzedazy banku, z
ktorego ustug korzysta Spotka, zastosowanym przez ten bank. Jezeli ustalenie tego kursu nie jest
mozliwe, Spotka stosuje sredni kurs NBP obowigzujgcy w tym dniu. Na dzieri bilansowy aktywa i
zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
$redniego NBP ustalonego na ten dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w
walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i pasywéw pienieznych wyrazonych w
walutach obcych, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat z wyjatkiem:

e roznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego
wykorzystania produkcyjnego, ktére wigcza sie do kosztéw tych aktywéw i traktuje jako
korekty kosztéw odsetkowych kredytéw w walutach obcych;

¢ roznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia
przed okredlonym ryzykiem walutowym ;

* roznic kursowych wynikajacych z pozycji pienigznych naleznosci lub zobowigzan
wzgledem jednostek zagranicznych, z ktdrymi nie planuje sie rozliczeh lub tez takie
rozliczenia nie sy prawdopodobne, stanowigcych cze$é inwestycji netto w jednostke
zlokalizowana za granica i ujmowanych pierwotnie w pozostatych catkowitych dochodach
oraz przenoszone z kapitatu na zysk/strate w momencie zbycia inwestycji netto.

Niepienigzne pozycje wyceniane w wartoéci godziwej i denominowane w walutach obcych
przelicza sig po Srednim kursie NBP obowigzujgcym w dniu ustalenia wartoéci godziwej. Pozycje
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niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego przelicza sie po Srednim kursie NBP
obowigzujagcym w dniu dokonania transakgji.

4.6.18. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikdw majatku wymagajgcych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania,
zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg
zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. Przychody z inwestycji
uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku,
pomniejszajg wartos¢ kosztdw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji. Wszelkie
pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w
ktérym zostaty poniesione.

4.6.19. Dotacje rzgdowe

Dotacje rzagdowe ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym Grupa Kapitatowa
ujmuje wydatki jako koszty, ktérych kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczegélnosci dotacje,
ktérych podstawowym warunkiem udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia
aktywow trwatych, ujmuje sie jako odroczone przychody w jednostkowym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres
ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywoéw.

4.6.20. Koszty swiadczen pracowniczych oraz z tytutu rozwigzania uméw
4.6.20.1. Koszty Swiadczen emerytalnych

Ptatnosci na rzecz okreélonych programéw ujmuje sie jako koszt w momencie kiedy
pracownicy nabyli prawa lub wykonali ustugi uprawniajace do udziatu w programach z
zastosowaniem wyceny aktuarialnej na dzien bilansowy. Odsetki netto oblicza sie przy
zastosowaniu stopy dyskontowej z poczatku okresu zobowigzania lub aktywéw z tytutu
$wiadczenia netto. Sktadniki kosztéw okreslonych $wiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia ujmuje sie:

¢ koszty biezgcego zatrudnienia w pozycji kosztoéw operacyjnych,

* koszty odsetek netto w kosztach finansowych,

¢ przeszacowania, zyski i straty aktuarialne w innych dochodach catkowitych, ktére
nastepnie wykazywane sg w zyskach zatrzymanych i nie sg przenoszone do rachunku
zyskow i strat.

4.6.20.2. Krdtkoterminowe i inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu $wiadczen dla pracownikéw z tytutu wynagrodzen, urlopdw
wypoczynkowych i zwolnieni lekarskich sg ujmowane w okresie w ktérym dane ustugi
zostaly wykonane w wartosci niezdyskontowanych spodziewanych $wiadczen jakie majg
by¢ wyptacone w zamian za te prace.

4.6.21. Ptatnosci na bazie akcji realizowane przez Spétke

Ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych
0s6b $wiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentow kapitatowych
na dzien ich przyznania. Warto$¢ godziwg ptatnosci na bazie akgji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych okredlong w dniu ich przyznania odnosi sie w koszty metoda liniowg w okresie
nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan jednostki co do instrumentéw kapitatowych,
do ktérych ostatecznie zostang nabyte prawa, drugostronnie zwiekszajac kapitat. Na kazdy dzien
bilansowy Grupa Kapitalowa weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentdw
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kapitalowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wplyw weryfikacji pierwotnych
oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez pozostaly okres przyznania, z
odpowiednig korektg kapitatu na S$wiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach
kapitatowych.

4.6.22. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.
4.6.22.1. Podatek biezgcy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego
(podstawy opodatkowania) danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa
rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodow
przejsciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztow przejéciowo niestanowigcych
kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktdre nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

4.6.22.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od rdinic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowaq
sktadnikéw aktywow i zobowigzan w jednostkowym sprawozdaniu finansowym a
odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania stosowang do obliczania wysokosci zysku
opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych
ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla
wszystkich dodatnich réznic przejsciowych. Sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochéd
do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie tych réznic przejsciowych. Tego rodzaju
aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli
réznice przejSciowe wynikajg z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza
potgczeniem jednostek) innych aktywdw i zobowigzan w transakcji, ktdra nie wptywa na
zysk podatkowy ani ksiegowy.

Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic
przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz
udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, chyba ze Grupa Kapitatowa jest w stanie
kontrolowaé¢ odwrdcenie rdznicy przejSciowej i jest prawdopodobne, ze rdznice
przejsciowe nie ulegng odwrdceniu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynikajgce z ujemnych rdznic przejsciowych
zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami sa ujmowane tylko do tego stopnia, ze jest
prawdopodobne, ze beda wystarczajgce zyski podlegajgce opodatkowaniu, na podstawie
ktorych bedzie mozna wykorzystac korzysci podatkowe wynikajace z réznic przejsciowych
oraz, ze oczekuje sig, iz roznice przejsciowe ulegng odwréceniu w dajacej sie przewidzieé
przysztosci. Wartos¢ sktadnikdw aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie
na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie
beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda
obowigzywac w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie si¢ wymagalne.

-
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4.6.22.3. Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezgcy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjgtkiem przypadkéw dotyczacych
pozycji uymowanych w pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale
wiasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy i odroczony ujmuje sie réwniez odpowiednio
w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wtasnym.

4.6.23. Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywéw niematerialnych oprécz
wartosci firmy

Na kaidy dzied bilansowy Grupa Kapitatowa dokonuje przegladu wartosci bilansowych
posiadanego majatku trwatego i aktywdw niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie
wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich
przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci
odzyskiwalnej sktadnika aktywow, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy
aktywdéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli
mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majgtku trwatego
jednostki alokowane sg do poszczegélnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do
najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktdrych mozna wyznaczy¢
wiarygodne i jednolite podstawy alokacji. W przypadku aktywéw niematerialnych o
nieokreslonym okresie uiytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania, test utraty
wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki
wskazujgce na mozliwos$¢ wystapienia utraty wartosci. Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako
wyzsza sposrod dwoch wartosci: warto$é godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$é
uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywéw
pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem,
uwzgledniajacej aktualng rynkowag warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki
generujacej przeplywy pieniezne), wartos¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza
sie do warto$ci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt
okresu, w ktédrym wystapita.

Jedli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartosé netto sktadnika
aktywdw (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej
wartosci odzyskiwalnej, nieprzekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow
jaka byfaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow/ jednostki generujacej przeptywy pienigzne. Odwrdcenie straty z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie w wynik.

4.6.24. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedfug niiszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania.
Koszty zapaséw ustalane sg metodg FIFO. Zapasy towardw i materiatdéw wycenia sie w cenie
nabycia powiekszonej o koszty zakupu oraz koszty przystosowania sktadnika zapaséw do stanu
zgodnego z przeznaczeniem.

Zapasy produkcji w toku wycenia sie w koszcie wytworzenia obejmujgcego koszty bezposrednie
oraz uzasadniong cze$¢ kosztdw  posrednich. Wartos¢ mozliwg do uzyskania stanowi
szacunkowg cene sprzedazy zapasdéw pomniejszong o wszelkie szacowane koszty dokoriczenia
produkcji / wykonania ustugi i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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4.6.25. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub
zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.
Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymagane;j
do rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i
niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg
szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej
wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywdéw (w przypadku gdy wplyw
pienigdza w czasie jest istotny).Jedli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$é¢ lub catosé¢ korzysci
ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskac od strony trzeciej,
nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywdw, jesli prawdopodobieristwo odzyskania tej kwoty
jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenié.

4.6.26. Umowy rodzace obcigzenia

Biezace zobowiazania wynikajgce z umdw rodzacych obcigzenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy.
Za umowe rodzacg obcigzenia uwaza sie umowe zawartg przez jednostke, wymuszajacy
nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych, ktérych warto$é¢ przekracza wysokosé
korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

4.6.27. Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa Kapitatowa
opracowata szczeg6towy i formalny plan restrukturyzacji i ogtosita wszystkim zainteresowanym
stronom zamiar jego realizacji lub jego gtéwne zatozenia.

4.6.28. Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy Grupa Kapitatowa staje sie strong
umowy instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do
zakupu lub emisji aktywow i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem aktywdéw i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje sie do lub
odejmuje od wartosci godziwej aktywodw lub zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego
ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywdw finansowych lub przejeciu
zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik ujmuje sie bezposrednio
w wynik.

4.6.29. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik (WGPW), inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW),
dostepne do sprzedazy (DDS) oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i
przeznaczenia aktywow finansowych i okresla sie jg w chwili poczatkowego ujecia. Aktywa
finansowe nabyte lub sprzedane w ramach standardowych transakgcji ujmuje sie i wyksiegowuje
w dacie transakcji. Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy aktywow
finansowych wymagajace dostarczenia tych aktywdw w terminie ustalonym w regulacjach lub
konwencjach przyjetych na rynku.

4.6.30. Metoda efektywnej stopy procentowe;j

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposoéb obliczania zamortyzowanego kosztu
instrumentu dtuznego i alokacji dochodu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa
procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wptywdw pienieznych (w tym

P Re> e



TEC H MAD EX Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016

konczacy sig 31 grudnia 2016
(dane w ziotych)

wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integralng czesé
efektywnej stopy procentowej, kosztow transakgji i innych premii czy upustéw) przez okres
prognozowanej uzytecznosci instrumentu difuznego lub - w razie koniecznosci - w krotszym
okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

Dochdd jest uimowany na bazie efektywnej stopy procentowej instrumentéw dtuznych innych
niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako na WGPW.

4.6.31. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe s3
przeznaczone do obrotu albo sy wyznaczone do wyceny w WGPW. Sktadnik aktywdéw
finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

* zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysziosci; lub
* stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi Grupa Kapitatowa
zarzadza tacznie, zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych
zyskéw; lub
* jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajagcym jako zabezpieczenie.
Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zostac¢ sklasyfikowany
jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:
» taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia
wystepujaca
w innych okolicznosciach; lub
* sktadnik aktywdw finansowych nalezy do grupy aktywdw lub zobowigzan finansowych, lub
do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartosci godziwej
zgodnie z udokumentowang strategiq zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami jednostki, w
ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub
* sktadnik aktywdw stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu jako
wycenianego w wartosci godziwej przez wynik.
Aktywa finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski
lub straty z tytutu przeszacowania ujmowane sg w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje
wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane od aktywdéw finansowych i jest wykazywany na linii
pozostate przychody lub koszty finansowe.

4.6.32. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej
lub mieszanej charakterystyce ptatnosci i ustalonych terminach wymagalnosci, ktére Grupa
Kapitatowa zamierza i jest w stanie utrzymac do takiego terminu. Po poczgtkowym ujeciu
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug kosztu
zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

4.6.33. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)

Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub
niezaliczone do (a) pozyczek i naleznosci, (b) UTW, {c) WGPW.

Jako DDS klasyfikuje sie umarzalne bony notowane na gietdzie bedgce w posiadaniu jednostki,
wykazywane w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Grupa
Kapitatowa zainwestowata réwniez w udziaty nienotowane na aktywnych rynkach, takzie
klasyfikowane jako DDS i wykazywane w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego (poniewaz zdaniem zarzadu ich warto$¢ godziwag da sie wiarygodnie wycenic).
Zmiany wartosci bilansowej pienieznych aktywdéw finansowych DDS zwigzane ze zmianami
kursdw wymiany walut (patrz nizej), dochéd odsetkowy obliczony metodg efektywnej stopy
procentowej oraz dywidendy z inwestycji kapitatowych DDS ujmuje sie¢ w wynik. Inne zmiany
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wartosci bilansowych aktywéw finansowych DDS ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania. W chwili zbycia inwestycji lub
stwierdzenia jej utraty wartosci skumulowany zysk lub strata uprzednio wykazywane w kapitale
z przeszacowania inwestycji przenosi sig¢ na wynik. Dywidende z instrumentéw kapitatowych
DDS ujmuje sie w wynik w chwili nabycia przez jednostke prawa do dywidendy. Wartos$¢ godziwg
pienieznych aktywéw finansowych DDS denominowanych w walutach obcych okresla sie w tej
walucie i przelicza po kursie spotowym obowigzujgcym na koniec okresu sprawozdawczego.
Dodatnie lub ujemne réznice kursowe ujmowane w wynik okresla sie na podstawie kosztu
zamortyzowanego skfadnika aktywow pienieznych. Inne dodatnie i ujemne rdznice kursowe
ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Inwestycje kapitatowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktdrych wartosci godziwej nie da
sie wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie
przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitalowych, wycenia sie wediug kosztu
pomniejszonego o utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

4.6.34. Pozyczkii naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach oraz pozostate
naleznosci wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanego metodg efektywnej stopy procentowe;j
z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie stosujac efektywng stope
procentowg z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, przy ktérych ujmowane dyskonta
bytyby nieznaczace.

4.6.35. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sig analize aktywéw finansowych z
wyjatkiem WGPW celem stwierdzenia wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze
nastgpita utrata wartosci aktywow finansowych w przypadku wystagpienia obiektywnych
przestanek wskazujacych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie poczatkowego ujecia
danego skifadnika aktywéw szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne z inwestycji ulegly
zmniejszeniu. W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywng przestanke utraty
wartosdci uznaje sie znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieréw
wartosciowych ponizej ich kosztu. Dla wszystkich innych rodzajéw aktywdéw finansowych
obiektywne przestanki utraty wartosci moga obejmowad:

e znaczgce trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

e naruszenie umowy, np. niewywigzanie sie lub opdznienie w ptatnosci odsetek lub

kapitatu;
e prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;
e zniknigcie aktywnego rynku danego sktadnika aktywow finansowych wskutek
frudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywow finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywdw,
ktére indywidualnie nie utracity wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowa ocene
wystepowania przestanek utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczace
portfela naleznosci moga obejmowac doswiadczenia jednostki z egzekwowaniem ptatnosci,
zwigkszenie liczby ptatnosci opdznionych powyzej 90 dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany
krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujgce z niewywigzywaniem sie z zaptaty
naleznosci. Utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych wycenianego zgodnie z zasadami
zamortyzowanego kosztu bedzie réwna rdznicy miedzy wartoscig bilansowg tego sktadnika
aktywow a wartoscia biezacg prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych
zdyskontowanych wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Utrata wartosci
sktadnika aktywow finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna rdznicy miedzy
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wartoscig bilansowg tego sktadnika aktywow a wartoscig biezgcg prognozowanych przysztych
przeptywow pienigznych zdyskontowanych wedtug biezgcej rynkowej stopy zwrotu podobnego
sktadnika aktywow finansowych. Taki odpis nie ulega odwrdceniu w poézniejszych okresach.
Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywéw finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote
odpisu z tytutu utraty wartosci. W przypadku uznania naleznosci z tytutu dostaw i ustug za
niesciggalne odpisuje sie je w ciezar konta rezerwy. W przypadku utraty wartosci sktadnika
aktywoéw finansowych DDS skumulowane zyski lub straty uprzednio ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach przenosi sie na wynik finansowy danego okresu. Jezeli utrata wartosci
aktywow finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu w
kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to moina obiektywnie powigzaé ze
zdarzeniem, ktdre nastapito po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwréceniu
przez wynik finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na dzien odwrdcenia odpisu z tytutu
utraty wartosci nieprzekraczajgcej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez uwzglednienia
utraty wartosci. Utraty wartosci papieréw wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie
odwraca sig przez ten wynik. Zwiekszenie wartosci godziwe] po ujeciu utraty wartosci ujmuje sie
w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji.
Kwote utraty wartosci diuznych papieréw wartosciowych DDS odwraca sie przez wynik
finansowy, jezeli zwiekszenie wartosci godziwej inwestycji moina w sposob obiektywny
powigzac ze zdarzeniem, ktdre nastgpito po dacie ujecia tej utraty wartosci.

4.6.36. Usuniecie sktadnika aktywéw finansowych z bilansu

Grupa Kapitatowa usuwa z bilansu skfadnik aktywow finansowych w przypadku, gdy prawa
umowne do przeptywdw pienieznych generowanych przez ten sktadnik wygasng lub gdy
przeniesie dany sktadnik aktywow oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci
wynikajgce z praw wiasnosci na inng jednostke. W przypadku, gdy Grupa Kapitatowa nie
przenosi wszystkich rodzajéw ryzyka i korzysci wynikajgcych z praw wtasnosci ani ich nie
zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym skfadnikiem aktywdw, ujmuje
zachowane udziaty w tym skfadniku i zwigzane z nimi zobowigzania, ktére bedzie musiata uiscié.
Jezeli Grupa Kapitatowa zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z prawa
wilasnosci do przeniesionego skfadnika aktywdw, nadal ujmuje ten sktadnik oraz zabezpieczone
finansowanie zewnetrzne na poczet otrzymanych korzysci. W chwili catkowitego usuniecia
sktadnika aktywow z bilansu, réznice miedzy jego wartoscig bilansowa a sumg otrzymanej-i
naleznej zapfaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych
dochodach i skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje sie w wynik. W przypadku usuniecia z
bilansu czesci sktadnika aktywdéw finansowych (np. jezeli Grupa Kapitatowa zachowuje
mozliwos¢ odkupu czesci przekazanego sktadnika aktywow), pierwotng warto$é bilansowa tego
sktadnika alokuje sie miedzy cze$é nadal ujmowang w ramach dziatalnosci kontynuowanej, a
cze$¢ wyksiggowang w oparciu o relatywne warto$ci godziwe tych czesci na dzien przekazania.
Réznice miedzy wartoscig bilansowg alokowang do czgsci sktadnika aktywow usunietej z bilansu
a suma zaptaty otrzymanej za te czes¢ oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czesci
i uprzednio ujimowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany
zysk lub strate uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy
cze$¢ sktadnika aktywow nadal ujmowang w bilansie a cze$¢ wyksiegowang odpowiednio do
relatywnej wartosci godziwej obu tych czesci.

4.6.37. Zobowigzania finansowe i instrumenty kapitatowe
4.6.37.1. Klasyfikacja: instrumenty dtuzne lub kapitatowe

Instrumenty dtuine i kapitalowe wyemitowane przez jednostke klasyfikuje sie jako
zobowiazania finansowe lub kapitat wlasny na podstawie postanowieri umownych i
definicji zobowigzania finansowego i instrumentu kapitatowego.

pR P
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4.6.37.2. Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach
jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan. Instrumenty kapitatowe emitowane przez
jednostke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywodw po odjeciu bezposrednich kosztéw
emisji.

Odkupione przez Spdtke wtasne instrumenty kapitalowe ujmuje sie lub odnosi
bezposrednio w kapitale wiasnym. W przypadku sprzedazy, zakupu, emisji lub umorzenia
wilasnych instrumentéw kapitatowych Spotki w wynik nie ujmuje sie zadnych zwigzanych
z tym zyskdw ani strat.

4.6.37.3. Instrumenty ztozone

Elementy instrumentéw ztozonych (bonéw zamiennych) wyemitowanych przez Spétke
klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania finansowe i kapitat wtasny na podstawie
warunkoéw umowy oraz definicji zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych.
Opcja zamiany rozliczana przez jednostke w formie otrzymania lub przekazania ustalonej
liczby wtasnych instrumentdw kapitatowych w zamian za ustalong kwote pieniezng lub
sktadnik aktywdw finansowych zaliczana jest do instrumentow kapitatowych.

Na dzien emisji warto$¢ godziwa skifadnika zobowigzan szacuje sie na podstawie
obowigzujacej rynkowej stopy procentowej dla zblizonych instrumentdw niezamiennych.
Kwote te wykazuje sie jako zobowigzanie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg
efektywnej stopy procentowej do momentu wygasnigcia w chwili zamiany lub osiggniecia
terminu zapadalnodci instrumentu. Warto$¢ opcji zamiany sklasyfikowanej jako
instrument kapitatowy oblicza sie odejmujgc kwote zobowigzania od wartosci godziwej
instrumentu ziozonego jako catosci. Uimuje sie jg w kapitale wiasnym po uwzglednieniu
podatku dochodowego i nie poddaje pdiniejszemu przeszacowaniu. Ponadto opcja
zamiany sklasyfikowana jako instrument kapitatowy pozostaje w kapitale wtasnym do
momentu jej wykonania, kiedy to saldo transakcji ujete w kapitale wtasnym przenosi sie
do nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej / pozostatego kapitatu
zapasowego.

W przypadku niewykonania opcji zamiany na dzien zapadalnosci bonéw, saldo ujete w
kapitale wiasnym przenosi sie do zysku zatrzymanego / pozostatego kapitatu zapasowego.
W przypadku wykonania lub wygasniecia opcji zamiany, w wynik nie ujmuje sie zadnego
zwigzanego z tym zysku ani straty.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bondw alokuje sie do skfadnikow
zobowigzan i kapitatu wtasnego proporcjonalnie do alokacji wptywdw brutto. Koszty
transakcji dotyczgce sktadnika kapitatu wiasnego ujmuje sie bezposrednio w kapitale
wiasnym. Koszty transakcji dotyczgce sktadnika zobowigzan ujmuje sie w wartosci
bilansowej zobowigzania i amortyzuje w okresie uzytecznosci bondw metodg efektywnej
stopy procentowej.

4.6.38. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako ,wyceniane w WGPW” lub jako ,pozostate
zobowigzania finansowe”.

4.6.38.1. Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub
wyznaczone jako wyceniane w WGPW. Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jezeli:

e zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;
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e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa
Kapitatowa zarzadza tgcznie zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania
krotkoterminowych zyskéw; lub

e jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako
zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu mogg
zosta¢ wyznaczone jako wyceniane w WGPW na moment poczatkowego ujecia, jezeli:

o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnoéé wyceny lub ujecia, jaka
wystapitaby w innych warunkach; lub

e sktadnik aktywdéw finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan
finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane
sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem
lub inwestycjami jednostki, w ramach ktdrej informacje o grupowaniu aktywow sa
przekazywane wewnetrznie; lub

o stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu do
pozycji wycenianych w WGPW.

Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW s3 wykazywane w wartosci godziwej, a
wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania ujmuje sie w wynik. Zysk lub strata ujety
w wyniku obejmuje wszelkie odsetki zapfacone od zobowigzan finansowych i jest
wykazywane w pozycji pozostate przychody lub koszty finansowe.

4.6.38.2. Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania) wycenia sie wedtug kosztu
zamortyzowanym metodg efektywne] stopy procentowej. Metoda efektywnej stopy
procentowej to sposdb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i
alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to
doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wplywow pienieznych (w tym
wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integralng cze$é
efektywnej stopy procentowej, kosztow transakcji i innych premii czy upustéw) przez
okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznosci
- w krétszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

4.6.39. Umowy gwarancji finansowe;j

Umowa gwarancji finansowej to umowa naktadajgca na emitenta obowigzek dokonania
okreslonych ptatnosci kompensujacych posiadaczowi strate poniesiong wskutek niewywigzania
sie okreslonego dtuznika z obowigzku ptatnosci wynikajgcego z warunkéw danego instrumentu
dtuznego. Umowy gwarancji finansowej emitowane przez jednostke wycenia sie poczatkowo w
wartosci godziwej, a jezeli nie zostaty sklasyfikowane jako WGPW, wycenia sig je nastepnie
wedtug wyzszej z nastepujgcych kwot:

e wartosci zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37;

e poczatkowo ujetej kwoty, pomniejszonej, tam gdzie ma to zastosowanie, o tgczng

amortyzacje ujetg zgodnie z zasadami ujmowania przychodéw.

4.6.40. Zaprzestanie ujmowania zobowigzan finansowych

Grupa Kapitatowa zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytacznie w przypadku ich
wypetnienia, umorzenia lub wygasniecia. Réznice miedzy wartoscig bilansowa usunietego
zobowigzania finansowego a zaptatg uiszczong lub nalezng ujmuje sie w wynik.
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4.6.41. Pochodne instrumenty finansowe

Grupa Kapitatowa zawiera umowy instrumentéw pochodnych, za pomocg ktérych zarzadza
ryzykiem stopy procentowej i kursowym. Obejmujg one kontrakty forward.

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej na dziei podpisania
stosownych umdéw, a nastepnie przeszacowuje do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty ujmuje sie bezposrednio w wynik, chyba Ze dany
instrument wykorzystywany jest jako instrument zabezpieczajacy. W takim przypadku moment
ujecia w wynik zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego.

4.6.42. Whbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedgce
instrumentami finansowymi traktowane s jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli
spetniajg definicje instrumentéw pochodnych oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest $ciéle
powigzane z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajagcym i jezeli umowy bazowe
nie sg wyceniane w WGPW.

4.6.43. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa Kapitatowa definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych obejmujgce
instrumenty pochodne, wbudowane instrumenty pochodne oraz inne instrumenty jako
zabezpieczenia wartosci godziwej, przeptywdw pienigznych lub inwestycji netto w jednostki
dziatajgce za granica. Zabezpieczenia ryzyka rdznic kursowych w odniesieniu do
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan rozliczane sg jako zabezpieczenia przeptywéw
pienigznych. Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajgcego podmiot dokumentuje te relacje
migdzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjg zabezpieczang oraz cele zarzgdzania
ryzykiem, a takie strategig realizacji réznych transakcji zabezpieczajacych. Ponadto Grupa
Kapitalowa dokumentuje efektywnos$¢, z jaka zastosowany instrument zabezpieczajgcy
kompensuje zmiany wartosci godziwej lub przeptywéw pienieznych pozycji zabezpieczanej,
zarowno w chwili zaistnienia powigzania, jak i na biezgco w pdzniejszych okresach.

4.6.43.1. Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych i kwalifikowanych
jako zabezpieczenie wartosci godziwej ujmowane sg natychmiastowo w rachunku zyskéw
i strat, wraz ze wszelkimi zmianami w wartosci godziwej zabezpieczanego sktadnika
aktywoéw lub zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka. Zmiana wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajgcego oraz zmiany pozycjg zabezpieczang, wynikajgce
z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie w wynik w odniesieniu do pozycji zabezpieczane;j.
Rachunkowo$¢ zabezpieczern jest przerywana, gdy Grupa Kapitatowa uniewaznia
powigzanie zabezpieczajgce, gdy instrument zabezpieczajgcy wygasa lub zostaje
sprzedany, rozwigzany lub wykonywana, lub gdy nie kwalifikuje sie do rachunkowosci
zabezpieczen. Korekta z wartosci godziwej do wartosci bilansowej zabezpieczanej pozyciji
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka jest odnoszona w wynik od tej daty.

4.6.43.2. Zabezpieczenie przeplywow pienieznych

Efektywng czes$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zakwalifikowanych
jako zabezpieczenia przeptywéw pienieznych ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach i kumuluje w pozycji kapitat rezerwowy na zabezpieczenia przeptywéw
pienieznych. Zysk lub strata zwigzane z nieefektywng czescig instrumentu ujmuje sie
bezposrednio w wynik w pozycji przychody lub koszty finansowe.

Kwoty uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale
wtasnym przenosi sie na wynik finansowy w okresach, w ktérych pozycje zabezpieczang
wptywa na wynik, w tej samej pozycji, w ktdrej znajduje sie pozycja zabezpieczana. Jezeli

-
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jednak zabezpieczona prognozowana transakcja powoduje ujecie niefinansowego
sktadnika aktywow lub zobowigzan, zyski i straty uprzednio ujete w pozostatych
catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wtasnym przenosi sie do poczatkowej
wyceny kosztu niefinansowego sktadnika aktywéw lub zobowigzan. Rachunkowos$é
zabezpieczen przestaje sie prowadzi¢c w chwili, gdy Grupa Kapitatowa uniewazni
powigzanie zabezpieczajgce, w chwili uplywu terminu waznosci lub sprzedazy
instrumentu zabezpieczajgcego lub jego realizacji, albo kiedy przestaje sie on kwalifikowa¢
do rachunkowosci zabezpieczen. Zyski lub straty ujete w pozostatych catkowitych
dochodach

i skumulowane w tym czasie w kapitale wltasnym pozostajg w kapitale wtasnym i sg
ujmowane w wynik prognozowanej transakcji na dzien jej ujecia. Jezeli nie przewiduje sie
realizacji prognozowane] transakcji, zysk lub strate skumulowane w kapitale wtasnym
ujmuje sie bezposrednio w wynik.

4.6.44. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunku

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga
dokonywania szacunkéw ksiegowych i przyjmowania zatozen w odniesieniu do przysztych
zdarzet oraz Zrédet niepewnosci wystepujacych na dzien bilansowy. Szacunki i zatozenia
wplywaja na ryzyko ewentualnej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w
kolejnych okresach sprawozdawczych i obejmujg w szczegolnosci nastepujgce kwestie:

° utrata wartosci aktywow (w tym naleznosci i zapasow, noty odpowiednio 24 i 22),

. wysokos¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych $rodkdéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych,

. mozliwo$¢ realizacji aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (nota 15)

. wycena rezerw (nota 29),

° wycena naleznosci i zobowigzan z tyt. nierozliczonych kontraktéw budowlanych (nota
25).

W roku 2016 nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszaréw i metod przyjmowanych
zatoze. Zatozenia biznesowe i makroekonomiczne bedace podstawg szacunkow sg
aktualizowane na biezaco, w zaleznosci od zmian otoczenia jednostki oraz planéw i prognoz
biznesowych.

5. Przychody ze sprzedazy

Rok Rok

zakoriczony zakoriczony

31.12.2016 31.12,2015

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych 6 836 086 10 905 079
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 1761682 5738793
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 10 509 966 9 842 332
Przychody ze sprzedazy 19 107 734 26 486 204

Struktura geograficzna przychodoéw ze sprzedazy

Wszystkie przychody osiggane przez Grupe w 2016 r. oraz 2015 r. zrealizowane zostaty na terenie
Polski.
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Przychody ze sprzedazy oraz wyniki operacyjne segmentéw Grupy w 2016 r. oraz 2015 r.

przedstawione sg w ponizszych tabelach:

Handel Ustugi .
. . Ustugi
urzgdzeniami serwisowe X
\ projektowo- Razem
transportu maszyn i ) .
. instalacyjne
wewnetrznego urzadzen
Rok zakoniczony 31.12.2016
Przychody operacyjne od klientéw 10 509 966 1761682 6836086 19107 734
zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy miedzy ) ) ) i
segmentami
Przychody operacyjne ogétem 10 509 966 1761682 6 836 086 19107 734
Wynik operacyjny segmentu 1738810 432214 (3474 631) (1303 607)
Hande_l . Us!ugl Ustugi
urzadzeniami serwisowe .
R projektowo- Razem
transportu maszyn i . \
, instalacyjne
wewnetrznego urzadzen
Rok zakoiiczony 31.12.2015
Przychody operacyjne od klientow 9842332 5738793 10905079 26486 204
zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy miedzy ) ) i i
segmentami
Przychody operacyjne ogétem 9842 332 5738793 10 905 079 26 486 204
Wynik operacyjny segmentu 1389342 1858 314 (436 191) 2811 465

Aktywa oraz zobowigzania segmentéw Grupy w 2016 r. oraz 2015 r. przedstawione s3 w ponizszych

tabelach:
Hande?I - Us!ugl Ustugi
urzgdzeniami serwisowe .
R projektowo- Razem
transportu maszyn i . .
, instalacyjne
wewnetrznego urzadzen
Stan na 31.12.2016
Aktywa segmentu 90 000 5265 230 10 000 076 15 355 306
Zobowigzania segmentu - 1034030 3025 440 4 059 469
Hande.l . Us!ugl Ustugi
urzadzeniami serwisowe .
R projektowo- Razem
transportu maszyn i . R
, instalacyjne
wewnetrznego urzadzen
Stan na 31.12.2015
Aktywa segmentu 211310 6 703 265 16 512 348 23426922
Zobowiazania segmentu - 987 610 7 523 334 8510944

e e
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Dodatkowe informacje na temat segmentéw Grupy w 2016 r. oraz 2015 r. przedstawione sg w

ponizszych tabelach:

Handel Ustugi .
. . Ustugi
urzadzeniami serwisowe .
. projektowo- Razem
transportu maszyn i . .
. instalacyjne
wewnetrznego urzadzen
Rok zakoriczony 31.12.2016
Amortyzacja 234 288 243 785 478 073
Naktady inwestycyjne 223 199 315696 538 895
Hande'l ' Us!ugl Ustugi
urzadzeniami serwisowe .
. projektowo- Razem
transportu maszyn i ) .
, instalacyjne
wewnetrznego urzadzen
Rok zakoriczony 31.12.2015
Amortyzacja 10907 205974 334 254 551134
Naktady inwestycyjne 580 277 928 377572 656 080
7. Pozostate przychody operacyjne
Rok Rok
zakonczony zakoniczony
31.12.2016 31.12.2015
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych 79932 129 950
Odwrdécenie odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci finansowych 8772 21234
Otrzymane kary i odszkodowania 100 105 588
Przedawnione zobowigzania 13939 -
Przychody z refaktur 21257 -
Odszkodowania z ubezpieczenia 9650 -
Inne pozostate przychody operacyjne 5477 20458
Pozostate przychody operacyjne razem 139128 277 230

PRI
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8. Pozostate koszty operacyjne

(dane w zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31.12.2016 31.12.2015
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 162 -
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci finansowych 22 569 30018
Odpisy aktualizujace warto$é zapaséw 41310 -
Przecena zapasow 31349 -
Koszty usuwania brakow i ztomowania 4682 -
Przekazane darowizny 109 000 9 000
Kary umowne 86 157 17 565
Szkody majatkowe 1412 -
Koszty refaktur 1861 -
Koszty sadowe 2 893 -
Inne koszty 69 580 193 635
Pozostate koszty operacyjne razem 370976 250 218
9. Przychody finansowe
Rok Rok
zakoniczony zakoriczony
31.12.2016 31.12.2015
Przychody z odsetek dotyczace instrumentdw finansowych

niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 41775 64 198

Pozyczki i naleznosci 89413 153301
Przychody z odsetek dotyczace instrumentdéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik, razem 131188 217 499
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 36 924
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych, razem - 36 924
Pozostate przychody finansowe:

Odwrdécenie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci

krétkoterminowych 2394 1920

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é pozyczek 47 796 28 870

Wynik na zmianie struktury Grupy Kapitatowej 206 618 -

Inne przychody finansowe 30362 356
Pozostate przychody finansowe, razem 287 170 31146
Przychody finansowe razem 418 358 285 569
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10. Koszty finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31.12.2016 31.12.2015
Koszty odsetek dotyczace instrumentdw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 21826 18 826
Kredyty w rachunku kredytowym 5439 11333
Kredyty w rachunku biezagcym 13721 15432
Pozyczki 95 045 105 365
Dtuzne papiery wartosciowe - 215718
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 17 29211
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, razem 136 047 395 885
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4630 -
Pozyczki i naleznosci 343 -
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych, razem 4973 -
Pozostate koszty finansowe:
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci krétkoterminowych 1515 1272
Odpisy aktualizujace wartos¢ pozyczek 374753 46 308
Inne koszty finansowe 5350 320 045
Pozostate koszty finansowe 381618 367 625
Koszty finansowe razem 522 638 763 510
11. Koszty wedtug rodzaju
Rok Rok
zakoriczony zakoriczony
31.12.2016 31.12.2015
Amortyzacja 478 073 551134
Swiadczenia pracownicze 4 413579 3814 074
Zuzycie materiatow i energii 3916714 9591 640
Ustugi obce 4 669 468 3367 445
Podatki i optaty 319321 242711
Pozostate koszty rodzajowe 614 395 808 002
Koszty wg rodzaju razem 14 411 550 18 375 006
Koszt sprzedanych towardow i materiatow 8771156 8452990
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (62 042) (799 035)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (95 236) 554 368
Koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu 23 025 428 26 583 329

e
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12. Koszty swiadczen pracowniczych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016
konczacy sig 31 grudnia 2016
(dane w zlotych)

Rok Rok
zakoriczony zakorniczony
31.12.2016 31.12.2015
Koszty wynagrodzen 3569350 3069971
Koszty ubezpieczen spotecznych 838 303 547 498
Koszty programow ptatnosci akcjami - -
Koszty przysztych swiadczen (rezerwy na odprawy emerytalne) 5926 196 605
Koszty Swiadczen pracowniczych razem 4413 579 3814074
13. Podatek dochodowy
Rok Rok
zakonczony zakoriczony
31.12.2016 31.12.2015
Podatek biezacy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy - (31 218)
Korekty podatku za poprzednie okresy - -
Biezgcy podatek dochodowy - (31 218)
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych 339807 (20 290)
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych - -
Odroczony podatek dochodowy 339 807 (20 290)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 339 807 (51 508)
14. Efektywna stawka podatkowa
Rok Rok
zakonczony zakoriczony
31.12.2016 31.12,2015
Wynik finansowy brutto (4 253 822) (548 054)
Podatek dochodowy wykazany w Sprawozdaniu z dochoddéw (339 807) 51508
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Przychoddw nie podiegajacych opodatkowaniu (+) 441702 140 805
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodéw (-) (536 353) {163 123)
Nieujetego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic
przejsciowych (-) (133 188) (20 290)
Nieujetego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (-) (240 580) (113 030)
Podatek dochodowy wg stawki Spétki dominujacej {(19%) (808 226) (104 130)

Efektywna stawka podatkowa w roku 2016 wyniosta 8% za$ w roku 2015 -9%.

mp T



=B

‘mjos wAupal m [amoyiepod Ajeais %405 ziu [2331m JeisAzionAm szow s1u expods sjusszooupar
"euolsaluod epe1soz eledls WAIOR] M mod niudzouoxez od 1e| G aIsano m emoyiepod diesis 2Aza1zos azow expods 1wAmoyiepod twesidazid z s1uposyz
12 S8E° 768 2810 §Z 020 80¢C — OlUpaIModpo 9TQZ zeJO0 $TOZ Yorle] m 9131udkiso amoyiepod Aleuls 3is elepepys amoxiepod Aleiis suemomAp e 3U0zd1|Z0J31U BN

L69 0L6 - (£99 €6t7) YIE VIV T 9LE0ETT - 649 6ST L69 0L6 0383u0250.1po myjjepod nikl z emApy
TLI0TT (L¥0 61) 81C 681 LSY 60C - 987 66 TLT0TT amo1epod Alel)s sU0zd1|Z0JISIN
Jauuy
£9€ 99% - (18T ¥8¥) ¥¥S 056 89% /85 - S0T 12T €9€ 99% e|uezeIMmoqoz suuj
798 08 - €LL OV 180 OF 5§65 98 - IvLS ¥58 08 auznp Ajuawiniisul auuy ‘pzoAzod ‘Ahpaly
71109 - 110¢£ 10T €S 1 ST - (896 v¢) ZI109 Snjsn | mesop njniA} z eluezeimoqoz
0Z8 01T - 028 01T 652 GS - (195 59) 078 01T Amiaza 94150204
162 SS - €0S T 88L €S S80 ¥9 - ¥6L 8 16C SS 920]umooeld BlUSZOPEIMS BU AMIDzZaY
¥9/ 8¢ - L[0T €T LSS ST 796 /¢ - (zos) ¥9£ 8¢ yoAzojumooeid uszopeims npniAl z ejuezeimoqoz
:pupzbhIMOqo7
(8zv €1) - ¥€0 S (zov 81) 861 - 979 €1 (8zv €1) emApe suuj
- - - - - - - - auemopnq Apjeauoy
0SLTL - €£07 L1169 80T ¥L - 85 T 0SLTL 8njsn | measop niniAy z psouzs|eN
- - - - - - - - Asedez
- - - - - - - - 9jemul emADE aM0zoazy
- - - - - - - - JU|elI9IBWSIU 1DSOTIEM
DMADY -
Sumones Amosueuyy Sumoxea Amosueuyy
stozzrie  Apoyoop NIUAM STOZ'I0'TO gt0z'er'ie  Apoydop NUAM 9T0Z'10°'T0
eu uels auu eu uels BU uels auul BeU uels

edkfezedpqo nuels euejwz esk[ezeldqo nuels euejwiz

oSamopoydop myjiepod 0Sau0z304po nynlAY z momApie modjiupepis aakzoA1op amosiazid adiuzoy

X
Amopoydop yaiepod Auozd0ipQ ST

Eoboﬁ M wcmE.
910z elupnib |¢ dis Aokzouoy
91.0Z AMOJCIQO Y0 BZ aMOSUBUY Sluepzomelds SUBMOpIjOSUOYS

X3AavINHO3L



..—.mO—l— —S>U mx Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 H

konczacy sie 31 grudnia 2016
(dane w zitotych)

Réinice przejsciowe dotyczace sktadnikéw rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu obcigzajaca Zmiana stanu obcigzajaca
Stan na . inne Stan na Stan na 3 inne Stan na
01.01.2016 _ Wynik dochody ~ 31.12.2016  o01.01.2015 WYk dochody  31.12.2015
finansowy . finansowy .
catkowite catkowite
Aktywa:
Wartosci niematerialne 7 219 - - 7219 7623 (404) - 7219
Rzeczowe aktywa trwate 268 004 1085 - 269 089 253 606 14398 - 268 004
Zapasy - 7 849 - 7 849 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - - - - -
Kontrakty budowlane 273 162 (222 022) - 51140 675 352 {402 190) - 273162
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - (489) - (489) - -
Inne aktywa 50163 3242 - 53 405 36 317 13 846 - 50 163
Zobowigzania: - -
Zobowigzania z tytufu $wiadczen pracowniczych - - - - - -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - - - - -
Pozostate rezerwy - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - - - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - - - -
Inne zobowigzania (30578) 30578 - - 68 449 (99 027) - (30578)
Inne: - -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw - (371) - (371) - - - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 567 970 (180 128) - 387 842 1041 347 (473 377) - 567 970




TECH MAD EX Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 “

koriczacy sig 31 grudnia 2016
(dane w ztotych)

16. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy
Podstawowy zysk / (strata) na akcje wyliczany jest jako iloraz zysku / (straty) netto oraz $redniej
wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

Rok Rok

zakoniczony zakonczony

31.12.2016 31.12.2015

(Strata) netto (3914 015) (599 562)
Srednia wazona liczba akacji 1515 827 1515 827
(Strata) netto na jedng akcje w zt -2,58 -0,40

Rozwodniony
Rozwodniony zysk / (strata) na akcje w obu okresach byt réwny podstawowemu zyskowi na akcje.

17. Wartosci niematerialne i prawne

Wartos¢ bilansowa wartosci niematerialnych i prawnych

. Pozostate
Oprogramowanie -
wartosci Razem
komputerowe , .
niematerialne

Wartos¢ brutto na 31.12.2016 166 051 302918 468 969
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (-) (144 089) (64 337) (208 426)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.12.2016 21962 238 581 260 543
Warto$¢ brutto na 31.12.2015 123 738 653 851 777 589
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (-) (123 738) (85 334) (209 072)
Wartosé bilansowa netto na 31.12.2015 - 568 517 568 517

»
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TECH MAD Ex Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 m

konczacy sig 31 grudnia 2016
(dane w ziotych)

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych

Oprogramowanie POZOSt?',e
komputerowe . wartos:m Razem
niematerialne
Wartosc¢ netto na 01.01.2016 - 568 517 568 517
Zwiekszenia {nabycie, wytworzenie, leasing) 39752 - 39752
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - (312 234) (312 234)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) {-) - - -
Amortyzacja (-) (17 790) (17 702) (35 492)
Wartos$¢ netto na 31.12.2016 21962 238 581 260 543
Warto$¢ netto na 01.01.2015 1629 591 335 592 964
Zwiekszenia {(nabycie, wytworzenie, leasing) 9143 - 9143
Sprzedaz spotki zaleznej {-) - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - -
Amortyzacja (-) (10 772) (22 818) (33 590)
Wartos¢ netto na 31.12.2015 - 568 517 568 517

Wartosci niematerialne i prawne w catosci zamortyzowane

Wedtug stanu na 31.12.2016 r. Grupa Kapitatowa posiadata 106.889 zt Wartosci niematerialnych i
prawnych catkowicie zamortyzowanych.
Wedtug stanu na 31.12.2015 r. Grupa Kapitatowa posiadata 144.519 zt Wartosci niematerialnych i
prawnych catkowicie zamortyzowanych.

/}/3,9‘/ ?/'
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..—..mo I —S>—U mx Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016
konczacy sie 31 grudnia 2016
(dane w Ziotych)
Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych
Pozostate Rzeczowe
Budynki i Maszyny Srodki . . aktywa trwate
. . Srodki R Razem
budowle i urzadzenia transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania
Wartos¢ netto na 01.01.2016 3417 225 74 437 555011 45 065 3017 557 7 109 295
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 134 865 95 887 218 811 4 880 44 700 499 143
Sprzedaz spétki zaleznej (-) - - - - (3 030 264) (3 030 264)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (556) (25 388) (17 098) (8 000) (51 042)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - (17 490) (17 490)
Amortyzacja (-) (182 578) (50 027) (199 560) (10 416) - (442 581)
Wartos¢ netto na 31.12.2016 3369512 119 740 548 874 22432 6 503 4067 061
Warto$¢ netto na 01.01.2015 3 599 804 52758 618 045 37 572 2920021 7 228 200
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 64 878 462 348 22 175 97 536 646 937
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (6 376) (139 881) - - (146 257)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - (117 402) - - (117 402)
Amortyzacja (-) (182 579) (36 823) (268 099) (14 682) - (502 183)
Wartos¢ netto na 31.12.2015 3417 225 74 437 555011 45 065 3017 557 7 109 295 /
Rzeczowe aktywa trwate catkowicie zamortyzowane
Pozostate Rzeczowe
Budynki i Maszyny Srodki J R aktywa trwate
. - $rodki ) Razem N
budowle i urzadzenia transportu trwate w trakcie G
wytwarzania rh”/
Stan na 31.12.2016 - 475 350 371313 65 563 - 912 226
Stan na 31.12.2015 - 471660 614 221 125377 - 1211258



TECH MAD EX Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016

konczacy sig 31 grudnia 2016
(dane w ziotych)

Struktura wtasnosciowa rzeczowych aktywoéw trwatych
Warto$¢ bilansowa leasingowanych skfadnikéw rzeczowych aktywow trwatych na dzier 31.12.2016r.
wynosi 509.129 zt i sktadajg sie na nie Srodki transportu.
Wartos¢ bilansowa leasingowanych sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych na dziert 31.12.2015 .
wynosi 426.794 zt | sktadajg sie na nie srodki transportu.

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Na dzien 31.12.2016 r. oraz 31.12.2015 r. Grupa posiada aktywa trwate stanowigce zabezpieczenie
zobowigzan w wysokosci 2.000.000 zt.

19. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

Na dzien 31.12.2016 r. Techmadex S.A. posiada udziaty w spéfce stowarzyszonej — Predictive Service
Europe Sp. z 0.0. Warto$¢ posiadanych udziatdw wyceniana jest metodg praw witasnosci z
uwzglednieniem odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci.

20. Podstawowe dane finansowe spétek zaleznych

GP Energia Sp. z 0.0. Stan na Stan na

31.12.2016 31.12.2015
Aktywa obrotowe 122 429 663 251
Aktywa trwale 141 254 420 297
Zobowigzania krétkoterminowe 1617730 2044911
Zobowiazania dtugoterminowe . - 133970
Kapitat przypisany wiascicielom jednostki (1341170) (993 221)
Udziaty niekontrolujace (127 982) (102 112)
Przychody 427 229 2 665 420
Koszty (433 775) (3583 219)
{Strata) za rok obrotowy N (258 714) (823 515)
w tym Zysk / (Strata) przypisany wiascicielom jednostki (232 843) (741 163)
w tym Zysk / (Strata) przypisany udziatowcom niekontrolujgcym (25 871) (82 352)
Wyptacone dywidendy - -
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (6 093) 283 002
Przeptywy pieniezne z dziafalno$ci inwestycyjnej 40392 401 505
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (83 190) (636 024)
Przeptywy pienigezne netto (48 891) 48 483

pra. I



TEC H MAD Ex Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016
konczacy sie 31 grudnia 2016
(dane w zlotych)

Bio GP Energia Sp. z 0.0. Stan na Stan na

31.12.2016 31.12.2015
Aktywa obrotowe - 250763
Aktywa trwate - 3307957
Zobowigzania krétkoterminowe - 4826 161
Zobowiazania dtugoterminowe - -
Kapitat przypisany wtascicielom jednostki - (1 046 438)
Udziaty niekontrolujgce - (22 103)
Przychody - 8 402
Koszty - (491 001)
(Strata) za rok obrotowy (218 633) (482 599)
w tym Zysk / (Strata) przypisany wiascicielom jednostki (145 763) (321 749)
w tym Zysk / (Strata) przypisany udziatowcom niekontrolujgcym (72 870) (160 850)
Wyptacone dywidendy - -
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej - (512 278)
Przepltywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej - 239677
Przeptywy pienigzne netto - (272 601)
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TEC H MAD Ex Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 n

konczacy sie 31 grudnia 2016
(dane w ztotych)

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartosé pozyczek kréotkoterminowych

Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 984 450 207 588
Zwiekszenia 1330499 805 732
Utworzenie 374753 46 308
Reklasyfikacja z naleznosci - 759 424
Ujecie odpisu aktualizujgcego w nastepstwie sprzedazy spétki zaleznej 955 746
Zmniejszenia (47 796) (28 870)
Reklasyfikacja - -
Rozwigzanie (47 796) (28 870)
Stan na koniec okresu 2267 153 984 450

W 2016 r. objeto odpisem aktualizujgcym w wysokosci 374.752 zt pozyczke udzielong spoice Bio GP
Energia Sp. z 0.0. Warto$¢ pozyczki po uwzglednieniu powyzszego odpisu wynosi 624.393 zt na dzien
31.12.2016 r. Spfata pozyczki jest zabezpieczona hipoteka na nieruchomosciach posiadanych przez Bio
GP Energia Sp. z 0.0. do wysokosci 2.000.000 zt.

W 2016 r. rozwigzano odpis aktualizujacy w wysokosci 47.796 zt utworzony na pozyczke udzielona
spotce Eda Serwis Sp. z 0.0. w zwigzku z mozliwoscia odliczenia VAT od naleznosci
przekonwertowanych na pozyczke.

22. Zapasy

Struktura zapaséw

Stan na Stan na

31.12.2016 31.12.2015

Materiaty 17 842 28 818
Wyroby gotowe - -
Pétprodukty i produkcja w toku 440 698 45 850
Towary 99 987 147 021
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 558 527 221 689

Ekonomiczne korzysci ze sprzedazy zapasow spodziewane sg do osiggniecia w ciggu kolejnych 12
miesiecy.

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos$¢ zapasow

Stan na Stan na

31.12.2016 31.12.2015

Stan na poczatek okresu - -
Zwiekszenia 41310 -
Utworzenie 41310 -
Zmniejszenia - -
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie - -

Stan na koniec okresu 41 310 -
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Na 31.12.2016 r. oraz 31.12.2015 r. zapasy nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan.

23. Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1225 27 680
Pozostate 1225 27 680
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 164 241 376 879
Polisy, abonamenty, prenumeraty 76 862 -
Ustugi informatyczne, dzierzawa oprogramowania 12 109 -
Pozostate 75270 376 879
Razem 165 466 404 559
24. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Struktura naleinosci diugo- i krotkoterminowych
Stan na Stanna
31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci dtugoterminowe 134776 197 338
Kaucje z tytutu ustug budowlanych 109 070 103 607
Kaucje wptacone z innych tytutéw 25706 10 382
Pozostate naleznosci - 83 349
Naleznosci krétkoterminowe 4051 447 6 829 895
Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci handlowe 2644711 4447 374
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci handlowych (-) (38 300) (58 578)
Naleznosci handlowe netto 2606411 4388 796
Inne naleznosci 187 457 322317
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-) (33 247) -
Naleznosci ze sprzedazy aktywdw trwatych - 39000
Kaucje z tytutu ustug budowlanych 404 498 290 202
Kaucje wptacone z innych tytutéw 5740 -
Pozostate naleznosci finansowe netto 564 448 651519
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznosci z tytutu podatkdw i innych $wiadczen 3049 -
Przedptaty i zaliczki 143 745 20 694
Naleznosci z tytutu rozliczenia kontraktdéw budowlanych 431 497 1768 886
Pozostate naleznosci niefinansowe 302 297
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci niefinansowych (-) - -
Naleznosci niefinansowe 880 588 1789 580
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate razem 4186 223 7 027 233
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Struktura wiekowa naleznosci handlowych
Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci handlowe biezace 2109021 4034072
Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci handlowych (-) - (15 647)
Naleznosci handlowe biezace netto 2109021 4018 425
Naleznosci handlowe przeterminowane 535 690 413 302
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci handlowych (-) (38 300) (42 931)
Naleznosci handlowe przeterminowane netto, w tym 497 390 370371
przeterminowane do 1 miesigca 408 563 10 885
przeterminowane od 1 do 6 miesiecy 8739 336 311
przeterminowane od 6 do 12 miesiecy 2550 7 270
przeterminowane powyzej roku 77 733 15 905
Naleznosci finansowe 2606 411 4388 796
Odpisy aktualizujace naleznosci handlowe
Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 58 578 311 050
Zwiekszenia 0 31290
Utworzenie 0 31290
Zmniejszenia (20 278) (283 762)
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie (5 494) (23 155)
Reklasyfikacja - reklasyfikacja naleznosci na pozyczki - (260 607)
Reklasyfikacja — przeniesienie do naleznosci handlowych (14 784) -
Stan na koniec okresu 38 300 58 578
Odpisy aktualizujace naleznosci pozostate
Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu - -
Zwiekszenia 24 085 -
Utworzenie 24 085 -
Zmniejszenia (5622) -
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie (5 622) -
Reklasyfikacja ~ przeniesienie z naleznosci handlowych 14784 -
Stan na koniec okresu 33 247 -

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych i pozostatych zostaty utworzone indywidualnie
dla poszczegdlnych kontrahentow, dla ktérych przeterminowanie przekracza 180 dni oraz uznano je za
niesciggalne.
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Naleznosci bedace zabezpieczeniem zobowigzan

Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015

Kaucje wptacone do umdw budowlanych z tyt. nalezytego wykonania

UMGW 513 568 370837
Kaucje do pozostatych umoéw 31446 13354
Wadium - 20 000
Naleznosci stanowigce zabezpieczenie zobowiazan 545013 404 191

25. Naleznosci oraz zobowigzania z tytutu umoéw o ustuge budowlang

Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015

Koszty poniesione plus ujete zyski minus straty poniesione do dnia

bilansowego 29079078 37 681 308
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) (29 525 682) (36 549 162)
Rozliczenie z tytutu uméw na dzien bilansowy (per saldo) (446 604) 1132146
Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako kwoty

nalezne:

Od klientéw w ramach uméw o budowe (naleznosci) 431 497 1768 886
Na rzecz klientow w ramach umoéw o budowe (zobowigzania) (878 101) (636 740)

Zgodnie z MSR 11 przychody z realizacji kontraktéw diugoterminowych sg uznawane zgodnie ze
stopniem ich zaawansowania.

Grupa Kapitatowa w 2015 r., jak i w latach poprzednich, dokonywata pomiaru stopnia zaawansowania

realizowanych kontraktéw dtugoterminowych ustalajgc stosunek kosztow poniesionych do kosztéw
catego projektu.

W aktywach w pozycji ,naleinosci z tytutu rozliczenia kontraktdw budowlanych” a w pasywach
»Zobowigzania z tytutu rozliczenia kontraktéw budowlanych” prezentowane sg skutki wyceny uméw
budowlanych wycenianych wg stopnia zaawansowania niezakoriczonych na dzieri bilansowy.
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26. Kapitaty

Kapitat akcyjny Spotki sktada sie z 1.515.827 akcji o fgcznej wartosci 151.582,70 ztotych. Akcje nie s
uprzywilejowane. Struktura kapitatu zaktadowego Spétki na dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawia

sie nastepujaco:

konczacy sig 31 grudnia 2016
(dane w ziotych)

Wartos¢ serii wg

Seria Rodzaj akcji Liczba akcji wartosci
nominalne;j

Seria A zwykte 515 000 51 500,00
Seria B zwykte 485 000 48 500,00
Seria C zwykte 65 000 6 500,00
Seria D zwykte 9 700 970,00
Seria E zwykte 17 800 1 780,00
Seria F zwykte 423327 42 332,70
Razem 1515 827 151 582,70

Kapitat wtasny — struktura akcjonariatu

Na dzier 31 grudnia 2016 roku struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016

Liczba Udziat w kapitale Liczba Udziat w ogdlnej
akgji zaktadowym gtosow liczbie gtosow
Mangata Holding S.A. 773327 51,02% 773 327 51,02%
Lucjan Gatecki 250 000 16,49% 250 000 16,49%
Dariusz Gil 163 500 10,79% 163 500 10,79%
Marek Przybylski 100 000 6,60% 100 000 6,60%
Jerzy Kamecki 83 000 5,48% 83 000 5,48%
Pozostali 146 000 9,63% 146 000 9,63%
Razem 1515827 100,00% 1515 827 100,00%
27. Pozostate kapitaty
Kapitat z emisji akcji powyiej ich wartosci nominalne;j
Rok Rok
zakoriczony zakoriczony
31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 7 508 761 7 508 761
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Stan na koniec okresu 7 508 761 7508 761

///!/
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Kapitaly zapasowy i rezerwowy
Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 8 695 158 13 537 843
Zwiekszenia, w tym: 480 985 -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 480 985 -
Zmniejszenia, w tym: - (4 842 685)
Przekazanie na kapitat podstawowy emisja akcji E - (1 780)
Pokrycie straty za poprzedni rok obrotowy - (4 840 905)
Stan na koniec okresu 9176 143 8 695 158

Na Kapitat zapasowy oraz rezerwowy przenoszone sg wyniki finansowe za lata poprzednie.

Zyski zatrzymane

Stan na Stan na

31.12.2016 31.12.2015

Stan na poczatek okresu (1116 409) (5604 642)

Zwiekszenia - 4 488 233

przekazanie wyniku finansowego na kapitat zapasowy - pokrycie straty - 4 840905

niepodzielony wynik biezgcego okresu - (352672)

Zmniejszenia (4 296 259) -

przekazanie wyniku finansowego na kapitat zapasowy - pokrycie straty (480 985) -

niepodzielony wynik biezgcego okresu (3 815 274) -

Stan na koniec okresu (5412 668) (1 116 409)
28. Udziaty niekontrolujace

Stan na Stan na

31.12.2016 31.12.2015

Stan na poczatek okresu (323 115) (76 225)

Udziat w wyniku za rok obrotowy (98 741) (246 890)

Zmiana sktadu Grupy 293 874 -

Stan na koniec roku (127 982) (323 115)

29. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Pracownicy Grupy Kapitalowej na dzien 31.12.2016 r. oraz 31.12.2015 r. korzystali z odpraw
emerytalno-rentowych. Odprawy emerytalno-rentowe wyptacane sg pracownikom w przypadku
odejscia na rente lub emeryture. Nalezna kwota odprawy jest iloczynem podstawy wymiaru nagrody z
dnia nabycia uprawnienia do wyptaty i odpowiedniego, rosngcego wraz ze stazem pracy danego
pracownika, wspofczynnika.

W
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Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych:

Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
Diugoterminowe 34 838 28 912
Rezerwy na odprawy emerytalne 34 838 28 912
Krétkoterminowe 500 349 605 694
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 302 452 262 093
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 111245 200 676
Pozostate zobowigzania pracownicze 86 653 142 925
Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych razem 535 187 634 606
Zmiany stanu rezerw na odprawy emerytalne:
Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 28 912 26 919
Utworzone w ciggu okresu 5926 1993
Rozwigzane - -
Wykorzystane - -
Stan na koniec okresu 34 838 28912
30. Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
Kredyt bankowy 71303 101191
Pozyczki od 0s6b fizycznych 72383 1282 755
Stan na koniec okresu e 143 686 1383 946

31. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Grupa Kapitatowa zawarta z Europejskim Funduszem Leasingowym S.A. oraz PKO Leasing S.A. umowy
leasingu finansowego dotyczace finansowania srodkéw transportu. Na dzier 31 grudnia 2016 roku
wartos¢ netto Srodkéw transportu uzytkowanych w leasingu finansowym wynosita 509.129 zi.
Przedmioty leasingu zostaty udostgpnione na okresy 36 - 60 miesiecy. Po uptywie tych terminéw oraz
wywigzaniu si¢ ze zobowigzan Spotka ma prawo naby¢ niektdre przedmioty leasingu za cene réwna
wartosci koncowej przedmiotu leasingu.

Wartos$¢ zobowigzar z tytutu powyzszych uméw na dziert 31.12.2016 r. oraz 31.12.2015 r. wynosi:

Stan na Stan na

31.12.2016 31.12,2015

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 378 073 350 805
Dtugoterminowe 196 973 215031
Krétkoterminowe 181 100 135774

PR T
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Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu uméw leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2016

r. wynosza:
do 1 roku od 1rokudo 5 Razem
lat
Przyszte minimalne optaty leasingowe 197 432 205114 402 546
Koszty finansowe (-) (16 332) (8 141) (24 473)
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat z tytutu
leasingu finansowego 181 100 196 973 378 073

32. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania finansowe (MSR 39):

Zobowigzania z handlowe 1276 500 2118329
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych - 1445 520
Inne zobowigzania finansowe 61453 34 055
Zobowigzania finansowe razem 1337953 3 597 904
Zobowigzania niefinansowe ( poza MSR 39):
Zobowigzania z tytutu podatkdw i innych $wiadczen 647 214 1078 401
Zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang 878 101 636 740
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane - 129 200
Inne zobowigzania niefinansowe 60935 4630
Zobowigzania niefinansowe razem 1586 250 1848 971
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2924 203 5 446 875

33. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Stan na Stan na

31.12.2016 31.12.2015

Przychody przysztych okresow 8017 528 017
Inne rozliczenia 38984 17 257
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 47 001 545 274
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34. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spotka nie zawierata transakcji ze stronami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte w 2016 i 2015 r. oraz wysoko$¢ nierozliczonych sald
naleznosci i zobowigzan z tymi podmiotami na dzien 31 grudnia 2016 r. i 31 grudnia 2015 r. zostatly

zaprezentowane ponizej. Pozyczki udzielone spétkom powigzanym zaprezentowane sg w Nocie 21.

Naleznosci Zobowigzania
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Jednostka dominujaca wobec Grupy - - 7 987 -
Podmioty stowarzyszone 6113 17 656 15 277 32 645
Razem 6113 17 656 23264 32 645
Sprzedaz Zakup
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Jednostka dominujaca wobec Grupy - - 198 925 -
Podmioty stowarzyszone 14 970 858 732 22 680 83 281
Razem 14 970 858 732 221 605 83 281

Przychody finansowe

Koszty finansowe

31.12.2016 31.12,2015 31.12.2016 31.12.2015
Jednostka dominujaca wobec Grupy - - 44 520 23988
Podmioty stowarzyszone 5 696 56 144 - -
Razem 5696 56 144 44 520 23 988

W dniu 30 maja 2016 r. Techmadex S.A. sprzedat 7.200 udziatéw w BioGP Sp. z 0.0., co stanowito 100%

posiadanych udziatéw w tej spétce.

35. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na

31.12.2016 31.12.2015

Rachunki bankowe w PLN 4253648 886 856
Rachunki bankowe walutowe 238 360 45 748
Gotdwka w kasie 31331 45990
Depozyty krétkoterminowe ' - 6 445 998
Pozostate srodki pieniezne | ekwiwalenty Srodkéw pienieznych 4274 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4527613 7424592

Lokujac wolne Srodki pieniezne Spdtki Grupy korzystajg z ustug bankéw o silnej i ustabilizowanej pozycji

rynkowe] i o stabilnym i wysokim ratingu.
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36. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
Wobec jednostek stowarzyszonych - 1335180
Poreczenie sptaty zobowigzan - 1335180
Waobec pozostatych jednostek 7 307 007 5116 894
Poreczenie sptaty zobowigzan 1294 742 -
Udzielone gwarancje 6012 265 5116 894
Zobowigzania warunkowe razem 7 307 007 6 452 074

37. Prowadzone sprawy sgdowe

e Sprawa z powddztwa konsorcjum firm: Techmadex S.A., Atrem S.A. i GP Energia Sp. z 0.0. p-ko
OGP Gaz-System S.A. przed Sadem Okregowym w Warszawie o zaptate 12.140.070,20 zt, z
czego kwota zasadzona pozwem zostanie podzielona pomiedzy uczestnikéw konsorcjum w
proporcjach 40% dla Techmadex S.A. 40 % dla Atrem S.A. oraz 20 % dla GP Energia Sp. z 0.0.
Pozew wniesiono w dniu 15.02.2016 .

e Sprawa z powddztwa konsorcjum firm: Techmadex S.A.., Atrem S.A. i GP Energia Sp. z 0.0. p-
ko OGP Gaz-System S.A. przed Sadem Okregowym w Warszawie o ustalenie nieistnienia prawa
do zadania zapfaty przez Konsorcjum kary umownej naliczonej w dniu 04.07.2016 r. z tytutu
niewlasciwego wykonania umowy Budowy Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy w
wysokosci 9.767.430 zt wraz z wnioskiem o zabezpieczenie na podstawie artykutu 730 k.p.c.
roszczenia Konsorcjum na czas toczacego sie postepowania. Pozew wniesiono w dniu
29.11.2016 .

e Sprawa z powddztwa Techmadex S.A. p-ko Eda-Serwis Sp. z 0.0. w Warszawie przed Sgdem
Okregowym w todzi o zaptate kwoty 210.853 zt. W dniu 26.01.2016 wydano wyrok zasgdzajacy
roszczenie w catosci na rzecz Techmadex S.A. Sprawa znajduje sie w toku postepowania
egzekucyjnego. '

e Sprawa z powddztwa Techmadex S.A. p-ko Eda-Serwis Sp. z 0.0. w Warszawie przed Sgdem
Okregowym w todzi, o zaptate kwoty 770.206 z. W dniu 26.01.2016 wydano wyrok
zasgdzajacy roszczenie w catosci na rzecz Techmadex S.A. Sprawa znajduje sie w toku
postepowania egzekucyjnego.

e Sprawa z powo6dztwa PB ROBUD Sp. z 0.0. w Gliwicach p-ko OGP Gaz System S.A. w Warszawie
{Techmadex S.A. jest interwenientem ubocznym) przed Sagdem Okregowym w Warszawie, o
zaptate 158.409 zt — wydano wyrok oddalajgcy roszczenie w | instancji, apelacja wniesiona
przez PB ROBUD Sp. z 0.0. w Gliwicach — sprawa przekazana do Sadu Apelacyjnego w
Warszawie.

e 14.04.2016 r. Techmadex S.A. otrzymat od InterRisk Towarzystwa Ubezpieczen S.A. Vienna
Insurance Group (,InterRisk”} wezwanie do zaptaty kwoty 1.500.000 zt zwigzanej z
poreczeniem przez Spétke do ww. kwoty weksla in blanco z klauzulg bez protestu
wystawionego przez Eda Serwis Sp. z 0.0. (wéwczas spotce zaleznej Techmadex S.A.) na
zabezpieczenie ewentualnych roszczen regresowych InterRisk zwigzanych z wystawieniem
ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek
dotyczacej realizacji umowy pod nazwa ,Rozbudowa wezta Rembelszczyzna. 17.06.2016 r.

Rl
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InterRisk ztozyt pozew przeciwko Eda Serwis Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie,
Przedsigbiorstwu Ustugowemu ,EKOKAN” Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie oraz Spétce o
wydanie nakazu zaptaty z weksla w postepowaniu nakazowym. We wskazanym wyzej pozwie
InterRisk wnidst o orzeczenie nakazem zapfaty, ze Spétka ma zaptacié solidarnie 1.500.000 zt.
Wobec braku podstaw do wydania nakazu zaptaty z weksla, sprawa zostata skierowana do
rozpoznania w trybie zwyktym.

38. Zdarzenia po dniu bilansowym

e 2 stycznia 2017 r. Spétka powzieta informacje o ztozeniu przez Gaz System S.A. wniosku do
sadu o zawezwanie do préby ugodowej w sprawie kar umownych natozonych na Konsorcjum,
w ktédrym Techmadex S.A. jest Liderem z udziatem w wysokosci 40%. Kara umowna w
wysokosci 9.767.430 zt ( z czego na Techmadex S.A. przypada 3.906.972 zi) zostata natozona
przez Gaz System S.A. w zwigzku z prowadzeniem projektu Budowa Laboratorium
Wzorcowania Gazomierzy.
Posiedzenie Sadu wyznaczone zostato na dziei 18 maja 2017 r.

39. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke naraza ja na nastgpujace rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko
stopy procentowej, ryzyko utraty ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe. Ponizej
przedstawiono podstawowe zasady zarzadzania poszczeg6inymi rodzajami ryzyka.
Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Spétka nalezg:
e leasing finansowy ktdrego celem jest pozyskanie srodkdw finansowych na dziatalnos$é Spotki,
® naleznoscii zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i zobowigzania,
e Srodki pienigzne i depozyty krétkoterminowe, ktére powstajg w toku biezgcej dziatalnosci
Spotki,
e zaciggnigte pozyczki oraz kredyty bankowe.

Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stép procentowych zwigzane jest z oprocentowanymi aktywami i zobowigzaniami i wystepuje
gtownie w zwigzku z Kkorzystaniem przez Spétke z leasingu finansowego, depozytéw
krotkoterminowych oraz pozyczek i kredytéw bankowych. Instrumenty te oparte sg o zmienne stopy
procentowe i narazajg Spotke na ryzyko zmiany przeptywoéw pienigznych. Ryzyko stép procentowych
zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem oraz depozytami zostato uznane jako relatywnie niskie z punktu
widzenia wptywu na wyniki Spétki. Gtéwnym powodem uznania ich za nieistotne jest fakt ze wartoé¢
depozytdw znacznie przekracza warto$¢ zadtuzenia zewnetrznego.

Ryzyko utraty ptynnosci

Spotka utrzymuje zasoby Srodkéw pienieznych wystarczajace dla regulowania wymagalnych
zobowigzan oraz monitoruje ptynnos¢ finansowa sporzadzajac okresowe raporty plynnosci,
uwzgledniajace okresy wymagalnosci/zapadalnosci aktywow jak i pasywdéw oraz prognozowane
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

e
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Do finansowania zakupow inwestycyjnych Spotka wykorzystuje $rodki wtasne lub diugoterminowe
umowy leasingu finansowego zapewniajac odpowiednig trwatos¢ struktury finansowania dla tego
rodzaju aktywow. Zarzadzanie ptynnosciag wspomagane jest obowigzujgcym systemem raportowania
prognoz ptynnosci przez Spétke.

Struktura zapadalnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego zostata przedstawiona w nocie 31,
naleznosci handlowych w nocie 24.

Ryzyko utraty piynnosci zostato uznane jako relatywnie niskie z powodu utrzymywania wysokiego
poziomu depozytdw pienigznych przekraczajgcych wartos¢ zobowigzan Grupy.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe moze pojawi¢ sie w przypadku, gdy Spotka zawiera transakcje denominowane w
walutach obcych, w zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kursow walut

W ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spétka zawiera kontrakty gtéwnie w ztotych polskich.
Na dziert 31 grudnia 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. Spotka nie posiadata znaczacych aktywow i
pasywow wyrazonych w walutach obcych.

Ryzyko kredytowe
Aktywami finansowymi Grupy, narazonymi na podwyzszone ryzyko kredytowe sg:

® naleznosciz tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe, przedstawione w nocie
24. W Grupie funkcjonuje polityka oceny i weryfikacji ryzyka kredytowego zwigzanego ze
wszystkimi kontraktami, zaréwno na etapie przedofertowym, jak i w trakcie realizacji. Kazdy
kontrahent przed podpisaniem umowy jest oceniany pod katem mozliwosci wywigzania sie ze
zobowigzan finansowych. Ponadto Spétki Grupy wspéfpracuja ze statymi odbiorcami o pewnej
ustabilizowanej kondycji finansowej, od ktérych osiggnieto 90% przychodéw ze sprzedazy
towardw i ustug w 2016,

s  S$rodki pieniezne, przedstawione w nocie 35,

e  pozyczki, przedstawione w nocie 21, udzielone podmiotom powigzanym. Spétka na biezgco
monitoruje wyniki finansowe i sytuacje majatkowa pozyczkobiorcéw, tworzac odpisy
aktualizujgce,

. zobowigzania warunkowe, przedstawione w nocie 36, dotyczace gtdéwnie udzielonych
gwarancji z tyt. nalezytego wykonania kontraktéw.

W Spoice nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego.

40. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spétki i zwiekszaty
wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spdtka monitoruje stan kapitatdow stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spétka
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki oraz inne zewnetrzne zrédta finansowania, zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, a takze inne zobowigzania (z wylgczeniem miedzyokresowych rozliczer kosztéwy),
kaucje z tytutu uméw o budowe, kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe, przychody
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przysztych okreséw (z wyjatkiem pozostatych rozliczern miedzyokresowych przychodéw) oraz

zobowigzania.

Stan na Stanna

31.12.2016 31.12.2015

Oprocentowane pozyczki i inne zewnetrzne Zrédta finansowania 521759 1734751
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3002523 6110225
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (4 527 613) (7 424 592)
Zadtuzenie netto (1 003 331) 420 384
Kapitat whasny 11 295 837 14 915978
Kapitat wiasny i zadtuzenie netto 10 292 506 15 336 362
WskaZnik diwigni -9,7% 2,7%

o e
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(dane w ztotych)
Poza
Na dzieri 31.12.2016 ZWG-O IWG-W ZZK IPZ MSR39 Razem
Diugoterminowe zobowigzania finansowe - - 196 973 - - 196 973
Leasing finansowy (dtugoterminowy) - - 196 973 - - 196 973
Pozostate zobowigzania - - - - - -
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe - - 1519053 - 1586 250 3105303
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania - - 1337953 - 1586 250 2924 203
Leasing finansowy (krétkoterminowy) - - 181 100 - - 181 100
Zobowiazania razem - - 1716 026 - 1586 250 3302 276
Na dzien 31.12.2015
Diugoterminowe zobowigzania finansowe - - 333 107 - - 333 107
Leasing finansowy (dtugoterminowy) - - 215031 - - 215 031
Pozostate zobowigzania - - 118 076 - - 118 076
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe - - 5117 624 - 1848971 6 966 595
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania - - 3597904 - 1848971 5 446 875
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne
(krétkoterminowe) 1383946 1383946
Leasing finansowy (krétkoterminowy) - - 135774 - - 135774
Zobowiazania razem - - 5450731 - 1848971 7299702 D,
Uzyte skroty:
ZWG-0 Zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwe]j przez rachunek zyskéw i strat — przeznaczone do obrotu
ZWG-W Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat — wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci QW
godziwej SN

27K Zobowigzania finansowe wyceniana wedtug zamortyzowanego kosztu
IPZ Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Poza MSR 39 Zobowigzania poza zakresem MSR 39
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42. Informacja o przecietnym zatrudnieniu

Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
Pracownicy umystowi 28 31
Pracownicy fizyczni 17 16
Przecietne zatrudnienie 44 47
43. Informacja o wynagrodzeniu organdw zarzadzajacych i nadzorczych
Wynagrodzenia cztonkéow Zarzadu
Rok Rok
zakoniczony zakoriczony
31.12.2016 31.12.2015
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 261429 321249
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy 7 500 -
Ptatnosci w formie akcji wiasnych -
Pozostate $wiadczenia 6 566 7211
Razem 275 495 328 460
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej
Rok Rok
zakoriczony zakoriczony
31.12.2016 31.12.2015
Krétkoterminowe éwiadczenia pracownicze ‘ 370928 213021
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - -
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - -
Pozostate $wiadczenia - -
Razem 370928 213021

44, Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Rok - -Rok.

zakonczony zakoniczony

31.12.2016 31.12.2015

Badanie rocznych sprawozdan finansowych 30 800 27 500
Przeglad sprawozdan finansowych - 7 400
Doradztwo podatkowe - -
Pozostate ustugi - 11000
Razem wynagrodzenie audytora 30 800 45 900
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45. Wybrane dane finansowe z przeliczeniem na EURO

w PLN w EUR

Rok Rok Rok Rok
zakoniczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Sprawozdanie z dochodow

Przychody ze sprzedazy 19107 734 26486 204 4379996 6330506
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 149 542) (70 113) (951 184) (16 758)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4253822) (548 054) (975088)  (130991)
Zysk (strata) netto (3914 015) (599 562) (897 195) (143 302)
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom

podmiotu dominujgcego (3815274) (352672) (874 561) (84 293)
Zysk na akcje (PLN) (2,52) (0,23) (0,58) (0,06)
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) (2,52) (0,23) {0,58) (0,06)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3625 4,1839

Rachunek przeplywéw pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2623053) 6734714 (601273) 1609674
Srodki pieniezne netto z dziafalnosci inwestycyjnej 810 125315 186 29952
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (274 997) (8 210 846) (63 037) (1962 486)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentow (2897 240) (1350817) (664 124) (322 861)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3625 4,1839

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 15355306 23426922 3470910 5497342
Zobowigzania dtugoterminowe 263 130 362 019 59478 84951
Zobowigzania krétkoterminowe 3796339 8148925 858 124 1912220
Kapitat wtasny 11295837 14915978 2553 309 3500171
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej 11423819 15239093 2582238 3575993
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,4240 4,2615
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46. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

(dane w ziotych)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki oraz ogfoszone

do publikacji w dniu 21 marca 2017 r.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko

Funkcja

Podpis

21 marca 2017 r. Dariusz Gil

Prezes Zarzadu

PREZES ZARZADU - DYREKTOR SPOLKI

mgr inzBariusz Gil

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadz

enie sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko

Funkcja

Podpis

Marzanna
Przybylska

21 marca 2017 r.

Gtéwna ksiegowa

GLOWNA_KSIEGOWA

mgr Marzanna Praybylshe







