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I. List do Akcjonariuszy i Inwestorow

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

W imieniu Zarzgdu spotki Agencja Rozwoju Innowacji S.A. pragne przedstawic¢ Paristwu raport
okresowy opisujgcy dokonania Spotki w 2017 roku.

Miniony rok zakoriczyt sie poprawq wynikow finansowym, jednak z drugiej strony wcigz stanowit
czas gtebokiej restrukturyzacji Spotki. Osiggniety zysk swiadczy o drzemigcym w Spdfce potencjale i
pozwala z optymizmem patrze¢ w przysztosc.

Obecnie trwajg prace nad realizacjg nowej strategiq dla Agencji Rozwoju Innowacji S.A.
W 2017 r. przeprowadzilismy emisje akcje serii E, dzieki ktorej udato sie dokapitalizowac spotke
kwotqg 200 tys. zt. Kolejinym krokiem milowym w dziatalnosci spotki sq dziatania podejmowane
przez Zarzqd majgce doprowadzi¢ do przejecia spotki Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z o.o.
Wierzymy, ze przejecie tego podmiotu pozwoli na dalsze usprawnienie modelu biznesowego Spoftki.

Jestem przekonany, ze w 2018 wciqgZz bedziemy podgza¢ wyznaczona drogq, cho¢ zdaje sobie

sprawe, ze wymaga to duzego wysitku i determinacji. Ze swojej strony oraz w imieniu Zespotu
moge zapewnic, Ze nam jej nie zabraknie.

Zapraszamy do lektury.

Z powazaniem,
Szymon Gawryszczak

RAPORT OKRESOWY ZA 2017 ROK 3[Strona



ari

II. Informacje o Spétce

Podstawowe dane o Emitencie

Agencja Rozwoju Innowacji S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Ostrédzka 38, 54-116 Wroctaw
Telefon: +48 (71) 354 07 93
Faks: +48 (71) 354 07 93
Adres poczty elektronicznej: biuro@arisa.com.pl
Adres strony internetowej: www.arisa.com.pl
NIP: 899-261-64-11
REGON: 020568392
KRS: 0000406260

Zrédto: Emitent
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Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych ze

III. Wybrane dane finansowe

sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wedtug kurséw Srednich ustalonych przez
Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazanq, obowiqzujqcq zasadq przeliczenia:
» Bilans - wedtug kursu obowiqzujqcego na ostatni dzieni odpowiedniego okresu. Na dzien
31 grudnia 2016 sredni kurs wynosit 4,4240 PLN , na dzien 31 grudnia 2017 Sredni kurs
wynosit 4,4240 PLN
» Rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywow pienieznych wedtug kurséw Srednich
w odpowiednim okresie, obliczonych, jako Srednia arytmetyczna kurséw obowiqzujqgcych
na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie. Srednia arytmetyczna w okresie od 1
stycznia do 31 grudnia 2016 wyniosta 4,3757 PLN, Srednia arytmetyczna w okresie od 1
stycznia do 31 grudnia 2017 wyniosta 4,1848 PLN.

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysiqgcach ztotych przez kurs

wymiany.

Wybrane pozycje bilansu Emitenta

PLN PLN EUR EUR
Kapitat wtasny 303 910,45 159 259,56 68 695,85 35998,99
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 895571,43 1064 832,96 202 434,8 240 694,61
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 147 006,95 138 067,31 33 229,42 31 208,70
Zobowiazania dtugoterminowe 293 459,52 66 091,51 66 333,53 14 939,31
Zobowigzania krotkoterminowe 755 340,11 1424 969,43 170 736,9 32 099,78

Zrédto: Emitent
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Wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat Emitenta

Za okres Za okres Za okres Za okres

od 01.01.2017 r. od 01.01.2016r. od 01.01.2017r. | od 01.01.2016r.

Wyszczegdlnienie

do 31.12.2017r. do 31.12.2016r. do 31.12.2017r. | do 31.12.2016r.

PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze sprzedazy 691 243,79 1.323.815,20 157 973,3 299 234,90
Amortyzacja 37 143,47 121.615,70 8 488,57 27 489,98
Zysk/strata na sprzedazy -12 665,10 -193.794,10 -2 894,42 -43 805,17
i‘;kr/a sct;;’::j"a dziatalnosci 77 693,46 1589.130,22 17 755,66 -133 166,86
Zysk/strata brutto 25 706,44 597.884,84 5 874,81 -135 145,75
Zysk/strata netto 25 206,44 597.884,84 5760,55 -135 145,75

Zrédto: Emitent

Wybrane pozycje z rachunku przeptywow pienieznych Emitenta
Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2017 r. od 01.01.2016r. od 01.01.2017r. | od 01.01.2016 .

Wyszczegdlnienie

do 31.12.2017r. do 31.12.2016r. do 31.12.2017r. | do 31.12.2016r.

PLN PLN EUR EUR

Przeplywy pienieizne z dziatalnosci

VY E -9251,72 -276.642,49 2114,34 -62 532,20
operacyjnej
ARE R (BT e R CHE ] 99 093,17 -152.288,38 22 646,24 -34 423,23
inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci -80 901,81 261.735,51 -18 488,9 59 162,63
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 8 939,64 137.381,40 2 043,01 31 053,66

Zrédto: Emitent
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IV. Oswiadczenia Zarzadu Agencji Rozwoju Innowacji S.A.

Wroctaw, dnia 30 maja 2018 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Agencja Rozwoju Innowacji S.A.,, na podstawie § 5 pkt 6.1 Zatacznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect", oSwiadcza, Ze wedle jego najlepszej wiedzy,
roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z przepisami obowigzujagcymi Emitenta oraz, Ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy. Ponadto
sprawozdanie z dziatalnos$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoScia.
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Wroctaw, dnia 30 maja 2018 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI
W SPRAWIE PODMIOTU I.[PRAWIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
Zarzad Spotki Agencja Rozwoju Innowacji S.A.,, na podstawie § 5 pkt 6.1 Zatacznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect", o$§wiadcza, iz podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego
Emitenta, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, Ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtaSciwymi przepisami prawa

krajowego.
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V. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

W dniu 16 listopada 2012 r. Zarzad spotki Agencja Rozwoju Innowacji S.A. przekazat
raportem EBI nr 5/2012 do publicznej wiadomosci informacje dotyczgce zakresu
stosowanych przez Spétke zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaly Nr 795/2008
Zarzadu Gietdy Papieré6w WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 r.
"Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect", zmienionych Uchwatg Nr 293/2010
Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r.

w sprawie zmiany dokumentu "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect".

W zwigzku z powyZszym, ponizej zamieszczono informacje na temat zasad tadu
korporacyjnego, ktére nie byly przez Emitenta stosowane, wraz ze wskazaniem jakie byty
okolicznosci i przyczyny nie zastosowania danej zasady oraz w jaki sposéb Spétka zamierza
usung¢ ewentualne skutki nie zastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podja¢, by

zmniejszy¢ ryzyko nie zastosowania danej zasady w przysztoSci.

TAK/NIE/NIE
Lp. ZASADA DC{TYC/ZY KOMENTARZ
Emitent stosuje niniejsza
zasade z wylaczeniem
transmisji obrad
| .
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna polityke TAK walnego zgromadzenia z

informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i wykorzystanlfem Sle_CI
z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi | Zwyfaczeniem Intern'et, rejestrowanlé
komunikacji zapewniajacych szybkoé¢, bezpieczeristwo oraz szeroki | fransmisii obrad przebl'egu. ) obrad i
. . . . . . walnego upubliczniania go na
i interaktywny dostep do informacji. Spodtka, korz,ystajqc w jak zgromadzeniaz | stronie internetowe]. W
1 | najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig | wykorzystaniem ocenie Zarzadu Emitenta

komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujagc w tym celu sieci Internet,

. R . e, ; i koszt zwigzane z
réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwiaé rejestracji y 3
. . . . przebiegu obradi | techniczng obstuga
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem blicznieni o
L . i ) . ., upublicznienia g0 | transmisji oraz
sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na na stronie ) - .
. . . . rejestracji przebiegu
stronie internetowe;. internetowej
obrad walnego
zgromadzenia s3
niewspotmierne do

potencjalnych korzysci.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji
2 | niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej TAK
funkcjonowania.
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Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowa i
3.1 | zamieszcza na niej: podstawowe informacje o spétceii jej TAK
dziatalnosci (strona startowa),
opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
3.2 | dziatalnosci, z ktérej emitent wuzyskuje najwiecej TAK
przychododw,
33 opis rynku, na ktéorym dziata emitent, wraz z okresleniem TAK
' pozycji emitenta na tym rynku,
3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spotki, TAK
powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady
3.5 | nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym  akcjami TAK
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spétki,
3.6 | dokumenty korporacyjne spétki, TAK
3 3.7 | zarys planéw strategicznych spotki, TAK
opublikowane prognozy wynikdw finansowych na biezacy
33 rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz TAK
' korektami do tych prognoz (w przypadku, gdy
emitent publikuje prognozy),
39 strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych TAK
' akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie,
3.10 dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w TAK
’ spotce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,
3.11 | (skreslony) -
3.12 | opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK
kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
3.13 raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze TAK
’ spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

RAPORT OKRESOWY ZA 2017 ROK
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informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy oraz innych zdarzen skutkujgcych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza,
3.14 | z uwzglednieniem termindw oraz zasad przeprowadzania TAK
tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
terminie umozliwiajagcym podjecie przez inwestoréw decyzji
inwestycyjnych,

3.15 | (skreslony) -

pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzadkiem
3.16 | obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, TAK
wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

informacje na temat powoddéw odwotania walnego
3.17 | zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z TAK
uzasadnieniem,

informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i

3.18 . TAK
powodach zarzadzenia przerwy,
informacje na temat podmiotu, z ktérym spdétka podpisata

3.19 umowe o Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze TAK

’ wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.0 Inf'ormaCJe n'e'i te'mat podmiotu, ktéry petni funkcje TAK
animatora akcji emitenta,

391 dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, TAK

opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22 | (skreslony) -

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposdb umozliwiajacy fatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia TAK
sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona niezwtocznie.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru

Emitent rowadzi
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i . P
. , . . . korporacyjng strone
4. | okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co TAK . .
L . . L S internetowg w jezyku
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja polskim

zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.
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Spoétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu

TAK

Spoétka
wykorzystuje obecnie
indywidualnej  sekcji
relacji  inwestorskich
znajdujacg  sie  na
stronie

nie

5. §péfk§, poza swoj3 stron'a korlpo'racyjna' powinn? wykorzystywac’ . www.GPWInfoStrefapl,
|ndYW|fjuaInq dla‘ danej spotki sekcje relacji inwestorskich zastrzezeniem | jednakze zapewnia
znajdujaca na stronie www.GPWInfoStrefa.pl. wystarczajacy  dostep

do informacji poprzez
prowadzenie dziatu
»Relacje Inwestorskie”.
Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia

6. | mu prawidtowego wykonywania swoich obowigzkéw wobec TAK
emitenta. Spdtka powinna wyznaczy¢é osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spdétce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie
7 emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez TAK
" | Autoryzowanego Doradce swoich  obowigzkéw, emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.
Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
8. | wszelkich dokumentdw i informacji niezbednych do wykonywania TAK
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
Emitent przekazuje w raporcie rocznym: informacje na
9.1 | temat facznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw TAK
zarzadu i rady nadzorczej,
Ze wzgledu na
koniecznos¢ zachowania
9 . . . tajemnicy handlowej i
informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego poufnotci zawartej
9.2 | Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia NIE umowy, Emitent nie
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie. L
bedzie stosowat
powyzszej praktyki w
sposob ciggty.
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w

10 obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym TAK
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.

Z uwagi na fakt, iz koszty

zwigzane ze spotkaniami

s3 niewspoétmierne do

. ) potencjalnych  korzysci

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspodtpracy takiego dziatania, Spétka

11 | Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé¢ publicznie NIE nie zamierza W

dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami. najblizszym czasie
wprowadzi¢ zasady
organizowania
publicznych spotkan i
nie bedzie stosowata
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przedmiotowej
Praktyki.

Dobrej

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjnej.

TAK

13

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego  odstepu  czasowego  pomiedzy  decyzjami
powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzagd emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogétu gtosdw w spdtce, informacji o zwotaniu
przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spétek handlowych, zarzad
emitenta niezwfocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest
zobowigzany w zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3
Kodeksu spétek handlowych.

TAK

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wypfaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegétowego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wypfaty dywidendy
warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawieraé co
najmniej:

¢ informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

NIE

W opinii Zarzadu
Emitenta, w okresach
miesiecznych
wystarczajace jest
nalezyte wypetnianie
przez Spotke
obowigzkdéw
informacyjnych. Spdtka
publikuje raporty
kwartalne zawierajgce
informacje pozwalajgce
ocenic biezaca
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Vari

¢ informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja,
choéby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce miec
miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktore dotyczg emitenta i sg
istotne z punktu widzenia interesdw inwestorow, w szczegdlnosci
daty publikacji raportow okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

dziatalnos$¢ Emitenta.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w

16a | alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent TAK
powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie wtasciwym dla
przekazywania raportéw biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

17 | (skreslony) -

VI. Zataczniki

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zalacznik nr 1 - ,Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia 2017 r.
do 31 grudnia 2017 r.”

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Zalacznik nr 2 - ,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Agencja Rozwoju Innowacji S.A.
z siedzibg we Wroctawiu w roku obrotowym 2017”.

OPINIA I RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA

Zatacznik nr 3 - ,Opinia i raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Spoétki Agencja
Rozwoju Innowac;ji S.A.”
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