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WPROWADZENIE

Szanowni Panstwo,
przekazuje na Panstwa rece raport EBC Solicitors Alternatywa Spétka Inwestycyjna S.A. (dalej: EBC
Solicitors), prezentujgcy wyniki finansowe oraz najwazniejsze fakty dotyczace dziatalnosci Spétki w IV
kwartale 2018 roku.

Zgodnie z informacjami przekazanymi w Raporcie Okresowym za Il kwartat 2018, w biezgcym okresie
sprawozdawczym dokonatem likwidacji Grupy Kapitatowej EBC Solicitors w dotychczasowym ksztatcie. W
wyniku transakcji przeprowadzonych w dniu 28 grudnia 2018 sprzedane zostaty EBC Incubator sp z 0 o,
Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. oraz EBC Seed Fund LTD. Szczegdty dotyczace catosci operacji
znajdg Panstwo w raporcie ESPI1 21/2018.

Dokonane transakcje miaty znaczacy wptyw na prezentowane dane finansowe Emitenta. Istotnemu
obnizeniu ulegta suma bilansowa (2,6 min z1) i kaptat wiasny (2,3 min zt) Emitenta. Mimo duzego spadku
tych wartosci pragne zwrdci¢ uwage, iz w wyniku podpisanych umoéw EBC Solicitors przejat (bgdz w
niedtugim czasie przejmie) istotng czgs$¢ aktywdw wczesniej posiadanych przez spétki Grupy Kapitatowe;j.
W konsekwencji tych dziatan przyjmuje, iz Emitent bedzie posiadat adekwatng cze$¢ wczesniej
posiadanego kapitatu w postaci inwestycji w ,Spotki Portfelowe”. Wszystkie aktywa pozyskane w
transakcjach z 28 grudnia 2018 ujete sg w ksiegach Emitenta po cenie nabycia, tgczna wartos¢ ksiegowa
to 1.030.007 zt.

Ponownie w nawigzaniu do raportu za 111Q2018, zmianie nie ulegajg plany Emitenta co do wyjscia (badz
czesciowego wyjscia) z inwestycji w Tonemine sp. z 0.0. Przypomne, iz jest to spétka produkujaca gtosniki
i zwrotnice wykorzystujgce jeden z najbardziej zaawansowanych systemoéw akustycznych — Loudsoft.
Technologia ta jest wykorzystywana przez najwazniejsze firmy branzy audio — od Apple po Seas’a. Jest to
jedyna polska firma, ktéra zaimplementowata to innowacyjne narzedzie. Emitent zaktada, iz spétka zade-
biutuje na rynku NewConnect w Il lub najpdzniej 11l kwartale 2019 roku. Tonemine sp. z 0.0. w 111Q2018
przeprowadzita udang kampanie crowdfunding’u udziatowego pozyskujac srodki na nowe cele rozwo-
jowe. Inwestorzy objeli nowe udziat przy wycenie spétki pre-money 2,5 min. EBC Solicitors na koniec grud-
nia 2018 posiadata 30% udziatéw w kapitale Tonemine sp. z 0.0. Jako Zarzad bede chciat w najblizszym
kwartale zaoferowac sprzedaz czesci posiadanych przez Emitenta udziatow (Tonemine), akcjonariuszom
EBC Solicitors. W tym celu Emitent wysle ,,propozycje nabycia udziatéw” do akcjonariuszy, ktérzy do dnia
14 marca br. na adres Spotki zgtoszg zainteresowanie nabyciem tych udziatéw. Emitent poinformuje o
szczegbtach oddzielnym raportem. Planowane dziatania majg na celu poprawe ptynnosci i zwiekszenie
przysztych mozliwosci inwestycyjnych Emitenta.

Z wyrazami szacunku

Eryk Nyckowski
Prezes Zarzadu

EBC Solicitors Alternatywa
Spétka Inwestycyjna S.A.
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PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

Informacje podstawowe

Firma: EBC Solicitors Alternatywa Spétka Inwestycyjna S.A.
Forma prawna: spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa
Tel.: +48224192070

Faks: +48224192069

Internet: www.ebcsolicitors.pl

E-mail: ebcsolicitors@ebcsolicitors.pl

KRS: 0000396780

REGON: 140778886

NIP: 5252382713

EBC Solicitors Alternatywa Spétka Inwestycyjna S.A. jest niezalezng polska firma inwestycyjng, specjalizu-
jaca sie w inwestycjach w innowacyjne przedsiewziecia biznesowe na wczesnym etapie rozwoju. Spotka
dotychczas byta podmiotem dominujgcym Grupy EBC Solicitors, obecnie aktywnos¢ biznesowa koncen-
truje sie na inwestycjach w ,,Spotki Portfelowe”.

Za okres IV kwartatu Emitent bedzie publikowat dane wytacznie jednostkowe, gdyz w wyniku zdarzen
opisanych w raporcie biezagcym ESPI nr 21/2018 z dnia 28 grudnia 2018 roku nie podlega obowigzkowi
konsolidacji.

Na dziert 31.12.2018 r. Emitent posiadat istotne pakiety udziatow:

1. Tonemine sp. z 0.0. - 30 proc. udziatdow w kapitale zaktadowym. W 111Q 2018 spdtka przeprowadzita
udang kampanie crowdfunding’u udziatowego pozyskujac srodki na nowe cele rozwojowe. Inwesto-
rzy objeli nowe udziat przy wycenie spétki pre-money 2,5 min.

2. Scabrosus sp. z 0.0. - 30 proc. udziatéw. w kapitale zaktadowym. W IVQ 2016 spétka przeprowadzita
udang kampanie crowdfunding’u udziatowego pozyskujac srodki na nowe cele rozwojowe. Inwesto-

rzy objeli nowe udziat przy wycenie spétki pre-money 4,5 min.

Emitent posiada ponadto udziaty i akcje innych spétek (,Spétki Portfelowe”), ktére nie maja jednak obec-
nie potwierdzonej wyceny rynkowej.

Wszystkie udziaty i akcje ,,Spétek Portfelowych” w ksiegach Emitenta ujete s w cenach nabycia.

Zarzad
Na dzien 31.12.2019 r. jak i na dzien sporzgdzenia raportu sktad Zarzagdu Emitenta:

1/ Eryk Nyckowski — Prezes Zarzadu
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Na dziert 31.12.2019 r. jak i na dzien sporzgdzenia raportu w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wcho-

dzili:

1/ Maciej Twardg — cztonek Rady Nadzorczej

2/ Piotr Gniadek — cztonek Rady Nadzorczej

3/ Barttomiej Twardg — cztonek Rady Nadzorczej

KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI SPOLKE ZA-

SADAMI RACHUNKOWOSCI

Wybrane jednostkowe dane finansowe

EBC Solicitors Alternatywa

Spotka Inwestycyjna S.A.

01.01.2018 -
31.12.2018

01.01.2017 -
31.12.2017

01.10.2018 -
31.12.2018

01.10.2017 -
31.12.2017

Suma bilansowa
Kapitat wtasny
Aktywa trwate, w tym:

Dtugoterminowe aktywa fi-
nansowe

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa obrotowe, w tym:

Krétkoterminowe aktywa fi-
nansowe, w tym:

Srodki pieniezne i inne ak-
tywa pieniezne

Naleznosci krétkoterminowe

Zobowigzania dtugotermi-
nowe

Zobowigzania krétkotermi-
nowe

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk/strata na dziatalnosci
operacyjnej

Zysk/strata brutto

Zysk/strata netto

2637 626,84
2 308 827,90
93 804,37

0,00

0,00
2543 822,47

1811 625,56

59 213,59

721 549,94

0,00

239 105,23

180 122,75

-487 811,87

-9694 172,02

-9694 172,02

13164 420,70
12 002 999,92
9744 670,89

9517 790,45

0,00
3419 749,81

2601 659,71

12 029,48

752 491,90

0,00

974 533,67

1099 213,32

313 841,56

-1 289 745,69

-1 043 550,77

2637 626,84
2 308 827,90
93 804,37

0,00

0,00
2543 822,47

1811 625,56

59 213,59

721 549,94

0,00

239 105,23

50 771,97

205 879,26

-9623 027,84

-9623 027,84

13164 420,70
12 002 999,92
9744 670,89

9517 790,45

0,00
3419749,81

2601659,71

12 029,48

752 491,90

0,00

974 533,67

258 520,74

986 456,67

-2 281 032,62

-1862 691,70
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Komentarz Zarzadu EBC Solicitors Alternatywa Spoétka Inwestycyjna S.A. na temat czynnikow
i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, ktére miaty wptyw na wyniki EBC Soli-
citors w IV kw. 2018 r.

W IV kw. 2018 r. EBC Solicitors Alternatywa Spétka Inwestycyjna S.A. osiggneta 180 tys. zt przychoddéw
netto ze sprzedazy, odnotowujgc 488 tys. zt straty z dziatalnosci operacyjnej oraz 9,6 min zt straty
netto. Suma bilansowa Spétki na koniec IV kwartatu 2018 r. wynosita 2,6 min zt, wobec 2,3 min zt
kapitatéw wtasnych Spoétki. Zobowigzania krétkoterminowe wynosity 239 tys. zt.

Strata netto wynika z rezygnacji Emitenta z prowadzenia Grupy Kapitatowej w dotychczasowym
ksztatcie (o czym Zarzad informowat w Raporcie Okresowym za Ill kwartat 2018), a tym samym
dokonanych w IV kwartale transakcji zbycia podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej
(Raport ESPI 21/2018). Dodatkowo Emitent zawigzat rezerwy na naleznosci od sprzedanych
podmiotéw oraz naleznosci zwigzane z umowami zawartymi przed 2018 rokiem.

Dokonanie powyzszych transakcji miato na celu uporzagdkowanie aktywéw Emitenta. W ich efekcie
Emitent uzyskat bezposrednig kontrole nad aktywami (,,Spoétki Portfelowe”), ktére w ocenie Emitenta
mogq w przysztosci wygenerowad istotne przychody, odzyskujgc jednoczesnie znaczgcy czesé
$rodkdw przekazanych uprzednio na funkcjonowanie EBC Incubator sp. z 0.0. i Swietokrzyski
Inkubator Technologii S.A. Emitent bardzo istotnie obnizyt koszty prowadzenia dziatalnosci, zwigzane
z konsolidacjg wynikéw finansowych w ramach Grupy Kapitatowej i przede wszystkim z koniecznoscig
finansowania dziatalnosci podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej oraz znaczaco
zredukowat zobowigzania.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe EBC Solicitors Alternatywa Spoétka Inwestycyjna
S.A.(SPOLKA) za IV kwartat 2018 r.

Jednostkowy bilans

Pozycja
31.12.2018 31.12.2017

Aktywa

A. Aktywa trwate 93 804,37 9744 670,89
I. Wartosci niematerialne i prawne 92 801,87 192 449,04
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1 002,50 7 891,12
1. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 9517790,45
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 26 540,28
B. Aktywa obrotowe 2543 822,47 3419749,81
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|. Zapasy

II. Naleznosci krotkoterminowe

lll. Inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
D. Udziaty (akcje) wtasne

Aktywa razem

Pasywa

A. Kapitat (fundusz) wiasny

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

II. Kapitat (fundusz) zapasowy

IIl. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wiel-

kos$¢ ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

10 646,97

721 549,94

1811 625,56

0,00

0,00

0,00

2637 626,84

2308 827,90

1 600 000,00

11 446 550,69

0,00

0,00

-1 043 550,77

-9694 172,02

0,00

328 798,94

49 245,73

0,00

239 105,23

40 447,98

2637 626,84

5781,00

752 491,90

2601 659,71

59 817,20

0,00

0,00

13 164 420,70

12 002 999,92

1 600 000,00

11 446 550,69

0,00

0,00

0,00

-1 043 550,77

0,00

1161 420,78

75 786,01

0,00

974 533,67

111 101,10

13 164 420,70
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat

mm

Pozycja 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.10.2018 - 01.10.2017 -

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

A. Przychody netto ze 180 122,75 1099 213,32 50771,97 258 520,74
sprzedazy i zréwnane
Z nimi, w tym:

I. Przychody netto ze 180 122,75 1099 213,32 50771,97 258 520,74
sprzedazy produktow

Il. Zmiana stanu pro- 0,00 0,00 0,00 0,00
duktéw (zwiekszenie -

wartos¢ dodatnia,

zmniejszenie - wartosé

ujemna)

I1l. Koszt wytworzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
produktow na witasne

potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedazy towarow

i materiatow

B. Koszty dziatalnosci 400 677,36 1292 798,33 153 515,12 313 794,52
operacyjnej

I. Amortyzacja 106 535,79 142 045,68 26 634,14 59 185,70
Il. Zuzycie materiatéw 8777,24 13612,31 6927,39 886,36
i energii

l1l. Ustugi obce 161 588,27 783 560,64 45 332,32 170 531,52
IV. Podatki i optaty 77 680,44 6 609,78 74 621,27 819,78
V. Wynagrodzenia 40 032,23 270 962,65 0,00 65 307,11
VI. Ubezpieczenia spo- 6 063,39 75 501,47 0,00 17 064,05
teczne i inne $wiadcze-

nia

VII. Pozostate koszty ro- 0,00 505,80 0,00 0,00
dzajowe
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VIII. Wartos¢ sprzeda-
nych towardéw i mate-
riatéw

C. Zysk (strata) ze
sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody
operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefi-
nansowych aktywow
trwatych

1. Dotacje

lll. Inne przychody ope-
racyjne

E. Pozostate koszty
operacyjne

I. Strata ze zbycia niefi-
nansowych aktywow
trwatych

1. Aktualizacja wartosci
aktywow niefinanso-
wych

lll. Inne koszty opera-
cyjne

F. Zysk (strata) z dziatal-
nosci operacyjnej (C+D-
E)

G. Przychody finansowe

I. Dywidendy i udziaty
w zyskach

1. Odsetki

Ill. Zysk ze zbycia inwe-
stycji

IV. Aktualizacja warto-
Sci inwestycji

V.Inne
H. Koszty finansowe

I. Odsetki

-B(

solicitors

0,00 0,00

-220 554,61 -193 585,01
408 208,76 1266 782,71
0,00 0,00

70 653,12 70 653,12
337 555,64 1196 129,59
675 466,02 759 356,14
0,00 0,00

498 558,05 330 315,78
176 907,97 429 040,36
-487 811,87 313 841,56
45 158,47 339 684,50

9 850,00 197 000,00

34 502,88 89,33
0,00 0,00

0,00 138 862,43

805,59 3732,74
9251 518,62 1943 271,75
7 806,77 53 353,06

0,00

-102 743,15

308 622,41

0,00

52 989,84

255 632,57

520 408,33

0,00

498 558,05

21 850,28

205 879,26

-68 486,92

0,00

34119,48

-38 643,35

-63 963,05

0,00

9240011,85

0,00

0,00

-55 273,78

1041 730,45

0,00

29 438,80

1012 291,65

449 569,51

0,00

330 315,78

119 253,73

986 456,67

-937 601,59

35 000,00

17,42

-1 013 988,81

37 638,03

3731,77

1880 318,19

14 161,66
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II. Strata ze zbycia in- 7 596 797,73 1486 979,35 7 596 797,73 1486 979,35
westycji

IIl. Aktualizacja warto- 1643 214,12 0,00 1643 214,12 0,00
$ci inwestycji

IV. Inne 3 700,00 402 939,34 0,00 379 177,18
I. Zysk (strata) z dziatal- -9694 172,02 -1289 745,69 -9623 027,84 -2281 032,62
nosci gospodarczej

(F+G-H)

J. Wynik zdarzen nad- 0,00 0,00 0,00 0,00
zwyczajnych (J.1.-J.11.)

I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto -9694 172,02 -1289 745,69 -9623 027,84 -2281 032,62
(E3))

L. Podatek dochodowy 0,00 -246 194,92 0,00 -418 340,92
M. Pozostate obowigz- 0,00 0,00 0,00 0,00

kowe zmniejszenia zy-

sku (zwiekszenia straty)

N. Zysk { strata ] Inetto -9 694 172,02 -1 043 550,77 -9 623 027,84 -1862 691,70

Jednostkowy rachunek przeptywdw pienieznych

T

Pozycja 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.10.2018 - 01.10.2017 -
31.12.2018 30.09.2017 31.12.2018 31.12.2017

A. Przeptywy srodkéw
pienieznych z dziatalno-
$ci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto -9 694 172,02 -1043550,77  -9623 027,84 -1862 691,70
Il. Korekty razem 9661 944,17 2133 679,92 9545519,15 2273 879,70
Ill. Przeptywy pienigzne -32227,85 1090 129,15 -77 508,69 411 188,00

netto z dziatalnosci ope-
racyjnej (1£ll)

B. Przeptywy srodkow
pienieznych z dziatalno-
Sci inwestycyjnej

1. Wptywy 149 020,88 918 296,00 147 735,50 347 194,49
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Il. Wydatki 36 250,43 1329 129,62 36 250,43 415 529,62
Il. Przeptywy pieniezne 112 770,45 -410 833,62 111 485,07 -68 335,13
netto z dziatalnosci inwe-

stycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkow

pienieznych z dziatalno-

$ci finansowe;j

. Wptywy 0,00 640 000,00 -33777,03 -406 538,17
Il. Wydatki 33 358,49 1360767,21 25 551,72 -75 714,78
Il. Przeptywy pieniezne -33 358,49 -720 767,21 -59 328,75 -330 823,39
netto z dziatalnosci fi-

nansowej (I-11)

D. Przeptywy pieniezne 47 184,11 -41 471,68 -25 352,37 12 029,48
netto razem

(AN11+B.1N+C.111)

E. Bilansowa zmiana 47 184,11 -41 471,68 -25 352,37 12 029,48
stanu srodkéw pieniez-

nych

F. Srodki pieniezne na 12 029,48 53 501,16 84 565,96 0,00
poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na 59 213,59 12 029,48 59 213,59 12 029,48

koniec okresu

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale zaktadowym

e | e | o | e

Pozycja 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.10.2018 - 01.10.2017 -
31.12.2018 30.09.2017 31.12.2018 31.12.2017

I. Kapitat (fundusz) wta- 12 002 999,92 12 998 516,05 11931 855,74 13 865 691,62

sny na poczatek okresu

(BO)

l.a. Kapitat (fundusz) wta- 12 002 999,92 12998 516,05 11931 855,74 13 865 691,62

sny na poczatek okresu

(BO), po korektach

IIl. Kapitat (fundusz) wita- 2 308 827,90 12 002 999,92 2 308 827,90 12 002 999,92

sny na koniec okresu (BZ)

IIl. Kapitat (fundusz) wia- 2 308 827,90 12 002 999,92 2 308 827,90 12 002 999,92

sny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)
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Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Ogdlne zasady polityki prowadzenia ksigg rachunkowych Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emi-
tenta

e stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci w sposdb ciggty;

e zatozenie, ze Emitent bedzie kontynuowat dziatalno$¢ w dajacej sie przewidzieé przysztosci;

e ujecie wszystkich przychoddw i kosztéw w okresie sprawozdawczym, w ktérym zostato osia-
gniete lub poniesione, niezaleznie od terminu ich zaptaty oraz stosowanie zasady wspétmiernosci
przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw;

e zasade ostroznosci;

e niestosowanie kompensaty sald aktywow i pasywow badz przychodéw z wyjatkiem przypadkow
przewidzianych dla prezentacji niektérych danych np.: réznic kursowych.

Emitent stosuje zasade przedstawiania w sprawozdaniu finansowym sald i transakcji zgodnie z ich
rzeczywistym charakterem i skutkiem ekonomicznym a nie tylko forma prawna.

Zasady rachunkowosci, ktore zostaty omdwione ponizej stosuje sie w sposdb ciggty catego okresu
sprawozdawczego. W przypadku podjecia decyzji o zmianie zasad rachunkowosci na inne zmiany te
bez wzgledu na date podjecia decyzji wprowadza sie ze skutkiem od pierwszego dnia roku obroto-
wego.

Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wytaczeniu podlega wyrazona w cenie nabycia warto$¢ udziatéw posiadanych przez Emitentaiinne
jednostki objete konsolidacjg w jednostkach zaleznych z tg czescig, wyceniong wedtug wartosci go-
dziwej aktywdw netto jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi Emitenta i innych jednostek
Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg w jednostkach zaleznych, na dzien rozpoczecia sprawowa-
nia nad nimi kontroli. Wytgczeniu podlegajg rowniez w catosci:

a. wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek
objetymi konsolidacjg,

b. przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolida-
cja,

c. zyskiistraty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami obje-
tymi konsolidacjg, zawarte w wartosci aktywéw podlegajacych konsolidacji,

d. dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne Jednostce Dominujacej i innym jed-
nostkom, objetym konsolidacjg

Grupa kapitatowa Emitenta moze nie dokonywaé wytaczen, jezeli w Grupie wystgpita sprzedaz akty-
woéw trwatych, zapasow, pod warunkiem, ze na sprzedazy spotka nie generowata zysku lub marza
byta nieznaczna.

W zakresie ewidencji wartosci niematerialnych i prawnych

Wartosci niematerialne i prawne podlegajg umarzaniu i amortyzowaniu metodg liniowg przy zasto-
sowaniu gérnych stawek okreslonych przepisach podatkowych. Wartosci niemate-
rialne i prawne o wartosci mniejszej niz 3.500 ztotych s umarzane jednorazowo w miesigcu nabycia
lub rozpoczecia pobierania korzysci z wykorzystywania tych praw. w innych kwestiach dotyczacych
wyceny, o ile to mozliwe mozna stosowac zasady okreslone dla sSrodkéw trwatych.

W zakresie ewidencji Srodkéw trwatych

Srodki trwate w ciggu roku wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wy-
ceny sktadnikéw majatku pomniejszonych o dokonywane odpisy amortyzacyjne oraz dokonane od-
pisy aktualizujgce ich wartosé.

Srodki trwate amortyzuje sie metodg liniowa poczawszy od nastepnego miesigca po przyjeciu $rod-
koéw trwatych do uzywania przy zastosowaniu najwyzszych stawek przewidzianych w przepisach po-
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datkowych. Mozliwe jest w uzasadnionych przypadkach skracanie lub wydtuzanie okresu amortyza-
cji, jezeli przewidywany okres uzytkowania jest dtuzszy lub krétszy niz wynikajgcy z zastosowania
przepisdw podatkowych. Odpiséw dokonuje sie w réwnych ratach co miesigc, a gdy Srodki trwate sg
uzytkowane sezonowo tylko - za okres ich wykorzystania. Wysokos$¢ odpisu miesiecznego sta-
nowi w takim wypadku iloraz wynikajgcy z przeliczenia rocznej kwoty amortyzacji: przez liczbe mie-
siecy w sezonie.

Amortyzacja niskocennych srodkéw trwatych o wartosci nie przekraczajgcej 3.500 zt dokonywana
jest jednorazowo w miesigcu przyjecia Srodkéw trwatych do uzywania.

W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujgcych trwatg
utrate wartosci dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych odpisdw aktualizujgcych
wartos$¢ Srodka trwatego.

W zakresie ewidencji Srodkéw trwatych w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty warto-
$ci. w uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w bu-
dowie zalicza sie rdznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na dzien bilansowy
oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych wytworzenie lub nabycie srodkéw trwatych.

W zakresie inwestycji dlugoterminowych

Udziaty lub akcje, w tym od jednostek podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia po-
mniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W zakresie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

Aktywa finansowe uznaje sie za nabyte, a zobowigzania finansowe za powstate w przypadku zawar-
cia przez jednostke kontraktu, ktéry powoduje powstanie aktywdow finansowych ujednej ze
stron i zobowigzania finansowego albo instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

W zakresie rzeczowych sktadnikéw aktywéw obrotowych

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Poszczegdlne grupy zapasdw wyceniane sg w nastepujgcy sposob:

a) materiaty - w cenie zakupu

b) poétprodukty i produkty w toku - w rzeczywistym koszcie wytworzenie

¢) produkty gotowe - w rzeczywistym koszcie wytworzenie

d) towary-w cenie zakupu

Odpisy aktualizujgce  warto$¢ rzeczowych sktadnikdbw majagtku obrotowego  doko-
nane w zwigzku z trwatg utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich wartos¢
do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomniejszajg wartos$¢ pozycji w bilansie i zalicza sie
je odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw wytworzenia sprzedanych pro-
duktow lub ustug lub kosztéw sprzedazy.

Stosowane metody rozchodu - przyjmuje sie, ze rozchdd sktadnika aktywdéw wycenia sie kolejno po
cenach (kosztach) tych sktadnikéw aktywow, ktére jednostka najwczesniej nabyta (wytworzyta).

W zakresie ewidencji naleznosci

Naleznosci wyceniane sg w ciggu roku obrotowego w wartosci nominalnej. Naleznosci sg wyceniane
zgodnie z zasadg ostroznosci z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych dotyczacych naleznosci
watpliwych.

W zakresie ewidencji Srodkéw pienieznych

Krajowe srodki pieniezne i kredyty bankowe wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci no-
minalnej. Srodki pieniezne i kredyty w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych
zgodnie z obecnie obowigzujgcymi przepisami.
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Znajdujace sie w kasach s$rodki pieniezne musza by¢ inwentaryzowane w drodze spisu z natury na
ostatni dzien kazdego roku obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych w dro-
dze uzyskania od bankéw potwierdzenia ich stanu.

W zakresie kapitatéw (funduszy) wtasnych
Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich
rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spoétki.

W zakresie kapitatéw (funduszy) wtasnych

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich
rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spoétki.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszo-
nej o koszty tej emisji. Pozostata cze$¢ kosztéw emisji zaliczana jest do kosztdw finansowych.
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow jest to kapitat powstaty na skutek ak-
tualizacji wyceny aktywow trwatych. w przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majatku odpowied-
nia czes¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy. Od-
pis z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow trwatych, ktérych uprzednio podlegat aktualizacji wy-
ceny pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokosci czesci kapitatu, ktéra dotyczy tego sktadnika ma-
jatku trwatego.

Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny zwiekszajg rowniez skutki przeszacowania inwe-
stycji zaliczonych do aktywéw trwatych powodujgce wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych.
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny zmniejszajg do wysokosci kwoty, o ktérg podwyzszono z tego
tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, skutki obnizenia wartosci inwestycji uprzednio przesza-
cowanej, jezeli kwota rdznicy z przeszacowania nie byta rozliczona do dnia wyceny. Skutki obnizenia
wartosci inwestycji w czesci przekraczajgcej utworzong uprzednio czes¢ kapitatu z aktualizacji zalicza
sie w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

W zakresie rezerw

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wy-
cenia sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowied-
nio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zalezne
od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy tworzone sg m.in. na ponizsze tytuty:

a) skutki toczacego sie postepowania sgdowego i odwotawczego.

W zakresie ewidencji zobowigzan

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty z wyjgtkiem zobowigzan,
ktorych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje przez wydanie innych niz srodki pieniezne aktywow
finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe, ktére wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjatkiem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazy-
wane sg jako krétkoterminowe.

W zakresie rozliczern miedzyokresowych - w pasywach

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zalicza sie m.in.:

a) rezerwe z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi,

b) wartos¢ wykonanych na rzecz jednostki $wiadczen, ktére nie zostaty zafakturowane, a na mocy
umowy wykonawca nie byt zobowigzany do jej zafakturowania.
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W zakresie ewidencji przychodéw
Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, po-
mniejszone o nalezny podatek od towardéw i ustug ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

W zakresie ewidencji kosztow

Spoétka prowadzi koszty w uktadzie poréwnawczym.

Na wynik finansowy Spotki wptywaja ponadto:

a) pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki w zakresie
m.in. zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywodw niefi-
nansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzy-
mania lub przekazania darowizn;

b) przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia inwe-
stycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi;

c) koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji,
nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi;

d) stratyizyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigza-
nych z ogélnym ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscig operacyjna.

W zakresie opodatkowania

Wynik brutto koryguja:

a) biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych;
b) aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W zakresie podatku dochodowego odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzia-
nej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przej-
Sciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego
oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku docho-
dowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdéznic przej-
Sciowych, to jest rdzinic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodo-
wego w przysztosci.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych z ka-
pitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat (fundusz) wtasny.

Zwiezfa charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w IV kwartale 2018 r.
wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakte-
rze, majacych wptyw na osiggniete wyniki.

w dniu 28 grudnia 2018 roku zawarte zostaty umowy na podstawie ktérych Emitent:

¢ nabyt od EBC Incubator sp. z 0.0. posiadane przez te spotke pakiety udziatow w jej spétkach port-
felowych ("Spotki Portfelowe") w zamian za cene wynoszacg facznie 360.002 zt, przy czym cena
ta zostata zaptacona w catosci poprzez potracenie z naleznosciami przystugujgcymi Emitentowi
wobec EBC Incubator sp. z 0.0.;

¢ uzyskat w stosunku do EBC Incubator sp. z 0.0. roszczenie o zawarcie umowy przyrzeczonej naby-
cia pozostatych posiadanych przez te spdtke pakietéw udziatow w jej spétkach portfelowych
("Spotki Portfelowe") w zamian za cene wynoszgcg rownowartos¢ zobowigzan EBC Incubator sp.
z 0.0. wobec Emitenta na dzien zawarcia umowy przyrzeczonej, przy czym cena ta zostataby za-
ptacona w catosci poprzez potracenie z naleznosciami przystugujgcymi Emitentowi wobec EBC
Incubator sp. z0.0.;
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¢ zbyt wszystkie posiadane udziaty EBC Incubator sp. z 0.0. w zamian za cene wynoszacg tacznie
408.000 zt;

¢ nabyt 441 certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych przez Jeremie Seed Capital Wojewddztwa
Zachodniopomorskiego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w zamian za cene wynoszacg tacznie
408.000 zt, przy czym cena ta zostata zaptacona w catosci poprzez potracenie z naleznosciami
przystugujgcymi Emitentowi z tytutu zbycia udziatéw EBC Incubator;

e nabyt od Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. posiadane przez te spétke pakiety udziatéw w
jej spotkach portfelowych ("Spétki Portfelowe") w zamian za cene wynoszacg tgcznie 670.005 zt,
przy czym cena ta zostata zaptacona w catosSci poprzez potracenie z naleznosciami przystuguja-
cymi Emitentowi wobec Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A.;

e uzyskat w stosunku do Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. roszczenie o zawarcie umowy
przyrzeczonej nabycia pozostatych posiadanych przez te spotke pakietéw udziatéw w jej spdtkach
portfelowych ("Spoétki Portfelowe") w zamian za cene stanowigcg réwnowartos$é zobowigzan
Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. wobec Emitenta na dzieri zawarcia umowy przyrzeczo-
nej, przy czym cena ta zostataby zaptacona w catosci poprzez potracenie z naleznosciami przystu-
gujacymi Emitentowi wobec Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A.;

¢ zbyt na rzecz EBC SeedFund Limited, spétki ktérej jedynym wspdlnikiem jest Emitent, wszystkie
posiadane akcje Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. w zamian za cene wynoszaca facznie
442.487,74 zt, przy czym cena ta zostata zaptacona w catosci poprzez potrgcenie z zobowigzaniami
Emitenta wobec EBC SeedFund Limited.

Ponadto w dniu 28 grudnia 2018 roku Emitent zbyt wszystkie posiadane udziaty EBC SeedFund Limi-

ted w zamian za udziat w naleznosciach z tytutu przysztego, dalszego zbycia EBC SeedFund Limited.

Dokonanie powyzszych transakcji miato na celu uporzagdkowanie aktywéw Emitenta. W ich efekcie
Emitent uzyskat bezposrednig kontrole nad aktywami (,,Spétki Portfelowe”), ktére w ocenie Emitenta
moga w przysztosci wygenerowac istotne przychody, odzyskujgc jednoczesnie znaczacg czes¢ srod-
kéw przekazanych uprzednio na funkcjonowanie EBC Incubator sp. z 0.0. i Swietokrzyski Inkubator
Technologii S.A. W wyniku tej transakcji Emitent nabyt ponadto 441 certyfikatow inwestycyjnych Je-
remie Seed Capital Wojewddztwa Zachodniopomorskiego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktorych
wycena na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wynosita 583.002 zt. Ponadto w efekcie transakcji Emitent
bardzo istotnie obnizyt koszty prowadzenia dziatalnosci, zwigzane z konsolidacjg wynikéw finanso-
wych w ramach Grupy Kapitatowej i przede wszystkim z koniecznoscig finansowania dziatalnosci pod-
miotéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe].W efekcie opisanych powyzej transakcji Emitent:
¢ uzyskat bezposrednig kontrole nad aktywami o tacznej wartosci ksiegowej 1.030.007 zi;
¢ pozyskat aktywa - certyfikaty inwestycyjne - ktérych wycena na dziert 30 wrzesnia 2018 roku wy-
nosita 583.002 zt;
¢ nie zwiekszyt stanu swoich zobowigzan.

Jednoczesnie Emitent informuje, ze w efekcie innych prowadzonych réwnolegle dziatan, taczne zo-
bowigzania Emitenta, na ostatni dzien raportowanego okresu wynoszg 239.105,23 zt.

Emitent wyjasnia, ze transakcje opisane powyzej stanowig element szerszych dziatan, majgcych na
celu uporzadkowanie stanu aktywdéw Emitenta i optymalizacje kosztowa prowadzonej dziatalnosci,
celem uzyskania w najblizszym okresie oczekiwanego zwrotu z poczynionych w poprzednich okresach
inwestycji.

Powyzsze oznacza jednoczesnie, ze w dniu 28 grudnia 2018 roku przestata istnie¢ Grupa Kapitatowa
Emitent w dotychczasowym ksztatcie.
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Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw
finansowych na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwar-
talnym.

Emitent nie publikowat prognoz.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Spotki oraz harmonogram ich realizacji, o ktérych
mowa w § 10 pkt.13 a zatgcznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Nie dotyczy. Dokumenty informacyjne Emitenta z dnia 14 sierpnia 2015 roku oraz 24 sierpnia 2012 roku
nie zawieraty informacji o ktérych mowa w §10 pkt 13a Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu

Informacja Zarzadu na temat aktywnosci w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w
szczegolnosci poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych.

Emitent w dniu 2 sierpnia 2017 roku (Raport biezacy ESPI 33/2017), uzyskat informacje o podpisaniu
umowy pomiedzy Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR”) a Smart-Lab sp. z 0.0. z siedzibg

w Krakowie (,,Smart-Lab”). Przedmiotem umowy jest realizacja przez Smart-Lab projektu pod nazwg
,Utworzenie centrum akceleracyjnego majgcego na celu podnoszenie kompetencji programistow przy
réwnoczesnym dazeniu do rozwigzywania probleméw spotecznych lub gospodarczych przy wykorzysta-
niu zaawansowanych kompetencji cyfrowych” (,,Projekt”).

Zgodnie zumowg NCBR przyznato na realizacje Projektu dofinansowanie w kwocie 9.048.592,80 zt. Pro-
jekt realizowany jest w ramach Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa 2014 - 2020 Dziatanie 3.3 e-Pio-
nier - wsparcie uzdolnionych programistow na rzecz rozwigzywania zidentyfikowanych probleméw spo-
tecznych lub gospodarczych, prowadzonego przez NCBR. Catkowita wartos¢ (budzet) Projektu

to 11.310.741 zt, a wktad wtasny Smart-Lab to 2.262.148,20 zt.

Smart-Lab jest spotka celowg powotang do realizacji Projektu. Udziatowcami Smar-Lab sg KSI.pl sp. z o0.0.
z siedzibg w Krakowie oraz Emitent, ktérzy posiadajg po 50 proc. udziatow.

Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji
Emitent nie tworzy Grupy Kapitatowej

Struktura akcjonariatu Spotki ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na dzien przekaza-
nia raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Akcjonariat

Struktura kapitatu zaktadowego na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepu-
jgco:

Liczba akcji Udziat w kapitale za- | Udziat w gtosach
(w szt.) ktadowym (w proc.) (w proc.)

Lp. | Seria akcji

A 2.000.000 12,5 12,5

B 1.000.000 6,25 6,25
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C 9.000.000 56,25 56,25
D 4.000.000 25 25
Razem 16.000.000 100 100

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, ze wskazaniem akcjonariuszy po-
siadajgcych co najmniej 5 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w kapitale | Udziat w gto-
zaktadowym

Oznaczenie akcjonariusza Liczba akgji

1. ERNE Ventures S.A. 2.341.484 14,63 14,63
2. Innovation Solutions sp. z o.0. 1.200.000 7,50 7,50
3, FUND2 ZEN Capital One 893.122 5,58 5,58
4. Jacek Krzyzaniak 824.519 5,15 5,15
5. Pozostali 10.740.875 67,14 67,14
Razem 16.000.000 100 100

Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na petne
etaty.

EBC Solicitors Alternatywa Spétka Inwestycyjna S.A. w IV kwartale 2018 roku zatrudniata 3 osoby w
przeliczeniu na petne etaty 2,82.
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