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Podstawowe informacje o spétce

Firma: MERIT INVEST S.A.

Forma prawna Spoétka Akcyjna

Siedziba: Radom, Polska

Adres: ul. 1905 Roku 49, 26-600 Radom

Telefon/Fax: (+48 48) 384-68-10

E-mail: biuro@meritinvest.pl

internet: www.meritinvest.pl

REGON 142555251

NIP 9482569794

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV

Wydziat Gospodarczy KRS

Data rejestracji 1 wrzesnia 2010 r.

Numer KRS 0000362881

W imieniu Spétki dziata Mirostaw Stepien (Prezes Zarzadu)

Kapitat zaktadowy 300.000,00 zt wptacony w catosci

Akcje 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
154.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

345.500 akcji zwyktych imiennych serii E

MERIT INVEST SA / Raport Roczny 2016


mailto:biuro@meritinvest.pl
http://www.meritinvest.pl/

N

MERIT
ODROGA NA SZCZYT

List do akcjonariuszy
Szanowni Akcjonariusze,

Zarzad Spotki MERIT INVEST SA z siedzibg w Radomiu przedstawia Paristwu Raport Roczny podsumowujgcy dziatalnos¢
Spotki w 2016 roku. Raport roczny zawiera: sprawozdanie finansowe Spétki za okres od dnia: 1 stycznia 2016 do dnia
31 grudnia 2016 roku, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Spétki we wskazanym okresie oraz opinie i raport biegtego
rewidenta z badania.

Rok 2016 przynidst oczekiwany przetom w dziatalnosci i wynikach finansowych spoétki, ktéra wykorzystata szanse
rozwoju po dtugim okresie stagnacji.

Rekordowy pod wieloma wzgledami rok MERIT INVEST SA zamyka zyskiem netto na poziomie blisko 302,9 tys. zt przy
stracie w roku 2015, ktéra wyniosta 97,9 tys. zt. Zysk netto bytby jeszcze wyzszy, lecz postanowilismy w ramach
uporzadkowania aktywdw Spotki pozbyc sie nierentownego majgtku, co w sumie obnizyto wynik roczny o 49,5 tys. zt.
Dzieki temu z czystg kartg weszliSmy w nowy, jakze dobrze zapowiadajgcy sie rok 2017. Mimo mniejszych przychodéw
ze sprzedazy, przychody finansowe w roku 2016 to az 426,97 tys. zt, co jest historycznym rekordem Spotki, a w
odniesieniu do roku 2015 gdzie byta to tylko kwota 2,31 tys. zt, mamy do czynienia ze spektakularnym sukcesem.
Ponadto udato nam sie réwniez obnizy¢ koszty dziatalnosci operacyjnej do poziomu 273,55 tys. zt (z czego gtdwny koszt
jakim jest amortyzacja portalu e-contest wyniosta 139,57 tys. zt) w stosunku do 344,1 tys. zt w 2015 roku. Taka
strategia dziatania zapoczgtkowana w 2016 roku pokazuje, ze mamy zdolnos¢, wole i jestesmy zdeterminowani do
budowania wartosci Spotki.

W szczegdlnosci z ogromnym  zadowoleniem moge pokaza¢ Spotke jako skutecznego, aktywnego doradce
transakcyjnego i inwestora na rynku kapitatowym oraz Private Equity. Przyznaje z nieukrywanym zadowoleniem, ze
efekty pracy jakie udato sie nam uzyskaé przy trudnym rynku, zmiennosci przepiséw prawa, zmniejszonej ilosci
zainteresowanych podmiotéw do debiutu na Gietdzie w minionym roku, to ogromny sukces i wysmienite fundamenty
do zaprezentowania juz wkrétce odnowionej strategii Spétki na lata 2017 — 2020.

Tak pozytywnych wynikdw Spétki nie udato by sie wypracowaé, gdyby nie zmiany w akcjonariacie do jakich doszto w
2016 roku. Spotka pozyskata Inwestora, ktéry zapewnit i w dalszym ciggu deklaruje dalsze wzmocnienie Spétki zaréwno
biznesowe, jak i kapitatowe.

Udany pod wieloma wzgledami dla Spétki rok 2016 zakonczyliSmy z aktywnymi w nowym roku kilkoma umowami
doradczymi oraz zakupami inwestycyjnymi. Wsréd umoéw doradczych na szczegdlng uwage zastuguje pakiet uméw z
firma VoiceFinder SA z Krakowa na kwote 167 tys. zt. Sledzimy dziatania naszego klienta, ktéry intensywnie
przygotowuje sie do debiutu na rynku NewConnect, poszerzajgc grono technologicznych firm coraz liczniej obecnych
na polskiej gietdzie. Zarzad Spoétki bardzo dobrze ocenia wspodtprace z VoiceFinder SA i na chwile obecng nic nie
wskazuje, aby umowa nie zostata wykonana w catosci zgodnie z panem. W najblizszym czasie bedziemy dalej wspierac
VoiceFinder SA w dazeniu do celu jakim jest uzyskanie statusu spétki publicznej.

Nasze DNA inwestycyjne pokazuje odbudowywana aktywnos$¢ na rynku kapitatowym. W portfelu posiadamy szesc¢
spotek notowanych na gietdzie papieréw wartosciowych w Warszawie oraz akcje spotki jeszcze nie notowanej.
Poniesliémy tgczne naktady na stworzenie portfela w roku 2016 na poziomie inicjacyjnym 208,13 tys. zt. Przychody
finansowe z aktualizacji wartosci portfela inwestycyjnego to az 426,97 tys. zt, co jest historycznym rekordem Spétki.

W tym kontekscie warto zauwazyé¢, ze ten duzy wzrost wartosci akcji portfelowych moze ujawni¢ jeszcze swoj
zwyzkowy potencjat, a to z pewnoscig przetozytoby sie na budowanie stabilnej sytuacji majgtkowej Spotki. Budowa
portfela inwestycyjnego to znaczna cze$é zaangazowania Zarzadu w porozumieniu z Radg Nadzorczg w roku 2016 i
gtéwne zadanie na lata kolejne.
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Z racji niskiego zadtuzenia Spétki, ktdre na koniec 2016 roku jest réwne tylko 27,4 tys. zt wartos¢ naszego portfela jest
kluczowym aspektem budowania wartosci Spétki zaraz po zdobywaniu nowych kontraktéw na ustugi doradcze,
analityczne wyceny spoétek, zewnetrzne zlecenia due dilligence czy ustugi doradztwa transakcyjnego.

Rok 2016 dla MERIT INVEST SA zakonczyliSmy emisjg akcji imiennych serii E dla kluczowego inwestora. Obecnie Spétka
wyemitowata 3.000.000 akcji z czego 1.654.500 jest dopuszczonych do obrotu gietdowego. Dzieki temu zwiekszyta sie
baza kapitatowa i kapitat wtasny Spétki, a efekty zmian jakosciowych sg bezsprzeczne.

Spétka w roku ubiegtym przygotowata réwniez narzedzia dla akcjonariuszy — skup akcji wtasnych, ktérzy z roznych
powoddw chcg zby¢ swoje akcje. Zarzad bedzie kontynuowat skup akcji wtasnych i przeznaczyt na to kwote 85 tys. zt.

Zarzad Spotki z catg stanowczoscia i determinacjg nadal bedzie rozwija¢ bardzo intensywnie model biznesowy oparty
o dwa filary, dziatalnos$¢ doradczg i inwestycyjng. Aktywnie poszukujemy nowych spétek do portfela oraz klientéw na
nasze ustugi. Ocena wtasna osiggnietych wynikéw w roku 2016 przedstawia jednoznaczny obraz skutecznego doradcy
oraz aktywnego inwestora, co bedziemy szerzej wykorzystywac w nowej, rozbudowanej strategii Spétki na kolejne lata.

Radom, 17 marca 2017r. Prezes Zarzadu

Mirostaw Stepien
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Wybrane dane finansowe MERIT INVEST S.A. za 2016 rok

w tys. zt w tys. EUR
01-01-2016 | 01-01-2015 | 01-01-2016 | 01-01-2015
Wyszczegdlnienie 31-12-2016 | 31-12-2015 | 31-12-2016 | 31-12-2015
dane dotyczgce rocznego sprawozdania finansowego
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatéw 109 151 25 36
. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -73 -100 -17 -24
[Il. Zysk (strata) brutto 303 -98 69 -23
IV. Zysk (strata) netto 303 -98 69 -23
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 137 -35 31 -7
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -208 0 -48 0
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 62 0 14 0
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -9 -35 2 -7
IX. Aktywa razem 758 372 171 87
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 248 199 56 47
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 30 3 7 0,7
XIll. Kapitat wiasny (aktywa netto) 510 172 115 40
XIV. Kapitat zaktadowy 300 265 68 62
Sposdb przeliczenia kwot na EUR:
- pozycje bilansu przeliczono stosujgc kurs sredni NBP na ostatni dzier roku
- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono przy
zastosowaniu $redniej arytmetycznej kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie
2016 2015
kurs na koniec okresu
4,4240 4,2615
kurs sredni
4,3757 4,1836
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 2016 ROK

Zarzad Spotki MERIT INVEST SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta oraz odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowgq i finansowg MERIT INVEST SA oraz jej wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyk.

Radom, 17 marca 2017r.

Prezes Zarzadu

Mirostaw Stepien
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MERIT INVEST SA ZA 2016 ROK

Zarzad Spotki MERIT INVEST SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego, firma
,BILKON” Spétka z 0.0. (26-604 Radom, ul. Swierkowa 32) — podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych
Nr 127 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Radom, 17 marca 2017r.
Prezes Zarzadu

Mirostaw Stepien
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Oswiadczenie MERIT INVEST S.A.

w przedmiocie przestrzegania przez spo6tke zasad zawartych w Zataczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy
z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,Dobre praktyki sp6tek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwata Nr 293/2010
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu
»Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.

LP. ZASADA TAK/NIE/NIE KOMENTARZ
DOTYCzZY

1. Spotka powinna prowadzic przejrzystg i efektywna TAK Spotka zamierza stosowacé
polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem wymienione metody dystrybucji
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych informacji do szerokiego grona
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji odbiorcéw z wytgczeniem
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i transmisji obrad walnego
interaktywny dostep do informacji. Spétka korzystajac w zgromadzenia z wykorzystaniem
jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ sieci Internet, rejestracji przebiegu
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, obrad oraz upubliczniania go na
wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne metody stronie internetowej Emitenta.

komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie
obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na
stronie internetowej.

2. Spotka powinna zapewnic efektywny dostep do TAK
informac;ji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw
spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

3. Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowq i TAK
zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci TAK
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju TAK
dziatalnosci, z ktdrej Emitent uzyskuje najwiecej

przychoddw,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z TAK

okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spotki, TAK

3.5. informacje o powigzaniach cztonkéw RN z TAK
akcjonariuszem >5% gtosow na WZ

3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7. zarys planow strategicznych spétki, TAK
3.8. prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok TAK
obrotowy

3.9. strukture akcjonariatu TAK
3.10. dane oraz kontakt do osoby odpowiedzialnej za TAK

relacje inwestorskie

3.11. Skreslony -
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3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe TAK
3.13. kalendarz publikacji dat TAK
3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych TAK
3.15. Skreslony. -
3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych TAK
porzadkiem obrad WZ
3.17. informacje na temat powodow odwotania, zmiany TAK
terminu, porzadku obrad WZ
3.18. informacja o przerwie w obradach WZ i powodach TAK
przerwy
3.19. informacje na temat Autoryzowanego Doradcy TAK
3.20. informacje na temat Animatora akcji emitenta TAK
3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) TAK
3.22. Skreslony. -
3.23. Informacje zawarte w sposéb umozliwiajacy tatwy TAK
dostep do tych informacji.
4. Strona internetowa w jezyku polskim lub angielskim TAK W trakcie realizacji
5. Wykorzystanie sekgcji relacji inwestorskich na stronie NIE Spétka publikuje wszystkie istotne
informacje zaréwno w systemach
GPWinfoStrefa EBI i ESPI oraz na stronie
internetowej www.meritinvest.pl
w zaktadce ,Relacje inwestorskie”.
6. Utrzymywanie kontaktow z przedstawicielami AD TAK
7. Niezwtoczne informowanie AD o istotnym zdarzeniu TAK
8. Zapewnienie dostepu AD do dokumentéw i niezbednych TAK
informacji
9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen TAK
wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,
9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego NIE Kwestia wynagrodzenia jest
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu $wiadczenia sprawg poufng. Emitent nie moze
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie. publikowac takich danych bez
zgody Autoryzowanego Doradcy.
10. Uczestnictwo cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej w TAK
obradach Wz
11. Publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, NIE Spotka rozwaza mozliwosé
analitykami, mediami organizacji takich spotkan i w
przypadku zmiany decyzji ztozy
stosowne o$wiadczenie
12. Informacje zawarte w uchwale w sprawie emisji akcji z TAK

prawem poboru
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13. Zapewnienie odpowiedniego odstepu czasowego TAK
pomiedzy decyzjami

13a. | Zwotanie NWZ przez akcjonariuszy TAK

14. Wymogi dot. dnia ustalenia praw do dywidendy i dnia jej TAK
wyptaty

15. Wymogi dot. uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy TAK
warunkowej

16. Raporty miesieczne TAK

16a. | W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku TAK
uzasadnienie naruszenia obowigzku informacyjnego

17. Skreslony. -

MERIT INVEST SA / Raport Roczny 2016
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Wprowadzenie do Sprawozdania Finansowego MERIT INVEST SA

MERIT INVEST SPOLKA AKCYJNA

z siedzibg w Radomiu, ul. 1905 Roku Nr 49

Sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

MERIT INVEST SA / Raport Roczny 2016
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A

Whprowadzenie do Sprawozdania Finansowego MERIT INVEST SA (/i

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

MERIT INVEST SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W RADOMIU|

J, 1 e 4 4 1+
Nazwa (firma) i siedziba jednostki: )\ 965 ROKTI 49, Nr NIP: 9482569794, Nr REGON: 142555251

Podstawowy przedmiot dzialalnosci: | Dzialalno$¢ holdingéw finansowych PKD 6420Z

Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, X1V Wydzia

Wintciwy syd. prowadzacy rejost: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Sprawozdanic finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku. Spétka utworzona zostata
w dniu 11.06.2010 na podstawie aktu notanialnego Rep A Nr 163/2010. Rejestracja w KRS nastapita 01.09.2010

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu, ze Jednostka bedzie kontynuowaé dziakalnosé
gospodarcza w dajacej sic przewidzie¢ przysziosei (co najmniej 12 kolejnych miesigey) oraz nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Jednostke dzialalnosci.

v
Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

1, Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na 31 grudnia 2016 r. sg zgodne z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa,
ktora okreéla migdzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibg lub miejsce sprawowania
zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

A. Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne od érodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych dokonywane s3 na
podstawie planu amortyzacji, zawierajacego kwoty rocznych odpisdw. Srodki trwale oraz wartodci niematerialne i
prawne o wartoéci poczytkowej nieprzekraczajacej 3.500,00z) ujmowane s3 w ewidencji oraz amortyzowane
jednorazowo w miesigeu przekazania do uzytkowania

B,C. Wartodci niematerialne i prawne oraz érodki trwale

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej wyzszej niz 3500 2 ujmowane sa w ewidencji
amortyzowane w czasie, poczawszy od miesigca nastgpujacego po ich przekazaniu do uzytkowania; Wartosci
niematerialne i prawne oraz $rodki trwale o wartosci nizszej amortyzowane sa jednorazowo w miesigcu oddania
do uzytkowania i uymowane s3 w ewidencji,

MERIT INVEST SA / Raport Roczny 2016
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Wprowadzenie do Sprawozdania Finansowego MERIT INVEST SA 9

D. Wycena materialéw, towaréw - nie wystepujs
F. Wycena wyrobow gotowych — nie wystepuja
G. Wycena produkeji w toku — nie wystepuje

H.
Nalez

1. Naleznosci dlugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sa w warlosci netto
(pomniejszonej o odpisy aktualizujace wartos¢ naleznodci).

2. Naleznosci wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaplaty. Spotka nie naliczala w roku 2016 odsetek od
nieterminowych zapiat swoim kontrahentom

3. Odpisy aktualizujace tworzone s3 na naleznosci o znacznym stopniu prawdopodobienistwa niesciggalnosei.
Odpis tworzony jest przy uwzglednieniu struktury czasowej naleznosci oraz oszacowania mozliwoedci odzyskania
naleznodei. Odpis tworzony jest w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych — w przypadku naleznosci z tytutu
dostaw i usfug, a w przypadku naleznodci z tytutu odsetek — w cigzar kosztow finansowych. W roku 2016 Spotka
nie tworzyla odpiséw aktualizujacych na naleznosci watpliwe do odzyskania.

4. Naleznosci przedawnione, co ktorych Spotka nie ma mozliwosci odzyskania — spisywane sg w cigzar
pozostatych kosztéw operacyjnych lub bezposrednio na wynik finansowy - jako korekty lat ubieglych. W roku
2016 Spotka nie miala naleznosci niesciagalnych o istotnej wartodei

1. Zobowiazania dlugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowiazania sa wykazywane w kwocle wymagajacej zaplaty. Kwota ta obejmuje oprécz wartodei nominaine)
zobowigzan takze odsetki za zwloke w zaplacie zobowiazaf. Odsetki te sa ksiggowane w cigzar kosztéw
finansowych. W roku 2016 wystapily odsetki od zobowiazan z tytutu zaciagnigtych pozyczek w tacznej kwocie
1.162,65zi. Odsetki nie zostaly wyplacone.

J. Aktywa i pasywa

Aktywa i Pasywa wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ w ciagu roku wg kursu sredniego ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego dzien wystawienia faktury . W roku 2016 nie
wystepowaly Aktywa i Pasywa wyrazone w walutach obcych

K. Inwestycje krotkoterminowe

1. Przychody i rozchody walut obcych wycenia si¢ w ciggu roku w wartosci wynikajacej z ich kazdorazowo
obowiazujacych kurséw: 1.Kurs sprzedazy banku obstugujacego: w przypadku wplywu waluty (zakup dewiz w
banku) ; 2. Kurs kupna banku obstugujacego w przypadku rozchodu walut z rachunku (odsprzedaz dewiz
bankowi).

2. Inwestycje krdtkoterminowe w ksiggach na moment ich nabycia lub powstania wycenia si¢ wedlug cen nabycia.
Spotka posiada w roku 2016 inwestycje krotkoterminowe w postaci akcji Spolek notowanych na rynku
papierow wartosciowych oraz spoiki nienotowanej na rynku papieréw wartosciowych,

3. Inwestycje krotkoterminowe w aktywa finansowe: akcje notowane na rynku gietdowym na dzien bilansowy
wyceniane sa wg wartosci rynkowych, ustalanych na podstawie kursu akeji na ostatni dzief roku wg notowar
gieldy papieréw wartoéciowych.

4. Inwestycje krotkoterminowe w aktywa finansowe (akcje nie notowane na rynku gietdowym) na dzieni
bilansowy wycenione zostaly w cenie nabycia.

5. Inwestycje w postaci aktywow finansowych zaliczane s3 do krétkoterminowych aktywow finansowych, jezeli
sa platne i wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciagu 12 miesiccy od dnia ich zatozenia, wystawienia lub

6. Rozchod inwestycji jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu na podobieristwo rodzaju i
przeznaczenie, kidrych ceny nabycia s réime, wycenia si¢ wediug metody FIFO (pierwsze weszlo, pierwsze
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Wprowadzenie do Sprawozdama Finansowego MERIT INVEST SA (%

7. Skutki wyceny inwestycji krotkoterminowych do wartosci rynkowej odnoszone s3 w cigzar kosztow lub
przychodéw finansowych

L. Inwestycje dlugoterminowe

1. Inwestycje dlugoterminowe w ksi¢gach na moment ich nabycia lub powstania wycenia si¢ wedtug cen nabycia.

2. Rozchéd inwestycji dhugoterminowych jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu na
podobienstwo rodzaju i przeznaczenie, ktérych ceny nabycia sa rozne, wycenia si¢ wedtug metody FIFO
(pierwsze weszlo pierwsze wyszio)

2. Pomiar wyniku finansowego
Jednostka sporzadza porownawczy rachunek zyskow i strat.

3. Spos6b sporzjdzania sprawozdania finansowego

Spotka sporzadza sprawozdanie zgodnic z Ustawa o Rachunkowosci, bez zastosowania zasad okreslonych w
MSR. Rachunek przeptywow pienigznych jest sporzadzany wg metody posrednie)

4, Przedstawienic dokonanych w roku obrotowym zmian metod ksiggowosci

‘ Nie dokonywano zmian metod ksiggowosci

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienic zmian w kapitale
(funduszu) wlasnym, rachunek przeplywdw pieni¢znych oraz dodatkowe informacje i objasnienia zostaty
sporzadzone zgodnic z ustawg o rachunkowosci i przedstawione w niniejszym dokumencie w nastgpujacej

kolejnosci:
Strona

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego 2
Bilans 5
Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy) 9
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym 10
Rachunek przeplywdw pienigznych 11
Dodatkowe informacje i objaénienia 13

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki stanowi zalacznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialny za Zarzad Merit Invest SA
prowadzenie ksiag
rachunkowych

MERIT INVEST S.A.

26-600 Radom, ul. 1905 Roku 49
BIURO RACHUNKOWE REGON 14255525  hilf 9482569794

RENOMA Anna

26-000 Radom, ul. Bazmczna 3l117
048 384 4
NIP 948-110-05-96 REGON 672961055

Radom, dmia 31.01.2017
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Bilans MERIT INVEST SA (.1

BILANS MERIT INVEST SPOLKA AKCYJNA

stan na:

AKTYWA

31-12-2016

31-12-2015

A. |Aktywa trwate (art. 3 ust. 1 pkt 13)

162 837,44

302 412,39

33)

Wartosci niematerialne | prawne (art. 3 ust. 1 pkt 14, art,

162 837,44

302 412,39

Koszty zakonczonych prac rozwojowych (art. 33 ust. 2)

Wartos¢ firmy (art. 33 ust. 4)

Inne warto$c niematerialne | prawne

162837 44

30241239

Zaliczki na warto$ci niemateriaine i prawne

Rzeczowe aktywa trwale

0,00

0,00

al=t>lwio] -

Srodki trwale (art. 3 ust 1 pkt 15)

0,00

0.00

gruntow)

a) grunty whasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania

b) budynki, lokale i obiekly inzynierii ladowej | wodne]

¢) urzadzenia techniczne | maszyny

d) $rodki transportu

e) inne $rodki trwale

2. | Srodki trwate w budowie (art. 3 ust. 1 pkt 16)

Zaliczki na srodki trware w budowie

1l Naleznosci d!ugoterminowe

0,00}

0,00

1. Od jednosiek powiazanych

Od pozostatych jednostek w ktérych jednostka posuiada
zaangazowanie w kapitale

Od pozostatych jednostek

Inwestycje dlugoterminowe (art. 3 ust. 1 pkt 17)

0,00}

0,00

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne | prawne

I I Bl B

Diugoterminowe aktywa finansowe

0,001

0,00

a) w jednostkach powigzanych

0,00

0,00

- udzialy i akcje

- inne papiery wartoéciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

- udzialy i akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa trwate

0,00

0.00

c) w pozostatych jednostkach

- udziaty i akcie

- inne papiery wartoSciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe akiywa trwale

4 Inne inwestyg_e diugoterminowe

V. | Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

0,00

l. Aktywa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego (art. 37)

2. }Inne rozliczenia miedzyokresowe
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Bilans MERIT INVEST SA (2,

IB. Aktywa obrotowe (art. 3 ust. 1 pkt 18) 595 216,11 69 153,27
1. Zapasy 0,00} 0,00
1. Matenaly
2. Pélprodukty i produkty w toku
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary
5. Zaj(:_zki na poczet dostaw | kaucje
Il. | Naleznoéci krétkoterminowe (art. 3 ust. 1 pkt. 18¢) 8 183,20} 57 354,00
1. |Naleznoéci od jednostek powigzanych 0,00} 0,00
a) z tytutu dostaw | ustug o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 m-cy
- powyze: 12 m-cy
b) inne
> Naleznosci od pozostatych jednostek w ktdrych jednostka
" |posiada zaangazowanie w kapitale 0.00
a) 2 tytulu dostaw i ustug o okresie splaty:
- do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy
b) inne
2. | Nalezno$ci od pozostatych jednostek 8 183,20 57 354.00
a) 2 tytutu dostaw i uslug o okresie sptaty: 7 687,50] 22 897.00
- do 12 m-cy 7 687,50 22 897,00
- powyzej 12 m-cy
b) z tytutu podatkéw, dotaoji._ cel, ubezpieczen spotecznych i 34 457,00
zdrowotnych oraz innych swiadczen 495,70 ¢
c) inne
d) dochodzone na drodze sadowe|
ful. |Inwestycje krotkoterminowe (art. 3 ust. 1 pkt 17 i 18b) 584 817,91 9 551,59
1. |Krétkoterminowe aktywa finansowe 584 817,91 9 551,59
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcie
- inne papiery warlosciowe
- udzielone pazyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
|b) w pozostalych jednostkach 584 500,00 0,00
- udzialy lub akcje 584 500,00
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00
¢) $rodki pieniezne | inne aktywa pieniezne 317,91 9 551,59
- §rodki pieniezne w kasie | na rachunkach 317,91 g 551,59
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pienigzne (np. odsetki od lokaty terminowej)
2. linne inwestyge_krétkotenninowe
[Iv. | Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 215,00 224768
C |Nalezne wplaty na kapital (fundusz podstawowy
|0 |Udzialy (akcje) wlasne
1 SUMA AKTYWOW 758 053.5.'-»] 371 565,66
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Bilans MERIT INVEST SA <)7

|

stan na:

4. In|PASYWA

31-12-2016

31-12-2015

A. |Kapital (fundusz) wiasny

509 592,56

172 199,34

l. Kapitat (fundusz) podstawowy

300 000,00

265 450,00

Il.__|Kapitat (fundusz) zapasowy w tym:

200 000,00

200 000,00

- nadwyzka warto$ci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
waroscia nominalna udziatow (akeji)

lll. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny , w tym:

z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. |Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe , W tym:

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spolki

- na udzialy (akcje ) wiasne

V. |Zysk (strata) z lat ubieglych

-283 250,66

-195 376,72

VI, |Zysk (strata) netto

302 843,22

-97 873.94

Vil Odpisy z zysku netto w ciqgu roku obrotowego (wielkosé
) ujemna)

ZOBOWIAZANIA (art. 3 ust. 1 pkt 20) | rezerwy na
zobowigzania (art. 3 ust. 1 pkt 21, art. 35d i 37)

248 460.99£

199 366,32

I.__|Rezerwy na zobowiazania

0,00

0,00

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego (art. 37)

2. |Rezerwa na éwiadczenia emerytaine i podobne

0,00

0.00

- dlugoterminowa

- krotkoterminowa

3. |Pozostate rezerwy

0,00

0,00

- diugoterminowe

- krotkoterminowe

Il. |Zobowiazania dlugoterminowe

0,00

0,00

1. _|Wobec jednostek powiazanych

> Wobec jednostek w ktérych jednostka posiada zaangazowanie
" |w kapitale

3. |Wobec pozostatych jednostek

0,00

0,00

a) kredyly i pozyczki

D) z tytutu emisji dtuznych papieréw warlo$ciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) inne

Ill. _]Zobowiazania krotkoterminowe (art. 3 ust, 1 pkt 22)

29 667,65

2 890,00

1. _|Wobec jednostek powiazanych

0,00

0,00

2) z tyt dostaw i usiug, o okresie wymagalnosc

0,00

0,00

- do 12 m-cy

0,00

0,00

- powyze] 12 m-cy

b) inne

P Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych
__liednostka posiada zaangaZowanie w kapitale

a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci

- do 12 m-cy

- powyze| 12 m-cy

b) inne

3. JWobec pozostatych jednostek

29 667,65

2 890,00

a) kredyty i pozyczki

28 512,65

b) z tytutu emisji dtuznych papierow warlosciowych

c) inne zobowiazania finansowe

d) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

1.155,00

911,00

- do 12 m-cy

1 155,00

911,00

- powyze| 12 m-cy

@) zaliczki otrzymane na dostawy
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2
Bilans MERIT INVEST SA Q]

f) zobowiazania wekslowe
) z tytulu podatkdw, cet, ubezpieczen | innych Swiadczen 1979,00
i) inne
4. Fundusze sgecialne
IV. |Rozliczenia migdzyokresowe 218 793,34 196 476,32
1. JUjemna wartos¢ firmy
2. | Inne roziiczenia miedzyokresowe 218 793,34 196 476,32
- diugoterminowe 15 110,35 105 793,33
- krotkoterminowe 203 682,99 90 682.99
SUMA PA-SW)W 758 053,55' 371 565,66
Odpowiedzialny za prowadzenie Zarzad
Ksiag rachunkowych Merit Invest SA
/

fe;}?ar u
/

irog/{w@ﬁ
Y4

BIURO RACHUNKOWE

RENOMA® A ;VIERI'I INVEST S.A.
AT e T 6-600 Radom, ul. 1905 Roku 49
26-600 Radom, 4 ot 47 73 REGON 142755251  NiP 9482569794

YD 948-110-05-88 REGON 672967055

Radom 31.01,2017
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| —
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT MERIT INVEST SA (57
(wariant poréwnawczy)
; ' Stan za okres
Wyszczegolnienie 31-12-2016 |  31-12-2015
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym 109 400.00] 151 100,00
- od jednostek powiazanych
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 108 400,00) 151 100,00]
M Zmiana stanu produkiow (zwigkszenie - wartos¢ dodatnia,
zmnigjszenie - wartos€ ujemna)
1. Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki
V. Przychody netlo ze sprzedazy towaréw i materiaiow
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 273 548,51 344 056,68|
1, Amortyzacja 139 5749 148 799,92,
1. Zuzycie materiatow | energii 5 1316 4 102,88
il Usiugi obce 419475 44 665,74
2 Pedatki | optaty, w tym: 11 718,81 1 059,64
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 69 950,00 143 500,00
Vi Ubezpieczenia spoleczne | inne $wiadczenia w tym 0,00 0,00
- emerytaine
VI Pozostate koszty rodzajowe 5 225,58 1 928,50
VIl Wartod¢ sprzedanych towarow | matenatow
C C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) -164 148,51 -192 956,68
D. |Pozostate przychody operacyjne 90 683,20| 95 947,31
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwalych
1. Dotacje a0 682,98 92 765,11
1. Aktualizacja wartodcl aktywdw niefinansowych
IV, Inne przychody operacyjine 0,22 3 182,20
B Pozostate koszty operacyjne 3,294 3174,
I Strata ztytubu rozchoidu niefinansowych aktywow trwakych
I Aklualizacia warosci aktywow niefinansowych
. Inne koszly operacyjne 3,29 3 174,90]
F. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -73 468,6 -100 184,27
G. |Przychody finansowe 426 968,11 2 310,38
I, Dywidendy | udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka pesiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pzestatych, w tym:
- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
1. Odsetki, w tym: 5,21
- od jednostek powiazanych
1. Zysk z tytuks rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powiazanych
V. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 426 212,64,
V. Inne 755,47 2 305,17
IH. Koszty finansowe 50 656,29] 0,05
| [ Odsetki, w tym: 1 162,65 0,08
- dia jednostek powiazanych 0,00} 0,00]
| Strata z tytulu rozchodu aktywoéw finansowych w tym: 49 493,64
1 - w jednostkach powiazanych
| (I Axtualizacja wartoéci aktywaw finansowych 0,004 0,00
v Inne 0,00} 0,00,
I Zysk/Strata brutto (F+G-H)) 302 843,22 -97 873,94
J. Podatek dochodowy 0,00}
| o8 lPozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
L |ZyskiStrata netto (I-J-K) 302 843,22 -97 873,94
Odpowiedzialny za prowadzenie Za erit Inyest SA

Ksiag racﬂunkm‘ychE 2

BIURO RACHUNKO\N'

@M.A va&‘éa -
2..,§WER§& RIT INVEST S.A.

tel. 048 384 AT TS \ " 26-600 Rad
REGON 572967ﬁx adom, ul. 1905 Roku 49
NiP 948-110-05-98 REGON 14255525 NIP 9482569794
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym MERIT INVEST SA q

MERIT INVEST SA
Stan za okres
w olnieni
yzozegOinmente 2016 rok 2015 rok
L :(;g;w (fundusz) wtasny na poczatek okresu 172 199,34 270 073,28
- zmiany przyjetych zasad (polityki
rachunkowosci)
- korekty bledow podstawowych
Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu
12 |'80). po korektach 172 199,34/ 270 on,zaﬁ
Rl e e s 265450,00] 265 450,00
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 34 550,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 34 550,00, 0,00|
- wydania udzialdbw (emigji akcji) 34 550,00 0,00
b) zmniejszenie (2 tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziaidbw (akeji)
12 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 300 000,00 265 450,00
2 Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 200 000,00] 403 790,76
2.1, Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowegqo 0.00 -203 780,76
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akcji powyZzej wartodci nominalnej 0,00) 0,00
- z podzialu zysku (ustawowo)
- z pedziatu zysku (ponad wymagana ustawowo
minimaing wartos¢)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 203 790,7
- pokrycie straty za 2014 203 790,76
b2 CS’:{::leapttatu (funduszu) zapasowego na koniec 200 000,00 200 000,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
3. poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad
(polityki rachunkowosci)
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00} 0,00|
|b) zmnigjszenie (z tytutu) 0,00} 0,00
| - zbycia srodkéw trwatych
P'z' FKapnal (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 0,00 0,00
okresu
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na
lgoczqtek okresu
s 1 Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
il rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0.00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0.,00) 0,00}
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na DOI
2. Fkoniec okresu 0,00 0/
Zysk (strata) z |at ubieglych na poczatek okresu -293 250,66 -399 167.48|
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
- korekty bledéw podstawowych
5.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po
tach
a) zwiekszenie (z tytulu) 0,00 0,00
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym MERIT INVEST SA

- podziatu zysku z |at ubieglych 2014r
b) zmnigjszenie (z tytulu) 0,00! 0,00
pokrycie straty 2011z zyskéw 20107 0,00 0,00
strata za 2015
15.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
| B3 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, 293 250,66, 399 167.48
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
- korekty bledow
s 5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 293 250,66 399 167.48]
korektach
a) zwiekszenie (2 tytutu) 0.00) 0,00
- przeniesienia straty z |at ubiegtych do pokrycia
b) zmnieiszenie (z tytulu) 203 790,76|
156. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 293 250,66, 195 376,72
5.7, Zysk (strata) z |at ubieglych na koniec okresu .T
6. Wynik netto roku biezacego 302 843.22 -97 873,94
a) zysk netlo 302 843,22 0,00!
b) strata netto 97 873,94
c) odpisy z zysku
I"' :(Bazp‘ltal (fundusz) wiasny na koniec okresu 509 592,56| 172 199,34|
" Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
v proponowanego podziatu zysku (pokrycia

Odpowiedzialny za prowadzenie Zarzad
Ksiag rachunkowych Merit Invest SA
Bluro A"

cja ME nr 76/2002

ST S.A.
26-600 RadomMal. 1905 Roku 49
REGON 142555251  NiP 9482569794

BIURO RACHUNKOWE

,RENOMA’ Ro:x

26-600 Radom, ul. Bozmczna 3/117
tel. 048 384 47 73
NIP 948-110-05-98 REGON 672867065

Radom, 31,01.2017
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Rachunck przeplywiw pienigznych (metoda posrednia) MERIT INVEST SA q

Rachunek przeplywow pienigznych (metoda posrednia)

MERIT INVEST SA

Stan za okre

WJuuegélnienie

2016 rok

2015 rok

>

Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci

" |operacyjnej

Zysk (strata) netto

302 843,22

-97 873.94

Korekty razem

-166 195,90

62 680,01

Amortyzacja

139 574,95

148 799,92

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Qdsetki | udziaty w zyskach (dywidendy)

0.05

Zysk (strata) z dziatainosci inwestycyjnej

49 493,64

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

49 170,80

5 826,00

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

-572,35

718,33

W @ NI A LN

Zmiana stanu rozliczery miedzyokresowych

22 349,70

-92 664,29

-
o

Inne korekty

426 212,64

Przeplywy pienigzne netto z dziatainosci operacyjnej (I-11)

136 647,32

-35 193,93

Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci
inwestycyinej

Wpiywy

350,00

0,00

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci
niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

350,00

0,00

a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostatych jednostkach

350,00

0.00

- zbycie aktywdw finansowych

350,00

- dywidendy i udziaty w zyskach

- spiata udzielonych pozyczek Mterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

208 131,00

0,00

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i
prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

208 131,00

0,00

a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostatych jednostkach

208 131,00

0,00

- nabycie aktywow finansowych

208 131,00

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11)

-207 781,00

0,00

MERIT INVEST SA / Raport Roczny 2016
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7
Rachunek przeplywdw pienigznych (metoda posrednia) MERIT INVEST SA(7

Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci
finansowej

Wphywy

78 200,00 0,00

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

34 550,00

Kredyty i pozyczki

43 650,00

Emisja dtuznych papierow finansowych

Inne wplywy finansowe

Wydatki

16 300,00 0,05

Nabycie udziatow (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiasciciell

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Spiaty kredytow | pozyczek

16 300,00

Wykup diuznych papierow wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Piatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Odsetki

0,05

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

61 900,00 -0.05

Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.1III+/-C.III)

-9 233,68 -35 193,98

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym:

-9 233,68 -35 193,98

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

9 551,59 44 745,57

S$rodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

317,91 9 551,59

- 0 ograniczone] mozliwosci dysponowania

Odpowiedzialny za prowadzenie
Ksigg rachunkowych

Radom, 31.01.2017

8IURO RACHUNKOWL

RENOMA" Rojok

1. 048 384 47
NIP 948-1?0-05—98 REGON 672967&*

MERIT INVEST SA / Raport Roczny 2016

Zarzad
Merit Invest SA

MERIT INVEST S.A.
26-600 Radom, ul, 1905 Roku 49
REGON 142555251  NiP 9482569794
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Dodatkowe informacje i objasnienta :
1.

1. Szczegblowy zakres zmian wartodel grup rodzajowych érodkéw trwalych, wartodel niematerialnych i prawnych oraz inwestycji

dlugoterminowych

1a/ Zmiany w stanie wartosci brutto nicmaterialnych i prawnych od BO do 31.12.2016

7 Prawa do
Autorskic |y ynalazké
prawa w, Licencje ’ "
Tytul majatkowe i | patentéw, i Know-how r:::vz:j}aa;‘.c; Pozostale Razem
prawa znzkéw | koncesje
pokrcwnc lowarowyc
h
zk z z zl u 2 zk
Jlé::"w“ brutto na £1014.,63 0 0 0 697874,75
(BO) 748 889,38)
2. Zwickszenia 0 0 3 0 0 0,00]
3. Zmnicjszenia 0 0 0 0 0 0,00]
4. Wart,
3 I\;;t I:;ym na 51014,63 0 0 0 0 69787475
131.12.2016" r. 748 889.3
1b/ Zmiany w stanie warto$ci niematerialnych i prawnych - umorzenie od 01.01.2016 do 31.12.2016
Autorskie | Prawa do Li 3
rawa wynalazko | Licencje < "
Tytul mnz;lkow ei w, i Know-how r';::vlo‘?o:"c: Pozostale Razem
prawa patentéw, | koncesje owy
L
zl zl z z zl ] zl
W ¥ .
i m‘“““ SuiIa R 51014,58 v 395462,41 446 476.99]
2. Zwigkszenia 0,05 0 0 0 0 139574,95 139 575.01‘
a) naliczenie umorzenia,
0,05 95
w tym: i 139 S?ﬁ
- niestanowiace KUP 0 9068298 90 682,0d
I;yw‘“‘"" umorEenit B g y014,63 |o 0 0 0 535037,36 586 051,99
5. Wartodé netto na (BO) 0,05 lo 0 0 0 302412,34 102 412,39
&X‘""“ netto.na In h 0 0 0 162837,39 162 8374

1¢/ Zmiany w stanic Srodkow trwalyeh wg grup rodzajowych - wartedé brutto - od BO na 01.01.2016 do BZ na 31.12.2016

MERIT INVEST SA / Raport Roczny 2016

Py Spoldzieleze
] pisbans o Urzadzeni | Maszy| Srodki
wieczysteg prawa do
X ru . fewa ) P a ny |transpor}Pozostale GR
Tvtul o Budynki mieszkania i - : Razem
nt] . . te w techniczne| (GR | tu GR Vil
uzytkowan lokalu : .
y | budo (GRIV) | vy | wvn
ia gruntow wie |uivtkewego
21 |zi 21 A |zl o zl zl A 2
1. Wartoéé brutto na BO 2001639 818,43 1009,76 21 844.55
2. Zwigkszenia lo Jo lo fo o 0 0 0 0 0,00}
¢) pozostale-leasing | 0,004
3. Zunicjszenia lo fo 0 lo o 0 0 0 0 0,00]
4. Wartosé bruttona |0 Jo 0 o o 2001639 0 818,43 1009,76 21 844,58
14

24



A

"MERIT INVEST
OROGA NA SZCZYT

(”l)

1d/ Zmiany w stanic érodkéw trwalych wg grup rodzajowych - umorzenie od BO do 31.12.2016

Sro) Diisdiis
:::;:m dki """ = Srodki
Tytul Grunty wlasnejo Bl pew techniczne (’,R o o] I’ums’ult GR Razem
wiytkowan yakifale P aiiony Vi tu GR Vil
in runtéw had GRIV Vi
bu
|zl |zl z z 2l zl
1. Umorzenie nar. (BO) |0 Io o |0 20016,39 818,43 1009,76 21 844,58
2. Zwigkszenia |o lo 0 Jo 0 0 0 0 0,00]
4) naliczenie umorzenia, w
va: 0,00
- mestanowigee KUP D.(K!I
3. Zmnicjszenia 0 o o o 0 0 0 0,00
M. Umorzenic na
31.12.2016r. (BZ) 0 0 IO Iﬂ 2001639 0 818,43 100976 21 Blﬁ
S, Wartosé Netto na BO io 0 o o 0 0 0 0 ﬂ
6. Wartosé netto na
il o P o ol o] o oo

1e/ Zmiany struktury wlasnosciowe]j $rodkdw trwatych od BO do 31.12.2016

Struktura wiasnosciowa Srodkéw trwalych
ewidencjonowanyeh bilansowo {(w wartosci netto)

Stan na (BO)

Stan na 31.12.2016.r. (BZ)

1. Wihasne 0,004 0,008
2. Uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub innej

umowy o podobnym charakterze (keasing operacyjny) 0.00
Razem 0,00} 0,004

Razem

Jo

Struktura wiasnoéciowa srodkéw trwalych g

Stan na (BO
ewidencjonowanych pozabilansowo Stan na 31.12.2016.r. (BZ)
1, Uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub innej o
umowy © podobnym charakierze a
2. Srodki trwale w likwidacji 0 o
3. Inne $rodks trwale 0 q

14/ Zmiany w stanie érodkéw trwalych w budowie od BO do 31.12.2016

frresé Wartod¢
1. Wartoié brutto $rodkow trwalych w budowie na BO 0,00
2. Zwigkszenia nakladdéw w ciggu roku 0,00
c) naktady w obcych stodkach trwatych
3. Zmnicjszenia nakladéw w clagu roku 0,00
. Wartoeéé brutto srodkow trwalveh w budowie na 31.12.2016r. (BZ) 0,00

MERIT INVEST SA / Raport Roczny 2016
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1g/ Zmiany w stanie inwestycji dlugoterminowych w aktywa finansowe w jednostkach powigzanych nie wystqpily

Ih/ Zmiany w stanie inwestycji diugoterminowych w aktywa linunsowe w pozostalych jednostkach od BO do 31.12.2016 - nie
wystapily

2. Zmiany w stanie wartoéci gruntow uzytkowanych wieczyseie od BO do31.12,2016: Spolka nie posiada grantéw

3. Zmiany w stanic zobowigzai wobec budietu panstwa lub jednostki samorzgdu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa
wiasnosci budynkéw i budowli- nie wystepujg

a

4. Struktura wl éci kapitalu p

Wyszczegodlnienie

ego wedlug stanu na 31.12.2016.r.

MERIT INVEST SA / Raport Roczny 2016

Seria A | Seria B |Seria ¢ |Seria D Seria D Seria E Razem
1. Warted¢ nominalna jednej 0,1 0 0.1 0,1 0.1 0.1
2. Hoé¢ akeji w emisji (serli) 1000000] S00000 !545001 1000000 1000000 345500 3000 000
Wartosé akeji 100000| 50000 1sas0| 100000 100000 34550 300 00|
2 o[ Udzialw
Akejonariusz llosé akc]flllczba Wartosé akeji udzial w kapitale Shernch wh
glosow zakladowym walnym
Dorota Denis-Brewczyaska 1 800 750 180 075,00 60,03% 60,03%
Miroslaw Slgﬂei 439 600 43 960,00 14,65% 14,65%
Filtronix Systems Ltd 164 000 16 400,00 5,47% S47%
Pozostali akcjonariusze 595 650 59 565,00 19,85% 19.85%
Razem 3 000 000 300 000,00 100,00% 100.00%
5. Zmiany w stanie Kapitaléw zapasowych i rezerwowych od BO do 31,12.2016
x“'ll’“" ::.puowu\: Kapital z Ponestate
. apasowy 2
Wyszezegéintenle obligatoryj v aktualizacji wyceny APy Sz
rezerwowe
ny pozostal
1. Wartosé kapitaléw na . (BO) 200 000 200 000
2. Zwigkszenia 0 0
3. Zmnicjszenin ] 0
4. Wartedé kapitalow na 31,12.2016 r. 0 200 000 0 0 200 000
Lo
6 Propozycia co do sposobu podzialu zysku lub pokrycis straty za rok obrotowy
Zysk netwo za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. wymidst 302 843 22zt . Proponowany podziat zysku
Wyszezegbinienie Kwota
1. Wynik finansowy netto 302 843,22
2. Proponowany podzial wyniku, w tym
) pokrycie straty z Jat ubieglych 293 250,66
) zwigkszema kapilatu zapasowego 9 592,56
. Wynik niepodziciony 0,00
16
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7. Zmsany w stanie rezerw od BO do 31.12.2016

Rezerwy na Rezerwy z
pewne lub R""":;:" tytuly Rezerwy na
Prey: 0CZONe s
Wyszezegbinienie |tndeo zobowligzania ! ie] Awiadcaedin Pozostale rezerwy Razem
’ ne straty x spanedemace podatku emerytalne i
i
W':l: " | restruktoryzacy docho:oweg padobne
T, Warlose  rezerw  naj 0 0
for.01.2016 r. B0
2. Zwigkszenia 0 0 0 0 0 0
3. Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
4. Wartos¢  rezerw  na
31.12,2016 r. (BZ) . ’ . e 0 .
8. Zmiany w stanic odpisaw aktualizujycych wartesé naleinosei od BO do 31.12,2016
3 Naleznodci z tytulu Pozostale
Wyszeapieionte dostaw i uslug naleznofci Resem
1. Wartodé odpisow
aktualizujgcych na 01.01.2016 i i
2. Zwigkszenia 0 0 0
3, Zmniejszenia 0 0 0
4. Wartosé odplsow 2
aktualizujgeych na 31.12.2016 29529 ’ 29520
9. Podzial zobowiazan dlugoterminowych wg pozycjl bilansu — nie wystgpujg
10. Zmiany w stanie rozliczen migdzyokresowych od BO do 31.12.2016
Stan na
oter by | Zmiekszen Zmniejszenis [31.12. 2016r.
Wyszezeghlnienie ‘ (BZ)
1. Czynne rozliczenia migdzyokresowe 224768 2 593,00 262568 22150
kosztdw, w tym:
ubezpicczenie samochodu 1 833,68 2 046,00 2 083,68 1 796,00
b e e 414,00 547,00 542,00 419,00
2. Pozostale rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
migdzyokresowe, w tym:

11. Wykaz grup zobowigzai zabezpieczonych na majytku jednostki wedlug stanu na 31.12.2016 (BZ) - nie wyst¢pujy

12, Wykaz grup zobowigzah warunkowych i ich zmiana w ciggu roku - nic wystepujg

MERIT INVEST SA / Raport Roczny 2016
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1. Informacja dodatkowa MERIT INVEST SA %
1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy towarow, produktbw i materialéw za okres od
01.01.2016 do 31.12.2016 '

Ubiegly rok Biezgcy rok obrotowy 2016 .
Tytul obrotowy 2015 ogoblem w tym kraj |eksport/Uni

T. Przychody ze sprzedazy

towarow, materialow O‘OOH 0,00i 0,00] 0,0
3. Przychody ze sprzedazy

wyrobbw 0,00L a.ou[ o,ogl
3. Przychody ze sprzedazy

ustug 151 000,00{ 109 400.00' 109 400,00' "’L‘l
3. Przychody ze sprzedazy
[materialow, w tym: 0’“"‘ ﬂ.00| 0,% 0,
| (S Raze 151 000,00] 109 400,00] 109 400,0 0,

2. Wysoko$€ i przyczyny odpiséw aktualizujgcych $rodki trwale dokonywanych w okresie od 01.01.2016 do
31.12.2016 — nie dokonywano

3. Wysokos¢ odpisow aktualizujacych wartosé zapaséw dokonywanych w okresie od BO do 31.12.2016 ~ nie
dokonywano

4. Informacje o przychodach, kosztach | wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidziancj
do zaprzestania w roku nastgpnym

W trakcic nastepnego roku obrotowego 2017 Spalka nie przewiduje zanicchania zadnej dziatalnosci

5, Rozliczenie glownych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
finansowego (zysku, straty) brutto

Tytul Kwota
1. Zysk/strata brutto 302 843,22
Z;MPnychod)"l?II_ansowe nie stanowigce przychodéw podatkowych w roku biezacym 426212 ﬂ
nice przejsciowe)
Aktualizacja aktywéw finansowych 426 212&]
3. Przychody bilansowe nleslanowiageﬂgd\jrzvchoddw podatkowych (réznice 90 682,98)
Rozliczenic dotacji 90 682,98
4. Przychody podatkowe nie stanowigce przychodéw bilansowych w roku biezgcym 113 000.0
|(réinice przejSciowe) i
Zaliczki otrzymane na poczet uslug wykonanych w nastepnych okresach 113 000,004
5. Przychody podatkowe niestanowigce nigdy przychodéw bilansowych (réznice
trwale)
6. Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku biezgcym (réznice 0.00
|przejiciowe) >
7. Koszty nicuznawane nigdy za koszty uzyskania przychodiw (réznice trwale) 94 590.@
Amortyzacja — dotacja 90 682,98}
Podatki NKUP 2 602,80)
Odsetki od pozyczki naliczone niewyplacone 1 162.65
Pozostale 141,90)

9. Koszty podatkowe, statystycznic dodane do kup
10. Dochody wolne od podatku

12. Inne zmiany podstawy opodatkowania

13. Podstawa opodatkowania -6 462,07
14. Naliczony podatek za biezgcy rok obrotowy

15. Zaplacone w roku biezacym oraz nierozliczone w latach ubieglych podatki od

uzyskanych dvwidend
16. Zaplacone zaliczki na podatek dochodowy dotyczace roku biezacego 0,004

17. Podatek dochodowy do rozliczenia: zobowiazanie/naleznosé 0,0

6. Dane o kosztach wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby oraz o kosztach rodzajowych - nie dotyczy —
Spélka sporzgdza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym

8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakiady na niefinansowe aktywa trwale —nie
dokonywano

18
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111,

Struktura przeplyw6w pienieznych : Wszystkie dane do sporzadzenia sprawozdania z przeplywow
pienigznych jednostki zawarte sa w bilansie i rachunku wynikéw.

1. Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych. Sp6lka zatrudniala 3
pracownikéw na podstawiec umowy zlecenie

2. Wynagrodzenia, facznie z wynagrodzeniami z zysku, wyplacone lub nalezne czlonkom
zarzadu i organéw nadzorczych spélek handlowych

Biezgcy rok Ubiegly rok
Rodzaj kosztu obrotowy 2016 obrotowy 2015
1. Zarzad, w tym: 69 950,0 77 500,
- wynagrodzenie z zysku 0, 0
2. Rada Nadzorcza, w tym: 0, 0,
- wynagroizcmc z zysku 0, 0,

3. Pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w sklad
organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych spélek handlowych — nie wystapily

V.

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych uj¢tych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego — nie wystapily

2. Informacje 0 znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego - nie wystapily

3. Uszezegolowienie wprowadzonych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowosci — nie wystapity

4. Informacje liczbowe zapewniajgce porownywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za
rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy — nie dotyczy

MERIT INVEST SA / Raport Roczny 2016
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Jp R

Informacja dodatkowa MERIT INVEST SA @

/

VL /
1. Informacje o wspélnych przedsigwzigciach, ktére nic podlegaja konsohidacji

Nie wystapily za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

2. Transakcje z jednostkami powigzanymi - nie wystapity
3. Wykaz spélek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udzialéw w kapitale lub ogéinej
liczbie gloséw w organie stanowigcym spétki

Nie dotyczy. Spolka nie posiada na dzien bilansowy udziato w innych podmiotach w wysokosci 20%
udzialow w kapitale

4. Transakcje ze stronami powigzanymi: akcjonariuszami:
a) Zakup akeji - 3.10021
b) Otrzymana pozyczka - 43.650zt
c) Splacona pozyczka - 16.300z4

VIL
Informacje o polaczeniu spélek — nie dotyczy

VIIL

Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci — nie wyst¢puja
X

Wynagrodzenie firmy audytorskie) za badanie sprawozdanic finansowego za rok 2016 wynosi 4,000z4 netto

Odpowiedzialny za
prowadzenie ksiag Zarzad Menit [nvest SA
rachunkowych >

A
Bro

MERIT INVEST S.A.
26-600 Radom, ul. 1905 Roku 49
BIURO RACHUNKOWE REGON 142555251  NIP 9482569794

RENOMA' Roet
26-600 Radom, . 247 7
mpga&1m REGON

Radom, 31.01.2017
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»BILKON”. Spélka z o.o.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Nr 127
26-604 Radom, ul. Swierkowa 32, tel. 048-365-15-23, tel./fax: 048-365-14-90
NIP 796-006-96-84 + REGON 005106430 = KRS Nr 0000196693 » Kap. Zakt. 50.000,00 PLN

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla
Rady Nadzorczeji Zgromadzenia Akcjonariuszy
MERIT INVEST S.A. w Radomiu

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego
MERIT INVEST S. A. z siedzibg w Radomiu przy ul. 1905 Roku 49 na
ktore skiada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w Kapitale (funduszu) wiasnym, rachunek przeplywéw
pieni¢gznych za rok obrotowy od 01 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia
2016 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych,
sporzadzenie irzetelng prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawa z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (,,ustawa o
rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrol¢ wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna, aby
sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz cztonkowie rady
nadzorczej spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe
rzetelnie i jasno, przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki zgodnie majacymi zastosowanie przepisami ustawy o
rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

MERIT INVEST SA / Raport Roczny 2016

31



AN

MERIT INVEST
OROGA NA SZCZYT

(%]

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do

postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow w Polsce.

Regulacje te naktadaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami

etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby

uzyskac¢ racjonalna pewnosc¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe

stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych

nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie
dowodow badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w
sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu,
w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidtowosci w sprawozdaniu
' finansowym na skutek celowych dziatan lub btedow. Przeprowadzajac oceng

» tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzna zwigzang ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w
Spolce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad Spétki oraz
ocen¢ ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci. Jednakze naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z
przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z
trescia sprawozdania z dziatalnosci 1 wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa
one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenia o§wiadczenia, czy w
swietle naszej wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotne znieksztatcenia.

oF
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej
MERIT INVEST S.A. w Radomiu ul.1905 Roku 49 na dzien
31 grudnia 2016 roku, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy
od dnia 01 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostalo sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, oraz

¢) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje
zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49
ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami zawartymi w
zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spolce i
jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego,
oswiadczamy, iz nie stwierdzili$my istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu

z dzialalnosci.

Kluczowy biegly rewident:

Henryk Dziuba +BILKON" sp.z00.
Podmiot uprawniony do
Nr 767 badania sprawozdyaﬂ
,\___,_.,/ finansowych Nrewid. 127
. 26-604 RADOM, ul. Swierkowa 32

Kluczowy t;/égly rewident przeprowadzit

badanie sprawozdania finansowego w imieniu :::f RADUY
LBILKON” Sp.zo.0. nrl27. BEGLY HEVIOENT

Radom, dnia 11 marzec 2017 rok
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Raport

z badania sprawozdania finansowego

MERIT INVEST
Spélka Akcyjna

w Radomiu

za rok obrotowy

od 01.01. 2016 r. do 31.12. 2016 r.
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A. Czg$é ogolna

1. Podstawa przeprowadzenia badania.

Badanie zostato przeprowadzone przez firme ,, Bilkon” sp. z 0. 0. z siedziba
w Radomiu przy ulicy Swierkowej 32 , wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Izbe
Bieglych Rewidentow pod numerem 127.

Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansowego zostat dokonany
uchwata nr 1/01/2017 Rady Nadzorczej z dnia 20.12.2016r.

Podstawa przeprowadzenia badania byta umowa zawarta w dniu 10.01.2017 r.
z Prezesem Zarzadu Spolki.

2. Czas i miejsce badania .

Badanie zostalo przeprowadzone w okresie od 3 lutego 2017r. do

11 marca 2017 r.

3. Wykonawca badania .

Z ramienia firmy ,, Bilkon” badanie przeprowadzit biegty rewident

Henryk Dziuba zamieszkaty w Radomiu ul. Sandomierska 12/55 , wpisany na
liste bieglych rewidentéw pod numerem 767.

4. Przedmiot badania .

Badaniem objeto zatgczone sprawozdanie finansowe oraz ksiggi rachunkowe
i dokumentacje stanowiaca podstawe sporzadzenia badanego sprawozdania.
5. Zakres i metody badania.

5.1 Sporzadzenie sprawozdania finansowego jest obowiazkiem zarzadu Spotki.
Obowiagzkiem bieglego rewidenta jest wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego badania .

Badanie zostalo przeprowadzone stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci ( Dz. U. z 2016 r. poz. 1.047

z pozn. zm.) oraz krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Izb¢ Bieglych Rewidentow.

5.2 Zarzad spotki udostepnit cala wymagang dokumentacje , udzielit
wymaganych w czasie badania wyjasnien i dostarczyt pisemne o$§wiadczenie
potwierdzajace prawidlowos¢ i rzetelnos¢ sprawozdania finansowego , jak
rowniez omawiajace wszelkie zobowiazania warunkowe oraz istotne zdarzenia ,
ktore nastapity pomigdzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia
oswiadczenia.

5.3 Przedmiotem badania nie bylo wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych
$ciganiem z mocy prawa oraz wystepujacych poza systemem rachunkowosci.
5.4 Spotka ,,Bilkon” w Radomiu oraz biegly rewident badajacy sprawozdanie
finansowe sa niezalezni od badanej jednostki i posiadaja nieograniczong
zdolno$¢ do bezstronnego badania i wydania opinii.

5.5 Nie nastapily ograniczenia zakresu badania sprawozdania finansowego.
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6. Charakterystyka badanej Spélki .

6.1. MERIT INVEST S.A. w Radomiu powstala na podstawie aktu notarialnego
sporzadzonego w dniu 11.06.2010 r. w Wroctawiu przez notariusza

Iwong Kredzinska z Kancelarii Notarialnej Iwona Kredzinska w Wroctawiu
pod repertorium A nr 165/2010.

6.2. Na dzien 31.12.2016 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 300.000 zt

i sktadat si¢ z 3.000.000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
objetych przez :

- Dorote Denis-Brewczynska w ilosci 1.800.750 akcji

- Mirostawa Stepnia- 439.600 akcji

- Filtronix System LTD - 164.000 akcji

- Pozostalych akcjonariuszy- 595.650 akcji

W roku obrotowym nastapito podwyzszenie kapitat zaktadowego

o kwote 34.550 zt poprzez emisje 345.500 akeji serii E o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu zostat oplacone i zarejestrowane w KRS.
6.3.Spotka jest zarejestrowana od dnia 01.09.2010 r. w Rejestrze
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000362881 w
Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy XIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.-ostatni odpis z rejestru z 06.02.2017r.

Spotka zarejestrowana jest w krajowym rejestrze urzgdowym podmiotow
gospodarczych —Regon 142555251

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 948-25-69-794.

6.4. W okresie objetym badaniem Spotka byla zarzadzana jednoosobowo przez
Prezesa Zarzadu - Mirostawa Stepnia.

6.5. W Spotce funkcjonuje Rada Nadzorcza aktualnie w 5 osobowym sktadzie.
6.6. Spotka nie zatrudnia pracownikdw, natomiast prezes zarzadu otrzymuje
wynagrodzenie za pelnienie funkcji.

6.7. Rzeczywistym i zarejestrowanym podstawowym przedmiotem dziatalnosci
Spoitki realizowanym w 2016 r, byto doradztwo finansowe i inwestycyjne.

7. Informacja o badaniu sprawozdania finansowego za rok poprzedni.

7.1 Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r.
wykazujace sumg bilansowa 371.565,66 zt i zamykajace si¢ strata netto

w kwocie 97.873,94 zt bylo poddane badaniu przez podmiot audytorski
BILKON Sp. z 0. 0. w Radomiu uzyskujac opini¢ bez zastrzezen.
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalanr5 zdnia 22.06.2016 .

zatwierdzito sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 01.01.2015 r do
31.12.2015 r.—akt notarialny Repertorium A nr 3077/2016 z dnia 22.06.2016r.
Strata netto za rok 2015 zgodnie z uchwata nr 6 w/w ZZA ma zosta¢ pokryta
z zyskow z lat nastepnych.

7.2. Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 13 z dnia 22.06.2016r
zdecydowalo o dalszym istnieniu spotki.
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7.3 Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zlozone zostato do KRS i
przekazane do Trzeciego Urzedu Skarbowego w Radomiu.

7.4 Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych na dzien 01.01.2016 r. byl bilans
zamknigcia na dzien 31.12.2015 r. Ciagtos¢ bilansowa zostata zachowana.

8. Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki, jej wynik finansowy oraz sytuacje
finansowa i majatkowa charakteryzuja analityczny bilans, analityczny rachunek
zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki ekonomiczne za lata 2014-2016
zawarte na stronach 5-7 raportu.

9.0golna ocena sytuacji finansowej.

Na sytuacj¢ finansowa spotki na dzien bilansowy wplynety nastgpujace
zjawiska w poroéwnaniu do roku 2015 :
1/ spadek przychodow ze sprzedazy o 42 tys. zt tj. 0 27,8 punktu
2/ przy spadku przychodow ze sprzedazy o 27,8 punktu koszty dziatalnosci
operacyjnej spadly 0 20,6 punktu powodujac strate brutto na sprzedazy w
wysokosci 164 tys. z1./ przy stracie brutto na sprzedazy w roku 2015 w
wysokosci 193 tys. zt./
3/ osiggnigcie w roku obrotowym zysku netto w wysokosci 303 tys. zt
wskutek aktualizacji zakupionych akcji do cen rynkowych w kwocie 376 tys. zt
4 / poprawa wszystkich wskaznikoéw rentownosci
5/ wzrost wskaznikow plynnosci
6/ wzrost stopy zadiuzenia 0 3,2 punktu do poziomu 4 % wartos$ci aktywow
7/ wzrost wartosci aktywow netto/kapitatow wiasnych/ o 338 tys. zt

w tym kapitalu podstawowego o 35 tys. zi.
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Rok 2014 Rok 2015 Rok 2016
Lp Tresé Dynami
tys. zl % tys. zi % tys. zl % |ka
struktury struktury struktury ;’005"
1 2 3 4 5 6 7 8 9
A | Aktywa trwale 451 80,4 302 81,4 163 21,5 54,0
1 | Wartoéci niematerialne i
prawne 448 199 302|814 163| 21,5 540
Il | Rzeczowe aktywa trwafe 3 0.5
[T | Naleznosci dlugoterminowe
IV | Inwestycje diugoterminowe
V | Diugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe
B | Aktywa obrotowe 110 19,6 69 18,6 595 78,5| 8623
| | Zapasy
11 | Naleznosci krotkoterminowe 63 11,2 57 15,4 8 1,1 14,0
111 | Inwestycje krotkoterminowe 45 8.0 10 2,7 585 71,2 5850
IV | Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 2 0.4 2 0,5 2 0.2 100
|
| C | Nalezne wplaty na poczet
! Kapitalu
! D | Udzialy/akeje/ wlasne
A | Kapital wlasny 270 48,1 172 46,4 510 67,3 296,5
1| Kapital podstawowy 265 472 265 71,4 300 39,6 113,2
11 | Kapital zapasowy rezerwowy 404 72,0 200 53,5 200 26,4 100
I { Wynik 2 lat ubieglych 21 3,70 (9)195] (=) 52,5 (-)293|(-) 38,7, 150,2
IV | Zysk /strata / roku
obrotowego () 420 (-) 74,8 (-) 98| (-) 26,4 303 400
B. Rezerwy i zobowigzania 291 51,9 199 53,6 248 32,7 124,6
I| Rezerwy na zobowiazania
I | Zobowiazania
dlugoterminowe
111 | Zobowigzania
krotkoterminowe 2 0.4 3 0,8 30 40| 1000
1V | Rozliczenia miedzyokresowe 289 51,5 196 52,8 218 28,7 1112
PASYWA RAZEM/A+B/ 561 100 371 100 758 100 2043
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Analityczny rachunek zyskow i strat
L.p.
Wyszezegolnienie Wyniki za okres w tys, zt Dynamika w %
2014 rok | 2015 rok 2016 rok | 2014 /2015 | 2016 /2015
1 | Przychody ze sprzedazy
produktéw 197 151 109 76,6 72,2
2 | Koszty dziatalnosci
operacyjnej 650 344 273 529 79,4
Zysk /strata/ na
5 | sprzedazy (-) 453 (-) 193 (-) 164 42,6 85,0
6 | Pozostate przychody
operacyjne 93 96 90 103.2 93,8
7| Pozostate koszty
operacyjne 3 3 100
8 | Zysk /strata/ na
dzialalnosci (-) 365 (-) 100 (-)74 27,5 74,0
operacyjnej
9 | Przychody finansowe 105 2 427 1,9
10| Koszty finansowe 185 50
11| 2ysk [ strata/brutto (-) 443 (-)98 303 22,1
, na dziatalnosci
| ospodarczej
I 12 | Podatek dochodowy (-)23
| 13| ZYSK/ STRATA/
i NETTO (-) 420 (-) 98 303 233

—————
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Podstawowe wskazniki ekonomiczne

L.p
. | Wyszczegolnienie Rok 2014 Rok 2015 Rok 2016
wskaznikow
1| Wartos¢ ksiggowa majatku 561 371 758
tys. zt
2| Zysk /strata/ netto tys. zt (-) 420 (-) 98 303
3 | Wskazniki rentownosci w %
- netto sprzedazy (-)213,2 (-) 64,9 278,0
- brutto sprzedazy (-) 229.9 (-)127.8 (-) 150,5
- majatku (-) 48,2 (-)21,0 53,6
4| Wskaznik zyskownosci
kapitalow wlasnych w % (-) 51,2 (-)37.0 62,7
5| Wspétczynniki plynnosci:
- biezacej 3,6 45,0 1953
- szybkiej 3.6 45,0 195,3
- bardzo szybkiej 0.6 11,5 0,29
6| Wskazniki wyplacalnoscei:
w %
- obcigzenia majatku
zobowigzaniami 0.4 038 4.0
- pokrycia zobowiazan
kapitatem wlasnym 1.350 1700
7| Kapitat obrotowy/tys. zt/ 0 0 347
8 | Wskaznik pokrycia majatku 167.3 57.0 319,6
trwatego kapitatem
wiasnym w %
9| Trwato$¢ struktury 99.6 99,2 92,0
finansowania w %
brak naleznosci Naleznosci z | Naleznosci z
10 | Szybko$¢ obrotu naleznosci z tytutu dostaw XI1.2015 r, | XI1.2016
: w dniach 22.897 74| 7.687,50 z}
| zobowiazania z| zobowigzania z | Zobowiazania z
5 11 |Szybkos¢ spiaty zobowigzan tytulu dostaw tytuhu dostaw | tytulu dostaw
w dniach ‘ 234.67 z1 911 zt! 1.155zt
12 | Aktywa netto / kapitaty 270 172 510
wiasne/ tys. zt/
13 | Zysk/strata/na 1 akcje (-) 0,16 (-) 0,04 0,10
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B. Czgsé szezegilowa

I. System rachunkowosci, kontrola wewnetrzna.

1.1.Spotka posiada przyjete zasady(polityke) rachunkowosci, ktore sa
odpowiednie do zakresu i charakteru prowadzonej dziatalnosci.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa za pomocg komputera .

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe , zapisy ksiggowe oraz sprawozdanie
finansowe Spolki spetniaja wymogi ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na podstawie ksiag
rachunkowych.

Ksiggi rachunkowe i dowody ksiegowe sg prawidlowo archiwowane.

1.2. Ksiegi rachunkowe sa prowadzone przez Biuro Rachunkowe 'RENOMA"
Anna Rojek w Radomiu posiadajace swiadectwo kwalifikacyjne Ministerstwa
Finansow nr 76/2002.

2. Kontrola wewnetrzna jest oparta na kontroli funkcjonalnej sprawowanej przez
prezesa zarzadu.

II. Rzetelnos$é i prawidlowos$é ujecia poszezegélnych aktywow i pasywow
bilansu.

AKTYWA

1. Aktywa trwale.

Aktywa trwate w kwocie netto 162.837,44 zi sa realne na dzien bilansowy
i obejmuja wartosci niematerialne i prawne.

1.1. Warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na dzien 31.12.2016 r.
wynika z wyceny wg wartosci netto tj. roznicy wartosci poczatkowej wg cen
nabycia i dotychczasowego umorzenia. Przychodow i rozchodéw wartosci
niematerialnych i prawnych w roku obrotowym nie byfo.

Umorzenie wartosci niematerialnych i prawnych jest dokonywane wg zasad
art.16 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych i w roku obrotowym
wyniosto 135.574,95 zt.

1.2 Srodki trwate ustalono jako roznica wartosci poczatkowej wg cen nabycia

i dotychczasowego umorzenia wynoszacych na dzien bilansowy 21.844,58 zi
Przychodu i rozchodu $rodkéw trwatych nie byto. Srodki trwate byly catkowicie
umorzone na poczatek roku obrotowego.

Ewidencje analityczng srodkow trwatych prowadzi si¢ w formie tabeli
amortyzacyjnej.
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2. Aktywa obrotowe.
Aktywa obrotowe wynosza 595.216,11 zt i sg realne na dzien bilansowy.
Na aktywa obrotowe sktadaja sie :

- naleznosci krétkoterminowe 8.183,20 zt
- inwestycje krotkoterminowe 584.817,91 z
- krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2.215,00 zt

2.1. Naleznosci obejmuja:
- naleznosci z tytutu dostaw 7.687,50 zt
- nalezno$¢ z tytutu podatku od towardéw i ustug 495,70zt

2.1.1 Naleznosci z tytutu dostaw dotycza 2 kontrahentow z faktur z m-ca
XI1.2016 ,uregulowanych w roku 2017.

Naleznosci watpliwe do wyegzekwowania w kwocie 29.520 zt sa objete
odpisem aktualizujacym.

2.1.2 Naleznosci z tytutu podatkoéw dotycza podatku od towardw i ushug
zgodnych z deklaracja VAT za m-c XI11.2016 .

2.2. Inwestycje krotkoterminowe obejmujg :

- akcje 6 spotek 584.500,00 zt
- §rodki pienigzne na rachunku bankowym, zgodne z ostatnimi wyciaggami
bankowymi z zachowaniem zasady ciagtosci 317,91 zt

2.2.1. W roku obrotowym zakupiono akcje 6 spotek o wartosci 208.131 zt wg
cen nabycia, oraz sprzedano udzialy w 1 spolce za cene 350 zi, przy cenie ich
nabycia 49.843,64 zi, ktore byly objete w roku 2014 odpisem na trwala utratg
ich wartosci w kwocie 49.843,64 zi.

Na dzien bilansowy dokonano aktualizacji/ podwyzszenia / wartosci akcji 5
spotek notowanych na rynku New Connect o kwote 376.369 zt wynikajacej
znotowan na 31.12.2016 r.

2.3. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe w kwocie 2.215 zl sg
wydatkami dotyczacymi kosztow roku 2017.

3. Kapitaly wlasne.

3.1. Stan kapitatow wiasnych wykazanych w bilansie w kwocie 509.592,56 zt
jest realny.

3.2 Zysk netto za rok obrotowy w kwocie 302.843,22 zt zostat ustalony
prawidtowo. Wynika on z zapiséw na kontach wynikowych i zgodny jest z
rachunkiem zyskow i strat za rok obrotowy.
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4. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania.
Zobowigzania w kwocie 248.460,99 zt sa realne i obejmuja :

- zobowigzania z tytulu pozyczki 28.512,65 zt
- zobowigzania z tytulu ustug 1.155,00 zt
- rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 218.793,34 zt

Zobowigzania zostaly ustalone w kwotach wymagajacych zapfaty.

4.1 Zobowigzania z tytutu pozyczki obejmuja niesplacong pozyczke

w kwocie 27.350 zt oraz naliczone odsetki 1.162,65 zi. Pozyczka zostata
udzielona w roku obrotowym przez akcjonariusza w kwocie 43.650 zt i splacona
w wysokosci 16.300 zt.

4.2. Zobowiazania z tytutu ustug dotycza | pozycji z XI1.2016 r, zaptaconej
w roku 2017.

4.3. Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw w kwocie 218.793,34 zt dotycza:
- otrzymanej dotacji na projekt unijny pomniejszonej o amortyzacje srodkow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych sfinansowanych z tej dotacji

w kwocie 105.793,34 zt do rozliczenie tej pozycji w pozostate przychody
operacyjne w latach 2017-2018.

- srodki otrzymane na wykonanie ustug doradczych w 2017 r 113.000,00 zt

IT1. Kompletno$é i prawidlowosé pozycji ksztaltujgcych wynik dzialalno$ci.
1.Przychody ze sprzedazy zostaly prawidtowo udokumentowane i zaliczone do
roku obrotowego.

2. Koszty dziatalnosci operacyjnej wykazane w rachunku zyskow i strat za rok
obrotowy sa kompletne , prawidiowo udokumentowane i ujgte w ksiggach
rachunkowych.

3.Struktura pozostatych przychodéw operacyjnych:

- rownowarto$¢ amortyzacji srodkow w trwatych sfinansowana dotacjami

90.682,98 zt
- pozostate przychody 0,22zt
4. Struktura przychodow finansowych:
- aktualizacja wartosci akcji 376.369,00 zt
- rozwigzania odpisu aktualizujacego sprzedane udzialy 49.843,64 z
- przychdd z praw do filmu 755,47 zt
5. Struktura kosztow finansowych:
- strata na sprzedazy udzialow 49.493,64 zt
- odsetki od pozyczki 1.162,65 z

6.Pozostate przychody operacyjne , pozostale koszty operacyjne , przychody
finansowe , koszty finansowe , sa kompletne i prawidtowo udokumentowane.
7. Podstawa opodatkowania dla celow podatku dochodowego od 0s6b prawnych
zarok 2016 jest ujemna i wynosi 6.462,07 zi.
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IV. Rachunek przeplywo6w pienigznych zostal sporzadzony prawidiowo.

V. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidiowo.
VI. Rozliczenia z budzetem.

Spotka w sposdb prawidlowy dokonywata ewidencji rozliczen z budzetem w
roku obrotowym. Zobowiazania byly regulowane terminowo.

VII. Zdarzenia po dacie bilansu.

Nie wystapily zdarzenia gospodarcze po dacie bilansu , ktére miatyby wplyw
na wynik finansowy oraz wartos¢ sktadnikow majatkowych i pasywow.

Nie wystapily rowniez przyszte zobowiazania, zobowiazania i naleznosci
warunkowe , ktore moglyby przyczyni¢ si¢ do powstania strat.

VIIIL. Kompletnosé i prawidlowos$é danych zawartych w informacji
dodatkowej.

Spotka sporzadzita wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz

| dodatkowe informacje i objasnienia zgodnie z wymogami art.48 ustawy

o rachunkowosci i zatacznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

IX. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy zawiera informacje
zgodne z danymi ze sprawozdania finansowego. Nie stwierdzilismy istotnych
znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

X. Zjawiska lub zdarzenia wskazujace na naduzycia, oszustwa i
naruszenie prawa.

W czasie badania nie stwierdzono , aby wystgpowaly zjawiska lub zdarzenia
wskazujace na naduzycia ,oszustwa i naruszenie norm prawnych.

XI. Ustalenia koncowe.

Sporzadzony raport z przebiegu badania zostat opracowany na podstawie
przediozonych do badania sprawozdan finansowych i danych wynikajacych z
ksigg rachunkowych.

C. Podsumowanie.

W podsumowaniu wynikow badania stwierdza si¢ , ze sprawozdanie finansowe
Spotki zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi przepisami .

D. Uwagi koncowe.

Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych, oznaczonych
skrotem podpisu bieglego rewidenta.

. ~BIL »
Henryk Dziuba Pods o't(?pgm S‘gr-‘; %0,
nr ewid~167 mﬁm;p‘awoz,gm
4 6604 rewid. 1
/ 2 RADOM, i, Swierkmia7 3
Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie w imieniu
BILKON Sp. z 0.0. nr ewid.127.
z siedziba w Radomiu ul. Swierkowa 32

Radom ,11 marzec 2017 r.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

MERIT INVEST S.A.
za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Radom, 14.02.2017
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1. Podstawowe informacje o spétce

Firma: MERIT INVEST S.A.

Forma prawna Spoétka Akcyjna

Siedziba: Radom, Polska

Adres: ul. 1905 Roku 49, 26-600 Radom

Telefon/Fax: (+48 48) 384-68-10

E-mail: biuro@meritinvest.pl

internet: www.meritinvest.pl

REGON 142555251

NIP 9482569794

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV

Wydziat Gospodarczy KRS

Data rejestracji 1 wrze$nia 2010 r.

Numer KRS 0000362881

W imieniu Spotki dziata Mirostaw Stepien (Prezes Zarzgdu)

Kapitat zaktadowy 300.000,00 zt wptacony w catosci

Akcje 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
154.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

345.500 akcji zwyktych imiennych serii E

MERIT INVEST spotka akcyjna z siedzibg w Radomiu przy ul. 1905 Roku 49, 26-600 Radom, powstata w wyniku
zawigzania spotki na mocy aktu notarialnego Repertorium A nr 163/2010 z dnia 11.06.2010 roku (data rejestracji w
KRS — 01.09.2010).
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W dniu 27 czerwca 2011 roku na podstawie Uchwaty nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki zostaty

utworzone Akcje serii B w liczbie 500.000 (pieéset tysiecy). Akcje serii B zostaty zarejestrowane w KRS w dniu
19.08.2011r

W dniu 17 kwietnia 2012 roku ZWZ podjeto decyzje o emisji akcji serii C. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony
0 15.450 zt do kwoty 165.450 zt. Akcje serii C w liczbie 154.500 zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 26.06.2012r.

W dniu 25 czerwca 2014 roku na podstawie uchwaty nr 1/6/2014 Zarzagdu w sprawie podwyzszenia kapitatu

zaktadowego w drodze emisji akcji serii D w ramach kapitatu docelowego, zostaty utworzone akcje serii D w liczbie
1.000.000 sztuk. Kapitat zaktadowy spotki zostat podniesiony do kwoty 265.450 zt. Akcje serii D zostaty zarejestrowane
w KRS w dniu 29.07.2014r.
W dniu 13 pazdziernika 2016 roku na podstawie uchwaty nr 1/10/2016 Zarzagdu w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii E w ramach kapitatu docelowego, zostaty utworzone akcje zwykte imienne serii
E w liczbie 345.500 sztuk. Kapitat zaktadowy spétki zostat podniesiony do kwoty 300.000 zt. Akcje serii E zostaty
zarejestrowane w KRS w dniu 28.12.2016r.

2. Krotki opis historii Spotki oraz istotne zdarzenia w roku 2016

Rok 2010

Spétka MERIT INVEST S.A. powstata w czerwcu 2010 roku jako podmiot, ktérego z zatozenia gtéwnym przedmiotem
dziatalnosci byto wspieranie firm z sektora MSP w pozyskiwaniu srodkéw na rozwd;. Inicjatorem powstania firmy byt
obecny prezes zarzadu P. Mirostaw Stepien, posiadajgcy bardzo duze doswiadczenie w zakresie zarzgdzania projektami
doradztwa finansowego oraz wprowadzania spétek na GPW oraz NewConnect.

Rok 2011

W marcu 2011 firma otrzymata decyzje o otrzymaniu dofinansowania w kwocie blisko 0,5 min PLN na realizacje e-
projektu w ramach Programu Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 8.1 "Wspierania w dziedzinie gospodarki
elektronicznej". Byta jedng ze 160 docenionych firm (na 1850 ztozonych wnioskdw), ktdra przedstawita spdjny model
biznesowy gwarantujacy dobrg pozycje rynkowg przedsiewziecia.

W 2011 spodtka zrealizowata kilka projektédw doradczych polegajgcych na pozyskaniu kapitatu, wprowadzeniu firm na
rynek NewConnect oraz doradztwa na NC i prowadzeniu relacji inwestorskich.

Rok 2012

W lutym 2012 roku MERIT INVEST zorganizowata konferencje z cyklu Finansowanie MSP — droga na NewConnect.
Patronat honorowy nad konferencjg objeli : Prezydent Miasta Radomia, Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych (SEG)
oraz Izba Przemystowo-Handlowa Ziemi Radomskiej. Konferencja skierowana byta do przedsiebiorcéw - wiascicieli,
prezeséw i przedstawicieli firm sektora Micro i MSP poszukujgcych mozliwosci finansowania nowych ambitnych
planéw rozwojowych. Prelegentami byli przedstawiciele GPW, SEG, SEKA oraz MERIT INVEST.
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W kwietniu 2012 roku Emitent zorganizowat konferencje: ,Alternatywne sposoby finansowania rozwoju gmin oraz
przedsiebiorstw”, ktérej patronem honorowym zostat Prezes Zarzgdu GPW S.A. oraz Starosta Powiatu Radomskiego.

W dniu 17 kwietnia 2012r odbyto sie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki. Akt notarialny (Repertorium A NR
1621/2012) sporzadzony przez Marie Cywinska Notariusza w Radomiu, ktére podjeto uchwate o emisji Akcje serii C.
W dniu 6 czerwca 2012 r. Zarzad ztozyt oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego oraz postanowienie o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie. Kapitat zaktadowy zostat
podwyzszony o 15.450 zt do kwoty 165.450 zt. Akt notarialny Repertorium A numer 2490/2012 sporzadzony przez
notariusza Marie Cywinska w Radomiu przy ulicy Pitsudskiego 9. Akcje serii C zostaty zarejestrowane w KRS w dniu
26.06.2012r.

Akcje serii C byty przedmiotem subskrypcji prywatnej w dniach 19 kwietnia — 29 maja 2012 r. Z oferowanych 250.000
akcji serii C zostaty objete i optacone 154.500 szt., na Akcje serii C ztozono 6 zapisdw. Przydziat akcji nastgpit w dniu
30 maja 2012 r., Akcje serii C przydzielono 6 oznaczonym inwestorom po cenie emisyjnej rownej 2,00 zt (dwa ztote) za
kazdg akcje. W wyniku zakonczonej subskrypcji akcji serii C spdtka pozyskata 309.000 zt. Akcje serii C bedg uczestniczy¢
w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2012, to jest od
dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

W dniu 17 sierpnia 2012 roku na mocy Uchwaty Nr 805/2012 Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. wprowadzit do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect:

1) 1.000.000 (jeden milion) akcji serii A,

2) 500.000 (piecset tysiecy) akcji serii B,

3) 154.500 (sto piecdziesigt cztery tysigce pieéset) akcji serii C.

Debiut akcji spétki MERIT INVEST na NewConnect odbyt sie w dniu 22 sierpnia 2012 roku.

W dniu 24 pazdziernika 2012r. spdétka rozpoczeta realizacje umowy ustug doradczych, ktérej przedmiotem byto
petnienie roli lidera i koordynatora wszelkich dziatann zwigzanych z przeprowadzeniem procesu potgczenia dwdch
podmiotéw oraz doradztwo finansowe i przygotowania procesu oferty publicznej oraz wprowadzenia akcji
kontrahenta na rynek gtéwny Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Rok 2013
W dniu 15 lutego 2013 roku Zarzad Spoétki MERIT INVEST S.A. podjat uchwate o emisji 140 sztuk Obligacji serii B o
wartosci nominalnej 1.000 zt. kazda, ktére stanowity kapitat obrotowy przy realizacji i rozwoju projektu e-contest.pl.

Obligacje byty obligacjami o oprocentowaniu 12% w stosunku rocznym i byly emitowane jako obligacje
niezabezpieczone. Termin wykupu przypadat na dzien 15 lipca 2013 r. Spdtka w terminie wykupita wszystkie obligacje.

W marcu br. platforma inwestorska www.e-contest.pl uzyskata petng funkcjonalnosc¢. E-contest.pl skierowana jest do

dwéch grup docelowych: Spotek poszukujgcych kapitatu lub partneréw i kontrahentéw oraz do inwestorow. Jego
kluczowym elementem jest Ranking Projektow Inwestycyjnych.

W sierpniu 2013 roku zakonczyt sie realizowany przez MERIT INVEST projekt potagczenia notowanej na Newconnect
spotki TRO MEDIA SA ze spotkg WDSP Holding SA. W dniu 30 sierpnia br. sagd rejestrowy dokonat wpisu potgczenia
Spétek oraz zmienit nazwe potgczonej firmy na INDATA Software SA.
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Rok 2014

W dniu 25 czerwca br. zarzad spétki MERTI INVEST S.A. podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta w ramach kapitatu docelowego o kwote 100.000 zt w drodze emisji 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela
serii D nowej emisji.

W lipca br. Emitent zakonczyt subskrypcje akcji serii D. Przydziat akcji serii D zostat dokonany dnia 1 lipca br. W ramach
przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato przydzielonych 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda. Kapitat zaktadowy spétki zostat
podniesiony do kwoty 265.450 zt. Akcje serii D zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 29.07.2014r.

Rok 2015
Emitent realizowat ustugi w ramach podpisanych uméw doradczych.

Emitent prowadzit promocje portalu e-contest.pl wsrdd przedsiebiorcow i inwestoréw. Na koniec 2015 roku e-
contest.pl posiadato 4440 zarejestrowanych uzytkownikow.

Emitent prowadzit rozmowy z potencjalnymi partnerami biznesowymi.

Rok 2016
Emitent realizowat ustugi w ramach podpisanych umoéw doradczych.

W wyniku negocjacji z potencjalnymi partnerami w Spétce nastgpity zmiany w akcjonariacie. Nowym wiekszosciowym
Akcjonariuszem zostata Pani Dorota Denis-Brewczyniska (,Inwestor”). Na dzien 31.12.2016r Pani Dorota Denis-
Brewczynska posiada 60% udziatdw w kapitale zaktadowym Emitenta. Inwestor zobowigzata sie w pierwszym okresie
do biezgcego finansowania wydatkéw spétki oraz do jej wzmocnienia kapitatowego. Efektem tego sg dokonane przez
Emitenta w grudniu inwestycje, ktére zaowocowaty dodatnim wynikiem finansowym pokrywajgcym dotychczasowe
straty.

W dniu 5 lipca 2016r. Emitent podpisat pakiet trzech uméw doradczych ze spotkg VoiceFinder S.A. z siedzibg w
Krakowie(,,Kontrahent”) na tgczng wartos¢ 167 tys. zt. Dwie z przedmiotowych umoéw bedg realizowane w ciggu
jednego roku, natomiast trzecia umowa zostata podpisana na okres péttora roku. Przedmiotem umow jest doradztwo
strategiczne, kompleksowa obstuga Kontrahenta w zakresie komunikacji z rynkiem oraz doradztwo w zakresie
przygotowania do debiutu gietdowego.

W dniu 6 lipca 2016r. Emitent zawart Umowe nabycia akcji, w ramach oferty prywatnej podmiotu nie posiadajgcego
statusu spotki publicznej (,,Firma”), akcji nowej emisji o wartosci 205.000 zt. Udziat nabytych akcji nie przekracza 5% w
kapitale zaktadowym i gtosach na WZA Firmy. Akcje zostaty nabyte w zwigzku z planowanym przez Firme ubieganiem
sie o wprowadzenie akcji na rynek gietdowy.

Emitent przygotowywat nowg strategie rozwoju, ktdra zostanie zaprezentowana po publikacji sprawozdania
finansowego za rok 2016.

W dniu 13 pazdziernika 2016 roku zarzad podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w
ramach kapitatu docelowego o kwote 34.550 zt (stownie: trzydziesci cztery tysigce piecset piecdziesiagt ztotych) w
drodze emisji 345.500 (stownie: trzysta czterdziesci pieé tysiecy pieéset) akcji zwyktych imiennych serii E nowej emisji.
Emisje objeta Pani Dorota Denis-Brewczyriska.

49
MERIT INVEST SA / Raport Roczny 2016



N

MERIT
ODROGA NA SZCZYT

3. Organy, akcjonariat spétki i prokurent

3.1. Zarzad (jednoosobowy)
Mirostaw Stepien — Prezes Zarzgdu

P. Mirostaw Stepien sprawuje funkcje prezesa zarzagdu MERIT INVEST S.A. w ramach kadencji na lata 2014-2018

3.2. Rada Nadzorcza

Sylwia Stepien — Przewodniczgca Rady Nadzorczej — caty rok,

Jerzy Lodzinski - Cztonek Rady Nadzorczej — do dnia 22.06.2016,

Magdalena Kacprzak - Cztonek Rady Nadzorczej — do dnia 22.06.2016,
Jarostaw Nobik - Cztonek Rady Nadzorczej — do dnia 22.06.2016,

tukasz Wojcik - Cztonek Rady Nadzorczej — do dnia 22.06.2016,

Agnieszka Wajcik - Cztonek Rady Nadzorczej — od dnia 22.06.2016

Dorota Denis-Brewczyriska — Cztonek Rady Nadzorczej — od dnia 22.06.2016
Grazyna Brewczynska — Cztonek Rady Nadzorczej — od dnia 22.06.2016
Edward Brewczyniski - Cztonek Rady Nadzorczej — od dnia 22.06.2016

Cztonkowie Rady Nadzorczej sprawujg funkcje w ramach kadencji na lata 2014-2018

3.3. Walne Zgromadzenie
W dniu 22 czerwca 2016 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

3.4. Akcjonariat spotki
Na dzier 31.12.2016 r. akcjonariuszami MERIT INVEST S.A.. byli:

STRUKTURA AKCJONARIATU
. Udziat w
Udziat w
. . . ) . gtosach na
Liczba akgji Liczba gtosow kapitale alnvm
w
zaktadowym v .
zgromadzeniu
Dorota Denis-Brewczyrnska 1800 750 1800 750 60,03% 60,03%
Mirostaw Stepien 439 600 439 600 14,65% 14,65%
Filtronix Systems Ltd 164 000 164 000 5,47% 5,47%
Pozostali akcjonariusze 595 650 595 650 19,85% 19,85%
RAZEM 3 000 000 3 000 000 100,00% 100,00%

3.5. Prokurent
W 2016 roku w spdtce nie byta ustanowiona prokura
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4. Dziatalnos¢ oraz istotne zdarzenia wptywajace na dziatalnosé Spétki
4.1. Profil dziatalnosci

MERIT INVEST to firma doradczo — inwestycyjna, ktérej gtdéwnym przedmiotem dziatalnosci jest inwestowanie i
wspieranie firm z sektora MSP w pozyskiwaniu sSrodkéw na rozwdj. Tym samym spétka jest naturalnym partnerem dla
inwestorow poszukujgcych ciekawych okazji inwestycyjnych.

Statutowy przedmiot dziatalnosci obejmuje:

1. 64.20.Z - Dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

2. 64.99.Z - Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytagczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

3. 66.19.Z - Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw

emerytalnych,

4, 68.10.Z - Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

5. 70.10.Z - Dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,

6. 70.22.Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

7. 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytow

8. 82.99.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

9. 66.11.Z - Zarzadzanie rynkami finansowymi,

10. 68.20.Z - Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

11. 68.31.Z - Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

12. 70.21.Z - Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

13. 73.11.Z - Dziatalnos¢ agencji reklamowych,

14. 82.30.Z - Dziatalnos¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongresow

15. 64,91.Z - Leasing finansowy

16.  74.90.Z - Pozostata dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana

17. 63.12.Z - Dziatalnos$¢ portali internetowych

18. 46.14.Z Dziatalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg maszyn, urzadzen przemystowych,  statkow
i samolotow

19. 46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen

20. 46.76.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych poétproduktéw

4.2. Dziatalnos$¢ Spétki w roku 2016

DORADZTWO

Doradztwo finansowe byto istotnym segmentem dziatalnosci Spétki przynoszacym przychody. MERIT INVEST
Swiadczyto tego typu ustugi dla kilku firm, w tym dla Spétek, ktére sg notowane na rynku NewConnect.
Dziatalnos¢ w tym obszarze koncentruje sie w nastepujacych dziataniach:

Doradztwo w zakresie pozyskiwania kapitalu w drodze emisji akcji oraz wprowadzania papieréow do
zorganizowanego obrotu:
- analizy strategii rozwojowych firm, ich biezgcej sytuacji finansowej i prawnej, analizy struktury wtasnosciowej oraz
okreslenie stref intereséw wtascicieli w firmie
- okreslenia zrédet pozyskania kapitatéw wtasnych, wspomagania kapitatowego firmy
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- zarzadzania projektami doradztwa finansowego i wprowadzania spétek na GPW oraz NewConnect

- badanie spétek pod wzgledem strategii biznesowej i pozycji finansowej oraz stopnia spetnienia zasad fadu
korporacyjnego

- przygotowywanie wycen i koncepcji ofert

- koordynowania procesem plasowania akcji i nawigzywania relacji z inwestorami (kontakty z inwestorami
instytucjonalnymi i indywidualnymi, prezentacje ofert i raportéw analitycznych)

Relacje inwestorskie i doradztwo w zakresie obowigzkéw informacyjnych.

— przygotowanie kompleksowej strategii komunikacji z rynkiem (inwestorzy, analitycy, media)

— przygotowanie i aktualizacja prezentacji spétki dla inwestordw i analitykow

— audyt strony internetowej pod katem wymogdw Dobrych Praktyk oraz komunikacji z rynkiem

— monitoring mediéw i internetu pod katem informacji o Emitencie i rynku, na ktérym dziata

— utrzymywanie statych relacji z mediami i instytucjami finansowymi (przygotowywanie i dystrybucja informacji
prasowych i prezentacji)

— nawigzanie statych relacji ze stowarzyszeniami i portalami internetowymi o tematyce gietdowej

Pozostate doradztwo

- przeprowadzanie fuzji i przejec

- opracowywaniem biznes planéw, memoranddéw informacyjnych, analiz strategicznych, prospektédw emisyjnych,

- strategie finansowe - wybdr odpowiedniej sciezki finansowania (equity, dtug, publiczne emisje, rynek prywatny, itp.),
okreslenie docelowej grupy inwestordéw, strategie wyjscia z inwestycji,

- analizy - wyceny, analizy sektorowe, przeglady rynkow, itp.

INWESTYCJE

W 2016 roku MERIT INVEST wznowit dziatania w zakresie inwestycji kapitatowych, zaréwno na rynku pozagietdowym
jak i gietdowym. Atrakcyjne ceny zakupdw akcji notowanych na rynku gietdowym, ktére na koniec roku zostaty
wycenione wedtug wartosci godziwej (rynkowej) zaowocowaty znacznym polepszeniem wyniku finansowego netto.

E-CONTEST

Projekt E-contest.pl znajduje sie w fazie weryfikacji i modyfikacji.

5. Sytuacja finansowa i gospodarcza

5.1. Wyniki finansowe

W roku 2016 przychody MERIT INVEST wyniosty 109.400,00 zt, czyli byty nizsze 0 27,6% w stosunku do roku
poprzedniego. Spdtka osigga przychody z dziatalnosci doradczej.

Koszty z dziatalnosci spotki wyniosty 273.548,51 zt., przy czym warto zwrdci¢ uwage, ze ponad 139 tys. zt. to
amortyzacja. W zwigzku z powyzszym na poziomie dziatalnosci operacyjnej MERIT INVEST w roku 2016 zanotowata
strate w wysokosci 73.468,60 zt.
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W 2016 roku Spdétka odnotowata zysk netto w wysokosci 302.843,22 zt wobec straty netto na poziomie
97.873,94 zt w 2015 roku. Zysk netto wynika z aktualizacji do wartosci godziwej (rynkowej na dzien 31.12.2016)
inwestycji poczynionych na rynku gietdowym.

5.2. Dane dotyczace kapitatow i majatku Spotki
Wartos¢ kapitatéw wtasnych spofki na koniec roku sprawozdawczego wynosita
509.592,56 zt. co oznacza wzrost o blisko 196%.

Suma aktywow i pasywdw osiggneta wartos¢ 758.053,55 zt.
Aktywa trwate wynosity 162.837,44 zt z czego:

- wartosci niematerialne i prawne — 162.837,44 zi,

- rzeczowe aktywa trwate — 0,00 zt,
Aktywa obrotowe wynosity 595.216,11 zt. z czego:

- naleznosci krétkoterminowe — 8.138,20 zt,

- inwestycje krotkoterminowe —584.817,91 zi,

- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe —2.215,00 zt.
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne — 317,91 zt.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wyniosty 248.460,99 zt z czego:
- rezerwy na zobowigzania — 0,00 zf,
- zobowigzania dtugoterminowe — 0,00 zt,
- zobowigzania krétkoterminowe — 29.667,65 zt,
- rozliczenia miedzyokresowe —218.793,34 zi.

Zdaniem Zarzadu sytuacja majatkowa spoétki nie stwarza zagrozenia dla dziatalnosci spotki i spétka moze jg
kontynuowac. Posiadane srodki finansowe oraz ptynne aktywa finansowe, a takze umowy z kontrahentami zapewniaja
ptynnos¢ oraz pozwalajg na biezgce regulowanie zobowigzan. Powyzsze dane finansowe nie byty przedmiotem badania
biegtego rewidenta.

5.3. Zatrudnienie
W 2016 roku MERIT INVEST S.A. zatrudniata srednio dwdch pracownikéw na podstawie umow zlecenia.

6. Perspektywy i plany rozwojowe na rok 2017

Spotka realizuje dziatania doradcze oraz inwestycyjne na rynku gietdowym i pozagietdowym. Zgodnie z zatozeniami
przyjetymi w sprawozdania zarzadu za rok 2015, Spdtka pozyskata wiekszosciowego inwestora, ktory zapewnit jej
biezgce finansowanie oraz wzmocnienie kapitatowe i inwestycyjne.

Spoétka opracowuje nowg strategie rozwoju, ktdorej gtdwnym przestaniem jest, ze MERIT INVEST SA chce osiggnac
stabilng pozycje Spodtki inwestycyjno-doradczej o zasiegu ogodlnopolskim przy wspétpracy z partnerami
miedzynarodowymi, utrzymujgc systematyczny wzrost wartosci przedsiebiorstwa. Pozwala na to doswiadczenie
inwestycyjne i biznesowe kluczowych akcjonariuszy oraz zespotu zarzadzajgcego i nadzorujgcego Spotka.

Nowa strategia rozwoju zostanie zaprezentowana po publikacji sprawozdania finansowego za rok 2016.
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7. Czynniki Ryzyka

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Branza, w ktdrej dziata Spdtka jest zwigzana z sytuacjg makroekonomiczng. Dziatalno$¢ Spotki oraz osiggane przez nig
wyniki finansowe w znacznym stopniu uzaleznione sg od panujacej w kraju sytuacji gospodarczej. Gtéwne czynniki
makroekonomiczne wptywajgce na dziatalnos¢ Spodtki to: tempo wzrostu gospodarczego, wysokosé stép
procentowych, wysokos¢ inflacji, poziom dtugu publicznego, stopa bezrobocia oraz polityka fiskalna i monetarna.
Niekorzystny trend ksztattowania sie tych czynnikdéw gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc
Spotki, jej przychody i wyniki.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Spodtka jest niezalezng firmg doradczo-inwestycyjng specjalizujgca sie w ustugach doradczych i inwestycjach na rynku
kapitatowym. Oferuje kompleksowe ustugi w zakresie doradztwa finansowego matych i srednich przedsiebiorstw
dotyczace pozyskiwania finansowania oraz przygotowania emisji papieréw wartosciowych zaréwno w ramach emisji
prywatnych, jak i ofert publicznych. Na polskim rynku kapitalowym dziata wiele firm prowadzacych dziatalno$é z
zakresu ustug doradztwa kapitatowego. Na rynku dominujg duze podmioty, w tym firmy z kapitatem zagranicznym,
ktdre nastawione sg na obstuge wielkich i duzych klientédw korporacyjnych. Rynek ustug doradczych $wiadczonych dla
matych i srednich przedsiebiorstw jest konkurencyjny. Wiele podmiotéw $wiadczy tylko wybrane ustugi doradztwa
finansowego lub prawnego. Spotka w ciggu prawie 4 lat dziatalnosci zdobyta zaufanie w oczach klientéw przestrzegajac
zasad dobrych praktyk i norm etycznych.

Ryzyko niestabilnosci otoczenia prawnego

Czeste zmiany przepiséw prawa i brak jednoznacznej interpretacji tych przepisdw oraz brak jednolitego i spdjnego
orzecznictwa moga by¢ czynnikami majacymi istotny wpltyw na dziatalnos¢ Spétki. Zmiany przepiséw prawa
regulujgcego funkcjonowanie spétek branzy internetowej mogg negatywnie wptyngé na dziatalnos¢. Nieprecyzyjne
sformutowania niektdrych przepiséw oraz rownolegte funkcjonowanie réznych interpretacji przepiséw prawa moga
miec istotny wptyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta.

Ponadto nalezy podkresli¢, iz dostosowanie prawa polskiego do prawa unijnego w zwigzku z przystgpieniem Polski do
Unii Europejskiej nie zostato zakoniczone. Kazdorazowa zmiana przepisow w tym zakresie moze bezposrednio lub
posrednio wywierac¢ skutki dla Spoétki, przez co istnieje ryzyko istotnej zmiany jego pozycji w obszarze prowadzonej
dziatalnosci. Sytuacja taka znacznie utrudnia dtugookresowe planowanie dziatalnosci gospodarczej.

Istotne znaczenie dla rozwoju Spdtki mogg mieé przepisy regulujgce nowe technologie w tym przenoszenie informacji.

Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami i brakiem precyzji przepiséw, co uniemozliwia
jednoznaczng ich wyktadnie. Ponadto same interpretacje przepisdw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a
zarowno praktyka organdow skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, pozostajg niejednolite.
Niestabilnos¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnos¢ regulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidtowe
planowanie podatkowe, co moze negatywnie wptywac na dziatalnos¢ i wyniki Spétki. Ponadto mozliwosé naktadania
wysokich kar pienieznych i innych sankcji powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz w krajach
o bardziej stabilnym systemie podatkowym. Wcigz trwa harmonizacja przepisow prawa podatkowego w panstwach
nalezgcych do UE. Opisana powyzej sytuacja moze wywiera¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spoétki oraz jego sytuacje
finansowa.
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Ryzyko zwigzane z barierami rozwoju sieci Internet w Polsce

Dziatalnos¢ Spétki w zakresie dziatania portalu e-contest.pl bedzie w znaczacej mierze uzalezniona od rozwoju
Internetu w Polsce. Mimo coraz szybszego wzrostu liczby osdb korzystajgcych z Internetu, spétka napotyka na bariery.
Mozna tu wskaza¢ m.in. niedostatecznie rozwiniety, cho¢ stale rozwijang infrastrukture telekomunikacyjna, wcigz
wysokie koszty dostepu dla uzytkownikéw Internetu, koszt zakupu komputera czy tez stosunkowo niski stopien
edukacji informatycznej spoteczenstwa oraz brak swiadomosci, jakie korzysci daje Internet.

Ryzyko spadku dynamiki rozwoju reklamy internetowej w Polsce

Dynamika rozwoju rynku reklamy internetowej oraz zwiekszanie jej zasiegu uzaleznione jest od wzrostu liczby
uzytkownikéw szerokopasmowego dostepu do Internetu. Brak postepu w rozwoju infrastruktury w tej dziedzinie
spowodowaé¢ moze zahamowanie rozwoju dziatalnosci Spétki i w efekcie prowadzi¢ do braku realizacji zatozen
inwestycyjnych. Ryzyko pojawia sie takze ze strony oprogramowania blokujgcego wyswietlanie reklam na stronach
internetowych. Rosngca popularno$é takich programdédw moze znacznie ograniczy¢ liczbe odbiorcéw, a przez to
spowodowac spadek ilosci klientéw Spotki.

Ryzyko zwigzane koniunkturg na rynku kapitalowym

Sytuacja na rynkach kapitatowych ma swoje bezposrednie powigzanie z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng w kraju i
na catym swiecie. Dziatalnos¢ Spétki jest Scisle powigzana z rynkiem finansowym. Kazda zmiana koniunktury na tym
rynku ma bezposredni wptyw na wyniki Spétki. W przypadku utrzymywania sie dtugotrwatych negatywnych tendencji
na rynkach kapitatowych istnieje ryzyko znacznego spadku zainteresowania ustugami, jakie Spotka oferuje, a co za tym
idzie, znacznego spadku jego wyniku finansowego.

Ryzyko duzej zmiennosci wyniku finansowego

W zwigzku z tym, ze cze$¢ dziatalnosci Spotki jest powigzana z inwestycjami w akcje/udziaty firm, jej wyniki finansowe
beda w znacznej mierze uzaleznione od efektywnosci zakoriczonych inwestycji oraz wycen i notowan spétek z jej
portfela. Specyfika tego procesu sprawia, ze ocena przysztych wynikow Spétki moze by¢ obarczona duzym btedem
prognozy. W zwigzku z tym potencjalni inwestorzy Spétki powinni bra¢ pod uwage mozliwe wahania wyniku
finansowego Spotki.

Radom, dnia 14 lutego 2016 .
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