QUERCUS TFI S.A.
Raport pétroczny za | pdtrocze 2016 roku za okres 01.01.2016 r. — 30.06.2016 r.

Informacja dodatkowa do poétrocznego skréoconego
sprawozdania finansowego Quercus TFI S.A. za
| pétrocze 2016 roku

Informacje ogdlne

Quercus TFI S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) zostata utworzona dnia 21 sierpnia 2007 roku. Spoétka
jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000288126. Spoétce nadano numer statystyczny
REGON 141085990. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400
Warszawa.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest
{worzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz reprezentowanie ich wobec osob trzecich” (6630 Z).

Wedtug statutu Spotki przedmiotem dziatania Spofki jest:

a) tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzgdzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz reprezentowanie ich wobec oséb trzecich,
zarzgdzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,

zarzadzanie portfelem maklerskich instrumentéw finansowych,

doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich instrumentéw finansowych,

posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych,

f) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

O
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Na dzien 30.06.2016r. Spotka posiadata zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na
wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzgdzaniu nimi,
w tym na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu
ich wobec o0s6b trzecich i zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych
(zezwolenie KNF z dnia 19.02.2008 r.) oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na
wykonywanie dziatalnosci polegajacej na zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych i
doradztwie inwestycyjnym (zezwolenie KNF z dnia 08.04.2009 r.).

Na dzieh 30.06.2016 r. Spotka zarzgdzata funduszami inwestycyjnymi: QUERCUS Parasolowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi dziewiecioma subfunduszami:
QUERCUS Ochrony Kapitatlu, QUERCUS Selektywny, QUERCUS Agresywny, QUERCUS
Turcja, QUERCUS Rosja, QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS Gold, QUERCUS
Stabilny oraz QUERCUS Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, QUERCUS
Absolutnego Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Acer Aggressive Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, Q1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, QUERCUS Multistrategy Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety a takze portfelami instrumentéw finansowych.

Na dzien 30.06.2016 r. w skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki wchodzity nastepujace
osoby:

Sklad Zarzadu:

Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu

Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Piotr Pluska — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Cichon — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:

Maciej Radziwit — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Nowicki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jerzy Cieslik — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Dadeto — Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Lubianiec — Cztonek Rady Nadzorcze;j
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W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku nie byto zmian w skfadzie Zarzadu
i Rady Nadzorczej Emitenta, z zastrzezeniem, ze Walne Zgromadzenie w dniu 27 kwietnia
2016 r. powotato dotychczasowych czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na kolejng kadencje,
okreslajgc jednoczesnie funkcje petnione przez poszczegdlnych czionkéw w danym organie.

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu, w szczegdlnosci informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o
istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujgcych wartos$¢ sktadnikéw aktywoéw

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu oraz informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze potroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz.
330, z pobzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami, w tym z
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkoéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 300). Zmiany w rozporzgdzeniu nie miaty istotnego wptywu na
niniejsze sprawozdanie finansowe. W niniejszym sprawozdaniu Bilans, Rachunek zyskéw i
strat, Zestawienie zmian w kapitale wlasnym i Rachunek przeptywéw pienieznych sg
prezentowane w ukladzie zgodnym z rozporzgdzeniem w sprawie zakresu informagciji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.

Z dniem 29 czerwca 2016 roku weszta w zycie zmiana powyzszego rozporzgdzenia ktora
zmienita prezentacje ,Nalezny wptat na kapitat zaktadowy” i ,Akcji ( udziatow) wtasnych”.
Dotychczas byty one prezentowane w kapitatach wtasnych jako warto$é ujemna, po zmianie sg
one prezentowane jako czesci sktadowe aktywow.

Potroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres 6 miesiecy zakohczony
dnia 30 czerwca 2016 roku. Dane poréwnywalne sporzadzone sg za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Potroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | potrocze 2016 roku zostalo zatwierdzone
przez Zarzad w dniu 5 sierpnia 2016 roku.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, kiére mogg byé bezposrednio
powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne i
prawne sg wyceniane weditug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane
liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne wartosci niematerialne i prawne 2 lata
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Szacunki

dotyczace

okresu

ekonomiczne;j

uz

ytecznosci

oraz

metoda

amortyzaciji

sg przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym

korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach

operacyjnych.
Koncesje, patenty, licencje i
L.p. Tytut Koszty | Wartos¢ podobne wartosci Inne Zaliczki Razem
zakonczo | firmy razem w tym
nych oprogramow
anie
prac
rozwojow
ych
Wartos¢ brutto
wartosci
1 | niematerialnych i
prawnych na poczatek
okresu 0,00 0,00 1791016,49| 1791016,49| 7 320,00 0,00 | 1798 336,49
2 |Zwigkszenia 0,00 0,00 11 890,60 11 890,60 0,00 0,00 11 890,60
a |zakup 0,00 0,00 11 890,60 11 890,60 0,00 0,00 11 890,60
b |inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a |sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ |inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto
wartosci
4 | niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu 0,00 0,00 | 1802907,09| 1802907,09| 7 320,00 0,00 | 1810 227,09
Amortyzacja
Skumulowana
5 |amortyzacja na
poczatek okresu 0,00 0,00 1768 877,34 1768877,34| 7 320,00 0,00 1776 197,34
6 | Amortyzacja za okres: 0,00 0,00 21689,84 21 689,84 0,00 0,00 21 689,84
a | Amortyzacja za okres 0,00 0,00 21 689,84 21 689,84 0,00 0,00 21 689,84
b | trwata utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C |inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Skumulowana
7 |amortyzacja na koniec
okresu 0,00 0,00 1790 567,18 | 1790 567,18 | 7 320,00 0,00 1797 887,18
odpisy z tytutu trwatej
a |utraty wartosci na
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
odpisy z tytutu trwatej
b |utraty wartosci na koniec
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8 | Bilans zamknigcia 0,00 0,00 1790 567,18 | 1790 567,18 | 7 320,00 0,00| 1797 887,18
9 Wartos¢ netto na
poczatek okresu 0,00 0,00 22 139,15 22 139,15 0,00 0,00 22 139,15
10 Wartos¢ netto na
koniec okresu 0,00 0,00 12 339,91 12 339,91 0,00 0,00 12 339,91
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Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub warto$ci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa
wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia prawa od osoby
trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepiséw. Wynik przeszacowania
odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka
trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przeglagddéw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na
wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest
wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych Kkorzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krotszy z dwdoch okresow:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktéry ksztattuje sie nastepujgco:

Urzgdzenia techniczne i maszyny 3-5lat
Srodki transportu 5 lat
Inne srodki trwate 5-10 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej warto$ci poczatkowej, to znaczy ponizej 3,5 tysiecy ztotych,
odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji
sg przedmiotem przeglgdu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten Srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywéw
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, kiére by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

L.p.

Tytut

Grunty Budynki, |Urzadzenia Srodki Inne Srodki Zaliczki na | Razem
(w tym lokale i techniczne Trans- srodki trwate w | Srodki
prawo obiekty i maszyny portu trwate budowie |trwale w
wieczyste |inzynierii budowie
go ladowej i
uzytkowan | wodnej
ia
gruntow)

Wartos¢ brutto srodkow
trwatych na poczatek
okresu

0,00

168 416,80

619 492,85

1237 947,55

131 982,67

2 157 839,87

Zwiekszenia

0,00

0,00

43 310,16

128 200,00

9 003,60

0,00

0,00

180 513,76

aktualizacja wartosci

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

przyjecie ze srodkow
trwatych w budowie

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

zakup srodkow trwatych

0,00

0,00

43 310,16

0,00

9 003,60

0,00

0,00

52 313,76

pozostate

0,00

0,00

0,00

128 200,00

0,00

0,00

0,00

128 200,00

Zmniejszenia

0,00

0,00

0,00

172 500,00

0,00

0,00

0,00

172 500,00

aktualizacja wyceny

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

sprzedaz

0,00

0,00

0,00

172 500,00

0,00

0,00

0,00

172 500,00

likwidacja

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto

$rodkéw trwatych na 0,00 | 168 416,80 662 803,01 | 1193 647,55 | 140 986,27 0,00 0,00 | 2165 853,63
koniec okresu

Skumulowana

ey A 0,00 | 127 716,07 544842,06| 543 319,27 | 131 982,67 0,00 0,00 | 1347 860,07
(umorzenie) na

poczatek okresu

Amortyzacja za okres: 0,00| 8420,82 38319,92| (75216,18)| 9 003,60 0,00 0,00 | (19 471,84)
aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
amortyzacja za okres 0,00 842082 38319,92| (75216,18)| 9 003,60 0,00 0,00 (19471,84)
trwata utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przcmieszczena 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wewnetrzne

pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Skumulowana

amortyzacja

(umorzenie) na koniec 0,00 | 136 136,89 583 161,98 | 468 103,09 | 140 986,27 0,00 0,00 | 1328 388,23
okresu

Odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu

zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zZmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy z tytutu trwatej

utraty  wartosci na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu

LSS R 0,00| 57 542,41 88794,03| 530 520,51 0,00 0,00 0,00| 676 856,95
poczatek okresu

Z\I’(ar:::c neftuliaikenios 0,00| 32279,91 79641,03| 725 544,46 0,00 0,00 0,00| 837 465,40

2.4. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg
ujmowane w wartosci poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe
sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakc;ji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii
i wyceniane w nastepujgcy sposob:

Kategoria Sposéb wyceny

1. Aktywa finansowe Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
utrzymywane do terminu  kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
wymagalnosci procentowej

2. Pozyczki udzielone i Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
naleznosci wiasne kosztu) ustalanej przy =zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej. Naleznosci o krotkim terminie wymagalno$ci,
dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg
w kwocie wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizac;ji
przeznaczone do obrotu  wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat

4, Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizaciji
dostepne do sprzedazy wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
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Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym
rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy.
W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana
na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badZz na podstawie
przewidywanych przeptywow pienieznych.

W przypadku jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych warto$¢ godziwa jest ustalana
w oparciu o cene jednostki uczestnictwa, ogtoszong przez towarzystwo funduszy

inwestycyjnych.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Stan na Stan na Stan na

L.p. | Tytut 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a w jednostkach zaleznych 0,00 0,00 0,00
b w jednostkach wspéizaleznych 0,00 0,00 0,00
G w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
d W znaczgcym inwestorze 0,00 0,00 0,00
e we wspolniku jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00 0,00
f w jednostce dominujacej 0,00 0,00 0,00
g w pozostatych jednostkach 3978 100,00 3933 100,00 3912 400,00

@nne p_apiery warto$ciowe (certyfikaty 0,00 0,00 0,00
- inwestycyjne)
2 jednostki uczestnictwa 3978 100,00 3933 100,00 3912 400,00
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 3978 100,00 3933 100,00 3912 400,00

Ditugoterminowe aktywa finansowe bedace w posiadaniu Spotki zostaty zaklasyfikowane do
portfela aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Stan na Stan na Stan na

L.p. Tytut 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

a w jednostkach zaleznych 0,00 0,00 0,00
b w jednostkach wspotzaleznych 0,00 0,00 0,00
c w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
d W znaczgcym inwestorze 0,00 0,00 0,00
e we wspolniku jednostki wspétzaleznej 0,00 0,00 0,00
f w jednostce dominujgcej 0,00 0,00 0,00
g w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartoéciowe (bony skarbowe) 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
) ;r;?r?]irljgzcl(;())termlnowe aktywa finansowe (lokaty 0,00 0,00 0,00
h $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 23 546 069,63 35767 485,11 22993 617,25
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 23 546 069,63 35767 485,11 22993 617,25
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 23 546 069,63 35 767 485,11 22993 617,25
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Zestawienie rezerw ujetych w rozliczeniach miedzyokresowych w pétrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2016 roku zostato zaprezentowane w tabeli

ponize;.
Stan na Stan na

Rezerwy 30.06.2016 Wykorzystanie | Rozwiagzanie Utworzenie 31.12.2015
Rezerwa na urlopy 357 586,57 0,00} 235 716,97 357 583,57 235 716,97
Rezerwa na premie 0,00 835 355,70 0,00 0,00 835 355,79
Rezerwa na audyt Spofki 2 000,00 11 070,00 0,00 2 000,00 11 070,00
Rezerwa na publikacje sprawozdan

L 0,00 290,00 0,00 0,00 290,00
Spotki
Rezerwa na koszty funduszy 799 947,43 48 524,19 23 213,52 433 266,74 438 418,40
Pozostate 134 246,28 0,00 0,00] 134 246,28 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe razem 1293 780,28 59 884,19 23 213,52 691 382,62 1520 851,16

Informacje o rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku Stan na Stan na Stan na
dochodowego 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy: 336 896,78 364 375,42 246 672,69
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 317 834,89 630 344,99 239 500,88

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 336 896,78 zt, natomiast aktywa
z tytulu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 317 834,89 zi. Warto$¢ podatku
odroczonego ujeta w rachunku zyskow i strat za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2016 roku wyniosta 285 031,46 zt. Podatek biezgcy na koniec pétrocza wynidst 2 391 995,00 zt.

Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

Lp. | Tytut

1.01.2016 - 30.06.2016

1.01.2015 - 30.06.2015

przychody z tytutu zarzgdzania aktywnymi

a . . 39 554 952,54 38 332 505,78
funduszami inwestycyjnymi

b dystrybucja jednostek uczestnictwa 2 508 838,89 1819 221,47

c przychody z tytutu zarzgdzania portfelem 965 915,54 884 691,45

d Pozostate, w tym: 0,00 0,00

- Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

43 029 706,97

41036 418,70

- w tym : od jednostek powigzanych

0,00

0,00

Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku Spodtka nie wykazata w
sprawozdaniu przychodéw z tytutu zmiennej optaty za zarzadzanie, gdyz sg one wartoscig
szacunkowa, ktorej wysokos¢ ulega zmianie wraz ze zmiang wynikow inwestycyjnych funduszy
i zmiang wartosci aktywow pod zarzgdzaniem. Ostateczna wartos¢ opfaty zmiennej za
zarzadzanie bedzie znana na dzien jej rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2016 roku. Czes¢ optaty
zmiennej wyptacana jest dystrybutorom jako wynagrodzenie zmienne oraz ubezpieczycielom w
formie premii inwestycyjnej. Na dzien 30 czerwca 2016 roku wartos¢ naleznosci warunkowych z
tytutu zmiennej optaty za zarzadzanie wyniosta 5002 104,01 zt, a wartos¢ zobowigzan
warunkowych z tytuty wynagrodzenia zmiennego dla dystrybutoréw i premii inwestycyjnej dla

ubezpieczycieli 782 921,59 zi.
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Koszty wedlug rodzaju

L.p. Tytut 1.01.2016 - 30.06.2016 1.01.2015 - 30.06.2015
a amortyzacja 174 718,00 181 558,55
b zuzycie materiatow i energii 114 735,29 92 487,41
® ustugi obce 671 827,69 638 893,58
d podatki i optaty 139 099,47 1621,35
e wynagrodzenia 3204 987,69 2 607 489,09
f ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 455 982,16 340 626,29
g pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 24 716 152,27 22 922 413,37
- koszty funduszy 24 422 126,65 22 645 603,61
- inne koszty rodzajowe 294 025,62 276 809,76
1 Koszty wedtug rodzaju, razem 29 477 502,57 26 785 089,64
> Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen 0.00 0.00
miedzyokresowych
3 Koszt V\./ytworze.nia. produlftéw na wilasne 0.00 0.00
potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
4
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (25521 936,61) (23 740 562,14)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (2 252 048,04) (1936 810,28)
6 Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1703 517,92 1107 717,22

Koszty sprzedazy zwigzane sg z dystrybucjg produktéw Spétki i sg to w szczegdlnosci koszty
optat dystrybutoréw, podrézy, reprezentacji i reklamy i wynagrodzen pracownikéw dziatu
sprzedazy. Koszty wytworzenia sprzedanych produktow przedstawiajg gtownie koszty
depozytariusza oraz agenta transferowego, (ktére sg nastepnie refakturowane na fundusze) i
wynagrodzen pracownikéw dziatu inwestycji. Do kosztéw ogdélnego zarzadu zaliczane sag
pozostate koszty.

Dokonane odpisy aktualizujgce wartosci sktadnikéw aktywoéw

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 Spodtka nie dokonata odpiséw
aktualizujgcych wartosci skladnikow aktywow.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie objetym poétrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym Emitent nie odnotowat
zadnych istotnych dokonan i niepowodzen poza wydarzeniami wymienionymi w wykazie
ponize;j.

Wykaz najwazniejszych zdarzen zostat przedstawiony ponizej:

1) 13 stycznia 2016 r. — QUERCUS Agresywny zostat wyrdzniony przez Analizy Online w
kategorii funduszy akcyjnych, w ktére warto inwestowa¢ w 2016 r.;

2) 25 stycznia 2016 r. — w rankingu Gazety Gietdy Parkiet, Strategia Akcyjna (w ramach
ustugi asset management) zarzadzana przez Quercus TFIl S.A. zajeta 2 miejsce w gronie
portfeli akcji i rowniez w gronie wszystkich dostepnych strategii na polskim rynku w
2015,

3) 21 marca 2016r. — w rankingu Gietdowa Spoétka Roku 2015 organizowanym przez
redakcje Pulsu Biznesu, Quercus TFI S.A. zajeto Il miejsce w kategorii ,Innowacyjnos¢
produktow i ustug” oraz VI miejsce w giéwnym rankingu;

4) 21 kwietnia 2016 r. — po raz 6 z rzedu, a wiec przez kolejnych ostatnich 6 lat, subfundusz
QUERCUS Agresywny otrzymywat najwyzszg mozliwg note w Ratingu Analiz Online — 5
gwiazdek;
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5) 24 maja 2016 r. — Analizy Online podsumowaty dokonania funduszy akcji polskich
uniwersalnych i podaty, ze najlepiej w 5-letnich okresach wypada QUERCUS Agresywny
(Parasolowy SFIO), ktéry zostat utworzony w marcu 2008, co oznacza, ze w catej swojej
historii miat tylko dodatnie 5-letnie stopy zwrotu;

6) 1 czerwca 2016 r. — QUERCUS Stabilny uzyskuje najwyzszy, 5-gwiazdkowy rating od
Analizy Online;

7) 14 lipca 2016 r. — wedtug Analizy Online QUERCUS Ochrony Kapitatu byt najlepiej
sprzedajgcym sie funduszem w Polsce w | potowie 2016 r.

Kwote i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapital wtasny,
wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢

Sytuacja na rynkach finansowych w | potroczu 2016 r. byta bardzo zmienna. Po stabym
poczatku i odbiciu w lutym / marcu, Il kwartat uptynat pod znakiem sporych wahanh koniunktury.
Tym razem czynnikiem, ktéry miat istotne znaczenie, okazato sie referendum w Wielkiej Brytanii
w sprawie Brexit. Ostatecznie Brytyjczycy zagtosowali za opuszczeniem UE, co wywotato
bardzo nerwowg, acz krétkotrwatg reakcje na rynkach.

Bardzo dobrze w | pétroczu 2016 r. wypadty inwestycje w surowce. Ztoto zakonczyto pierwsze
szes$¢ miesigecy wzrostem o0 26%, a ropa o 31%. Na wartosci zyskaty réwniez obligacje panstw o
najlepszym standingu finansowym, jak amerykanskie czy niemieckie. W przypadku tych
ostatnich nawet 10-letnie papiery na dzien 30 czerwca 2016 majg ujemng rentownosc (-
0,13%!).

Dla rynkow akciji | potowa roku byta srednio udana. Najlepiej wypadty emerging markets, dobrze
rynek amerykanski (nie bylo podwyzki stop procentowych), stabiej rynek polski gdzie
odczuwalne bylo caty czas zamieszanie polityczne i obawy o przyszios¢ OFE. Najgorszy byt
rynek niemiecki.

Na koniec podtrocza 2016 r. WIG odnotowat spadek -3,7%, S&P500 +2,7%, a DAX -9,9%.
Rentownos¢ 10-letnich polskich obligacji niewiele zmienita sie i wynosi 2,94%. Ztoty, mimo
silnych wahnie¢, pozostat stabilny do dolara (3,94), ale ostfabit sie do euro do poziomu 4,38.

Za najwazniejsze czynniki ryzyka uwazamy: trudny do przewidzenia rozwdéj wydarzen w sferze
geopolitycznej na Swiecie oraz niepewnos¢ na rynku polskim zwigzana z planami dotyczacymi
OFE. Tuz po zakonhczeniu pierwszego poétrocza, w potowie lipca, miata miejsce préba przejecia
witadzy w Turcji, ktéra odbita sie na tureckim rynku kapitatowym. Towarzystwo na biezgco
monitoruje sytuacje w Turcjg. Poziom aktywow pod zarzadzaniem w pierwszej potowie 2016 r.
wzrost do 3 846,8 min zt i byt znaczaco wyzszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku (na
koniec czerwca 2015 r. zarzgdzaliSmy bowiem srodkami o wartosci 3 147,6 min zi). Zmianie
ulegta jednak struktura aktywéw — zdecydowanie najwiekszym funduszem stat sie (nizej
marzowy) QUERCUS Ochrony Kapitatu. Wptyneto to na niewielki wzrost przychodéw ze
sprzedazy (43 min zt na koniec potrocza 20016 w poréwnaniu do 41 min zt na koniec pétrocza
2015) i spadek zysku netto (11,4 min z} w poréwnaniu do 12,1 min zt w analogicznych
okresach).

Najwiekszy udziat w przychodach netto ze sprzedazy miata opfata stata za zarzadzanie, liczona
od wartosci aktywow, ktora byta réwna 40,5 min zi. Rok wczesniej byta to kwota 39,0 min zi.
Opfata zmienna za zarzgdzanie funduszami nie zostata ujeta w przychodach.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

W okresie objetym pdtrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym rozwéj Emitenta byt
zgodny z trendem wystepujgcym na GPW w Warszawie bez odnotowania zjawiska cyklicznosci
i sezonowosci sprzedazy produktow.
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Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitatlowych
papieréw wartosciowych

Emitent przeprowadzit skup akcji wkasnych — informacje w tym zakresie zostaty przedstawione
w punkcie 7 niniejszego sprawozdania.”

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 27 kwietnia 2016 roku podjeto Uchwate nr 9/2016 w
sprawie podziatu zysku Spotki za rok obrotowy 2015 oraz udzielenia upowaznienia Zarzgdowi
do nabycia przez Spétke akcji wtasnych w celu ich umorzenia, przewidujgcg m.in.
przeznaczenie kwoty 29 874 033,00 zt na skup akcji wtasnych (akcji na okaziciela i imiennych),
jako ekwiwalent wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy. Emitent ogtosit zaproszenia do sktadania
ofert sprzedazy akcji na okaziciela i akcji imiennych Quercus TFI S.A. w dniu 24 maja 2016 roku
po cenie 9,50 zt za jedng akcje. W dniach od 1 do 21 czerwca 2016 roku trwato zbieranie ofert
dotyczgcych akcji na okaziciela i akcji imiennych. Podmiotem posredniczgcym w
przeprowadzeniu skupu akcji na okaziciela byt mBank S.A. — Dom Maklerski mBanku. Na oferte
odpowiedziata zdecydowana wiekszos¢ akcjonariuszy. W ramach programu skupu akcji
wiasnych Emitent skupit 3 136 214 szt. akcji. W wyniku redukgciji liczby akcji objetych ofertami
sprzedazy srednia stopa alokacji wyniosta 5,24% akcji zgtoszonych do odkupienia. Rozliczenie
skupu akcji na okaziciela nastgpito w dniu 27 czerwca 2016 roku, a akcji imiennych w dniu 29
czerwca 2016 roku.

Emitent nie emitowat akcji uprzywilejowanych.

Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono pétroczne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposob wplynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywoéw
warunkowych, ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spotka nie wykazata w sprawozdaniu przychodoéw z tytutu
zmiennej optaty za zarzadzanie, gdyz sg one wartoscig szacunkowg, ktorej wysokos$¢ ulega
zmianie wraz ze zmiang wynikow inwestycyjnych funduszy i zmiang wartosci aktywow pod
zarzgdzaniem. Ostateczna wartos¢ optaty zmiennej za zarzadzanie bedzie znana na dzien jej
rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2016 roku. Czes¢ optaty zmiennej wyptacana jest dystrybutorom
jako wynagrodzenie zmienne oraz ubezpieczycielom w formie premii inwestycyjnej ktére sg
uzaleznione od wynikéw inwestycyjnych i poziomu aktywéw pod zarzgdzaniem. Na dzien 30
czerwca 2016 roku warto$¢ naleznosci warunkowych z tytutu zmiennej optaty za zarzgdzanie
wyniosta 5002 104,01 zl, a warto$¢ zobowigzan warunkowych z tytuty wynagrodzenia
zmiennego dla dystrybutoréw i premii inwestycyjnej dla ubezpieczycieli wyniosta 782 921,59 zt.

Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw
W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.

Informacje o niesptacaniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.
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Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga
by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na
temat poszczegdélnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wplywu na
sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem poétrocznym Emitent nie zawierat istotnych transakcji z
jednostkami powigzanymi, w szczegolnosci Emitent nie zawierat transakcji na warunkach
innych niz rynkowe.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.

Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.

Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udziatlowych i kapitalowych
papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.

Niniejsze pofroczne skrécone sprawozdanie finansowe zawiera 20 kolejno ponumerowanych
stron.

Warszawa, 5 sierpnia 2016 r.
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