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Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na
EUR)

w tys. PLN w tys. EUR
WYSZCZEGOLNIENIE biezacy poprzedni biezacy poprzedni
okres okres okres okres

Sprawozdanie skonsolidowane ! pg:]r;; ze ! p;:)r; 1c ze ! p;:)r;; ze ! pg:]r; ,:: ze
Przychody ze sprzedazy débr i ustug 495 200 461 916 106 662 101 583
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 15188 72619 3271 15970
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej bez nieruchomosci* 15 188 38 540 3271 8476
EBITDA 43 492 99 923 9 368 21975
EBITDA bez nieruchomosci* 43 492 65 844 9 368 14 480
Zysk brutto 5 306 67 167 1143 14 771
Zysk brutto bez nieruchomosci* 5 306 33088 1143 7277
Zysk netto 1312 51212 283 11 262
Zysk netto bez nieruchomosci* 1312 23 608 283 5192
ﬁzﬁ:&t;ze?r(z;):ssgajqca akcjonariuszom jednostki 992 49 512 214 10 888
Zysk netto przypadajgca udziatom niesprawujgcym kontroli 320 1700 69 374
Srednia wazona ilo$¢ akgji 29 094 435 29 182 783 29 094 435 29 182 783
Zysk netto na jedng akcje zwyktg [z!/ akcje] 0,03 1,70 0,01 0,37
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (26 312) 5032 (5667) 1107
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (27 535) (10 641) (5931) (2 340)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 32913 11 325 7 089 2491
Przeplywy pieniezne razem (20 934) 5716 (4 509) 1257

Sprawozdanie skonsolidowane 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021
Aktywa razem 1058 983 999 260 226 249 217 259
Aktywa trwate 554 615 532 118 118 492 115 693
Aktywa obrotowe 504 368 467 142 107 757 101 566
Kapitat wtasny z udziatami niesprawujgcymi kontroli 526 750 551 275 112 539 119 858
Kapitat akcyjny 3278 3278 700 713
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 87 226 71 501 18 636 15 546
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 445 007 376 484 95 075 81 855
Srednia wazona ilo$¢ akgji 29 094 435 29 178 619 29 094 435 29178 619
Wartosc¢ ksiegowa netto na jedng akcje zwykig [zl/ akcje] 18,10 18,89 3,87 4,11

*) wyniki oczyszczone z wplywu sprzedazy nieruchomosci Apator Powogaz SA w Poznaniu
Powyzsze dane finansowe za okres 6 miesiecy 2022 i 2021 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

—  poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw — wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich
kurséw EUR ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1
stycznia do 30 czerwca 2022 roku — 4,6427 EUR/PLN oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku — 4,5472 EUR/PLN;

—  poszczegélne pozycje sprawozdania z przeptywdw pienigznych — wedfug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
Srednich kurséw EUR ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego: od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku — 4,6427 EUR/PLN oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku
—4,5472 EUR/PLN;

—  poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — wedfug $redniego kursu EUR ustalonego przez Narodowy Bank
Polski na dzien 30 czerwca 2022 roku - 4,6806, na dzier 31 grudnia 2021 roku - 4,5994.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2022 - 30.06.2022 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2022 — 30.06.2022 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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1. Informacje ogodlne

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu za pierwsze potrocze 2022 roku nalezy czytac tgcznie z rocznym sprawozdaniem z dziatalnosci
Grupy Apator w 2021 roku, dostepnym pod linkiem: https://www.apator.com.pl/relacje-inwestorskie/dane-finansowe-i-raporty-
okresowe.

1.1. Organizacja Grupy Apator

Grupa Apator to miedzynarodowa grupa kapitatowa producentéw urzadzen i systeméw pomiarowych
oraz dostawcéw rozwigzan wspierajgcych prace sieci elektroenergetycznych, wodnych
i gazowych.

A 12 spotek 9 zakladow Oc 241ys. Yoo
!” krajowych i produkcyjnych |1> w? pracownikéw biur R&D
M1

zagranicznych

oooo

Spotki Grupy Apator wchodzg w sktad sektora elektromaszynowego i koncentrujg swojg dziatalnosé na
produkcji i sprzedazy przyrzadéw pomiarowych (energia elektryczna, gaz, woda i ciepto), aparatury
kontrolno-pomiarowej, rozdzielczej i sterowniczej, systemoéw informatycznych klasy SCADA oraz
wspotpracujgcych z nimi urzadzen telemechaniki, zabezpieczen oraz innych urzadzen sieciowych dla
systemow rozproszonych, zapewniajgcych mozliwos¢ zdalnego sterowania i nadzoru sieci
elektroenergetycznej w petnym zakresie napie¢ oraz urzadzen odczytujgcych i transmitujgcych dane.
Grupa Apator wdraza takze rozwigzania wspierajgce transformacje energetyczng i rozwdj energetyki
odnawialnej (m.in. urzadzenia do automatyzacji, systemy do nadzoru OZE, magazyny energii).

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej Apator jest spétka Apator SA z siedzibg w Toruniu.

notowana na O uwzgledniona spétka
/\N' GPW w Warszawie (—]-ﬁHD w indeksie sWIG80 % dywidendowa
| \y

od 25 lat oraz WIGdiv

1.2. Skiad Grupy Apator i jej segmenty biznesowe

Struktura Grupy na dzien 30 czerwca 2022 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2022 - 30.06.2022 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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S

& APATOR

Apator FAP Apator Apator Apator Apator Apator
Metrix Pafal Powogaz Telemetria Rector Mining GmbH

100% 100%

100% 100%

71,69% Apator Powogaz
i —

[ ]

Apator Apator
GWi
Metra Miitors
100% 100%
Inda
| 35 I

Dziatalnos¢ Grupy Apator jest zorganizowana w trzech segmentach:

Segmenty
biznesowe

Linie

Biznesowe™

Spotki
wchodzgce w
sktad Segmentu

Rozwigzania

energia
elektryczna

Y

& |
Q|

opomiarowanie energii
elektrycznej

aparatura tgczeniowa

@ | automatyka
oy | ict

® Apator SA (Torun)

® Apator Rector (Zielona Géra)
" FAP Pafal (Swidnica)

® Apator GmbH (Niemcy)

® Elektroniczne liczniki energii

(domowe, mieszkaniowe,
przemystowe, prosumenckie), w tym
rozwigzania klasy smart (z funkcjg
zdalnego odczytu)

Urzadzenia do rozdziatu energii
Systemy sterowania i nadzoru

Systemy do zarzgdzania danymi
pomiarowymi

Rozwigzania dla OZE (automatyka,
systemy do zarzgdzania OZE,
magazyny energii)

® Apator Metrix (Tczew)
® GWi (Wielka Brytania)
® |Inda (Stowenia)

® Apator GmbH (Niemcy)

® Gazomierze miechowe (domowe,
przemystowe), w tym rozwigzania
klasy smart (z funkcjg zdalnego
odczytu)

® Ustugi zdalnego odczytu, system
umozliwiajgcy wstrzymanie i
wznowienie dostaw gazu za
pomocg sieci GSM

100%

-:‘(86 I wedai ciepto

® Apator Powogaz (Jaryszki)
® Apator Telemetria (Stupsk)
® Apator Metra (Czechy)
® Apator Miitors (Dania)

® Wodomierze mechaniczne

(mieszkaniowe, domowe,
przemystowe) — w tym
rozwigzania klasy smart

(z funkcjg zdalnego odczytu)

Wodomierze ultradzwigkowe

Cieptomierze, podzielniki
kosztéw ogrzewania

Ustugi zdalnego odczytu
i rozliczen zuzycia mediow,
zarzadzanie systemami

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2022 — 30.06.2022

Waluta sprawozdawcza:

| ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Gtoéwni klienci

Gtéwne rynki

Skala sprzedazy

- - g |
Systemy
sterowania
o i nadzoru
Licznik Roztgcznik
OTUS 3

® zakiady energetyczne (OSD)
® hurtownie elektroenergetyczne,

przedsiebiorstwa elektromontazowe

i elektroinstalacyjne
® budownictwo, przemyst, kolej

® farmy fotowoltaiczne i wiatrowe,
klastry i spétdzielnie energetyczne,
inni uczestnicy sektora OZE
Polska, Niemcy, Brazylia, Rumunia,
Litwa, Izrael

183,3 min zt

smartARS pro

Gazomierz
iSMART 2

hybridSMART

® spotki gazownicze/ dystrybutorzy
i dostawcy gazu

Polska, Wielka Brytania, Belgia,
Niemcy, Wegry

143,1 min zt

& APATOR

Wodomierz

ULTRIMISW S Smart+ Podzielnik
E-ITN

® przedsiebiorstwa wod-kan
i energii cieplnej

® spoétdzielnie mieszkaniowe
® budownictwo
® przemyst

Polska, Czechy, Hiszpania,
Francja, Litwa i Rumunia

168,8 min zt

w H1 2022

Udziat eksportu
w przychodach
segmentu

w H1 2022

* w wyniku procesu konsolidacji Segmentu Energia Elektryczna (potgczenie Apator SA z Apator Elkomtech SA) oraz prac nad wykorzystaniem synergii
produktowych, Grupa Apator dokonata reorganizacji linii biznesowych w ramach tego Segmentu. Obecnie w sktad Segmentu wchodzg linie: opomiarowanie
energii elektrycznej (liczniki e.e.), aparatura tgczeniowa (urzadzenia do rozdziatu e.e. oraz zabezpieczania obwodéw elektrycznych przed skutkami zwar¢
i przecigzen), automatyka (rozwigzania do obstugi, nadzoru i sterowania pracg sieci elektroenergetycznej w postaci zabezpieczen, sterownikéw, telemechaniki
oraz automatyka przemystowa), ICT (systemy SCADA, systemy zarzadzania zasobami i majgtkiem sieciowym).

26,6% 68,0% 57,6%

2. Podsumowanie wynikéw finansowych

W niniejszym punkcie wskazane zostaty istotne dokonania lub niepowodzenia wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczgcych
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej oraz czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe. Niniejszy raport potroczny nalezy czytac tgcznie z rocznym sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Apator za 2021 rok,
dostepnym pod linkiem: https://www.apator.com.pl/relacje-inwestorskie/dane-finansowe-i-raporty-okresowe.

Grupa Apator w | pétroczu 2022 r. uzyskata nastepujgce wyniki finansowe:

H1 2022 r. H1 2021 r. Zmiana

Wyszczegolnienie

Dynamika

Przychody ze sprzedazy, w tym: 495 200 461 916 33 284 107,2%
kraj 251 904 242 304 9 600 104,0%
eksport 243 296 219 612 23 684 110,8%
Koszt wiasny sprzedazy 389 709 346 783 42 926 112,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 105 491 115133 -9 642 91,6%
Koszty sprzedazy 19 688 16 901 2787 116,5%
Koszty ogélnego zarzadu 70 102 65 332 4770 107,3%
Zysk ze sprzedazy 15701 32900 -17 199 47,7%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -513 39137 -39650 -
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg praw wtasnosci - 582 - 582 -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 15188 72 619 -57 431 20,9%
EBITDA 43 492 99923  -56431 43,5%
EBITDA bez nieruchomosci* 43 492 65844  -22352 66,1%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j -9882 -5452 -4 430 181,2%
Zysk przed opodatkowaniem 5306 67 167 - 61861 7,9%
Biezacy podatek dochodowy -4 554 -19705 15151 23,1%

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2022 — 30.06.2022 ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokraglen:
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& APATOR

Wyszczegodlnienie H1 2022 r. H1 2021 r. Zmiana Dynamika
Odroczony podatek dochodowy 560 3750 -3190 14,9%
Zysk netto 1312 51212 -49900 2,6%
Zysk netto bez nieruchomosci* 1312 23608 -22 296 5,6%
Wskazniki rentownosci:

Marza zysku brutto ze sprzedazy 21,3% 24,9%

Marza zysku ze sprzedazy 3,2% 71%

Marza zysku EBITDA* 8,8% 14,3%

Marza zysku netto* 0,3% 51%

*) wyniki oczyszczone z wptywu sprzedazy nieruchomosci Apator Powogaz SA.

Do gtéwnych czynnikéw wptywajgcych na wyniki finansowe 1. poétrocza 2022 naleza:

= wysoki poziom kwartalnej sprzedazy Grupy Apator, po raz pierwszy w historii GK przetamana granica 250
min zt obrotow za drugi kwartat 2022 r. W perspektywie pétrocza solidny wzrost przychodoéw dzieki
niezmiennie wysokiej dynamice sprzedazy segmentu Wody i Ciepta oraz systematycznej odbudowie
obrotéw w Energii Elektrycznej;

= utrudnienia w dostepno$ci komponentdéw do produkcji i pogtebiajgca sie inflacja skutkujace utrzymujgcym
sie dynamicznym wzrostem kosztow (gtéwnie surowcéw, materiatdw, transportu i energii)
a w konsekwencji spadkiem marz. Dodatkowo, wojna w Ukrainie pogtebita wczesniejsze zaburzenia
tancuchow dostaw i poteguje trudnosci z pozyskaniem czesci zaméwionych komponentéw oraz
wydtuzenie lead time’déw. Wzrost kosztéw, ktéry w 2021 r. dotyczyt gtéwnie Energii Elektrycznej,
w pierwszym potroczu br. odczuwany byt takze w pozostatych segmentach, co znalazto odzwierciedlenie
w poziomie wygenerowanych przez nie marz i ostatecznie odbito sie na wynikach catej Grupy Apator;

= realizowane od ubiegtego roku (w odpowiedzi na pogorszenie wynikéw) dziatania zaradcze
skoncentrowane na zabezpieczeniu ciggtosci produkcji, ograniczeniu presji kosztdw na marze oraz
zapewnieniu wiekszej elastycznosci cen sprzedazy (takze w kontraktach dlugoterminowych
i pozyskiwanych w trybie przetargéow) skutkujgce odbudowg wynikéw finansowych w drugim kwartale
2022 r. (chociaz ze wzgledu na dtugoterminowy charakter podjetych dziatan ich petnych efektéw nalezy
spodziewac sie w perspektywie kolejnych kwartatow);

= utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci z Ukrainy - ze wzgledu na agresje zbrojng Rosji
w Ukrainie Grupa Apator w lutym br. podjeta decyzje o utworzeniu odpiséw (w pierwotnej wysokosci
2,2 min z) aktualizujgcych wiekszos¢ naleznoéci z Ukrainy. W zwigzku z sukcesywnym sptywem
odpisanych kwot, odpis ulegt czesciowemu odwréceniu do poziomu 1,5 min zt na koniec czerwca
2022 r;

= utworzenie odpiséw na zapasy w Apator SA w wysokosci 1,7 min zt - wyzsza masa kapitatu obrotowego
i dluzszy, ale odpowiadajgcy obecnym uwarunkowaniom rynkowym, czas zalegania zapaséw (gtéwnie
komponentéw elektronicznych) powodujg koniecznos¢ tworzenia odpiséw aktualizujgcych zgodnie
z przyjeta w Grupie Apator politykg rachunkowo$ci. Sg to odpisy statystyczne itworzone sg w ciezar
kosztow dziatalnosci podstawowej. Jednak w momencie wykorzystania komponentéw do produkcji,
odpisy ulegajg odwrdéceniu (w drugim kwartale br. odpis odwrécony na 0,9 min z);

= wysokie koszty finansowania zwigzane z utrzymywaniem podwyzszonego kapitatu obrotowego,
a w konsekwencji poziomu dtugu netto, co - szczegdlnie wobec rosnagcych stép procentowych - przektada
sie na wyzsze odsetki od kredytéw i pozyczek (5,1 min zt po H1 2022 r., tj. o 4,5 min zt wiecej
w poréwnaniu z H1 2021 r.);

= sytuacja na rynkach walutowych - niekorzystny wptyw na wyniki 1. potfrocza miat réwniez utrzymujacy sie
niestabilny poziom kurséw walut (szczegdlnie USD), ktéry przetozyt sie na inflacje kosztéw wytworzenia
oraz ujemny wynik na roznicach kursowych (-5,6 min z, tj. o0 2,3 min zt ponizej poziomu H1 2021 r.)
prezentowanych w dziatalno$ci finansowe;.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

01.01.2022 — 30.06.2022

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Okres objety sprawozdaniem finansowym: Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:
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Przychody ze sprzedazy

W pierwszym potroczu 2022 r. Grupa Apator wypracowata przychody wyzsze r/r o 7,2% (495,2 min zt).
Sprzedaz wzrosta w segmentach Gazu oraz Wody i Ciepta, a ten ostatni - dzieki wysokim dynamikom obrotow
zaréwno w kraju, jak i na rynkach eksportowych — kolejny kwartat z rzedu zanotowat rekordowo wysokg
sprzedaz, przekraczajgc w drugim kwartale br. poziom 88 min zi.

o H1 2022 r. H1 2021 r. ‘ Zmiana rir Dynamika
Wyszczegélnienie
(tys. zl) (tys. zt) (%)
Segment Energia Elektryczna (EE) 183 340 184 686 -1 346 99,3%
kraj 134 578 140 418 -5840 95,8%
eksport 48 762 44 268 4494 110,2%
udziat eksportu seg. EE w przychodach ze sprzedazy ogétem 9,8% 9,6%
Segment Gaz 143 065 136 042 7023 105,2%
kraj 45713 40 742 4971 112,2%
eksport 97 352 95 300 2052 102,2%
udziat eksportu seg. Gaz w przychodach ze sprzedazy ogétem 19,7% 20,6%
Segment Woda i Ciepto (W&H) 168 795 141 188 27 607 119,6%
kraj 71613 61 144 10 469 117,1%
eksport 97 182 80 044 17 138 121,4%
udziat eksportu seg. W&H w przychodach ze sprzedazy ogétem 19,6% 17,3%
Przychody ze sprzedazy ogétem 495 200 461 916 33 284 107,2%
kraj 251 904 242 304 9 600 104,0%
eksport 243 296 219 612 23 684 110,8%
udziat eksportu ogétem w przychodach ogétem 49,1% 47,5%
+7,2%
27 607
7 023 I
1346
461916 495 200
Przychody H1 Segment EE Segment Gaz Segment W&H Przychody H1
2021 2022

Zmiany w sprzedazy poszczegdlnych segmentéw uksztattowaly sie nastepujgco:

= segment Energia Elektryczna (EE) — sprzedaz utrzymana na poréwnywalnym poziomie r/r dzieki wysokiej
dynamice eksportu przy réwnoczesnym ograniczeniu obrotéw krajowych (widoczna poprawa dynamiki
sprzedazy w Polsce w drugim kwartale). W pierwszej potowie roku dynamiczny wzrost sprzedazy
odnotowany przede wszystkim w linii aparatury tgczeniowej (+6,7 min zt, +13,5% r/r, w tym eksport
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+22,1%). Wyzsza (o 1,0 min zi, tj. o 10,7%) sprzedaz w linii ICT oraz (o 0,5 min zt, +2,2%) eksport
licznikéw. Najwiekszy spadek obrotéw (o 6,1 min z, tj. o 23,7% r/r) w automatyce (gtdéwnie nizsza
sprzedaz urzadzen do obstugi i nadzoru sieci oraz stacji energetycznych a takze automatyki
zabezpieczeniowej).
W krajowej sprzedazy linii opomiarowania widoczny jeszcze efekt wysokiej bazy pierwszego kwartatu
2021 r. (realizowano wéwczas ostatnie duze dostawy w ramach Rynku Mocy), w drugim kwartale 2022 r.
krajowa sprzedaz licznikow wyzsza w porownaniu z drugim kwartatem 2021 r.;

=  segment Gaz — wzrost sprzedaz w kraju (+12,2% r/r) w wyniku realizacji przetargu dla PSG Sp. z 0.0,
przy réwnoczesnym utrzymaniu dodatniej dynamiki eksportu (+2,2% r/r, sprzedaz w drugim kwartale
2022 r. na poziomie drugiego kwartatu 2021 r.), pomimo ograniczen zamowien z czesci dotychczasowych
gtéwnych rynkéw segmentu (Belgia, Niderlandy i w coraz wiekszym stopniu takze Wielka Brytania). Dzieki
aktywnym dziataniom sprzedazowym wyzsze r/r obroty m.in. na rynkach niemieckim, wegierskim,
rumunskim, czeskim oraz gruzinskim;

= segment Woda i Ciepto — kolejny kwartat rekordowej sprzedazy segmentu (88,1 min zt, +21,7% q2/q2).
W catym pétroczu obroty wyzsze o 27,6 min zt (+19,6% r/r) dzieki wysokim dynamikom sprzedazy
zarowno eksportowej (+21,4%), jak i na rynku krajowym (+17,1%). Sukcesywny wzrost wynikow
sprzedazowych w kolejnych kwartatach jest potwierdzeniem korzystnych tendencji na rynku
opomiarowania wody i ciepta, ktéorym towarzyszy presja na oszczedno$¢ zasobow naturalnych
i zapotrzebowanie na rozwigzania do precyzyjnego pomiaru wody oraz ciepta bedacych w ofercie Grupy
Apator. Segment skutecznie wypeit luke w przychodach powstatg w wyniku wojny w Ukrainie
i zwigzanych z nig spadkéw sprzedazy na rynkach wschodnich.

Wobec powyzszego, w strukturze sprzedazy Grupy Apator swoj udziat zwiekszyt segment Wody i Ciepta.

H12022r. H1 2021

)

30,6%

m EE Gaz = W&H

Struktura geograficzna sprzedazy

Chociaz zaréwno obroty krajowe, jak i eksport
Grupy Apator byly po pierwszym potroczu 2022 r.
wyzsze r/r, to dzieki utrzymujgcej sie przewadze
dynamiki  eksportu, struktura  geograficzna
sprzedazy zmienita sie na korzysc¢ zagranicy, a jej
udziat w catkowitych obrotach Grupy wzrést
w poréwnaniu z H1 2021 r. 0 1,6 p.p., do poziomu
49,1% przychoddéw ogdétem. Pozytywny wptyw na
poziom sprzedazy eksportowej wywierat zaréwno
wzrost popytu w krajach europejskich, jak i wysoki
poziom kurséw walutowych (gtéwnie euro).

H12022r. H12021r.

UE + WB*

m kraj meksport m

m kraj m eksport

Gtéwnym rynkiem zbytu Grupy Apator jest Polska. Na drugim miejscu wsréd partneréw handlowych Grupy
pozostaje Unia Europejska (z dominujgcym udziatem rynkéw: niemieckiego, czeskiego, belgijskiego
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i hiszpanskiego) oraz Wielka Brytania. Pomimo zatrzymania sprzedazy na rynki rosyjski i biatoruski oraz
ograniczenia obrotdw na Ukrainie (ze wzgledu na trwajaca wojne), dzieki aktywnos$ci wszystkich trzech
segmentow, Grupa Apator sukcesywnie rekompensuje spadki sprzedazy na Wschodzie przychodami z innych
kierunkéw geograficznych.

H1 2022 H1 2021

Pozostate
Niemcy 24%
16%

Niemcy
14%

Pozostate
27%

Hiszpania

3% Wlelkz?
- Brytania
Wielka 13%
Brytania
Rosja 14%
3% Wegry
3%
Litwa
3% Niderlandy -
Turci 7 3% Belgia
urcja .7 12%
Czechy 2
3%
¥ 11% Francja
Wegry 2%
0, 0
4% f M 1 |Belgia Rosja ”
Francja|Rumunia || Hiszpania 6% Turcja OJ Ukraina Czechy
4% | 4% 5% 5% 5% 6% 8%

Sprzedaz zagraniczna -
kraje z udziatem od 5%

Udziat w eksporcie w H1 2022 r. Sprzedawany asortyment

Niemcy 16% gtéwnie liczniki energii elektrycznej i gazomierze
Wielka Brytania 14% gazomierze

Czechy 1% gtéwnie wodomierze i podzielniki kosztéw

Belgia 6% gazomierze i indukcyjne liczniki energii elektrycznej
Hiszpania 5% gtéwnie wodomierze i podzielniki kosztow

Koszty operacyjne w uktadzie kalkulacyjnym i rodzajowym

H1 2022 r. H1 2021 r. Zmiana rir Dynamika

Wyszczegélnienie

(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (%)

Koszty w ukladzie kalkulacyjnym

Koszt wiasny sprzedazy (COGS) 389 709 346 783 42 926 112,4%
Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu (SG&A) 89 790 82 233 7 557 109,2%
tacznie 479 499 429 016 50 483 111,8%
Koszty w uktadzie rodzajowym

Amortyzacja 28 304 27 304 1000 103,7%
Zuzycie materiatow i energii 264 859 224 058 40 801 118,2%
Ustugi obce 52 868 59 767 - 6899 88,5%
Swiadczenia pracownicze 121 555 118 550 3005 102,5%
Pozostate 46 293 28 482 17 811 162,5%
Zmiana stanu wyrobéw gotowych i produkcji niezakoriczonej - 34 380 -29 145 -5235 118,0%
tacznie 479 499 429 016 50 483 111,8%
Nazwa jednostki: Grupa Apator
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Wzrost kosztow wynika gtéwnie z przyczyn makroekonomicznych. Wywotane pandemig, a obecnie
spotegowane dodatkowo wojng w Ukrainie, zaburzenia globalnych fancuchéw dostaw i zwigzane z nimi
problemy z dostepnoscig komponentéw oraz pogtebiajgca sie inflacja i presja na wzrost wynagrodzenh
sprzyjajg wzrostowi cen przede wszystkim surowcéw, materiatéw i komponentéw (zwtaszcza elektronicznych)
oraz kosztéw transportu. Presja cenowa, ktéra jeszcze w ubieglym roku dotyczyta gtéwnie segmentu Energii
Elektrycznej, obecnie silnie odczuwana jest takze w pozostatych segmentach, co znalazto odzwierciedlenie
w poziomach wygenerowanych przez nie w pierwszym poétroczu br. marz.

EBITDA

Wplyw na poziom skonsolidowanego zysku EBITDA miaty:

= spadek EBITDA w segmencie Energii Elektrycznej wynikajacy - przy poréwnywalnym poziomie sprzedazy
r/r — ze wzrostu kosztow wytworzenia (materiatdw, komponentéw i surowcow, w tym przede wszystkim
pétprzewodnikdw, miedzi i tworzyw sztucznych) na skutek zaburzen globalnych tahcuchéw dostaw przy
rébwnoczesnej silnej presji konkurencyjnej i trybie pozyskiwania zamdwien ograniczajgcym lub
opo6zniajagcym mozliwosci bardziej elastycznego dostosowania cen sprzedazy. Istotnie wyzsze r/r takze
koszty SG&A. Pierwsze symptomy poprawy sytuacji segmentu w wyniku podjetych dziatahn
optymalizacyjnych i renegocjacji kontraktow sprzedazowych widoczne w wynikach drugiego kwartatu br.
Nizszy (o 0,7 min z) r/r wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej zwigzany gtéwnie z nizszymi
odszkodowaniami oraz rozwigzang w H1 2021 r. rezerwg na zobowigzania (0,3 min z);

= spadek zysku EBITDA w segmencie Gaz zwigzany — przy wyzszych obrotach — z istotnym obnizeniem
marzy w efekcie wyzszych kosztéw materiatéw (gtdwnie tworzyw sztucznych i blachy) oraz ustug
transportowych. Utrzymywana kontrola kosztéw statych (ograniczone wzrosty r/r kosztow ogdlnych
i sprzedazy) pomimo wyzszych kosztéw transportu i silnej presji na wzrost wynagrodzen. Spadek
(o 0,9 min zt) wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej zwigzany z otrzymanym w pierwszej potowie
2021 r. dofinansowaniem z tarczy antykryzysowej (+1,0 min zt);

®= nizsza EBITDA segmentu Woda i Ciepto (po wyeliminowaniu wyniku na sprzedazy nieruchomosci Apator
Powogaz SA w Poznaniu, +34,1 min zl) wynikajaca ze spadku marzy. Nizsza rentownos¢ sprzedazy
zwigzana jest ze wzrostem cen materiatéow i pozostatych czynnikéw produkcji (gtéwnie wynagrodzen),
ktory nie znalazt wystarczajgcego odzwierciedlenia we wzro$cie cen sprzedazy (pomimo konsekwentnej
zmiany cennikdw zapoczatkowanej na rynkach eksportowych segmentu w grudniu ub.r., czes¢ zlecen
z pierwszej potowy 2022 r., ktéra realizowana byfa po cenach wynikajgcych z wczesniejszych kontraktow
i zamowien sprzedazy, istotnie ograniczyta rentownos¢). Dodatkowy negatywny wptyw na wynik
segmentu straty na pozostatej dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z odpisem na naleznosci z Ukrainy
(1,5 min zt na koniec 1. poétrocza 2022);

®= gorszy 0 6,2 min zt r/r (po wyeliminowaniu wptywu sprzedazy nieruchomosci w Poznaniu) wynik na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej zwigzany ze spadkami we wszystkich segmentach.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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-33.9%

6798

- -

6188 1
EBITDA H12021 segment EE segment Gaz segment W&H wyzsze koszty EBITDA H12022
oczyszczona grupowe

*EBITDA H1 2021 oczyszczona o wplyw sprzedazy nieruchomo$ci w Poznaniu.

Wynik netto

Skonsolidowany wynik netto uksztattowat sie na poziomie 1,3 min zt i wptyw na jego poziom, poza wyzej
wymienionymi czynnikami, miata przede wszystkim strata na dziatalnosci finansowej (-9,9 min zt), na ktérg
ztozyly sie:

wysokie koszty obstugi zadtuzenia (5,1 min zt) zwigzane z utrzymywaniem podwyzszonego poziomu
dtugu netto przeznaczonego, poza inwestycjami, na sfinansowanie wyzszego kapitatu obrotowego;
ujemne réznice kursowe w niewielkim stopniu rekompensowane przez dodatni wynik na transakcjach
walutowych (tgczny wynik na pozycjach na -4,5 min zt) zwigzane z niepewng sytuacjg na rynkach
walutowych i ostabieniem ztotego.

Analiza sytuacji finansowej

Stan $srodkow pienieznych na dzien 30 czerwca 2022 r. byt 0 20,9 min zt nizszy w stosunku do kohca 2021 r.
i wyniost 15,9 min zt. Wptyw na stan Srodkdéw pienieznych miaty nastepujgce czynniki:

ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, przy czym na poziom wygenerowanych przeptywow wptyw
miato zwiekszone zaangazowanie Srodkéw w kapitat obrotowy — zaopatrywanie i zabezpieczanie sie
w materiaty i surowce na skutek podejmowania niezbednych dziatan w celu zarzgdzania ryzykami
zwigzanymi z zaburzeniami w globalnych tancuchach dostaw;

ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej gtéwnie w wyniku poniesionych naktadéw inwestycyjnych
na $rodki trwate i warto$ci niematerialne (tgcznie 40,0 min zt, w tym naktady na dokohczenie budowy nowe;j
fabryki Apator Powogaz SA, nowe maszyny i urzadzenia, prace R&D) oraz inwestycji w jednostki zalezne
(zakup udziatéw w Apator Telemetria przez Apator SA oraz Apator Powogaz SA — 11,0 min zt);

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2022 - 30.06.2022 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
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®= dodatnie saldo przeptywoéw finansowych zwigzane przede wszystkim ze wzrostem zadtuzenia
kredytowego (saldo 56,0 min zi), pomniejszone o wyptacone dywidendy (8,7 min zt) oraz sptate
zobowigzan z tyt. leasingu finansowego (6,3 min zt).

-56,8%

32913

-26312

stan $srodkéw na przeptywy operacyjne przept ycyjne prze stan $rodkéw na

31.12.2021 30.06.2022
Pozostate podstawowe wskazniki H1 2022 r. YE 2021 r. H1 2021 r. Formuta
Wskaznik biezacej plynnosci 1,13 1,24 1,27  aklywa obrotowe/zobowigzania
krotkoterminowe
Wskaznik plynnosci szybkiej 0,53 0,61 0,66  (aklywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania

krétkoterminowe

zysk netto za ostatnie 12 miesiecy/$rednia
Stopa zwrotu z aktywéw ROA 1,31% 6,76% 8,81% warto$¢ aktywow ogotem liczona jako $rednia

wartos¢ z bilansu otwarcia i zamkniecia

zysk netto za ostatnie 12 miesiecy/$rednia
Rentownos¢ kapitatu wlasnego ROE 2,49% 11,85% 15,16% wartos¢ kapitatu wtasnego liczona jako $rednia

wartos¢ z bilansu otwarcia i zamkniecia

kredyty i pozyczki— srodki pienigzne
Dtug netto (tys. zt) 251 526 174 596 115 462 i ekwiwalenty — udzielone pozyczki

(kredyty i pozyczki— $rodki pieniezne
Dtug netto/LTM EBITDA 2,67 1,16 0,70 i ekwiwalenty — udzielone pozyczki)/ poziom
zysku EBITDA za ostatnie 12 miesigcy

Capex (tys. zt) 42 920 90 661 37 308 rzeczowe i niematerialne wydatki inwestycyjne
(aktywa biezgce — $rodki pienigzne) —

Kapitat obrotowy (tys. zt) 268 589 229 274 197 646 (zobowigzania krétkoterminowe —
krétkoterminowe kredyty i pozyczki)

Poziom kapitatu obrotowego netto (KON) na koniec czerwca 2022 r. byt o 70,9 min zt wyzszy w poréwnaniu
z koncem pierwszego poétrocza 2021 r. i rownoczesnie o 39,3 min zt wyzszy niz na koniec 2021 r. Wynika to
z wyzszego stanu zapasow (0 30,4 min zt z uwzglednieniem aktywdw kontraktowych) i naleznosci handlowych
(0 41,6 min z) przy nizszym o 20,9 min zt poziomie gotéwki na koniec okresu. Z uwagi na sytuacje
makroekonomiczng (utrzymujgce sie trudnosci z dostepnoscig komponentéw, wydiuzanie czaséw dostaw),
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wzrost kapitatu obrotowego widoczny jest we wszystkich trzech segmentach, dotyczy jednak w szczegdlnosci
segmentu Energii Elektrycznej, w dalszej kolejnosci Wody i Cieptfa (tu réwniez wzrost kapitatu obrotowego
towarzyszacy wyraznemu wzrostowi sprzedazy), w najmniejszym stopniu segmentu Gaz. Chociaz
utrzymywanie obecnego poziomu KON wigze sie z dodatkowym obcigzeniem finansowym Grupy Apator,
z drugiej strony - co w obecnej sytuacji bardziej istotne - powoduje, ze realizacja ostatnio zawartych
i renegocjowanych kontraktéw, jak réwniez na biezaco pozyskiwanych zamowien, jest zabezpieczona.

Wyzsze naktady inwestycyjne Capex w pierwszej potowie 2022 r. poniesione zostaly gtéwnie w segmencie
Woda i Ciepto i dotyczyty przede wszystkim wydatkow na dokonczenie budowy nowej fabryki pod Poznaniem
(15,4 min zt). Gros wydatkéw zwigzanych jest z pracami badawczo-rozwojowymi prowadzonymi w catej Grupie
(m.in. rozwdj rodziny produktéw Ultrimis - nowe zastosowania i klasy doktadnosci, opracowanie nowych lub
wdrozenie kolejnych generacji rozwigzan software’owych np. system zdalnego odczytu wskazan wodomierzy
i cieptomierzy, system do zarzadzania farmami fotowoltaicznymi i wiatrowymi oraz szereg innych rozwigzan
wspierajgcych zarzgdzanie oraz poprawiajgcych efektywnos¢ energetyczng klientow).

Z uwagi na koniecznos¢ finansowania wyzszego kapitatu obrotowego na potrzeby zabezpieczenia ciggtosci
produkcji (dotyczy wszystkich trzech segmentéw, w najwiekszym stopniu EE) oraz finansowania budowy
nowej fabryki dla Apator Powogaz, zadtuzenie finansowe na koniec czerwca 2022 r. jest wyzsze zaréwno
w poréwnaniu z kornicem pierwszego pétrocza 2021 r., jak i stanem na koniec ubiegtego roku. Wskaznik diug
netto/EBITDA za ostatnie 12 miesiecy ksztaltuje sie na poziomie 2,67x. Grupa Apator na biezaco,
systematycznie monitoruje stan wykorzystywanych kredytow, utrzymujac go pod $cistg kontrola.

3. Wskazanie czynnikéw, ktére beda miaty wplyw na przyszie wyniki
Grupy Apator

3.1. Czynniki ryzyka i zagrozen

Wszystkie istotne czynniki ryzyka sg w Grupie Apator na biezgco identyfikowane, analizowane i kontrolowane.
Zarzgdzanie ryzykiem jest realizowane w oparciu o model trzech linii obrony oraz jednolite zasady i metodyke
opracowang nha podstawie miedzynarodowej normy ISO 31000. W poszczegdlnych spodtkach Grupy
zarzgdzanie ryzykiem stanowi integralng cze$¢ ich systemoéw zarzgdzania oraz pozostaje pod nadzorem spofki
dominujgcej.

Przyjete w Grupie zasady zarzgdzania ryzykiem obejmujg kontrole ryzyka w podziale na:

= ryzyko finansowe zwigzane z zarzgdzaniem finansami,

= ryzyko strategiczne zwigzane z rozwojem i budowg wartosci Grupy Apator,

= ryzyko operacyjne obejmujgce biezgcg realizacje zadan, zgodnos¢ z przepisami prawa,
bezpieczenstwo pracy, bezpieczenstwo informacji oraz ochrone srodowiska.

Szczegbtowy opis czynnikéw ryzyka moggcych mie¢ wplyw na dziatalno$¢ Grupy Apator przedstawiony zostat w Sprawozdaniu Zarzgdu
z dziatalnosci Grupy Apator za 2021 rok w rozdziale 8 pod linkiem: https://www.apator.com.pl/relacje-inwestorskie/dane-finansowe-i-

raporty-okresowe.

W ocenie Zarzadu ryzyka wskazane w w/w dokumencie pozostajg aktualne. Niemniej, Zarzgd zwraca uwage,
iz czynnikami, ktére w okresie najblizszych kwartatéw bedg miaty wptyw na wyniki sa:

= zachwianie bezpieczenstwa energetycznego (ograniczenia w dostepie do paliw statych i gazu
ziemnego), globalne ostabienie tempa wzrostu gospodarczego wptywajgce na wolumen sprzedazy
dotychczasowych produktow i zmiane potrzeb klientow.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2022 - 30.06.2022 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Strona 14 z 38




Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci spotki Apator SA oraz Grupy Apator w | pétroczu 2022 r. & APATOR

Grupa Apator w sposéb cigglty monitoruje sytuacje na wszystkich rynkach i poszukuje nowych
mozliwosci sprzedazy oraz szans na wprowadzenie produktéw zwigzanych z transformacjg
energetyczng;

= powszechna inflacja, szczegdlnie poziom cen tworzywa sztucznego, miedzi, stali, mosigdzu,
elektroniki oraz wysokie wzrosty kosztéw energii, paliw, ustug transportowych i pracy.
Grupa podejmuje proby ostabienia negatywnych skutkéw wzrostu kosztdw poprzez wprowadzanie
dynamicznej polityki cenowej dla partneréw i dystrybutoréw oraz wdrazanie szeregu dziatan
optymalizacyjnych dotyczacych m.in. optymalizacji/automatyzacji produkcji, zmian w miksie
produktowym nakierowanych na poprawe rentownosci;

= dalsze wydtuzanie sie termindw dostaw komponentéw i materiatdw do produkcji wynikajgce
z rosngcych czaséw realizacji zamowien (zaprzestanie transportu przez Rosje) oraz powracajgce
ograniczenia dostepnosci niektdérych komponentdéw (tj.: tworzywa sztuczne, miedz, stal i elektronika).
Grupa Apator, ograniczajgc ekspozycje na ryzyka w zakresie dostaw, wprowadza zamienniki
i materiaty alternatywne (z utrzymaniem wymaganego poziomu jakosci produktu), aktywnie poszukuje
innych Zrodet zakupu oraz prowadzi optymalng, dostosowang do aktualnej sytuacji, gospodarke
zapasami. Wspotpraca i integracja dziatan w tym zakresie prowadzona pomiedzy podmiotami Grupy
umozliwia skorzystanie z efektdow synergii i ogranicza ekspozycje na ryzyko operacyjne;

= niestabilna sytuacja na rynkach finansowych, rosngce stopy procentowe i duza zmienno$é kurséw
walutowych. Spotki Grupy - zmniejszajgc ekspozycje na ryzyka finansowe - dbajg o zabezpieczanie
pozycji walutowych, efektywne zaangazowanie kapitatu obrotowego i minimalizacje kosztéw obstugi
zadtuzenia.

Wptyw sytuacji na Wschodzie

Na dzien publikacji niniejszego raportu Grupa Apator identyfikuje ryzyka wynikajgce z wojny w Ukrainie, jednak
ich poziom zalezy od dalszego rozwoju sytuacji oraz jej wptywu na kursy walutowe, ceny surowcéw i inne
obszary dziatalnosci:

1. Przychody ze sprzedazy za | pétrocze 2022 r. z rynkdw rosyjskiego, ukrainskiego i biatoruskiego stanowity
ok. 0,7% w tacznej sprzedazy Apator SA i ok. 2,5% w catej Grupie Apator. Od momentu wybuchu wojny
Grupa wstrzymata sprzedaz na rynkach rosyjskim i biatoruskim.

2. W zakresie nalezno$ci od kontrahentéw z zagrozonych rynkéw, ich udziat w tgcznej wartosci nalezno$ci
w Grupie Apator wynosi niespetna 1,8%. W zwigzku z powyzszym sytuacja na Wschodzie nie ma
istotnego wptywu na dziatalnos¢ spétki Apator SA oraz catej Grupy Kapitatowej.

Szczegotowe wartosci naleznosci na dzien 30.06.2022 r. zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Poziom naleznosci na dzien 30.06.2022 r. (tys. zf) Apator SA Grupa Apator
Naleznosci od kontrahentéw (Ukraina, Rosja, Biatorus) 0 3371
Ukraina 0* 204**
Rosja - 3167
Biatorus - -
Naleznosci handlowe ogétem na dzien 30.06.2022 r. 71 308 187 602
Udziat w naleznosciach handlowych Spotki 0% -
Udziat w naleznosciach handlowych GK APATOR - 1,8%

*naleznosci w wysoko$ci 45 tys. zt odpisane w marcu br.
**naleznosci w wysoko$ci 2.197 tys. zt zostaty odpisane w lutym br., do korica czerwca w zwigzku z otrzymanymi sptatami odpis zostat
czesciowo odwrécony do kwoty 1.473 tys. zt. Na koniec lipca 2022 r. odpis ulegt dalszemu zmniejszeniu do kwoty 996 tys. zt.

3.2. Perspektywy

Szczegbtowy opis perspektyw i czynnikéw rozwoju dla poszczegolnych segmentéw, ktére bedg determinowaty dziatalnos$c i wyniki Grupy
Apator, przedstawione zostaty w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Apator za 2021 rok w rozdziale 3 i 4. W ocenie Zarzgdu
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perspektywy wskazane w w/w dokumencie pozostajg aktualne. Link do dokumentu: https://www.apator.com.pl/relacje-inwestorskie/dane-
finansowe-i-raporty-okresowe.

W ramach dlugoterminowych perspektyw Grupy Apator wskazac¢ nalezy nastepujgce czynniki wptywajgce na
sytuacje w poszczegodlnych segmentach:

w segmencie Energii Elektrycznej perspektywy zalezg przede wszystkim od tempa transformacji
energetycznej oraz dostepnosci kluczowych komponentéw do produkcji, przy jednoczesnej
optymalizacji kosztéw wytworzenia i prac nad podnoszeniem efektywnosci operacji w odpowiedzi na
dalsze presje kosztowe i konkurencyjne. W pierwszym potroczu 2022 r., z uwagi na rosnagcg inflacje,
Grupa Apator realizowata (poza wewnetrznymi dziataniami optymalizacyjnymi) réwniez szereg dziatan
majgcych na celu aktualizacje dotychczasowych cen sprzedazy. Konsekwentnie zmieniano polityke
cenowgq tak, aby zapewniata wiekszg elastyczno$¢ reagowania na niestabilne ceny materiatéw oraz
przystgpiono do renegocjacji kontraktéw uwzgledniajgcych inflacje w cenach sprzedazy.
W perspektywie dtugoterminowej pozwoli to na odbudowe generowanych marz i poprawe wynikéw
segmentu, czego pierwsze symptomy widoczne sg juz w danych za drugi kwartat.

Kolejnym waznym elementem dalszego rozwoju Grupy Apator w najblizszych latach jest sektor
odnawialnych zrédet energii. Grupa jest dostawcg gotowych rozwigzan skierowanych dla OZE
(np. liczniki dwukierunkowe, system do zarzgdzania farmami fotowoltaicznymi czy specjalistyczna
aparatura fgczeniowa i zabezpieczeniowa) i konsekwentnie pracuje nad rozbudowa swojego portfela
produktowego.

Pod koniec pierwszego péirocza br. odnotowano wzrost zaangazowania polskiego sektora
energetycznego w przys$pieszenie masowego wdrozenia licznikow smart, ktéry prawdopodobnie
bedzie narastat w kolejnych miesigcach. Koniec drugiego kwartatu przyniost takze wznowienie prac
na zawieszonych w trakcie pandemii odcinkach robét dotyczacych remontéw sieci
elektroenergetycznych, gazowych i wodnych. Nadrabiane byly zalegtosci w zakresie najpilniejszych
prac na sieci. W sektorze OZE nastgpita wyrazna zmiana struktury popytu zwigzana ze zmniejszeniem
iloéci nowych mikroinstalacji przy jednoczesnym wzro$cie instalacji srednich i duzych, a takze
odblokowaniu sektora elektrowni wiatrowych na ladzie. Oba trendy powinny zadziata¢ na korzysé
Grupy Apator. Kolejnym pozytywnym sygnatem dla branzy byto upublicznienie do konsultacji
spotecznych europejskiego pakietu REPowerEU, ktory - o ile zostanie wdrozony - powinien jeszcze
wyrazniej przyspieszy¢ rozwéj nowego sektora OZE, transformacji energetycznej i nowoczesnych
technologii zwigzanych z bardziej oszczednym gospodarowaniem energig i pozostatymi mediami. Ten
ostatni trend zostanie prawdopodobnie jeszcze wzmochiony przez spodziewane podwyzki cen energii,
gazu i medidw energetycznych. Grupa Apator oferuje nowoczesne rozwigzania techniczne, ktére
odpowiadajg na potrzebe bardziej oszczednego monitorowania i zarzgdzania energig oraz mediami.
W dalszym ciggu rozwijane bedg systemy i urzadzenia nie tylko do pomiaru, lecz takze do
efektywniejszego zarzgdzania energig elektryczng i mediami przeznaczone zaréwno dla matego
i duzego biznesu, jak i dla doméw oraz mieszkan. W pierwszym pétroczu 2022 r. Grupa Apator
uruchomita pierwsze projekty tego typu, rozpoczynajgc faze skalowania sprzedazy, ktéra bedzie
kontynuowana w kolejnych miesigcach.

W pierwszym pétroczu br. NFOSIGW opracowat zatozenia do programu roll-outu inteligentnych
licznikéw w Polsce. Nabér do programu ,Elektroenergetyka — inteligentna infrastruktura energetyczna”
rozpoczat sie w lipcu br. Zaktadana wartos¢ programu to 1 mid zt, przy czym wydatkowanie srodkéw
potrwa do konca grudnia 2025 r. W ramach programu operatorzy systemu dystrybucyjnego bedg mogli
stara¢ sie o otrzymanie do 100% dotacji, a jednym ze wskaznikbw programu ma by¢ liczba
zainstalowanych licznikbw. Apator planuje uczestniczy¢ w przewidywanych postepowaniach
przetargowych zwigzanych z tym programem, co moze przetozy¢ sie na pozyskanie istotnych
zamoéwien na dostawy licznikéw w ramach kolejnych transz dofinansowania ze srodkéw programu.
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= w segmencie Gaz trwa realizacja roll-outéw na gtéwnych rynkach zagranicznych w Europie. Spotka
Apator Metrix SA bedzie brata udziat w jednym z najwiekszych roll-outéw w Belgii (we wspétpracy
z jednym z globalnych lideréw opomiarowania mediéw Landis+Gyr), w wyniku wygranego przetargu
na dostawe ok. 1 min sztuk gazomierzy w okresie 2023-2031 - kontrakt o tgcznej wartosci
ok. 300 mIn zt w czeéci przypadajgcej na Apator Metrix SA. Dodatkowo Segment bedzie rozwijat swojg
oferte w zwigzku z zapotrzebowaniem rynku na nowe technologie pomiarowe, m.in. w obszarze
wodoru i biogazéw. W zwigzku z odwrotem UE od dostaw rosyjskiego gazu w konsekwencji wojny
w Ukrainie, podejmowane bedg takze inicjatywy w kierunku dalszej dywersyfikacji produktowe;j. Istotny
wptyw na perspektywy Segmentu bedzie miata takze dalsza dynamika inflacji kosztéw (materiatow,
komponentéw, wynagrodzen), stan globalnych tancuchéw dostaw oraz realizowane w Segmencie
dziatania skierowane na poprawe efektywnosci funkcjonowania spétek poprzez relokacje czesci
produkcji gazomierzy z brytyjskiej spotki GWi Ltd. do Apator Metrix SA w Tczewie.

= wsegmencie Woda i Ciepto trwa wyrazna odbudowa popytu zaréwno w kraju, jak i za granicg. Branza
wody i ciepta ma bardzo dobre perspektywy do dynamicznego rozwoju w wyniku realizowanych
w catej Europie (w tym w Polsce) wymian wodomierzy i cieptomierzy na liczniki ze zdalnym odczytem.
Zauwazalny jest juz znaczny wzrost zainteresowania systemami stacjonarnymi, pozwalajgcymi
dokonac¢ zdalnych odczytéw, stad duze szanse otwierajg sie takze w sektorze ustug rozliczehh wody
i ciepta. Najblizszy rok dla segmentu W&H to rozwdj nowych rynkéw i inicjatyw produktowych (billing).
W pierwszej potowie 2022 r. przeniesiono dziatalnos$¢ do nowoczesnej fabryki w Jaryszkach
k/Poznania, co pozwoli na zwiekszenie skali i rentownoéci biznesu. Réwnoczesnie wpltyw na
dziatalnosé Segmentu majg takze czynniki makroekonomiczne,
w tym ogolnoswiatowa inflacja kosztow, trudnosci z dostepnoscig kluczowych komponentéw
i surowcow oraz dtuzsze czasy realizacji dostaw.

3.3. Strategia Grupy Apator

Wobec duzej dynamiki zmian makrootoczenia, Grupa Apator podjeta prace nad aktualizacjg strategii
biznesowej obejmujgcej lata 2020-25. Grupa podtrzymuje gtdwne kierunki dotychczasowych dziatah
strategicznych i kontynuuje realizacje szeregu inicjatyw strategicznych, zaktadajgc jednak wiekszg
elastycznos¢ w podejsciu do budowania srednio- i dlugookresowych planéw i dziatan. Apator chce by¢
aktywnym uczestnikiem transformacji sektoréw energii, wody, ciepta i gazu dostarczajgc autorskie rozwigzania
i ustugi.

W zwigzku ze wzglednym ustabilizowaniem sie sytuacji pandemicznej pod koniec pierwszego potrocza 2022 r.
Grupa Apator wznowita wstrzymane w 2021 r. prace nad aktualizacjg strategii. Sytuacja jest jednak nadal na
tyle zmienna i niepewna, ze nie pozwala na powr6t do bardziej precyzyjnego planowania i wymusza duzg
elastycznos¢ w podejsciu do budowania $rednio- i dtugoterminowych planéw i dziatan. Grupa podtrzymuje
gtéwne kierunki dotychczasowych dziatan strategicznych i kontynuuje realizacje inicjatyw produktowych dla
sektora OZE oraz rozwigzan wspierajacych efektywno$¢ zarzadzania sieciami dystrybucyjnymi.

Grupa stawia na wykorzystanie szans rynkowych na dynamicznie rozwijajgcym sie rynku rozwigzan dla OZE,
a takze na dlugoterminowe rozwijanie oferty w kierunku coraz bardziej widocznych trendéw ekonomicznego
i zrbwnowazonego zarzgdzania mediami, udziatu w transformacji energetycznej, dalszego rozwoju urzadzen
stuzgcych do automatyzaciji, zdalnego sterowania siecig, czy zdalnego pomiaru, odczytu i rozliczania energii.
W segmencie Gazu oczekuje sie wzrostu udziatu wtasnych inteligentnych rozwigzan w miksie produktowym,
aw segmencie Wody i Ciepta wida¢ duzy potencjat rozwoju w branzy wod-kan, miedzy innymi dzieki wzrostowi
znaczenia potrzeby oszczedzania zasobdédw wodnych i rozwoju urzgdzen zwigzanych z precyzyjnym
opomiarowaniem oraz racjonalnym zarzgdzaniem tym cennym zasobem.
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4. Wykaz istotniejszych zdarzen

4.1. Wykaz zdarzen w | poétroczu 2022 roku

1.

2.

3.

W dniu 3 stycznia 2022 r. Sagd Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, dokonat wpisu potgczenia spétki Apator SA z siedzibg w Toruniu ze spétkg zalezng Apator
Elkomtech SA z siedzibg w todzi (wiecej w pkt 5.5).

W dniu 21 stycznia 2022 r., spétka zalezna Apator Powogaz SA nabyta 248 udziatéw Apator Telemetria
Sp. z o0.0. (stanowigcych 10,1%) od dwdch 0sdb fizycznych za tgczng cene 5,9 min zt (wiecej w pkt 5.5).
W dniu 24 lutego 2022 r. spétka Apator SA podpisata umowe z Enea Operator Sp. z 0.0. w wyniku wyboru
oferty Spotki jako najkorzystniejszej w jednym z zadanh przetargu na dostawe statycznych licznikéw energii
elektrycznej z modutem komunikacyjnym GSM. Warto$¢ umowy wynosi 23 min zi, jednak postanowienia
umowy przewidujg prawo opcji polegajgce na mozliwosci podwojenia zaméwienia. W zwigzku
z powyzszym catkowita maksymalna warto§¢ umowy moze wynies¢ 46 min zt. Realizacja dostaw
zamowienia podstawowego nastgpi w terminie 24 miesiecy od dnia podpisania umowy. Wysyiki licznikéw
w ramach kontraktu realizowane sg od lipca br.

W dniu 24 lutego 2022 r. Federacja Rosyjska rozpoczeta dziatania zbrojne przeciwko Ukrainie,
w zwigzku z czym Grupa Apator dokonata oceny obecnych skutkéw toczgcych sie dziatan wojennych na
dziatalno$¢ Apator SA oraz Grupy Apator. Wiecej informaciji w pkt. 3.1 niniejszego raportu.

W dniu 9 marca 2022 r. spétka Apator Powogaz SA zawarta umowe przyrzeczong nabycia nieruchomosci
wraz z nowo wybudowanym zaktadem produkcyjnym w miejscowos$ci Jaryszki (gmina Zerniki, powiat
poznanski), do ktérego w drugim kwartale br. nastgpita relokacja dziatalnosci spofki. taczna warto$é
Umowy wyniosta 52,3 min zt netto, w tym: 6,4 min z netto jako cena za nabywane nieruchomosci
gruntowe, 45,9 min zt netto tytutem wynagrodzenia za zaprojektowanie, wybudowanie i przeniesienie
wiasnosci hali produkcyjnej wraz z czescig biurowa, a takze za przeniesienie autorskich praw majatkowych
oraz praw naleznych do projektu (wiecej informacji w pkt. 5.5 niniejszego raportu).

W dniu 11 kwietnia 2022 r. spotka Apator Metrix SA zawarta umowe z Landis+Gyr na dostawe
inteligentnych gazomierzy w ramach masowego wdrozenia inteligentnych licznikéw w Belgii. Przetarg
ogtoszony przez belgijskich operatoréw sieci dystrybucyjnych (Fluvius, ORES, RESA i Sibelga), ktory
zostat wygrany przez Landis+Gyr (Belgia) dotyczy kompleksowego rozwigzania typu ,Dane Jako Ustuga"
(ang. DaaS, Data-as-a-Service), sktadajgcego sie z centralnego systemu nadrzednego oraz inteligentnych
licznikow medidw. W zwigzku z powyzszym Apator Metrix SA, jako partner Landis+Gyr w ramach zawartej
umowy wynikajgcej z powyzszego przetargu, dostarczy w latach 2023 — 2031 ok. 1 miliona inteligentnych
gazomierzy iSMART2 o wartosci ok. 65 min euro (ij. ok. 300 min z, wg $redniego kursu NBP z dnia
11.04.2022 r., 1 EUR= 4,6451 z}).

W dniu 22 kwietnia 2022 r. oferta spotki Apator SA zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
Tauron Dystrybucja na dostawy komunalnych 3-fazowych licznikdw energii elektrycznej o wartosci
34,8 min zt z mozliwoscig zwiekszenia zamdwienia zgodnie z prawem opcji o 30%. Umowe w zakresie
zadania 3 podpisano 31 maja 2022 r. Warto$¢ umowy wynosi 18 min zt netto i moze zosta¢ zwigkszona
w przypadku skorzystania przez TD z prawa opcji. W zwigzku z powyzszym catkowita warto§¢ umowy
moze wynies¢ 23,4 min zt. Realizacja dostaw w zakresie zamowienia podstawowego nastgpi w terminie
15 miesiecy od dnia zawarcia umowy. Réwnoczes$nie Zarzad Apator SA poinformowat o odstgpieniu od
podpisania umowy w zakresie zadania 4 z uwagi na poziom cenowy. Pierwsze dostawy w ramach
podpisanej umowy odbyty sie pod koniec lipca br.

W dniu 22 kwietnia 2022 r. oferta konsorcjum Apator SA oraz Griffin Group SA Energy Sp. k. zostata
wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu Tauron Dystrybucja SA na dostawy licznikéw zdalnego
odczytu na obszarze Smart City Wroctaw. Realizacja dostaw przewidywana jest w terminie do maja
2025 r. Umowa pomiedzy Konsorcjum a TD podpisana zostata 16 czerwca 2022 r. Warto$¢é catej umowy
wynosi 189 min zt netto i moze zosta¢ zwiekszona w przypadku skorzystania przez TD z prawa opcji
polegajgcego na podwyzszeniu zamowienia o 12%. Réwnoczesnie Zarzad Apator SA poinformowat
o trwajgcych negocjacjach dot. zapisow umowy wykonawczej pomiedzy Griffin Group SA Energy Sp. K.
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10.

11

12.

13.

14.

a Apator SA, w zwigzku z czym wynagrodzenie dla Apator SA za zrealizowanie dostaw 1-fazowych
i 3-fazowych licznikow dziatajgcych w technologii PLC jest szacowane na 18-20% wartosci umowy
Konsorcjum. Wynagrodzenie moze zosta¢ zwiekszone o 16-18% w stosunku do warto$ci wynagrodzenia
zamowienia podstawowego dla Apator SA w przypadku skorzystania z TD z prawa opciji.

W dniu 20 maja 2022 r. spotka Apator Powogaz SA dokonata zbycia catego pakietu akc;ji (1j.18.018 szt.)
spoétki AO Teplovodomer z siedzibg w Rosji (stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego) za cene 5 min
RUB, {j. ok. 75 tys. EUR (wg kursu Bank of Russia z 19.05.2022), to jest ok. 348 tys. zt.

W dniu 23 maja 2022 r. Zarzad Apator SA poinformowat o dokonanej zamianie 4.510 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 1:4 na akcje zwykte na okaziciela (bez uprzywilejowania).
W wyniku tej zamiany obnizeniu ulegta ogdlna liczba gtoséw z 54.788.231 do 54.774.701. Powyzsze akcje
zostaty zasymilowane i wprowadzone do obrotu gietdowego w dniu 23 maja 2022 roku. Po konwersiji akcji,
kapitat zaktadowy spétki Apator SA wynosi 3.277.722,80 zt i sktada sie z 32.777.228 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, w tym z 7.332 491 akcji imiennych (uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku
1:4) oraz 25.444.737 akcji zwyktych na okaziciela.

. W dniu 23 maja 2022 r. Zarzad Apator SA poinformowat o otrzymanym od Pana Tadeusza Sosgoérnika

zawiadomieniu w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych o zwiekszeniu dotychczas posiadanego udziatu powyzej progu 10% ogolnej liczby gltoséw na
walnym zgromadzeniu Apator SA. Zwiekszenie udziatow nastgpito w wyniku nabycia 50.000 akcji
imiennych Apator SA. Przed nabyciem akcji pan Sosgoérnik posiadat 1.466.738 akcji Apator SA, co
stanowito 4,48% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 5.377.544 gtosow z posiadanych akcji, stanowigcych
9,82% ogodlnej liczby gtoséw; po nabyciu akcji posiadat 1.516.738 akcji Spétki, co stanowi 4,63% udziatu
w jej kapitale zaktadowym uprawniajgcych do wykonania 5.577.544 gtoséw dajgcych 10,18% ogdlnej
liczby gtosow.

W dniu 28 czerwca 2022 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Apator SA, ktére m.in. uchwalito
poziom dywidendy z zysku za rok 2021 w wysokosci 0,50 zt brutto na akcje (wiecej
w pkt. 6.4.5).

W dniu 29 czerwca 2022 r. Rada Nadzorcza Apator SA powotata z dniem 29 czerwca 2022 r. Zarzad
Apator SA na nowg wspodlng 3-letnig kadencje, konczacyg sie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Apator SA w 2025 roku. Od momentu powotania Zarzad Apator SA dziata w dwuosobowym
sktadzie: Arkadiusz Chmielewski — Prezes Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Biznesu Grupy Apator oraz
Tomasz tatka — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Generalny Apator SA.

W dniu 30 czerwca 2022 r. zawarty zostat aneks do Umowy Wieloproduktowej z 22 czerwca 2016 r.
pomiedzy ING Bank Slgski SA a nastepujgcymi spétkami Grupy Apator: Apator SA, Apator Powogaz SA,
Apator Metrix SA, FAP Pafal SA, Apator Rector Sp. z 0.0., Apator Telemetria Sp. z 0.0. Na mocy
podpisanego aneksu nastgpito wydluzenie okresu kredytowania na kolejne 3 lata oraz zwigkszenie
odnawialnego limitu kredytu przeznaczonego na biezgce finansowanie wymienionych spotek z kwoty 180
min zt do 250 min zt. Limit kredytowy moze zosta¢ wykorzystany w formie kredytéw obrotowych, gwarancji
bankowych, akredytyw oraz wykupu przez Bank wierzytelnosci. Oprocentowanie limitu oparte jest
o stawke WIBOR/EURIBOR 1M powiekszong o marze banku.

W analizowanym okresie nie wystgpity inne niz wyzej wymienione czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, ktére miatyby istotny wptyw na wyniki Grupy Apator.

4.2. Wykaz zdarzen po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity Zzadne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, ktére miatyby
istotny wptyw na wyniki Grupy Apator.
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5. Informacje dodatkowe

5.1. Kredyty, pozyczki, poreczenia, gwarancje
Stan kredytow i pozyczek Grupy Apator:

na dzien

Wyszczegolnienie 30.06.2022 r. 31.12.2021 r. Zmiana
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 42 298 35980 6 318

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 225126 175 448 49 678
Kredyty i pozyczki ogétem 267 424 211 428 55 996

5.1.1.  Kredyty

Na dzien 30 czerwca 2022 roku stan istotnych uméw kredytowych jest nastepujacy:

1. Grupa Apator
Umowa wieloproduktowa z dnia 22 czerwca 2016 r.

W dniu 30 czerwca 2022 r. pomiedzy ING Bank Slgski SA a spétkami Grupy Apator: Apator SA, Apator
Powogaz SA, Apator Metrix SA, FAP Pafal SA, Apator Rector Sp. z 0.0., Apator Telemetria Sp. z 0.0. zawarty
zostat aneks do powyzszej umowy, na mocy ktérego nastgpito zwiekszenie odnawialnego limitu kredytu
przeznaczonego na biezace finansowanie spoétek z kwoty 180 min zt do 250 min zt. Termin spfaty kredytu
przypada na dzien 30 czerwca 2025 r. Limit kredytowy moze zostaé wykorzystany w formie kredytow
obrotowych, gwarancji bankowych, akredytyw oraz transakcji dyskontowych wykupu przez Bank
wierzytelnosci w formie finansowania dostawcéw. W dniu 16 lutego 2022 r. zawarty zostat aneks na mocy,
ktérego udostepniony zostat dodatkowy sublimit w wysokosci 10 min zt. wytacznie dla spétki Apator SA.
Sublimit udostepniony zostat w formie kredytu obrotowego o charakterze nieodnawialnym w PLN ze sptatg
w 4 miesiecznych ratach poczgwszy od maja 2022 r. Oprocentowanie limitu oparte jest o stawke
WIBOR/EURIBOR 1M powiekszong o marze banku.

Zabezpieczeniem Umowy sa:

= zastawy rejestrowe na zapasach spétek o tgcznej wartosci 148,8 min zt,

= zastawy rejestrowe na srodkach trwatych spotek o tgcznej wartosci netto 31,1 min zi,
= hipoteka na nieruchomosci Apator SA do wartosci 40 min zi,

= cesja praw z polisy ubezpieczeniowej powyzszych zabezpieczen,

= weksle ,in blanco” wraz z deklaracjami wekslowymi wystawione przez kredytobiorcéw.

Zobowigzania wynikajace z przyznanego limitu obcigzajg spotki solidarnie, maksymalnie do kwoty
250 min zt.

Na dzien 30 czerwca 2022 r. stan zadtuzenia Grupy Apator z tytutu zawartej umowy wieloproduktowej wynosit:

=z tytutu wykorzystanych limitow kredytowych 168,6 min zi,
= 7 tytutu kredytu nieodnawialnego 5 min zt,

=z tytutu udzielonych gwaranciji i akredytyw 4,6 min zi,

= 7 tytulu finansowania dostawcéw 5,1 min zt.
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2. Spotka Apator SA:

a) posiada kredyt w Banku Handlowym SA na kwote 10 min zt przeznaczony na biezgce finansowanie
dziatalnosci gospodarczej Spoétki. W dniu 24 marca 2022 r. zawarty zostat aneks do umowy, na mocy
ktérego wydtuzony zostat okres kredytowania do dnia 22 marca 2023 r. Oprocentowanie kredytu
ustalone zostatlo wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej stawce WIBOR dla depozytow
3-miesiecznych powiekszonej o marze banku. Sptate kredytu zabezpiecza zastaw rejestrowy na
srodkach trwatych Spétki o wartosci 8,4 min zt oraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej. Na dzien
30 czerwca 2022 r. poziom wykorzystanego kredytu wynosit 9,6 min zt.

b) w dniu 13 sierpnia 2021 r. zawarta z Bankiem Handlowym SA umowe o kredyt dtugoterminowy
(akwizycyjny) na kwote 13 min zt. Kredyt przeznaczony jest na sfinansowanie zakupu udziatéw od
mniejszosciowych udziatowcow spoétki Apator Telemetria sp. z 0.0. Oprocentowanie kredytu ustalone
zostato wedlug zmiennej stopy procentowej réwnej stawce WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych
powiekszonej o marze banku. Sptata kredytu nastepuje w réwnych kwartalnych ratach, a termin
ostatecznej przypada na dzien 9 sierpnia 2024 r. Sptate kredytu zabezpiecza zastaw rejestrowy na
srodkach trwatych do kwoty 2,8 min zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej mienia od
wszystkich ryzyk, zastaw rejestrowy na przejmowanych udziatach do kwoty 12,1 min zt oraz
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 k.c. do kwoty 15,6 min zt. W dniu 29 czerwca
zawarty zostat aneks, na mocy ktérego dokonano przewalutowania pozostatej do sptaty czesci kredytu
na walute EUR. Kredyt po przewalutowaniu oprocentowany jest wg zmiennej stopy procentowe;j
réwnej stawce EURIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych powigkszonych o marze banku. Na dzien
30 czerwca 2022 r. do sptaty kredytu pozostata kwota 2 min euro.

c) posiada umowe faktoringu petnego zawartg z ING Commercial Finance Polska S.A. z limitem do kwoty
10 min zt. przeznaczong na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Umowa obowigzuje do dnia
21 pazdziernika 2022 r. Oprocentowanie finansowania ustalone zostato wedtug zmiennej stopy
procentowej rownej stawce WIBOR 1M powiekszonej o marze banku. Zabezpieczeniem umowy jest
weksel in blanco. Na dzien 30 czerwca 2022 r. wartos¢ wykorzystanego finansowania wynosita
1,5 min zt.

3. Spdtka Apator Metrix SA posiada kredyt diugoterminowy (inwestycyjny) na zakup udziatbw GWi
zaciaggniety w Banku Millennium SA. Wysokos$¢ kredytu wynosita 22,1 min zt. Kredyt udzielony jest na
okres do 31.12.2022 r. Oprocentowanie kredytu ustalone zostato wedtug zmiennej stopy procentowej
réownej stawce WIBOR dla depozytow 3-miesiecznych powiekszonej o marze banku. Spiate kredytu
zabezpiecza hipoteka kaucyjna do kwoty 23,3 min zt na nieruchomosci spotki potozonej w Tczewie,
przewtaszczenie srodkéw trwatych o tgcznej wartosci min. 2,4 min zt, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
mienia od wszystkich ryzyk, zastaw na rachunkach bankowych oraz oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 k.c. do kwoty 31,7 min zt. Na dzierh 30 czerwca a 2022 r. stan udzielonego
kredytu wynosit 2,1 min zt.

4. Spoétka GWi Ltd. posiada kredyt w rachunku biezgcym zaciggniety w dniu 8 wrzesnia 2017 r. w banku CITI
Londyn na kwote 4 min GBP. Kredyt zostat zaciggniety na sptate pozyczki od Bl Group PLC i Apator Metrix
SA, co byto zwigzane z wczesniejszym wykupem pozostatych 50% udziatéw GWi przez Apator Metrix SA
w 2017 r. Termin sptaty kredytu jest rokrocznie odnawiany. Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest
poreczenie Apator Metrix SA w formie gwarancji bankowej na kwote 4 min GBP (tj. 22,6 min zt wg kursu
sprzedazy ING z dnia 30 czerwca 2022 r. dla waluty GBP = 5,6601) oraz oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 k.c. do kwoty 4,8 min GBP (ij. 27,2 min zt wg kursu sprzedazy ING z dnia
30 czerwca 2022 r. dla waluty GBP = 5,6601). Oprocentowanie kredytu ustalone jest wedtug zmiennej
stopy SONIA powiekszonej o marze banku. Na dzien 30 czerwca 2022 r. stan udzielonego kredytu wynosit
4 min GBP ({j. 21,8 miIn zt wg sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2022 r. dla waluty GBP = 5,4429 zl).
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5. Spodtka Apator Powogaz SA:

a)

c)

d)

w dniu 4 grudnia 2020 r. zawarta z bankiem PKO Bank Polski SA z siedzibg w Warszawie Umowe
kredytu inwestycyjnego w wysokosci 39,1 min zt z mozliwoscig zwiekszenia do kwoty 41 min zi.
W dniu 6 maja 2022 r. zawarty zostat aneks zwiekszajgcy kwote finansowania o 0,9 min zt. Kredyt
przeznaczony jest sfinansowanie nabycia gruntéw oraz budowy nowoczesnego zaktadu
produkcyjnego w Jaryszkach (obreb ewidencyjny Zernik k/Poznania), na podstawie zawartej umowy
z Generalnym Wykonawcg. Oprocentowanie ustalone jest w wysokosci:

— do kwoty 39,1 min zt — oprocentowanie state w wysokosci 1,3% p.a. powiekszone o marze Banku,

— powyzej kwoty 39,1 min zt, a maksymalnie do 41,9 min zt — oprocentowanie wg zmiennej stopy
procentowej WIBOR 1M powigkszonej o marze Banku.
Na dzien 30 czerwca 2022 r. zabezpieczeniem kredytu jest:

— weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

— zastaw rejestrowy (ustanowiony w dniu 8 stycznia 2021 r.) na 3,6 min sztuk akcji na okaziciela
Apator SA bedacych w posiadaniu Apator Mining Sp. z 0.0. do najwyzszej sumy zabezpieczenia
61,5 min zt wraz z blokadg akcji o tgcznej wartosci nie mniejszej niz 120% warto$ci przysziej
nieruchomosci (zastaw bedzie utrzymany do dnia ustanowienia hipoteki umownej na nabywanych
gruntach i budowanej nieruchomosci w Jaryszkach/gm. Zerniki).

Okres spfaty kredytu ustalony jest na okres od 31 lipca 2022 r. do 4 grudnia 2030 r. Na dzien

30 czerwca 2022 r. zadtuzenie z tytutu powyzszego kredytu wynosito 41,9 min zt.

posiada kredyt w mBank SA na kwote 10 min zt przeznaczony na biezgce finansowanie dziatalnosci
gospodarczej spétki z okresem sptaty do dnia 11 sierpnia 2022 r. Oprocentowanie kredytu ustalone
zostato wedlug zmiennej stopy procentowej, w zaleznosci od wykorzystania, réwnej stawce WIBOR
ON lub EURIBOR ON powiekszonej o marze banku. Sptate kredytu zabezpiecza weksel in blanco. Na
dzien 30 czerwca 2022 r. wartos¢ wykorzystanego kredytu wynosita 9,1 min zt. W dniu 4 sierpnia br.
podpisano aneks do powyzszej umowy przedtuzajgcy okres sptaty zadtuzenia do 28 wrzesnia 2023 r.
Oprocentowanie aneksowanego kredytu ustalone zostato wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej
stawce WIBOR ON powiekszonej o marze banku. Zabezpieczenie kredytu nie ulegto zmianie.

posiada umowe faktoringu zawartg z Santander Faktoring Sp. z 0.0. z limitem do kwoty 15 min z
z przeznaczeniem na finansowanie dostawcow. Umowa jest zawarta na okres od 19 wrzesnia 2019 r.
do 30 czerwca 2023 r. Oprocentowanie ustalane jest wg zmiennej stopy procentowej rowniej WIBOR
1M powiekszonej o marze banku. Zabezpieczenie finansowania stanowig weksel in blanco oraz
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 k.c. do kwoty 22,5 min zt. Na dzien 30 czerwca
2022 r. wysoko$¢ wykorzystanego finansowania wynosita 13,2 min zt.

posiada umowe faktoringu zawartg z ING Commercial Finance Polska S.A. z limitem do kwoty 4,5 min
zt. przeznaczong na finansowanie biezgcej dziatalnosci z terminem obowigzywania do 12 marca
2023 r. Oprocentowanie finansowania ustalone zostato wedlug zmiennej stopy procentowe;,
w zaleznosci od wykorzystania, réwnej stawce WIBOR 1M lub EURIBOR 1M powiekszonej o marze
banku. Zabezpieczeniem umowy jest weksel in blanco. Na dzieh 30 czerwca 2022 r. wartos¢
wykorzystanego finansowania wynosito 3,8 min zt.
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6. Spotka Apator Metra posiada kredyt w Raiffeisenbank, a.s. w wysokosci 30 min CZK, ktérego celem jest
finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Umowa zawarta jest na czas nieokreslony.
Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w oparciu o zmienng stope 1D PRIDOR powiekszong o marze
Banku. Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw na nieruchomosci w wysokosci 50 min CZK (tj. 9,5 min zt
wg S$redniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2022 r. dla waluty CZK = 0,1892 PLN) wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej mienia od wszystkich ryzyk. Na dzien 30 czerwca 2022 r. wykorzystanie kredytu
wynosito 3,5 min CZK (0,7 min z}).

7. Spotka Apator Telemetria Sp. z 0.0. w dniu 24 marca 2022 r. zawarta z mBank SA umowe kredytu
elektronicznego z przeznaczeniem na finansowanie dostawcéw, ktérej limit wynosi 7 min zt
Oprocentowanie finansowania ustalone zostalo wedtug zmiennej stopy procentowej, w zaleznosci od
wykorzystania réwnej stawce WIBOR 1M Ilub EURIBOR 1M powiekszonej o marze banku.
Zabezpieczeniem umowy jest weksel in blanco. Na dzien 30 czerwca 2022 r. warto$¢ wykorzystanego
finansowania wynosita 4 min zt.

W | pétroczu 2022 r. Zaden bank nie wypowiedziat spétkom Grupy Apator umowy kredytowej, a spotki Grupy
Apator terminowo wywigzywaty sie z zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw kredytowych.

51.2.  Pozyczki

W | pétroczu 2022 r. spotki Grupy Apator nie udzielaty pozyczek podmiotom spoza Grupy.

Stan udzielonych i otrzymanych pozyczek spétek Grupy Apator na dzien 30 czerwca 2022 r. przedstawia sie

nastepujgco:

= Spoétka Apator Powogaz SA posiada naleznos¢ z tytutu skonsolidowanej pozyczki w wysokosci

1,5 min EUR udzielonej podmiotowi zaleznemu spoétce Apator Miitors ApS. Nominalna stopa
oprocentowania pozyczki wynosi 2%. 20 listopada 2020 r. Spétka Apator Powogaz podpisata z Apator
Miitors Aps aneks wydiuzajgcy okres sptaty pozyczki do konca 2029 roku. Na dzieh 30 czerwca
2022 r. wysokos¢ pozostatej do sptacenia pozyczki (wraz z odsetkami) wynosita 1,5 min EUR
(tj. 7 min PLN wg $redniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2022 r. dla waluty EUR = 4,6806). OdsetKki
za 2022 r. uregulowane zostaty w styczniu 2022 roku.

5.1.3.  Poreczenia i gwarancje
W | péiroczu 2022 r. spétki Grupy Apator nie udzielaty poreczen podmiotom spoza Grupy.

Stan udzielonych poreczen i gwarancji na dzien 30 czerwca 2022 r. jest nastepujacy:

1. Spétka Apator SA:

= warunkowe poreczenie zaptaty z tytutu zawartych trzech umow leasingowych na zakup $rodkéw
trwatych pomiedzy Apator Rector Sp. z 0.0. a mLeasing Sp. z 0.0. w fgcznej wysokosci 0,7 min zt
z maksymalnym okresem obowigzywania do dnia 14 grudnia 2024 r. Prowizja z tytutu udzielonego
poreczenia naliczana jest w okresach kwartalnych w oparciu o stawke 1,2% p.a.

2. Spotka zalezna Apator Metrix SA:
= gwarancja dla spotki zaleznej George Wilson Industries Ltd. (GWi) do maksymalnej kwoty 4 min GBP,
(tj. 22,6 min zt wg kursu sprzedazy GBP w banku ING z dnia 30 czerwca 2022 r. rownego 1 GBP
= 5,6601 PLN) na okres do 31 pazdziernika 2022 r. Gwarancja zabezpiecza kredyt udzielony GWi
przez Bank Citi na splate m.in. pozyczek udzielonych wczesniej przez NIG i Apator Metrix SA.
Gwarancja ta wystawiona zostata na podstawie umowy rewolwingowej zawartej pomiedzy Apator
Metrix SA i Citi Handlowy. Prowizja z tytutu udzielenia gwarancji wynosi 0,5% p.a.
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Na dzien 30 czerwca 2022 r. Grupa Apator posiadata takze aktywne gwarancje wystawione przez
ubezpieczycieli i banki, opisane w nocie 7.22 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za H1 2022.

5.2. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem arbitrazowym lub
administracji publicznej

Prowadzone postepowania (w tym dwa lub wiecej postepowan) dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
spoétki Apator SA toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczgce Emitenta i spotek z Grupy Kapitatowej nie nalezg do istotnych.

5.3. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Pomiedzy spétkami wchodzgcymi w sklad Grupy Apator realizowana jest wspotpraca w obszarach
biznesowych, w zakresie dziatalnosci finansowej oraz w zakresie funkcji wsparcia (gtéwnie IT). W ramach tej
wspoétpracy w | pétroczu 2022 roku, podobnie jak w okresach wczesniejszych, ani spotka Apator SA ani zadna
inna jednostka od niej zalezna nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bylyby zawarte na
warunkach innych niz rynkowe.

5.4. Jednostki podlegajgce konsolidacji na dzien 30 czerwca 2022 r.

= podmiot dominujgcy: Apator SA, kitéry dziata w segmencie Energii Elektrycznej w liniach aparatury
taczeniowej, opomiarowania energii elektrycznej oraz automatyki,

® jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) objete konsolidacjg metoda petna:

Udziat

e Siedziba w Powiazanie z Apator SA
kapitale

biznesowa

Opomiarowanie )
energii FAP Pafal SA Swidnica 100% Spétka zalezna od Apator SA
elektrycznej

ICT Apator Rector Sp. z 0. o. Zielona Goéra 100% Spétka zalezna od Apator SA
Energia
Elektryczna Handel
(EE) aparaturg
gornicza
(dz.|a’fa.|no.sc 0 Apator Mining Sp. z 0. 0. Katowice 100% Spétka zalezna od Apator SA
niewielkim
rozmiarze - nie
jest linig
biznesowa)
. Opomiarowanie
Energia energii Berlin
Elektryczna/ . Apator GmbH . 100% Spotka zalezna od Apator SA
elektrycznej i (Niemcy)
Gaz
gazu
Apator Metrix SA Tczew 100% Spotka zalezna od Apator SA
Gaz - Zalezna posrednio od Apator SA
Coventry przez Apator Metrix SA
GWi Ltd. (Wielka 100% } . )
Brytania) Udziat posredni przez Apator
Metrix SA
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Udziat

e Siedziba w Powiazanie z Apator SA
kapitale

biznesowa

Apator Powogaz SA Jaryszki 100% Spétka zalezna od Apator SA

Zalezna posrednio od Apator SA

Sumperk przez Apator Powogaz SA

0,

Apator Metra s. r. 0. (Czechy) 100% Udziat posredni poprzez Apator

Wod Powogaz SA

oda
i Ciepto - Zalezna posrednio od Apator SA
(W&H) " Aarhus o przez Apator Powogaz SA

Apator Mitors ApS (Dania) 100% Udziat posredni przez Apator

Powogaz SA
Zalezna bezposrednio od

o .

Apator Telemetria Sp. z 0. o. Stupsk 92,69% Apator SA w 20,8% oraz zalezna

posrednio przez Apator
Powogaz SA w 71,89%

oraz nastepujgca jednostka stowarzyszona wyceniana z zastosowaniem metody praw wtasnosci:

Udziat
Siedziba w Powiazanie z Apator SA
kapitale

Linia

biznesowa

Stowarzyszona z Apator SA

_ Lublana o poprzez Apator Metrix SA
Gaz INDA d.0.0. (Stowenia) 35% Udziat posredni poprzez GWI
Ltd.

5.5. Zmiany w organizacji Grupy Apator
Przejecia

Nabycie udziatéw Apator Telemetria Sp. z 0.0.

W dniu 21 stycznia 2022 r. spétka zalezna Apator Powogaz SA nabyta 248 udziatéw od dwdch oséb fizycznych
(wspdlnikéw Apator Telemetria Sp. z 0.0.) za tgczng cene 5,9 min zt. W zwigzku z powyzszym, spétka zalezna
Apator Powogaz SA posiada obecnie 71,89% udziatu w kapitale zaktadowym Apator Telemetria Sp. z o. o.
oraz 71,89% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw.

Po uwzglednieniu powyzszej transakcji, Apator SA oraz Apator Powogaz SA posiadajg fgcznie 92,69% udziatu
w kapitale zakladowym Apator Telemetria Sp. z 0. 0. oraz 92,69% udziatu w ogolnej liczbie gtosow.

Apator Telemetria Sp. z 0.0., ktéra wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej od 2009 r., stanowi jedno z gtéwnych
zapleczy R&D Grupy Apator. W zwigzku z jej istotnym znaczeniem dla rozwoju oferty produktowej i systeméw
zdalnego odczytu podjeto decyzje o zwiekszeniu zaangazowania kapitatowego w tej spotce.

Potaczenia

Potaczenie spotek Apator SA z Apator Elkomtech SA

W dniu 3 stycznia 2022 r. Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
dokonat wpisu potgczenia spétki Apator SA z siedzibg w Toruniu ze spotkg zalezng Apator Elkomtech SA
z siedzibg w todzi. Z uwagi na fakt, iz Apator SA byt wtascicielem 100% akcji spotki Apator Elkomtech SA,
potgczenie odbylo sie w ramach procedury uproszczonej na podstawie art. 516 § 6 k.s.h., bez podwyzszania
kapitatu zaktadowego Emitenta, a takze bez wydania nowych akcji.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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Potgczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych poprzez przeniesienie catego
majatku Apator Elkomtech SA na Apator SA. Z dniem wpisu potgczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego Apator SA wstgpit we wszystkie prawa i obowigzki Apator Elkomtech SA. W zwigzku
z powyzszym, od dnia 3 stycznia 2022 r. spdtka Apator Elkomtech SA, wraz ze swoimi oddziatami, znajduje
sie w strukturach Apator SA.

Apator Elkomtech SA specjalizowata sie w wytwarzaniu systeméw sterowania i nadzoru klasy SCADA oraz
specjalistycznych urzgdzeh wspomagajgcych zarzadzanie siecig elekiroenergetyczng. Spoétke tworzyty
potgczone zasoby z lokalizacji: L6dz (siedziba), Torun (dawny Apator Control sp. z 0.0., wtgczony do Apator
Elkomtech SA w 2019 r.) oraz Poznan, czyli przejety zespét IT z Atrem SA (ktéry zasilit szeregi spofkKi
w 2020 r.), co pozwolito rozszerzy¢ kompetencje i oferte linii w zakresie urzgdzen i software’u dla sektora gazu.

Wiaczenie Apator Elkomtech SA do Apator SA stanowi kolejny etap konsolidaciji segmentu Energii Elektrycznej
zaplanowanej w strategii biznesowej Grupy Apator. Dziatanie to pozwala rozwijaé kompleksowe rozwigzania
dla rynku (hardware + ICT), a takze w petni wykorzysta¢ nowe szanse rynkowe w obszarach OZE oraz
efektywnosci energetyczne;.

Zbycia
Zbycie akcji AO Teplovodomer

W dniu 20 maja 2022 r. spotka Apator Powogaz SA dokonata zbycia catego pakietu akgji (1j.18.018 szt.) spofki
AO Teplovodomer z siedzibg w Rosji (stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego) za cene 5 min RUB,
tj. ok. 75 tys. EUR (wg kursu Bank of Russia z 19.05.2022 r.), to jest ok. 348 tys. zt. Na dzien 30 kwietnia
2022 r. wartos¢ ksiegowa w sprawozdaniu finansowym Apator Powogaz SA sprzedanych akcji wynosita
314 tys. zt, natomiast wycena w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Apator wynosita 717 tys. zt.

Relokacje - reorganizacja aktywow Grupy Apator w kierunku wzrostu ich efektywnosci

Relokacja Apator Powogaz SA do Jaryszek k. Poznania

W dniu 9 marca 2022 r. spétka Apator Powogaz SA zawarta umowe przyrzeczong nabycia nieruchomosci
wraz z nowo wybudowanym zaktadem produkcyjnym w miejscowosci Jaryszki (gmina Zerniki, powiat
poznanski), do ktérego w drugim kwartale br. nastgpita relokacja dziatalnosci spétki. Wartos¢ Umowy wynosi
52,3 min zt netto, w tym:
— 6,4 min zt netto jako cena za nabywane nieruchomosci gruntowe,
— 45,9 min zt netto tytutem wynagrodzenia za zaprojektowanie, wybudowanie i przeniesienie wtasnosci
hali produkcyjnej wraz z czescig biurowa, a takze za przeniesienie autorskich praw majgtkowych oraz
praw zaleznych do projektu.

Relokacja Apator Powogaz SA jest kluczowym czynnikiem wplywajacym na rozwdj i przyszte wyniki
segmentu Woda i Ciepto. Przeniesienie dziatalnosci wytwoérczej spétki do nowoczesnej fabryki pozwoli na
dalszg automatyzacje proceséw produkcyjnych, wdrozenie najwyzszych standardow jakosci wyrobow oraz
znaczgce zwiekszenie efektywnosci i mocy wytwoérczych. Skala produkcji najwiekszej grupy asortymentowej
spotki — wodomierzy, w perspektywie 2025 r. osiggnie poziom 4 min szt. rocznie, co oznacza wzrost
0 ok. 40% w poréwnaniu do roku 2021. Zdecydowanie wzrosng takze wolumeny w pozostatych grupach
asortymentowych.

Relokacja Apator Telemetria Sp. z 0.0. w Stupsku

Spotka Apator Telemetria Sp. z 0.0. zawarta z Pomorskg Agencjg Rozwoju Regionalnego SA umowe najmu
nowo wybudowanego budynku produkcyjnego z zapleczem biurowo-socjalnym na terenie Stupskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Relokacja dziatalnosci odbyta sie na przetomie lipca i sierpnia br. Nowa
hala produkcyjna zagwarantuje zwiekszenie powierzchni uzytkowej i wyskalowanie potencjatu

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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produkcyjnego oraz poprawe wydajnosci i efektywnosci produkcji réwniez pod potrzeby wiekszej skali
produkcji w Apator Powogaz SA. Spotka Apator Telemetria Sp. z 0.0. poza prowadzeniem kluczowej dla
Grupy Apator dziatalnosci R&D i rozwojem systeméw zdalnego odczytu, produkuje takze m.in. naktadki
radiowe do wodomierzy oraz cieptomierze.

Relokacja i reorganizacja GWi Ltd. w Wielkiej Brytanii

W celu optymalizacji kosztéw i poprawy efektywno$ci funkcjonowania brytyjskiej spotki George Wilson
Industries (GWi) Ltd. (siedziba w Coventry, Wielka Brytania), ktéra jest spotkg zalezng od Apator Metrix SA
i rowniez dziata w branzy opomiarowania gazu, podjeto decyzje o:

— relokacji do hali o mniejszej powierzchni (optymalnie zeskalowany obiekt na potrzeby spétki) w Coventry
w poblizu obecnej lokalizacji,

— reorganizacji jej dziatalnosci poprzez przeniesienie produkcji gazomierzy smart oraz gazomierzy
przemystowych do Apator Metrix SA w Tczewie.

Relokacja spotki do nowej siedziby odbyta sie w okresie lipiec — sierpien br.

W spétce GWi Ltd. pozostanie produkcja regulatorow gazu i dziatalno$¢ dystrybucyjna. Dodatkowo, spdtka
GWi Ltd. jest autoryzowanym przez NMO (National Measurement Office) centrum napraw i ponownej
legalizacji (ang. refurbishment) gazomierzy uzywanych w Wielkiej Brytanii, co stanowi réwniez jej istotne
zrédto przychodow.

Poza wyzej wymienionymi, w pierwszym poétroczu 2022 r. nie nastgpity inne zmiany w strukturze jednostki
gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitatowej Emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu i restrukturyzac;ji.
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6.Jednostka dominujgca — Apator SA

Na podstawie § 62 ust. 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych, Spétka przygotowata
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci jednostki dominujgcej Apator SA oraz Grupy Kapitatowej oraz odpowiednio ich oswiadczenia
w formie jednego dokumentu. Pozostate wymagane elementy sprawozdania na temat dziatalno$ci Spétki nieuwzglednione w rozdziale
6 sg tozsame z niniejszym sprawozdaniem Zarzgdu z dziatalno$ci Grupy Apator.

6.1.

W ramach modelu biznesowego dziatalnos¢ Apator SA zaliczana jest do segmentu Energii Elektrycznej
i podzielona jest na trzy linie biznesowe: opomiarowanie energii elektrycznej, aparatura tgczeniowa oraz

Dziatalnos¢ Apator SA

automatyka*.

Segment
biznesowy

Linia biznesowa

Rozwigzania

Gtowni klienci

Gtéwne rynki

Skala sprzedazy
w H12022r.
Udziat linii w
sprzedazy ogétem
Udziat eksportu w
przychodach linii

opomiarowanie
energii
elektrycznej

@ |

Liczniki energii elektryczne;j:

®  inteligentne, w tym liczniki
dla OZE

®  komunalne
®  przedptatowe
®  przemystowe

Systemy odczytowe qi;

Licznik smartESOX
pro dla OZE

Licznik inteligentny Otus 3

Zaktady energetyczne (OSD)

Polska, Niemcy, Litwa
90,1 min z
51,6%

24,9%

fl

energia
elektryczna

&

Urzadzenia do rozdziatu energii:

aparatura
taczeniowa

®  rozigczniki, w tym dla rozwigzania
dla OZE

®  podstawy
bezpiecznikowe

4

" fgczniki ,‘ !

Systemy monitorowania 3 g

rozdzielni L

;v

‘ ' Roztgcznik

listwowy ARS
dla farm PV

Roztgcznik

izolacyjny Compass

Hurtownie elektroenergetyczne,
przedsiebiorstwa elektromontazowe
i elektroinstalacyjne

Polska, Brazylia, Rumunia, Niemcy,
Litwa, Izrael

62,6 min zt
35,8%

37,3%

automatyka

)

Urzadzenia smart
i automatyka zabezpieczeniowa:

sterowniki smart WN/SN/nn
zabezpieczenia sieci SN
zabezpieczenia WN
automatyki stacyjne

wskazniki przeptywu
pradu zwarciowego

Telemechanika
Automatyka w przemysle MST 2
Oprogramowanie SCADA

Cyfrowy system nadzoru OZE

Zabezpieczenie
BELplus OZE

Zakfady energetyczne,
budownictwo, przemyst,
farmy fotowoltaiczne i wiatrowe,
klastry i spofdzielnie energetyczne,
inni uczestnicy sektora OZE

Polska
22,0 min z
12,6%

0,0%

*) W wyniku przejecia pod koniec 2020 r. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Atrem SA, Apator SA (wbéwczas jeszcze Apator Elkomtech SA)
rozszerzyt swojg oferte software’u o rozwigzania w obszarze zaawansowanych systemow informatycznych dla gazownictwa. W zwigzku
z powyzszym cze$¢ przychodow zwigzana z dziatalno$cig dla sektora gazowniczego klasyfikowana jest do segmentu Gaz. Z uwagi na nieznaczny
udziat tych przychodow w catkowitej sprzedazy spotki Apator SA, w powyzszej tabeli nie wyodrebniano ich jako oddzielnej kategorii.

Nazwa jednostki:
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6.2. Wyniki finansowe

W H1 2022 r. spotka Apator SA uzyskata nastepujgce wyniki finansowe:

H1 2022 r. H12021r. Zzmianarir Dynamika

Wyszczegolnienie*

(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (%)
Przychody ze sprzedazy, w tym: 174 631 145 152 29 479 120,3%
kraj 128 843 107 586 21 257 119,8%
eksport 45788 37 566 8222 121,9%
Koszt wiasny sprzedazy 146 283 123 109 23174 118,8%
Zysk brutto ze sprzedazy 28 348 22 043 6 305 128,6%
Koszty sprzedazy 6 286 3295 2991 190,8%
Koszty ogélnego zarzadu 26 726 19 816 6910 134,9%
Zysk ze sprzedazy -4 664 -1068 -3 596 436,7%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 649 1534 - 885 42,3%
Zysk z dzialalnosci operacyjnej -4015 466 -4 481 -
EBITDA 8 937 9 598 - 661 93,1%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j 26 423 30 057 -3634 87,9%
Zysk przed opodatkowaniem 22 408 30 523 -8115 73,4%
Biezacy podatek dochodowy -1167 -1392 225 83,8%
Odroczony podatek dochodowy 1197 -901 2098 -
Zysk netto 22 438 28 230 -5792 79,5%
Wskazniki rentownosci:
Marza zysku brutto ze sprzedazy 16,2% 15,2%
Marza zysku ze sprzedazy -2,7% -0,7%
Marza EBITDA 5,1% 6,6%
Marza zysku netto 12,8% 19,4%

*) W zwigzku z potgczeniem z poczatkiem 2022 r. spotek Apator SA i Apator Elkomtech SA poréwnywalno$¢ zaprezentowanych w tabeli
danych jest ograniczona. Dane za H1 2021 r. dotyczg spotki Apator SA w ksztaicie, w jakim wowczas dziatata, dane za H1 2022 r. spotki
Apator SA po potgczeniu ze spotkg zalezng Apator Elkomtech SA. Dane w petni poréwnywalne zostaty zaprezentowane w Podsumowaniu
wynikow finansowych Grupy Apator w pkt 2 Sprawozdania oraz w tabeli ponizej.

H1 2022 r. H12021r. zmianarir Dynamika

Wyszczegolnienie*

(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (%)
Przychody ze sprzedazy, w tym: 174 631 171 792 2839 101,7%
kraj 128 843 133 924 -5 081 96,2%
eksport 45788 37 868 7920 120,9%
Koszt wtasny sprzedazy 146 283 141 621 4 662 103,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 28 348 30171 -1 823 94,0%
Koszty sprzedazy 6 286 5722 564 109,8%
Koszty ogolnego zarzadu 26 726 24 025 2701 111,2%
Zysk ze sprzedazy -4 664 424 -5 088 -
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 649 1390 -741 46,7%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -4015 1814 -5 829 -
EBITDA 8 937 13114 -4 177 68,1%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j 26 423 27 018 - 595 97,8%
Zysk przed opodatkowaniem 22 408 28 832 -6 424 77,7%
Biezacy podatek dochodowy -1167 -1717 550 68,0%
Odroczony podatek dochodowy 1197 -921 2118 -
Zysk netto 22 438 26 194 -3 756 85,7%
Wskazniki rentownosci:
Marza zysku brutto ze sprzedazy 16,2% 17,6%
Marza zysku ze sprzedazy -2,7% 0,2%
Marza EBITDA 5,1% 7,6%
Nazwa jednostki: Grupa Apator
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H12022r.  H12021r. zmianar/r Dynamika

Wyszczegolnienie*
Y J (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (%)

Marza zysku netto 12,8% 15,2%
*) Dane Apator SA i Elkomtech za H1 2021 r. ujete fgcznie

Kluczowe czynniki wptywajgce na wyniki Apator SA sg takie same, jak dla Grupy Apator, w szczegdlnosci dla
segmentu Energii Elektrycznej i zostaty przedstawione w pkt 2 sprawozdania.

Przychody ze sprzedazy

Opisowa analiza przychoddéw i wynikéw zostata przeprowadzona dla danych doprowadzonych do poréwnywalno$ci (po skorygowaniu
wynikéw Apator SA za pierwsze potrocze 2021 r. o wielko$ci wygenerowane przez dziatajgcg w tym czasie jako oddzielny podmiot spotke
zalezng Apator Elkomtech SA i wykluczeniu wzajemnych obrotéw pomiedzy spoétkami.

Sprzedaz Apator SA po pierwszym potroczu 2022 r. osiggneta poziom ponad 174,6 min zt, 0 20,3% wyzszy
w poréwnaniu do H1 2021 r. Natomiast po uwzglednieniu pro forma w danych okresu poréwnawczego
(H1 2021 r.) wynikow dziatajgcej woéwczas niezaleznie od Apator SA spoétki Apator Elkomtech
(po wyeliminowaniu obrotéw pomiedzy spdétkami), wypracowany wzrost przychodéw wyniost 2,8 min zt
(j. 1,7% r/r)*. O wzroscie tym zadecydowaty:

= lepsze wyniki eksportowe w linii opomiarowania energii elektrycznej w catosci rekompensujgce nizszag
sprzedaz licznikéw w kraju;

= poprawa wynikow sprzedazy aparatury tgczeniowej, zarébwno na rynku krajowym, jak i za granicg
wynikajgca z utrzymujacego sie w br. ozywienia popytu po okresie pandemii i podwyZzki cen;

® nizsza sprzedaz w linii automatyka (w 2021 r. realizowana przez Apator Elkomtech).

+1,7%
7 955
I —
1529 6 645
171792 174631
Przychody H1 2021 wzrost linii wzrost linii t3czeniowej spadek sprzedazy linii Przychody H1 2022
opomiarowania e.e. automatyka

* Dane Apator SA i Elkomtech za H1 2021 r. ujete tgcznie

W zwigzku z powyzszymi zmianami udziat linii tgczeniowej w przychodach ogétem Apator SA wzrdst
w pierwszej potowie 2022 r. o 4 p.p. r/r kosztem automatyki, podczas gdy znaczenie linii opomiarowania
energii elektrycznej pozostato na porownywanym poziomie r/r.
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H12022 H12021

= linia opomiarowania
® linia taczeniowa
automatyka

* Dane Apator SA i Elkomtech za H1 2021 r. ujete fgcznie

W efekcie dynamicznego wzrostu eksportu (+20,9% r/r) wypracowanego przez obie gtéwne linie
(opomiarowania e.e. i aparatury tgczeniowej) i stabszych wynikbw w kraju, udziat eksportu
w catkowitej sprzedazy Apator SA zwiekszyt sie w pierwszej potowie 2022 r. o ponad 4 p.p. do poziomu 26,2%
przychodow ogotem. Spotka sukcesywnie rozwija sprzedaz nowych linii produktowych licznikow ee
dedykowanych na rynek niemiecki. W efekcie przychody ze sprzedazy licznikdw wzrosty w Niemczech
0 5,6 min zt r/r, a w samej grupie ,nowych” licznikdw (ktérych sprzedaz w pierwszej potowie 2021 r. nie byta
tam w ogole realizowana lub realizowana byta w bardzo ograniczonym zakresie) wzrost wyniost blisko 11 min
zt (konsekwentnie udziat tych licznikow przekroczyt w pierwszej pofowie br. 64% catkowitej sprzedazy
licznikdw do Niemiec). Roéwnoczesnie realizowano zwiekszone zaméwienia eksportowe w linii aparatury
tagczeniowej m.in. z takich rynkow jak Brazylia, Rumunia, Niemcy i Izrael oraz z rynkéw o mniejszym znaczeniu
dla catkowitego eksportu linii we wczesniejszych okresach (ij. rynek finski, stowacki i brytyjski). W efekcie
taczne obroty na wymienionych trzech rynkach po H1 2022 r. przekroczyty 1,6 min zt i byty tym samym o blisko
1,5 min zt wyzsze w poréwnaniu z H1 2021 r.

H1 2022 H1 2021

" Kraj
= eksport

* Dane Apator SA i Elkomtech za H1 2021 r. ujete fgcznie

Koszty operacyjne w ukladzie kalkulacyjnym i rodzajowym

W odniesieniu do struktury kosztéw rodzajowych, najwieksze pozycje stanowig koszty materialowe, ustugi
obce oraz wynagrodzenia (udziaty procentowe w H1 2022 r. ksztattowaty sie na poziomach odpowiednio 53%,
13% i 21% kosztow ogotem). Koszty zuzycia materiatébw i energii byly w pierwszej potowie 2022 r.
zdecydowanie wyzsze niz przed rokiem, co w czesci wigzato sie ze zwiekszeniem skali obrotéw, byto jednak
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efektem przede wszystkim istotnych podwyzek cen materiatéw produkcyjnych, gtéwnie tworzyw sztucznych,
metali niezelaznych (miedz) i komponentdw elektronicznych oraz kosztéw energii.

Réwnoczesnie odczuwana presja na podwyzki wynagrodzeh przetozyta sie na wzrost w kategorii $wiadczeh
pracowniczych. Nizsze niz przed rokiem byly natomiast koszty ustug obcych, a najwieksze oszczedno$ci
wygenerowano na pozycjach obrdbki obcej, ustug doradczych oraz wynajmie pracownikéw tymczasowych
(o czym zadecydowato ograniczenie skali zatrudnienia tymczasowego).

EBITDA

Opisane powyzej czynniki, tj. niewielki wzrost sprzedazy przy jednoczesnie bardziej niz proporcjonalnych
wzrostach kosztow wytworzenia oraz kosztéw SG&A spowodowaly spadki marz, a w konsekwencji wynikow
juz od poziomu zysku brutto na sprzedazy oraz pojawienie sie straty na poziomach zysku ze sprzedazy oraz
wyniku z dziatalnos$ci operacyjne;j.

Dodatkowo wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, chociaz dodatni, byt jednak zdecydowanie stabszy
niz w pierwszej potowie 2021 r., o czym zadecydowaty przede wszystkim ponad dwukrotnie nizsze r/r kwoty
otrzymanych odszkodowan (w H1 2021 r. odszkodowania w wys. 1,5 min zt dotyczyly pokrycia czesci kosztow
wymiany licznikobw energii elektrycznej dostarczanych w latach 2014-2017 w ramach zgtoszonej reklamaciji).

Po uwzglednieniu powyzszych czynnikow nastgpit spadek marzy EBITDA o 2,5 p.p r/r do poziomu 5,1%.

-31,9%

2839

I
3264 741
8937
EBITDA H1 2021 wzrost sprzedazy wzrost COGS* wzrost kosztow spadek wyniku na EBITDA H1 2022
SG&A pozostatej dz. oper.

* Dane Apator SA i Elkomtech za H1 2021 r. ujete tgcznie
* Koszt wtasny sprzedazy - COGS (z ang. cost of goods sold) pomniejszony o warto$¢ amortyzacji

Pogorszenie wynikow Spofki, z jakim mieliSmy do czynienia juz w 2021 r., spowodowato podjecie dziatan
w obszarze renegocjacji kontraktow oraz zmian cennikéw dla partneréw i dystrybutoréw. Réwniez oferty
sktadane w biezgcych przetargach zaczety uwzglednia¢ mechanizmy inflacyjne. Kontynuowano jednoczes$nie
prace nad poprawg efektywnos$ci operacyjnej w Spétce i wprowadzono ograniczenia oraz $cistg kontrole
kosztéw w obszarach, w ktérych bylo to mozliwe. Pierwsze pozytywne efekty tych dziatah widoczne sg
w wynikach Spofki za drugi kwartat 2022 r.

Wynik netto

W zwigzku z nizszym wynikiem na sprzedazy i dziatalnosci operacyjnej, przy réwnoczesnie nizszym
0 0,6 min zt wyniku na dziatalnosci finansowej, zysk netto po H1 2022 r. wynidst 22,4 min zt.
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6.3. Sktad organow zarzadczych i nadzorujacych podmiotu dominujgcego

Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2022 r. sktad Rady Nadzorczej Apator SA byt nastepujacy:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy RN (niezalezny w rozumieniu DPSN 2021),
2. Mariusz Lewicki - Z-ca Przewodniczacego RN,

3. Janusz Marzyglinski - Czionek RN,

4. Danuta Guzowska - Cztonek RN,

5. Kazimierz Piotrowski - Cztonek RN,

6. Marcin Murawski - Cztonek RN (niezalezny w rozumieniu DPSN 2021),

7. Tadeusz Sosgoérnik - Czilonek RN.

Obecna 5-letnia kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia tj. w dniu 2 lipca 2020 roku i potrwa do dnia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w 2025 roku.

Zarzad
Na dzien 30 czerwca 2022 r. sktad Zarzadu Apator SA byt nastepujacy:

1. Arkadiusz Chmielewski — Prezes Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Biznesu Grupy Apator,
2. Tomasz tatka — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Generalny Apator SA.

Obecna wspdlna 3-letnia kadencja Zarzadu konczy sie w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w 2025 roku.

6.4. Akcje, Akcjonariusze
6.4.1. Kapitat zaktadowy

Na dzien 30.06.2022 r., jak réwniez na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Apator SA wynosi
3.277.722,80 zt i dzieli sie na 7.332.491 akcji imiennych serii A oraz 25.444.737 akcji na okaziciela serii A, B
i C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Ogdlna liczba gtosow na WZ wynikajgca ze wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi 54.774.701.

Stan na 30 czerwca 2022 r.

Liczba akcji Struktura akcji % Liczba gtosow Struktura gtosow %
Akcje imienne 7 332 491 22,4% 29 329 964 53,5%
Akcje na okaziciela 25444 737 77,6% 25444 737 46,5%
Ogoétem akcje 32777 228 100,00% 54 774701 100,00%

W dniu 28 czerwca 2022 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o obnizeniu kapitatu zaktadowego w wyniku
umorzenia 130.155 akcji Apator SA nabytych w ramach programu odkupu (patrz pkt 6.4.2). Na dzien
podpisania niniejszego sprawozdania obnizenie kapitalu nie zostato zarejestrowane w KRS.
Po zarejestrowaniu obnizenia kapitatu w KRS kapitat zaktadowy Spétki bedzie wynosit 3.264.707,30 zt.

6.4.2. Realizacja programéw odkupu akcji wkasnych
Program odkupu akcji wtasnych w latach 2021/2022

W dniu 29 czerwca 2021 roku Walne Zgromadzenie Apator SA podjeto uchwate nr 23/VI/2021 w sprawie
realizacji kolejnego Programu odkupu akcji wkasnych w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego.
Na realizacje Programu przeznaczona zostata kwota nie wyzsza niz 10 min zt. Realizacja Programu trwata od
dnia 10 sierpnia 2021 roku do dnia 31 maja 2022 roku. Skup akcji realizowany byt za posrednictwem Erste
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Securities Polska SA z siedzibg w Warszawie. W dniu 28 czerwca 2022 roku Walne Zgromadzenie Apator SA
podjeto uchwate nr 26/V1/2022 w sprawie zamkniecia w/w Programu.

W ramach programu skupu akcji wkasnych skupionych zostato 130.155 akcji na okaziciela (za tgczng kwote
2.399,8 tys. zI), dajacych 130.155 gtoséw na WZ, stanowigcych tacznie 0,3971% kapitatu zakladowego
i 0,2376% ogdlnej liczby gtoséw. Obecnie trwa procedura obnizenia kapitatu zakltadowego i umorzenia
skupionych akgiji.

Program odkupu akcji wtasnych w latach 2022/2023

W dniu 28 czerwca 2022 roku Walne Zgromadzenie Apator SA podjeto uchwate nr 32/VI/2022 w sprawie
realizacji kolejnego Programu odkupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego,
w kwocie nie wyzszej niz 10 min zt, w terminie od 7 lipca 2022 roku do 31 maja 2023 roku.

W ramach powyzszego programu spoétka nie nabyta zadnych akcji.

6.4.3.  Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczgcych akcjonariuszy

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow:

; Stan na 19 maja 2022 r. Stan na 30 sierpnia 2022 r. Zmiana stanu

Wyszczegélnienie . - . . -
akcje glosy akcje (%) gtosy (%) akcje glosy akcje (%) gtosy (%) zakup sprzedaz

Apator Mining 3600 000* 3600000 10,98% 6,57% 3600000 3600000 10,98% 6,57% - -

Aviva OFE Aviva 3338888 3338888 10,19%  610% 3338888* 3338888  10,19% 6,10% - -

Santander SA

Mariusz Lewicki 2314000 5876128 7,06% 10,73% 2314000 5876128 7,06% 10,73% - -

Tadeusz Sosgoérnik

wraz z osobg blisko 1905798 5816 604 5,81% 10,62% 1918598 6 129 404 5,85% 11,19% 12 800 -

zwigzang***

Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,64% 8,00% 1520279 4382921 4,64% 8,00% - -

Zbigniew Jaworski 1455000 3754044 4,44% 6,85% 1455000 3754044 4,44% 6,85% - -

Kazimierz Piotrowski 823955 2818277  251%  515% 823955 2818277 2,51% 5,15% - -

z maizonkag

Podsumowanie 14957 920 29 586 862  45,63% 54,02% 14 970 720 29 899 662 45,67% 54,59% 12 800

* na akcjach nalezgcych do Apator Mining sp. z 0. 0. ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na rzecz PKO Bank Polski SA w celu zabezpieczenia
wierzytelno$ci banku z tytutu umowy inwestycyjnej Apator Powogaz SA. Zgodnie z treScig umowy zastawu rejestrowego wykonywanie praw z akcji
objetych zastawem pozostawiono Apator Mining Sp. z o.o0.

** stan posiadania ustalony na podstawie opublikowanej przez OFE struktury aktywoéw na dzien 31 grudnia 2021 r.

*** stan posiadania akcji przez Tadeusza Sosgornika prezentowany jest tgcznie ze stanem posiadania akcji osoby blisko z nim zwigzanej. tgczna
prezentacja stanu posiadania Tadeusza Sosgornika obowigzuje od dnia 2 lipca 2020 r., tj. od dnia wej$cia w sktad RN Apator SA.

6.4.4.  Stan posiadania i zmiany w strukturze wtasnosci akcji oséb
zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

Stan na 19 maja 2022 r.* Stan na 30 sierpnia 2022 r.* Zmiana stanu

Wyszczegolnienie . . . . glosy sprzedaz,
akcje glosy akcje (%) akcje gtosy akcje (%) (%) zakup darowizna

RN Mariusz Lewicki 2314000 5876128 7,06% 10,73% 2314000 5876128 7,06% 10,73% - -
RN  Tadeusz Sosgoérnik 1466738 5377544 4,47% 9,82% 1566738 5777 544 4,78% 10,55% 100 000 -
RN Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,64% 8,00% 1520279 4382921 4,64%  8,00% - -
RN Janusz Marzyglinski 571247 2019023 1,74%  3,69% 471247 1619023 1,44%  2,96% - 100 000
RN  Kazimierz Piotrowski 587 147 2107 853 1,79%  3,85% 587 147 2107 853 1,79%  3,85% - -
RN Janusz Niedzwiecki 255 810 945 117 0,78% 1,73% 255 810 945 117 0,78% 1,73% - -
Podsumowanie 6715221 20708586  20,48% 37,82% 6715221 20708586  20,49% 37,82% 100 000 100 000

* Dane obejmujg wytgcznie akcje bedgce w posiadaniu 0séb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych, bez uwzglednienia akcji w posiadaniu oséb blisko
zwigzanych
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6.4.5. Dywidenda z zysku za 2021 rok

W dniu 28 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Apator SA zdecydowato o wyptacie dywidendy
z zysku za 2021 rok w wysokosci 0,50 zt brutto na jedng akcje. £aczna kwota przeznaczona na dywidende,
zgodnie z decyzjg Walnego Zgromadzenia, wynosi 16.352.623,00 zt z zysku za 2021 rok.

Akcjonariuszom posiadajgcym akcje w dniu 17 stycznia 2022 roku zostata wyptacona w dniu 24 stycznia 2022
roku zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za 2021 rok w tgcznej wysokosci 9.823.208,40 zi,
czyli 0,30 zt brutto na akcje. Do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy uprawnionych byto 32.744.028
akcji imiennych serii A i akcji na okaziciela serii A, Bi C.

Pozostata czes¢ dywidendy w tgcznej wysokosci 6.529.414,60 zt, czyli 0,20 zt brutto na akcje, zostanie
wyptacona w dniu 31 sierpnia 2022 roku (w dniu publikacji niniejszego raportu). Prawo do tej czesci dywidendy
uzyskali akcjonariusze posiadajgcy akcje spotki Apator SA w dniu 6 lipca 2022 roku.

Do wyptaty pozostatej czesci dywidendy uprawnionych jest 32.647.073 akcji imiennych serii A i akcji na
okaziciela serii A, Bi C.

Zaliczka na poczet

X . . Zaliczka na poczet Zaliczka na poczet dywidend
dyw;:err;t‘i(yzzzz}l/sku Eleshaeas] dywidendy nap1 akcje wyptacona 2p4 styczn%a 2022 !
Akcje imienne 7 337 001 0,30 zt 2201 100,30 zt
Akcje na okaziciela 25407 027 0,30 zt 7622 108,10 zt
Akcje skupione 33 200* 0,00 zt 0,00 z
Ogoétem akcje 32777 228 9 823 208,40 zt

* w wyptacie zaliczki na poczet dywidendy nie uczestniczyty skupione akcje w ramach buybacku.

Pozostata czes¢

Pozostata czes¢ dywidendy

dywidendy z zysku Liczba akcji na 1 akcje Pozostata czes¢ dywidendy
za rok 2021
Akcje imienne 7 332 491 0,20 zt 1466 498,20 zt
Akcje na okaziciela 25 314 582 0,20 zt 5062 916,40 zt
Akcje skupione 130 155* 0,00 zt 0,00 zt
Ogotem akcje 32777 228 6 529 414,60 zt

* akcje skupione w ramach realizowanego buybacku nie biorg udziatu w wypfacie pozostatej cze$ci dywidendy.

Spotka Apator SA od momentu debiutu gietdowego w 1997 r. wyptacita swoim Akcjonariuszom ok. 510 min zt
w postaci dywidendy oraz programow skupu akcji wtasnych.

7. Zasady sporzadzenia skréconego jednostkowego
i skonsolidowanego poétrocznego sprawozdania finansowego
i oSwiadczenia Zarzadu

7.1. Zasady sporzadzenia skroconego jednostkowego i skonsolidowanego
potrocznego sprawozdania finansowego

Zasady sporzadzania skréconego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zostaly opisane
w punkcie 2 skréconego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Grupy Apator za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.

Zasady sporzgdzania skréconego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opisane
w punkcie 2 skréconego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Apator za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.
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7.2. Oswiadczenie Zarzadu spotki Apator SA w zakresie sporzadzenia sprawozdania
finansowego i sprawozdania Zarzadu

Zarzad Apator SA oswiadcza, ze zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzgdu skrécone péitroczne jednostkowe
i skrocone potroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za | podtrocze 2022 r. Grupy Apator
sporzadzone zostaly zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”. Zaréwno Apator SA, jak i Grupa Apator stosuje przepisy ustawy
o rachunkowosci oraz przepisy wykonawcze wydane na jej podstawie, w zakresie nieuregulowanym przez
MSR/MSSF.

Skrocone potroczne jednostkowe i skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Apator SA, Grupy Apator
oraz ich wynik finansowy. Szczegdtowe zasady sporzgdzenia tych sprawozdan zawarte zostaty w notach
objasniajgcych do skréconego péitrocznego jednostkowego i skréconego potrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Apator SA oraz Grupy Apator zawiera prawdziwy obraz rozwoju,
osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki i Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

8. Wskazanie bieglego rewidenta oraz oswiadczenie Zarzadu spotki
Apator SA w zakresie wyboru biegtego rewidenta

Zaréwno badanie skroconego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego jak i przeglad
skréconego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzone zostalty przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — firme PricewaterhouseCoopers Polska Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt Sp. k. z siedzibg w Warszawie.

Zarzad Apator SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, firma
PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt Sp. k., ktéra dokonata
badania skréconego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz przeglgdu skréconego
pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa.
Wyboru podmiotu do badania i przeglagdu sprawozdan dokonata Rada Nadzorcza Apator SA w dniu 26 marca
2021 zgodnie z § 15 Statutu Spétki Apator SA tj. w sposdb zapewniajgcy jego niezalezno$¢ przy realizacji
powierzonych mu zadan. Wybdér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostat
przeprowadzony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi. Rada Nadzorcza Apator SA
dokonata wyboru firmy PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt
Sp. k. do przegladu i badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2021-2023.

W roku 2022 PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt Sp. k.
przeprowadzita ustuge atestacyjng dotyczgcg weryfikacji kompletnosci oraz zgodnosci z majgcymi
zastosowanie wymogami informacji zawartych w sprawozdaniu o wynagrodzeniach za rok zakonczony
31 grudnia 2021 r. oraz wykonata prace nad oceng poprawnosci tagowania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Apator za rok 2020 w formacie XBRL, zgodnie z wyprowadzonym przez ESMA jednolitym
europejskim formatem raportowania ESEF (ang. European Single Electronic Format).

Firma PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt Sp. k. — wpisana do
rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 44, a takze cztonkowie
jej Zarzadu oraz biegli rewidenci wykonujgcy czynnosci rewizji finansowej na rzecz Apator SA
i jednostek z nig powigzanych, spetniajg warunki bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 69 ustawy
z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.
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9. Podsumowanie

Zarzad Apator SA stwierdza, ze wskazane w skonsolidowanym raporcie okresowym czynniki i zdarzenia
wyczerpujg wszystkie istotne informacje dotyczgce istotnych dokonan i niepowodzen, a takze informacje
istotne dla oceny sytuacji Grupy Apator, w tym sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke i Grupe.
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Arkadiusz Chmielewski

Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Biznesu Grupy Apator
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Tomasz Latka
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TOMASZ £ ATKA Tomaszeatka
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Czlonek Zarzadu, Dyrektor Generalny Apator SA

Apator SA

ul. Gdanska 4a, lok C4,
87-100 Torun

Adres do korespondencji
Apator SA Centrum
Ostaszewo 57C

87-148 Lysomice

tel. +48 (56) 61 91 111
fax +48 (56) 61 91 295
e-mail apator@apator.com

www.apator.com
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