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1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na EURO)

w tys. PLN w tys. EUR
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco narastajaco narastajgco narastajgco
okres od okres od okres od okres od

01.01.2020 do 01.01.2019 do 01.01.2020 do 01.01.2019 do
31.03.2020 PLN  31.03.2019 PLN  31.03.2020 EUR  31.03.2019 EUR

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,

A s 36 380 40 342 8275 9387
towardéw i materiatow
1. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -1 657 -2 887 -377 -672
Il. Zysk (strata) brutto -1 322 -3029 -301 -705
IV. Zysk (strata) netto -1 082 -2 476 -246 -576
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 4621 2054 1051 478
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci ) ) B )
inwestycyjnej 1185 5945 270 1383
\_/II. Przep’f_ywy pieniezne netto z dziatalnosci 1441 11 967 328 2784
finansowej
VIII. Przeptywy pienigzne netto razem 1995 8 076 454 1879
IX. Aktywa razem (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku 134 268 124 969 29 495 29 346
obrotowego)
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
(na koniec biezgcego kwartatu i koniec 69 028 58 646 15 163 13772
poprzedniego roku obrotowego)
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 135 151 30 35
obrotowego)
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe(na koniec
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 62 227 52 627 13 669 12 358
obrotowego)
Xlll. Kapitat wtasny(na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku 65 240 66 323 14 331 15574
obrotowego)
XIV. Kapitat zaktadowy(na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku 515 515 113 121
obrotowego)
XV. Liczba akcji (w szt.)(na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku 10 300 000 10 300 000 10 300 000 10 300 000
obrotowego)
XVI. Zysk (strata) netto na akcje zwykta/udziat ) ) ) )
(PLN/EUR) 0,11 0,24 0,02 0,06
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 011 -0,24 -0,02 -0,06
zwykta
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na akcje(na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku 6,33 6,44 1,39 1,51
obrotowego)

XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 6,33 6,44 1,39 1,51
poprzedniego roku obrotowego)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda

: . 0,00 0,00 0,00 0,00
na jedng akcje

Poszczegodlne pozycje aktywow i pasywdw bilansu przeliczono wedtug $rednich kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.
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Poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkéw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu wymiany ziotego w stosunku do EUR
w poszczegolnych okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi wynosity:

< . _ Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy Sredni kyr*s w Minimalny ‘kurs Maksymalny kurs dzien
okresie w okresie w okresie
okresu
0Od 01.01.2020 do 31.03.2020 4,3963 4,2279 4,6044 4,5523
0Od 01.01.2019 do 31.12.2019 4,3018 4,2406 4,3891 4,2585
0Od 01.01.2019 do 31.03.2019 4,2978 4,2706 4,3402 4,3013

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu wymiany ziotego w stosunku do USD
w poszczegolnych okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi wynosity:

< . _ Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy Sredni kyr*s w Minimalny ‘kurs Maksymalny kurs dzien
okresie w okresie w okresie
okresu
0Od 01.01.2020 do 31.03.2020 3,9907 3,7861 4,2654 4,1466
0Od 01.01.2019 do 31.12.2019 3,8440 3,7243 4,0154 3,7977
0Od 01.01.2019 do 31.03.2019 3,7830 3,7243 3,8516 3,8365

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
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2. Informacje o POLWAX S.A.
2.1 Opis organizacji Spotki

Polwax Spotka Akcyjna, z siedzibg w Jasle przy ulicy 3-go Maja 101, jest wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000421781.

Aktywa produkcyjne oraz laboratoria zlokalizowane sg w Jasle oraz Czechowicach —Dziedzicach.

Spotka Polwax S.A. zostata zatozona w 1999 roku, w oparciu o aktywa Rafinerii Jasto S.A. Spotka
w latach 2004 do 2011 funkcjonowata w strukturach Grupy Lotos. Na poczatku roku 2012 miat miejsce
wykup menadzerski, w ktéorym wzieli udziat menadzerowie Spofki, inwestorzy pasywni oraz fundusz
private eguity.

Nadrzednym celem Spotki jest rozwoj oferty produktowej dla zastosowan przemystowych, oraz
wprowadzanie na rynek nowych produktéw o wysokiej wartosci dodanej wynikajgcy z przyjetej wizji:
nowoczesna europejska firma — lider innowacyjnych przemystowych specyfikéw parafinowych.

Deklaracja misji Spotki jest nastepujaca:

Budowanie zaufania i wiezi z klientami.

Rozwijanie oferty o innowacyjne produkty przysztosci.
Inwestycje wptywajgce na wzrost wartosci firmy.

Troska o srodowisko — ,zielone” technologie.
Zapewnienie bezpieczenstwa i satysfakcji pracownikow.

S

Normy i systemy funkcjonujgce w Spoétce:
e PN-ENISO 9001-2015;
e PN-N-18001:2004;

¢« PN-ENISO 14001:2015.

Spotka posiada certyfikowany przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji Zintegrowany System
Zarzadzania (ZSZ) na zgodnos$¢ z wyzej wymienionymi normami, w zakresie: produkcji, projektowania,
obrotu parafinami, woskami, zniczami, Swiecami; ustugi rafinacji, konfekcjonowania i odwaniania
wyrobow parafinowych; ustugi badan produktow naftowych, wod, sciekow, chemikaliow, Srodowiska
pracy oraz poboru préb. - wazny do 04.01.2021 r.

Spotka posiada Certyfikat Akredytacji Laboratorium Badawczego nr AB 391 wydany przez Polskie
Centrum Akredytacji poswiadczajgcy, ze Laboratorium Polwax S.A. speilnia wymagania normy
PN-EN ISO/IEC 17025:2005. Akredytowane metody badawcze okreslono w Zakresie Akredytaciji
Laboratorium Badawczego nr AB 391.

Spotka zostata zarejestrowana zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz.
U.z2019r., poz. 701 tj. z dnia 16.04.2019, z pézn. zm.) w Bazie danych o produktach i opakowaniach
oraz o gospodarce odpadami, zwanej dalej "BDO”, pod numerem rejestrowym: 000014792 — w dniu
09.05.2018 r. przez Urzad Marszatkowski Wojewddztwa Podkarpackiego.
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2.2 Opis dziatalnosci Spoftki

Polwax nalezy do $Scistej czotdwki najwiekszych europejskich producentéw i dystrybutoréw
rafinowanych i odwanianych parafin oraz szerokiego asortymentu woskéw parafinowych i produktow
komponowanych na bazie parafin. Jednoczes$nie Spétka jest najwiekszym polskim producentem parafin
rafinowanych oraz szerokiego asortymentu woskow naftowych. Dzieki zastosowaniu nowoczesnych
procesow technologicznych, wysokiej i stabilnej jakosci wyrobow oraz wspotpracy z wieloma
jednostkami badawczymi, jak réwniez dopasowywaniu oferty do indywidualnych potrzeb klienta,
produkty Spétki majg ugruntowang pozycje na rynkach, na ktérych sg obecne.

Produkty Spotki znajdujg szerokie zastosowanie w réznych gateziach przemystu takich jak: przemyst
nawozowy, odlewnictwo precyzyjne, przetwoérstwo drzewne, produkcja lakierow i farb, przemyst
gumowy, przemyst papierniczy i opakowaniowy, produkcja materiatbw budowlanych, produkcja
materiatow wybuchowych, produkcja swiec i zniczy oraz przemyst spozywczy i kosmetyczny.

Polwax posiada réwniez w swojej ofercie szeroki asortyment gotowych swiec i zniczy, wytwarzanych
w oparciu o nowoczesng technologie maszynowa, obejmujgcg produkcje seryjna, oraz swiece
artystyczne wytwarzane w procesie produkcji recznej. W tym zakresie Spétka realizuje znaczace
wolumenowo kontrakty, w szczegdlnosci dostarczajgc wyroby pod markg wiasng dystrybutora (private
label).

Zaréwno na potrzeby wiasne, jak i na zlecenia podmiotéw zewnetrznych, Spotka prowadzi dziatalnosé
w zakresie badan laboratoryjnych. Obejmuje ona kompleksowe badania zaréwno produktéw naftowych,
takich jak benzyny silnikowe, gazy (LPG), oleje napedowe, opatowe i przemystowe, smary, parafiny,
asfalty, jak i estrow metylowych kwasoéw ttuszczowych (FAME) i olejéw rzepakowych. Akredytowane
laboratorium nalezgce do Spétki posiada takze kompetencje uprawniajgce do wykonywania szeregu
analiz z zakresu ochrony $rodowiska naturalnego.

Polwax S.A. (Spoétka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada rowniez
podmiotu dominujgcego nad Spoétka.

Kapitat zakladowy w wysokosci 515 000 PLN dzieli sie na 10.300.000 akcji o wartosci nominalnej 5
groszy kazda. Wszystkie akcje zostaly w petni optacone. Wszystkie akcje Spoétki majg rowne
uprawnienia w zakresie dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu
w zysku Spofki.

2.3 Organy Spoftki
2.3.1 Zarzad

Zarzad sktada sie z trzech cztonkow.

Na dzien 31 marca 2020 roku oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania w skfad Zarzadu
Spotki wehodzag nastepujgce osoby:

Imie i nazwisko | Funkcja petniona w organie

Leszek Stoktosa | Prezes Zarzadu
Tomasz Nadolski | Wiceprezes Zarzadu
Piotr Kosinski Wiceprezes Zarzgdu
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2.3.2 Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdw.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 marca 2020 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
przedstawia ponizsza tabela:

Imie¢ i nazwisko Funkcja petniona w organie
Wiestaw Skwarko Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krystian Pater Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Grzegorz Domagata | Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Moczkowski Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Markowski Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady w okresie sprawozdawczym nie ulegat zmianie.

W dniu 31.01.2020 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie delegowania czionka Rady
Nadzorczej Pana Pawta Markowskiego do czasowego sprawowania nadzoru nad realizacjg Strategii
Spofki na lata 2020-2022.

Rada Nadzorcza w 2019 roku réwniez w drodze uchwaty delegowata Cztonka RN Pana Wiestawa
Skwarko do czasowego sprawowania nadzoru nad inwestycja prowadzong pod nazwg: ,Budowa i
uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami
pomochiczymi” w Czechowicach-Dziedzicach.

2.3.3 Komitet audytu

W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu w skfadzie:

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie
Grzegorz Domagata | Przewodniczacy Komitetu Audytu
Wiestaw Skwarko Cztonek Komitetu Audytu
Krystian Pater Czionek Komitetu Audytu

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
emitenta.
3.1.Dziatalnos$¢ operacyjna

Dziatalnos¢ Spdétki w | kwartale 2020 r nie odbiegata od standardowej dziatalnosci w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Poczatek pierwszego kwartatu 2020 podobnie jak w | kwartale 2019 roku
byt pod znakiem niskiej aktywnos$ci zakupowej naszych kontrahentéw. W pierwszym kwartale pomimo
spadku notowan ropy naftowej notowania zaréwno parafiny chinskiej jak rowniez parafiny 56-58 nie
zmienity sie. Sytuacja na rynku ropy naftowej przektadata sie na duzg presje odbiorcéw oczekujgcych
obnizki cen wyrobow gotowych. Dziatania handlowe w gtéwnej mierze koncentrowaty sie na pozyskaniu
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nowych klientéw celem uzupetnienia wolumenu mas zniczowych, jak réwniez potozono duzy nacisk na
rozwoj woskéw parafinowych dedykowanych do przemystu.

Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy ogdtem spadta w pierwszym kwartale br. o -9,8% wobec
analogicznego okresu w roku ubiegtym, w tym przychody ze sprzedazy krajowej byty nizsze o 3,65 min
PLN tj. —14,5%, natomiast poziom sprzedazy eksportowej byt nizszy o -2,1% a wartosciowo o 0,31 min
PLN w odniesieniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Powyzsze wptyneto na pogorszenie
catkowitych przychoddéw Spotki, ktére spadty z 40,34 min PLN w 1Q 2019 do 36,38 min PLN w 1Q 2020.

W swietle oméwionych faktéw, nalezy zwrécié uwage na istotng zmiane struktury sprzedazy w ramach
grup asortymentowych, w 1Q 2020 roku catkowity udziat wyrobow asortymentowych przeznaczonych do
produkcji zniczy oraz Swiec stanowit 47,2% w poréwnaniu z 53,6% w 1Q 2019 roku, grupy
asortymentowe dedykowane do przemystu stanowity 49,6% w analizowanym okresie 2020 roku, w
poréwnaniu z 43,8% w analizowanym okresie 2019 roku. Sprzedaz wyrobow tj. gtéwnie zniczy, Swiec
stanowita w 1Q 2020 roku 1,0%, natomiast w analogicznym okresie roku 2019 stanowity 1,2%. Pozostata
sprzedaz i ustugi stanowity w 1Q 2020 roku 2,2% wobec 1,4% w IQ 2019 roku.

Czynniki rynkowe, w tym wzrost podazy gaczy parafinowych oraz parafin $wiecowych stosowanych do
produkcji, niski poziom popytu, wspomniana juz wczesniej presja klientéw na obnizki cen powigzana
Z niskg aktywnoscig zakupowg w komentowanym okresie zmienity uktad przychodéw z poszczegdlnych
grup asortymentowych 1Q2020 w odniesieniu do przychodow 1Q2019.

Gtéwne zmiany, ktére odnotowano w ramach grup asortymentowych: zmniejszenia przychodow
odnotowano na wyrobach do produkcji zniczy (-18,8%), produktach do wyrobéw $wiecarskich (-25,6%),
woski specjalne do produkcji $wiec (-10,4%), produktach do impregnacji drewna (-33,2%),
antyzbrylacze do nawozéw (-23,5%). Wzrosty przychodéw odnotowano przede wszystkim w grupach:
woski do zastosowah specjalnych (+5,8%), woski przeznaczone do kontaktu z zywnoscig (+44,5%),
Srodki ochrony antykorozyjnej (+13,6%), masy modelowe (+209,7%), pozostate wyroby dla przemystu
(+43,1%), ustugi laboratoryjne (+51,7%).

W 1Q 2020 r. wolumen sprzedanych wyrobdw uplasowat sie na poziomie okofo 9,79 tys. ton i byt nizszy
0 0,5 tys. ton w poréwnaniu z tym samym okresem rok wcze$niej.

W | kwartale 2020 Spétka rozpoczeta negocjacje warunkéw dostaw specjalistycznych surowcow
parafinowych z firmg MOL Hungarian Oil and Gas Public Limited Company. Zawarcie umowy pozwoli
na zapewnienie regularnych dostaw surowcéw o stabilnych oraz wysokich parametrach jakosciowych
pochodzacych od renomowanego producenta europejskiego, a to z kolei przetozy sie na dostepnosc i
wysokg jakos¢ asortymentu produkowanego przez Spdtke. Na dzien publikacji raportu warunki
handlowe oraz zapisy umowy sg pomiedzy spoétkami ustalone i umowa jest w ostatniej fazie
procedowania. Spotka juz realizuje dostawy na warunkach zapisanych w tej umowie.

Na przestrzeni | kwartatu Spotka prowadzita dziatania reorganizacyjne zwigzane z przeniesieniem
produkcji parafin do zaktadu w Jasle. Zakonczono przygotowania pod wzgledem techniczno-
produkcyjnym dla czesci instalacji dedykowanej do nowej produkcji olejow hydraulicznych w zaktadzie
w Czechowicach-Dziedzicach. Po uzyskaniu formalnych zgdd jestesmy gotowi do uruchomienia nowej
produkcji.

Spotka podjeta $rodki zapobiegawcze zaréwno zewnetrzne jak i wdrozono dziatania i procedury
wewnatrz zaktadoéw produkcyjnych w Jasle i Czechowicach - Dziedzicach zwigzanych z zapobieganiem
rozprzestrzeniania sie koronawirusa. Spotka na biezgco weryfikuje skuteczno$¢ wprowadzonych
rozwigzan jak rowniez na biezgco wprowadza zalecenia rzgdowe w tym zakresie.
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3.2.Informacje biezace

Istotne zdarzenia dla dziatalnosci w pierwszym kwartale 2020 roku:

e raport biezacy nr 1/2020 Zawarcie przez Polwax S.A. aneksu do umowy nadoradztwo
i konsultacje techniczne w sprawach zwigzanych z Inwestycja.

W dniu 24.01.2020 r. raportem biezgcym nr 1/2020 Zarzad Spofki przekazat informacje o zawarciu przez
Polwax S.A. aneksu do umowy na doradztwo i konsultacje techniczne w sprawach zwigzanych
Z Inwestycjg, ktéry to aneks przediuzyt okres trwania umowy do dnia 31 grudnia 2020r. Pierwotnie
umowa zostata zawarta do 31 stycznia 2020 roku, a o podpisaniu Umowy ze spotkg Biuro Studiow,
Projektow i Realizacji ENERGOPROJEKT-KATOWICE S.A. z siedzibg w Katowicach Spétka
komunikowata raportem biezgcym nr 72/2019 w dniu 21 listopada 2019 roku.

o raport biezacy nr 3/2020 Kluczowe elementy strategii Polwax S.A. na lata 2020-2022

oraz wznowienie prac prospektowych.

Zarzad Spotki w dniu 31.01.2020r. raportem biezgcym nr 3/2020 przekazat do publicznej wiadomosci
kluczowe elementy strategii Polwax S.A. na lata 2020-2022 oraz informacje o wznowieniu prac
prospektowych.

W dniu 31 stycznia 2020 r. Zarzad przyjat Strategie dziatalnosci Polwax S.A. na lata 2020-2022. Zgodnie
z informacjg przekazang w raporcie biezgcym nr 74/2019 z dnia 19 grudnia 2019 roku Zarzad Spotki
przedstawit Radzie Nadzorczej Strategie dziatalnosci Spofki na lata 2020-2022 i Rada Nadzorcza w dniu
31.01.2020 roku jg zatwierdzita.

Podstawowym celem Zarzadu Spétki jest osiagniecie nastepujgcych celéw strategicznych:

" Zwiekszenie efektywnosci prowadzonej dziatalnosci dzieki koncentracji produkcji parafin

w jednym zakfadzie produkcyjnym.
] Kontynuowanie wspotpracy z duzymi odbiorcami zniczy i swiec.

" Utrzymanie stabilnosci w zakresie finansowania dziatalnosci operacyjnej poprzez

restrukturyzacje biezgcego zadtuzenia.

" Zabezpieczenie i zagospodarowanie aktywow powstatych w przerwanym i niekontynuowanym
procesie inwestycyjnym budowy i uruchomienia instalacji rozpuszczalnikowego odolejania gaczy

parafinowych, oraz pozostatych aktywow po przeniesieniu produkcji parafin do Jasta.

] Wzrost rentownosci poprzez rozwdj produkcji i sprzedazy produktéw przeznaczonych dla
przemystu.

" Dywersyfikacja zrodet zaopatrzenia w kluczowe surowce i optymalizacja dostaw.

. Strategiczne cele finansowe:
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a. Przychody netto ze sprzedazy w 2022 roku: powyzej 260,0 min PLN

b. Wartos¢ EBITDA w 2022 roku: powyzej 17 min PLN

c. Poziom kredytu dtugoterminowego na koniec 2022 roku 12 min PLN

Przedstawione dane nie mogg by¢ rozumiane jako prognoza przysztych wynikéw Polwax S.A.
Stwierdzenia dotyczgce oczekiwan co do przysztych wynikéw finansowych, nie stanowig gwarancji
czy zapewnienia, ze takie zostang osiggniete w przyszitosci. Polwax S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za efekty decyzji, ktére zostaly podjete na podstawie przedstawionych danych. Odpowiedzialnos¢
spoczywa wytgcznie na korzystajgcym z tych danych.

Ponadto Zarzad Spotki poinformowat, ze Spotka przystepuje do wznowienia prac nad prospektem Spotki
sporzgdzanym w zwigzku z ofertg publiczng akcji na okaziciela serii E Spétki. Spétka raportem biezagcym
nr 67/2019 z dnia 22 pazdziernika 2019 roku informowala o czasowym wstrzymaniu prac
prospektowych.

Z uwagi na podjecie decyzji o niekontynuowaniu procesu inwestycyjnego budowy i uruchomienia
instalacji rozpuszczalnikowego odolejania gaczy parafinowych Spoétka planuje przeznaczy¢ s$rodki
z emisji akcji serii E na sfinansowanie naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z reorganizacjg
realizowang w oparciu o koncentracje produkcji parafin w Jasle oraz na sptate kredytu inwestycyjnego.

e raport biezacy nr 4/2020 Uzgodnienie istotnych warunkéw dla zawarcia kontraktu ze
spotka Jeronimo Martins Polska S.A. na rok 2020.

W dniu 21.02.2020 r. raportem biezgcym nr 4/2020 Zarzad Spoétki przekazat informacje o uzgodnieniu
istotnych warunkéw dla zawarcia kontraktu ze spétkg Jeronimo Martins Polska S.A. na rok 2020.

Uzgodniono warunki handlowe, wolumeny i wzornictwo produktéw zniczowych.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki poinformowat, ze szacowana warto$¢ obrotéw ze Spoétkg JMP
w ramach dokonanych uzgodnien wyniesie w 2020 roku okoto 85 miliondw ztotych netto.

Pozostate warunki handlowe nie ulegty zmianie w stosunku do lat poprzednich.

e raport biezacy nr 5/2020 Skierowanie wezwania do zaptaty w stosunku do Orlen
Projekt S.A. w zwigzku z nienalezytym wykonaniem i niewykonaniem umowy z dnia
7 kwietnia 2017 r. na realizacje inwestycji pod nazwa ,,Budowa i uruchomienie
instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami
pomochniczymi” — po dokonaniu aktualizacji kalkulacji szkéd.

W dniu 25.02.2020 r. w raporcie biezgcym nr 5/2020 Zarzad Polwax S.A. poinformowat, ze w zwigzku
z dokonaniem aktualizacji kalkulacji szkod, ktére powstaly w zwigzku z nienalezytym wykonaniem
i niewykonaniem przez Orlen Projekt S.A. z siedzibg w Ptocku (,Orlen”) umowy z dnia 7 kwietnia 2017
r. nr 17/2017/I0 na realizacje inwestycji pod nazwag ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi” zawartej pomiedzy
Spotkg a Orlen, w tym dniu skierowat do Orlen wezwanie do zaptaty skorygowanych kwot roszczen
(,Wezwanie”) w terminie do dnia 27.02.2020 r.

O pierwotnym skierowaniu roszczen w stosunku do Orlen Spétka informowata w raporcie biezgcym nr
75/2019 z dnia 20 grudnia 2019 r.
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Zaktualizowane kwoty roszczen wynoszg:

1) 84.345.510,61 zt (osiemdziesiat cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy piecset dziesie¢
ztotych i 61 groszy) tytutem poniesionej przez Spoétke szkody w postaci rzeczywistej straty,

2) 47.801.352,82 zt (czterdziesci siedem miliondw osiemset jeden tysiecy trzysta pie¢dziesigt dwa
ztote i 82 grosze) tytutem poniesionej przez Spotke szkody w postaci utraconych korzysci.

e raport biezacy nr 6/2020 Ztozenie pozwu sadowego przeciwko Orlen Projekt S.A.

Zarzad spotki Polwax S.A. z siedzibg w Jasle (,Spétka” lub ,Emitent”) w nawigzaniu do raportu
biezacego nr 74/2019 z dnia 19 grudnia 2019 r., w ktérym Zarzad Spdtki poinformowat o podjeciu przez
Spotke decyzji o niekontynuowaniu Inwestycji pn.: ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi” (,Inwestycja”) oraz
raportéw biezgcych nr 75/2019 z dnia 20 grudnia 2019 r. i 5/2020 z dnia 25 lutego 2020 r., w ktérych
Zarzad Spofki informowat o skierowaniu do Spoétki Orlen Projekt S.A. z siedzibg w Ptocku (,Orlen
Projekt”) wezwan do zaptaty, Zarzagd Spoftki poinformowat, ze w dniu 28.02.2020 r. Spotka skierowata
przeciwko Orlen Projekt pozew o zaptate obejmujgcy tgczng kwote 132.146.863,43zt (sto trzydziesci
dwa miliony sto czterdziesci sze$¢ tysiecy osiemset szesédziesiat trzy ztote 43/100) (,Pozew”), na ktéra
skfadajg sie nastepujace kwoty:

1) 84.345.510,61 zt (osiemdziesigt cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy pieéset
dziesie¢ ztotych 61/100) z tytutu poniesionej przez Spotke szkody w postaci rzeczywistej straty,

2) 47.801.352,82 zt (czterdzieSci siedem milionbw osiemset jeden tysiecy trzysta
piecdziesigt dwa ztote 82/100) z tytutu poniesionej przez Spotke szkody w postaci utraconych korzysci.

Pozew zostat skierowany w zwigzku z uptywem w dniu 27 lutego 2020 r. terminu skierowanego do Orlen
Projekt wezwania do zaptaty skorygowanych kwot roszczen wynikajgcych z aktualizacji kalkulacji szkéd
poniesionych przez Spétke powstatych w zwigzku z nienalezytym wykonaniem i niewykonaniem Umowy
z dnia 7 kwietnia 2017 r. nr 17/2017/I0 na realizacje Inwestycji (,Umowa”), ktdre polegatly
w szczegolnosci na:

1) braku przedstawienia przez Orlen Projekt do akceptacji przez Dostawce Technologii
dokumentacji projektowej i doboru urzadzen niekluczowych, ktére przektada sie na niespetnienie
warunkow w zakresie gwarancji dotyczgcej mozliwosci osiggniecia wartosci wydajnosci procesow
okreslonych Umowa licencyjna;

2) opodznieniu sie przez Orlen Projekt w realizacji Inwestycji, ktére przeklada sie na
wygasniecie gwarancji na prace objete Umowg licencji oraz dostarczone przez Dostawce Technologii
urzgdzenia kluczowe;

3) ujawnieniu przez specjalistéw branzowych istnienia brakow w dokumentacji projektowej
i koniecznosci wprowadzenia zmian majgcych charakter istotny, a takze zrealizowania czesci
fundamentoéw, bez uprzednio uzyskanego zamiennego pozwolenia na budowe;

4) kolejnym wtérnym skazeniu gruntu powstatym na skutek nienalezycie wykonanego
przez Orlen Projekt bypassu kanalizaciji.

Majac na wzgledzie rozmiar wyrzadzonej szkody oraz liczne zagrozenia i ryzyka wynikajgce
z nienalezytego wykonania Umowy przez Orlen Projekt w dniu 19 grudnia 2019 r. Spoétka podjeta
decyzje o niekontynuowaniu przedmiotowej Inwestycji, co zostato ujawnione w raporcie biezgcym nr
74/2019.
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e raport biezacy nr 7/2020 Ztozenie pozwu sgdowego przeciwko Orlen Projekt S.A.
o zaplate z tytulu usuniecia i utylizacji odpadu zanieczyszczonej ziemi.

Zarzad spotki Polwax S.A. z siedzibg w Jasle (,Spoétka” lub ,Emitent’) w nawigzaniu do raportu
biezgcego nr 68/2019 z dnia 22.10.2019 r. o zakonczeniu usuwania zanieczyszczonego odpadu ziemi
z terenu budowy w zwigzku z prowadzonymi przez Orlen Projekt S.A. pracami dotyczgcymi realizac;ji
inwestycji pod nazwag ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy
parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi dla Spétki Polwax S.A. (,Inwestycja”), oraz wystawieniu
i przestaniu do Orlen Projekt S.A. not obcigzeniowych na kwote 9.659.257,45 zt zwigzanych
z poniesionym kosztem usuniecia i utylizacji odpadu, poinformowat, ze w dniu 10.03.2020r. Spétka
skierowata przeciwko Orlen Projekt S.A. pozew o zaptate na tgczng kwote 9.876.682,45 zt , na ktérg
skfadajg sie:

1. 9.659.257,45 zt z tytutlu usuniecia i utylizacji odpadu zanieczyszczonej ziemi pochodzacej

z terenu Inwestycji,

2. 217.425,00 zt tytutem bezumownego sktadowania ziemi poza terenem Inwestycji na dziaice
nr 3762/70.

e Raport biezacy nr 9/2020 Wplyw rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-2
na dziatalno$¢ i wyniki Polwax S.A.

Zarzad spotki Polwax S.A. poinformowat w dniu 30.03.2020 r., ze dokonat analizy i oceny wptywu
COVID-19 na dziatalno$¢ Emitenta i spodziewa sie, iz istnieje ryzyko, ze skutki epidemii mogg miec
wplyw na przyszite wyniki i dziatalno$é Spotki.

W dniu publikacji raportu 9/2020 Spétka uzyskata informacje o mozliwym ograniczeniu produkcji blokow
olejowych na terenie Unii Europejskiej, co moze przetozy¢ sie na spadek dostepnosci gaczy
parafinowych. Z uwagi na brak informacji co do okresu wstrzymania produkcji Spétka nie jest w stanie
wiarygodnie oszacowaé wptywu tej sytuacji na wyniki Spofki.

Zarzad poinformowat tez, ze Spdtka podjeta wszelkie dziatania w celu zachowania ciggtosci produkciji.
Podjeta réwniez dziatania majgce na celu ochrone zdrowia pracownikow poprzez skierowanie czesci
pracownikéw do wykonywania pracy zdalnej oraz wdrazajgc procedury bezpieczenstwa sanitarnego tak
aby dziatalno$¢ byta prowadzona zgodnie z zachowaniem zalecen Gtéwnego Inspektora Sanitarnego.

Pracownicy zostali poinstruowani o zagrozeniu epidemiologicznym oraz sposobie zapobiegania temu
zagrozeniu, ograniczono do niezbednego minimum spotkania z osobami z zewnatrz, zapewniono
réwniez dostepne $rodki higieniczne pozwalajgce na zachowanie bezpieczenstwa i zdrowia.

Ponadto, Spotka jako gtdwne czynniki ryzyka, ktore jej zdaniem bedg miaty wptyw na wyniki finansowe
w perspektywie kolejnych okreséw na chwile obecng definiuje:

1. Ryzyko zawieszenia dziatalnosci przez dostawcéw surowcoéw Spotki, co moze skutkowad
niewykonaniem przez Spétke kontraktu zniczowego.

2. Ryzyko zwigzane z redukcjg pracownikéw wynikajgcg z kwarantanny albo z zarazenia, powodujgc
znaczne ograniczenie produkcji.

3. Ryzyko zamkniecia granic dla przeptywu towaréw nie tylko w ramach UE ale rowniez poza obszarem
Unii Europejskiej, gtéwnie wschodniej granicy Polski.
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4. Ryzyko zwigzane z ograniczeniem ubezpieczenia limitéw kredytowych udzielonych klientom Spofki,
co ograniczy ich mozliwosci zakupu towaréw. Obecnie firmy ubezpieczeniowe wypowiedziaty limity
kredytowe dla kontrahentéw z Hiszpani oraz Wtoch, co obecnie jednak jest bez wptywu na dziatalnos¢
Spotki.

5. Ryzyko kursowe zwigzane z duzg zmiennoscig na rynku walutowym powodujgce mozliwosé
wygenerowania zarowno nadzwyczajnych strat jak i zyskow zwigzanych dokonywanymi transakcjami
w tym takze transakcjami zabezpieczajgcymi ryzyko. Spotka w wiekszej czesci jest narazona na ryzyko
walutowe od strony kosztowej. Formuty zakupowe surowcow parafinowych oparte sg na notowaniach
wyrazonych w walucie. W czesci to ryzyko jest ograniczone poprzez sprzedaz eksportowg, ktorej udziat
w sprzedazy Spotki stanowi obecnie 40-45%. Spotka na biezgco reaguje poprzez korekte cen swoich
produktow.

6. Ryzyko zmiennosci notowan surowcéw.

7. Ryzyko zwigzane z utratg ptynno$ci wynikajgce z mozliwym ograniczeniem dostepu do finansowania
oraz braku regulowania naleznosci.

Z uwagi na dynamicznie zmieniajgce sie okolicznosci, sytuacje prawng oraz regulacje rzagdéw panstw
zwigzane z rozprzestrzenianiem si¢ epidemii, Spotka nie jest w stanie na moment publikaciji niniejszego
raportu w precyzyjny sposéb oszacowac rozmiaru jej wptywu na sytuacje operacyjng i finansowg Spofki.
O wszelkich zmianach opisanej powyzszej sytuacji oraz dalszych dziataniach, ktére w istotny sposéb
bedg przektadaty sie na jej sytuacje Spotka bedzie informowata w drodze raportéw biezgcych.

3.3.Inwestycje

Inwestycje zrealizowane w | kwartale 2020 roku

W pierwszym kwartale Spotka zrealizowata inwestycje na kwote 487,9 tys. zt, z tego najistotniejsze
pozycje to:

Okreslenie przedmiotu inwestycji [tys. zi]

Przystosowanie zbiornikow P1-P6 do komponowania srodkéw
smarnych 85,3

Future — zabezpieczenia, ubezpieczenie, utrzymanie 383,1

Planowane inwestycje w 2020 roku.

Na rok 2020 Spétka zaplanowata inwestycje w fgcznej kwocie 4.775,8tys. zt. W duzej mierze sg one
zwigzane z relokacjg zaktadu z Czechowic-Dziedzic do Jasta.

Z powyzszej kwoty ok. 2.554, tys. zt zostanie przeznaczone na inwestycje w zakladzie w Jasle, w duzej
mierze zwigzane z relokacjg produkcji. Obejmg one takie pozycje jak: instalacja matotonazowa do
produkcji emulsji, dwa zbiorniki magazynowe 500 m3, izolacja termiczna szesciu zbiornikéw a 500 m3,
zakup i montaz granulatora bebnowego, przeniesienie produkcji antyzbrylaczy do Jasta.

W oddziale w Czechowicach-Dziedzicach Spétka dokona inwestycji na tgczng kwote ok. 1.562 tys. zi.
Obejmie ona m. in. inwestycje zwigzane z automatyzacjg procesu pakowania i paletyzowania, licznik
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masowy na nalewak autocystern, dostawe i montaz systemu zabezpieczen wraz z dokumentacjg
powykonawczg, montaz zabezpieczen asekuracyjnych na pomoscie do obstugi cystern kolejowych oraz
zabezpieczen do pracy na wysokosci przy nalewakach do autocystern, przystosowanie zbiornikéw P1-
P6 do produkcji olejéow specjalistycznych, przewozny agregat do aplikowania antyzbrylaczy,
homogenizator laboratoryjny.

W zwigzku z konieczno$cig zabezpieczenia wstrzymanej inwestycji w Projekt Future, Spoétka planuje
naktady w wysokosci ok. 660 tys. zt, ktére zostang przeznaczone na prace zabezpieczajgce oraz
ubezpieczenie instalacji.

3.4.Wyniki finansowe w | kwartale 2020 roku

Wynik netto Polwax S.A. w | kwartale 2020 roku byt ujemny i wyniést -1.082 tys. zt, a w | kwartale 2019
roku wynik netto takze byt ujemny i wynosit -2.476 tys. zt, co oznacza poprawe o 1.394 tys. zt.

Gtéwne pozycje dochoddw i ich wptyw na wynik finansowy Polwax S.A. w | kwartale 2020 roku:

e Przychody ze sprzedazy wyrobow, ustug oraz towaréw i materiatdw osiggnety wartosc
36.380tys. zt i zmalaty w poréwnaniu do przychodéw w | kwartale 2019 roku o 9,8% tj.
0 3.962 tys. zt.

o Koszt wtasny sprzedazy wynidst 33.853 tys. zt i byt nizszy niz w analogicznym okresie 2019
roku 0 12,1% czyli o0 4.644 tys. zt,

o Koszty sprzedazy wyniosty 1.468 tys. zt, w poréwnaniu do | kwartatu 2019 roku byty nizsze
0 12,1%.

o Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 3.265 tys. zt i w poréwnaniu do | kwartatu 2019
roku byty nizsze o 123 tys. zt, tj. 0 3,6%. Koszty ogdlnego zarzgdu stanowity odpowiednio
9,0% i 8,4% zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy,

o Polwax S.A. w raportowanym okresie osiagnat ujemny wynik EBITDA w wysokosci -705
tys. zt, w poréwnywalnym okresie 2019 roku takze ujemny wynik EBITDA wynosit: -1.671
tys. zt, a wiec zostat poprawiony o 966 tys. zt. Wskaznik EBITDA zostat uznany przez
Spotke jako dobrze obrazujgcy osiggane wyniki Spoftki i jest systematycznie stosowany
przez Spotke, przy czym jako EBITDA Spétka przyjmuje wynik operacyjny analizowanego
okresu ze sprawozdan finansowych powigkszony o amortyzacje w danym okresie.

e Marza EBITDA w | kwartale 2020 roku osiggneta warto$¢ -1,9%, w | kwartale 2019r.
wynosita -4,1%,
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Tabela 1 Wyniki finansowe Polwax S.A. w | kwartale 2020 i 2019 roku

Roéznica
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Joowartal | ewartal tys.zt | Réznica%
(2020-2019)
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 36 380 40 342 -3 962 -10%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 33853 38 497 -4 644 -12%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 527 1845 682 37%
Koszty sprzedazy 1468 1671 -203 -12%
Koszty ogodlnego zarzgdu 3265 3388 -123 -4%
Zysk (strata) ze sprzedazy -2 206 -3214 1008 -31%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -1 657 -2 887 1230 -43%
Zysk (strata) brutto -1 322 -3029 1707 -56%
Podatek dochodowy -240 -553 313 -57%
Zysk (strata) netto -1 082 -2 476 1394 -56%

Zrédto: Spotka, Sprawozdania finansowe.

W raportowanym okresie zanotowano nizszy ilosciowy obrot o 463 tony, tj. 4,5% oraz nizszg Srednig
cene sprzedazy podstawowych produktéw parafinowych. Srednia cena sprzedazy podstawowych
produktéw parafinowych w | kwartale 2020 roku byta nizsza o 6,2% od $redniej ceny sprzedazy
w analogicznym okresie 2019 roku.

Wielkos¢ sprzedazy wyrobéw parafinowych w | kwartale 2020 roku wyniosta 9 789 ton, z czego 3 783
tony stanowita sprzedaz eksportowa. Wielkos¢ sprzedazy wyrobéw parafinowych w analogicznym

okresie 2019 roku wyniosta 10 253 tony, z czego 3 483 tony stanowita sprzedaz eksportowa.

Tabela 2 Sprzedaz wyrobéw gotowych w ujeciu wolumenowym w okresie objetym raportem*

dane w tys. ton 1 Q 2020 1 Q 2019

Wyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobéw swiecarskich 51 58
Woski i produkty dedykowane dla przemystu 4,7 4,4
Razem 9,8 10,2

*Dane nie obejmujg $wiec i zniczy

Tabela 3 Przychody ze sprzedazy w okresie objetym raportem w podziale na gtéwne kategorie produktowe

dane w tys. zt I Q 2020 1 Q 2019
Wyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobéw $wiecarskich, znicze i 17 527 22 122
Swiece

Woski i produkty dedykowane dla przemystu 18 043 17 670
Ustugi, towary i materiaty 809 550
Razem 36 380 40 342
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4. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skrécone sprawozdanie.

Brak czynnikéw i zdarzen majgcych istotny wptyw na wyniki pierwszego kwartatu 2020 roku

5. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta.

Polwax S.A. (Spdtka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada rowniez
podmiotu dominujgcego nad Spétka.

6. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na dany rok.

7. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w strukturze
wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

Tabela 4 Struktura akcji

Seria Liczba Wartos¢é nominalna
B 6.440.000 322.000 zt.
C 3.560.000 178.000 zt.
D 300.000 15.000 zt

Seria B — akcje zwykle na okaziciela (zdematerializowane)
Seria C w liczbie 1 780 327 - akcje zwykte na okaziciela (zdematerializowane)
Seria C w liczbie 1 779 673 — akcje imienne uprzywilejowane co do gfosu (1 akcja = 2 gtosy na WZ)

Seria D — akcje zwykfe na okaziciela (zdematerializowane)

Kazda akcja Spoftki posiada réwne prawo do dywidendy. Akcje imienne serii C sg uprzywilejowanie co
do gtosu, tj. jedna akcja daje uprawnienia do dwoch gtoséw na WZ.

Struktura akgji nie ulegta zmianie w okresie od ostatniego raportu okresowego.

Na dzien 31 marca 2020 r. jak tez na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania nie istniejg akcje
(papiery wartosciowe), dajgce specjalne uprawnienia kontrolne.

Jednoczes$nie nalezy wskaza¢, ze w zwigzku z wykonywaniem prawa poboru, w tym mozliwoscig
ztozenia dodatkowego zapisu na Akcje Oferowane na wypadek niewykonania prawa poboru przez
pozostatych akcjonariuszy, moze dojs¢ do zmiany struktury akcjonariatu Spétki. Na skutek tych zmian
mozliwe jest rozwodnienie obecnych akcjonariuszy Spotki.
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Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu kwartalnego za | kwartat 2020r.

Wg wiedzy Zarzadu na dzien przekazania raportu za | kw. 2020r. akcjonariuszami, ktérzy posiadajg co
najmniej 5% gtoséw w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

Tabela 5 Znaczni akcjonariusze stan na dzien przekazania raportu kwartalnego

. i udziat glosow na
. Liczba gloséw
. : . . udziat w strukturze Walnym
Akcjonariusz Liczba akcji . na Walnym .
kapitatu w % . Zgromadzeniu w
Zgromadzeniu
%
Patrycja Stoktosa * 350 014 3,40 700 028 5,80
Nationale
Nederlanden
(wezesniej  OFE 700 000 6,80 700 000 5,79
ING)
Krzysztof Moska 1818 717 17,66 1818 717 15,06
Leszek Sobik** 1525213 14,81 2723 426 22,55
»S0bik” Zaktad
Produkcyjny ** 612 037 5,94 612 037 5,07
Pozostali 5294 019 51,39 5525 465 45,74
Razem 10 300 000 100,00% 12 079 673 100,00%

*Mezem Pani Patrycji Stoktosa jest Pan Leszek Stokfosa, bedacy Prezesem Zarzgdu Spétki, ktéry posiada 7000
zdematerializowanych akcji zwykfych na okaziciela uprawniajgcych do takiej samej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 0,07% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 0,06% ogdinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

** | eszek Sobik wraz z ,Sobik” Zaktad Produkcyjny posiada fgcznie 2 137 250 akcji dajgcych prawo do 3 335 463
gtosow na WZ, co stanowi 20.75% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawnia do 27,61% gtoséw w ogdlnej liczbie
gtoséw na WZ.

Struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie od dnia przekazania sprawozdania za rok 2019,
w konsekwencji powyzsza tabela przedstawia rowniez stan akcjonariatu w dniu przekazania
raportu za rok 2019.
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8. Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Zarzad

Tabela 6 Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien przekazania raportu

kwartalnego

Stan posiadania akcji i uprawnien
do akcji na dzien przekazania
raportu za | kwartat 2020r.

Stan posiadania akcji i uprawnien do
akcji na dzien przekazania raportu
rocznego za 2019r.

Leszek Stoktosa
Prezes Zarzadu

7000 akcji zwyktych na okaziciela
oraz 7000 praw poboru do akcji serii
E oraz posrednio” 350014 akcji
imiennych uprzywilejowanych co do
gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ), oraz
350 014 praw poboru do akcji serii E

7000 akcji zwyktych na okaziciela oraz
7000 praw poboru do akcji serii E oraz
posrednio” 350 014 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu ( 1 akcja
= 2 gtosy na WZ), oraz 350 014 praw
poboru do akcji serii E

Tomasz Nadolski
Wiceprezes Zarzgdu

0 (nie posiada)

0 (nie posiada)

Piotr Kosinski
Wiceprezes Zarzadu

88 893 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu ( 1
akcja = 2 glosy na WZ) oraz 123 812
akcji zwyktych na okaziciela oraz
212 705 praw poboru do akcji serii E

88 893 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu ( 1
akcja = 2 glosy na WZ) oraz 123 812
akcji zwyktych na okaziciela oraz 212
705 praw poboru do akcji serii E

Wiestaw Skwarko
Przewodniczacy RN

0 ( nie posiada)

0 ( nie posiada)

Krystian Pater
Wiceprzewodniczacy
RN

0 ( nie posiada)

0 ( nie posiada)

Grzegorz Domagata
Czionek RN

0 ( nie posiada)

0 ( nie posiada)

Rafat Moczkowski
Cztonek RN

0 ( nie posiada)

0 ( nie posiada)

Pawet Markowski
Cztonek RN

0 ( nie posiada)

0 ( nie posiada)

*Mezem akcjonariusza Spétki Pani Patrycji Stoktosa jest Pan Leszek Stoktosa, bedqcy Prezesem Zarzqdu Spotki.

Stan posiadania akcji jak tez uprawnien do akcji os6b zarzgdzajgcych jak i nadzorujgcych nie ulegt
zmianie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji ani uprawnien do akcji.

Osoby zarzadzajgce, z wytgczeniem Pana Tomasza Nadolskiego posiadajg prawa poboru do akcji serii
E w iloSci posiadanych akcji, co przedstawiono w tabeli powyzej.
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Rada Nadzorcza

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji oraz nie posiadajg obligacji z prawem pierwszenstwa,
obligacji zamiennych, warrantéw subskrypcyjnych ani jakichkolwiek innych opcji uprawniajgcych
do nabycia akcji.

9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administraciji
publicznej.

1. Sygnatura akt: Sygn. akt: VI GC 225/19

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany
Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. - Powéd
Data rozpoczecia sporu: 19 kwietnia 2019 r.

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizowania rob6t w ramach Inwestycji
FUTURE.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 6.669.000.00 zt

Aktualny status: W dn. 23 maja 2019r. zostat wydany nakaz zaptaty (o sygn. akt VI GNc 180/19). W
przewidzianym przepisami prawa terminie zostaty wniesione zarzuty. W sprawie odbyta sig juz pierwsza
rozprawa. Czekamy na zawiadomienie o kolejnym terminie rozprawy. W kwestii merytorycznego
zakresu sporu, pozwany z daleko posunietej ostroznosci podnidst zarzut potrgcenia roszczenia powoda
z roszczeniami pozwanego. Oswiadczenie pozwanego o potrgceniu w catosci skompensowaty
roszczenie powoda objete pozwem.

2. Sygnatura akt: Sygn. akt: VI GC 201/19

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany
Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — powdd.
Data rozpoczecia sporu: 13 czerwca 2019 r.

Przedmiot sporu: Sprawa o zapfate wynagrodzenia z tytutu realizowania robét w ramach Inwestycji
FUTURE oraz zwrot kwoty z gwarancji nalezytego wykonania umowy pobranej przez pozwanego.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 6.516.178.00 zt

Aktualny status: W dn. 20 wrzes$nia 2019r., powdd ztozyt pismo w przedmiocie rozszerzenia powodztwa
do kwoty 20.386.722,70 zt. Zgodnie z informacjami zawartymi w udostepnionej pozwanemu czesci akt,
co do rozszerzenia sad wezwat powoda do uzupetnienia brakéw formalnych. Aktualnie w systemie w
dalszym ciggu nie widnieje rozstrzygniecie w przedmiocie dopuszczenia pisma stanowigcego
rozszerzenie powodztwa. Dodatkowo, zgodnie z uzyskanymi informacjami, akta sprawy zostaty
przekazane do Sadu Apelacyjnego na skutek zaskarzenia powoda (syg. akt. postepowania Il instanc;ji
| AGz 171/19). Akta w powyzszym zakresie zostaly utajnione wzgledem pozwanego.
Najprawdopodobniej Sgd Apelacyjny rozpatruje zazalenie powoda na postanowienie o odmowie
udzielenia zabezpieczenia w przedmiotowej sprawie.

3. Sygnatura akt: Sygn. akt VI GCo 4/20
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Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: uprawniony
Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. (sygn. akt VI GCo 4/20) / obowigzany
Data rozpoczecia sporu: 24 stycznia 2020 r.

Przedmiot sporu: Wniosek o udzielenie zabezpieczenia roszczenia pienieznego przed wszczeciem
postepowania.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 139.554.000,00 zt

Aktualny status: W dniu 6 lutego 2020 r. Sad Okregowy w Rzeszowie wydat postanowienie oddalajgce
wniosek 0 udzielenie zabezpieczenia roszczenia pienieznego. Sprawa zostata prawomocnie
zakonczona. Roszczenie objete przedmiotowym wnioskiem zostato objete pozwem w sprawie toczgcej
sie obecnie pod sygn. akt VI GC 84/20

4. Sygnatura akt: sygn. akt VI GC 84/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: Powdd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — pozwany
Data rozpoczecia sporu: 28 lutego 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zaptate

Wartos¢ przedmiotu sporu: 132.146.864 zt

Aktualny status: Akta znajdujg sie u sedziego, czekamy na podjecie dalszych czynnosci, w tym
wyznaczenie terminu rozprawy.

5. Sygnatura akt: sygn. akt VI GC 104/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: Powdd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — pozwany
Data rozpoczecia sporu: 10 marca 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zaptate

Wartos¢ przedmiotu sporu: 9. 876.683 zt

Aktualny status: Sad zarzadzit doreczenie pozwu pozwanemu oraz ztozenie przez niego odpowiedzi
na pozew. Czekamy na doreczenie odpowiedzi na pozew oraz wyznaczenie terminu rozprawy.

Poza ww., na dzien publikacji nie toczg sie jakiekolwiek postepowania przed organami rzgdowymi,
sgdowymi, arbitrazowymi lub administracyjnymi, ktére samodzielnie mogg mie¢ lub miaty istotny wptyw
na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spotki.

10.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

Spotka w | kwartale 2020 roku nie zawierata z akcjonariuszami i osobami z nimi powigzanymi transakcji
na warunkach innych niz rynkowe.

Strona 22 z 24



POIWAX

Pozostafe informacje do raportu kwatralnego Polwax S.A. za | kwartal2020 r.

11.Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10%
kapitaléw witasnych Emitenta.

W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie wystepowaty.

12.Inne informacje, ktére zdaniem Polwax S.A. s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Polwax S.A.

W rozdziale 3.2. Informacje biezgce zostaly przedstawione istotne informacje, kitére zostaly przez
Spotke opublikowane w formie raportow biezacych w pierwszym kwartale 2020 roku. Ponadto wystgpity
istotne zdarzenia po dniu bilansowym, a ktére zostaly przedstawione w dokumencie ,Informacja
dodatkowa do sprawozdania finansowego Polwax S.A. za | kwartat 2020 r.” w rozdziale 19 tegoz
dokumentu.

13.Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie POLWAX S.A. beda mialy wptyw na
osiggniete przez POLWAX S.A. wyniki, w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

W ocenie Spditki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wplyw na osiggane przez
Polwax S.A. wyniki bedg miaty nadal nastepujgce czynniki:

e Zagrozenie epidemiologiczne skutkujgce koniecznoscig zatrzymania produkcji lub znaczacym
jej ograniczeniem zaréwno u naszych dostawcow jak i przez Spétke.

e Ceny podstawowych surowcéw (gaczy parafinowych) stosowanych do produkcji wyrobow spofki
a w szczegolnosci zmiennos¢ notowan parafin w oparciu o ktére budowane sg formuty cenowe
kupowanych surowcoéw. Istotne znaczenie bedzie miat poziom podazy surowcow
importowanych ze wschodnich rafinerii na rynek krajowy oraz ich ceny. Sytuacja ta moze mie¢
negatywny wptyw na poziom marzowosci w drugim poétroczu co z kolei ma przetozenie na
dotrzymanie wymaganego przez Kredytodawce poziomu kowenantéw zawartych w umowie
kredytowej z ING Bank Slgski S.A.

e Kursy walutowe. Niekorzystny efekt w wynikach krétkookresowych mogg mieé znaczace
zmiany parytetéw walutowych EUR i USD w odniesieniu do ztotego.

¢ Reakcje rynkéw na wahania kurséw walutowych oraz notowanh ropy naftowe;.

e Ryzyko niekorzystnego dla Polwax S.A. rozstrzygniecia sporu sgdowego z Orlen Projekt S.A.
skutkujgcego uznaniem przez sgd zasadnosci zaptaty niewymagalnych faktur i uznaniem za
skuteczne odstgpienie od umowy wykonawczej Projektu Future przez Generalnego Realizatora
Inwestycji.
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Ryzyko opéznien planowanej emisji akcji serii E.

Zaktécenia pomiedzy popytem a podazg surowcoéw parafinowych spowodowanych reakcjg
sektora petrochemicznego na sytuacje epidemiczna.

Ryzyko niezrealizowania inwestycji w ramach niekontynuowanego Projektu Future - zwigzane
w szczegolnosci z brakiem mozliwosci pozyskania partnera do realizacji Projektu Future lub
wzrostem ostatecznych kosztéw inwestycji do poziomu przekraczajgcego mozliwosci finansowe
potencjalnego partnera, w przypadku podjecia decyzji o realizacji Projektu Future w formule
joint venture.

Ryzyko efektywnego zagospodarowania aktywoéw nabytych i wytworzonych w ramach
niekontynuowanego Projektu Future — zwigzane w szczegolnosci z brakiem mozliwosci
pozyskania inwestora, ktéry zakupi instalacje Projektu Future w tym teren wraz z konieczng
infrastrukturg lub z brakiem mozliwosci pozyskania partnera do realizacji Projektu Future lub
wzrostem ostatecznych kosztéw inwestycji do poziomu przekraczajgcego mozliwosci finansowe
potencjalnego partnera, w przypadku podjecia decyzji o realizacji Projektu Future w formule
joint venture.

Ryzyko niekorzystnych decyzji Regionalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska w ramach
dokonanych przez Spétke zgtoszen szkdéd w srodowisku.
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