Uchwata nr 4
z dnia 29 listopada 2016 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
CD PROIJEKT Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

w sprawie upowaznienia Zarzqdu Spotki do nabywania akcji wlasnych w celu ich umorzenia

§1

Dziatajac na podstawie art. 359 § 112 w zw. z art. 362 § 1 pkt 5) Kodeksu spotek handlowych,
a takze § 9 ust. 1 Statutu Spotki upowaznia si¢ Zarzad Spotki do nabycia w pelni pokrytych
akcji wiasnych Spotki (,,Akcje Wiasne”) w celu ich pdzniejszego umorzenia, na nastgpujacych
warunkach:

1.

Laczna kwota, ktora moze zosta¢ przeznaczona przez Spotke na nabycie Akcji Wiasnych
wraz z kosztami ich nabycia, wynosi nie wigcej niz 250.000.000 ztotych (stownie: dwiescie
pigc¢dziesigt miliondw ztotych).

Spotka moze nabywaé Akcje Wiasne w nastgpujacy sposob: (i) w transakcjach na rynku

regulowanym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., (i) w transakcji lub

transakcjach poza rynkiem regulowanym, lub (iii) w drodze publicznego wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz Akcji Wiasnych ogloszonego (ogloszonych) na podstawie art.

72 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 ze zm.) (,,Ustawa”). Akcje Wlasne moga

by¢ nabywane bezposrednio przez Spoétke lub za posrednictwem firmy inwestycyjne;.

W przypadku nabywania Akcji Wiasnych w transakcjach na rynku regulowanym, o ktoérych

mowa w § 1 ust. 2 pkt (i) uchwaly, cena za jedng akcje bedzie okre§lona z uwzglednieniem

art. 5 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 w sprawie
naduzy¢ na rynku oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady

i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE (Dz. U. UE. L.

2014.173.1), (,,Rozporzadzenie MAR”) oraz Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)

2016/1052 z dnia 8 marca 2016 r. uzupetniajace Rozporzadzenie MAR w odniesieniu do

regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych warunkéw majacych zastosowanie do

programow odkupu i srodkéw stabilizacji (,,Standard”).

W przypadku nabywania Akcji Wiasnych w transakcji lub transakcjach poza rynkiem

regulowanym, o ktorych mowa w § 1 ust. 2 pkt (ii) uchwaty, cena nabycia jednej Akcji

Wiasnej zostanie okre$lona przez Zarzad z uwzglednieniem warunkéw rynkowych

aktualnych w momencie ogloszenia warunkow przeprowadzenia transakcji przez Spotke

oraz z zachowaniem nast¢pujacych warunkow:

(i) cena nabycia Akcji Wlasnych w ramach ogloszonej oferty skupu bedzie
jednakowa dla wszystkich akcjonariuszy;

(i)  Zarzad przeprowadzi skup Akcji Wlasnych z zapewnieniem rownego dost¢pu
akcjonariuszy do realizacji prawa sprzedazy Akcji Wlasnych;

(iii) w przypadku gdy liczba Akcji Wlasnych zaoferowanych przez akcjonariuszy
do nabycia przez Spolke bedzie wyzsza niz laczna liczba Akcji Wlasnych
okreslona przez Spotke w ogloszeniu o skupie, Zarzad dokona proporcjonalnej
redukcji ofert akcjonariuszy, zaokraglajac liczb¢ utamkowa Akcji Wlasnych w
dol do najblizszej liczby calkowitej, tak aby laczna liczba Akcji Wlasnych byla
rowna maksymalnej liczbie wskazanej przez Spotke w ogloszeniu o skupie
Akcji Wlasnych, przy zachowaniu zasady rownego traktowania wszystkich
akcjonariuszy; w przypadku gdy zastosowanie powyzszej zasady zaokraglenia



10.

11.

liczby ulamkowej Akcji Wlasnych w dol do najblizszej liczby calkowitej
(zasada alokacji) nie pozwoli na pokrycie calej liczby Akcji Wlasnych
przeznaczonych do nabycia przez Spolke w ogloszeniu o skupie, w tym zakresie
Spotka nabedzie Akcje Wlasne pozostale po zastosowaniu powyzszego
zaokraglenia (tj. akcje w liczbie stanowiacej roznice pomi¢dzy maksymalng
liczba Akcji Wlasnych wskazana w ogloszeniu o skupie, a laczna liczba Akcji
Wilasnych objetych zredukowanymi i zaokraglonymi w dol ofertami
akcjonariuszy) od tego akcjonariusza, ktory zlozyl oferte sprzedazy opiewajaca
na najwieksza liczbe Akcji Wlhasnych, a w przypadku ofert na taka sama liczbe
Akcji Wlasnych, od akcjonariusza ktory zlozyl ofert¢ wcezesniej.
W przypadku nabywania Akcji Wilasnych w drodze wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz akcji, o ktorym mowa w § 1 ust. 2 pkt (iii) uchwaty, cena nabycia jednej Akcji
Wtlasnej zostanie okreslona przez Zarzad z uwzglednieniem § 1 ust 1 niniejszej uchwaty
oraz art. 79 Ustawy.
Akcje Wlasne zostang nabyte od akcjonariuszy za wynagrodzeniem wyptaconym przez
Spotke wytacznie z kwoty zgromadzonej w kapitale zapasowym Spotki, ktora zgodnie z
art. 348 § 1 Kodeksu spotek handlowych moze zosta¢ przeznaczona do podziatu migdzy
akcjonariuszy.
Celem nabycia Akcji Wilasnych jest ich umorzenie i w nast¢pnie obnizenie kapitatu
zaktadowego Spoiki zgodnie z art. 359 Kodeksu spotek handlowych.
Upowaznienie Zarzadu do nabywania Akcji Wilasnych zostaje udzielone na okres od dnia
podjecia niniejszej uchwaty do wyczerpania srodkéw przeznaczonych na nabycie Akcji
Wiasnych.
Zarzad, kierujac si¢ interesem SpoOtki moze: (i) zakonczy¢ w kazdym czasie nabywanie
Akcji Wiasnych wedle wlasnego uznania, (ii) zrezygnowac¢ z nabycia Akcji Wiasnych na
podstawie niniejszego § 1 w catosci lub w czesci, (iii) odstapi¢ w kazdym czasie wedle
wlasnego uznania od wykonywania niniejszej uchwaty.
Upowaznia si¢ Zarzad Spotki: (i) do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
niezbednych do nabycia Akcji Wtasnych Spotki zgodnie z trescig niniejszej uchwaty, (ii)
do okreslenia trybu (rodzaju transakcji) nabycia Akcji Wiasnych, ceny lub warunkow
ustalenia ceny nabycia jednej Akcji Wlasnej oraz maksymalnej liczby nabywanych Akcji
Wriasnych, (iii) w przypadku przeprowadzania transakcji nabycia Akcji Wilasnych poza
rynkiem regulowanym — do ogloszenia warunkéw, termindéw i zasad przeprowadzenia
przed rozpoczgciem nabywania Akcji Wiasnych, w szczegdlnosci okreslenia warunkow i
termindw skladania ofert sprzedazy Akcji Wilasnych przez akcjonariuszy, tresci uméw
sprzedazy Akcji Wilasnych oraz ogloszenia wzoré6w umow sprzedazy, zasad i warunkow
rozliczania transakcji nabycia Akcji Wiasnych za pomoca platnych instrukeji
rozliczeniowych w KDPW pomigdzy stronami transakcji — z uwzglednieniem zasad
okreslonych w ust 4 powyzej, (iv) w przypadku przeprowadzania transakcji nabycia Akcji
Wtasnych na rynku regulowanym — do okre$lenia przed rozpoczgciem nabywania Akcji
Wriasnych, pozostatych zasad nabywania Akcji Wlasnych w formie przyjgcia programu
odkupu Akcji Wtasnych, z uwzglednieniem warunkéw i ograniczen okre§lonych w
niniejszej uchwale, Rozporzadzeniu MAR i Standardzie.
Zarzad bedzie podawat do publicznej wiadomosci pelne szczegdtowe informacje dotyczace
nabywania Akcji Wiasnych z poszanowaniem zasady réwnego traktowania okreslonej w
art. 20 Ustawy.

§2



1. Z dniem przyjecia niniejszej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchyla uchwate
nr 22 z dnia 24 maja 2016 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki CD PROJEKT
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie w sprawie wyrazenie zgody na skup akcji wtasnych
Spotki w celu umorzenia.

2. Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

UZASADNIENIE

Celem niniejszej uchwaty jest konieczno$¢ dostosowania zasad skupu akcji wtasnych Spotki
do przepisow obowigzujacego od dnia 3 lipca 2016 r. Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i1 dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE 1 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. 2014.173.1) oraz Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2016/1052 z dnia 8 marca 2016 r. uzupetniajacego Rozporzadzenie MAR w
odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych warunkéw majacych
zastosowanie do programoéw odkupu i $rodkoéw stabilizacji. Przepisy te zastapily przepisy
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 roku wykonujace
Dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady w odniesieniu do zwolnien dla
programow odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych (Dziennik Urzedowy UE L
336/33), na podstawie ktorych zostala podjeta uchwata nr 22 z dnia 24 maja 2016 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki CD PROJEKT Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie w sprawie wyrazenie zgody na skup akcji wiasnych Spotki w celu umorzenia, a
ktorej uchylenie jest proponowane przez Zarzad. W pozostatym zakresie proponowana uchwata
ma na celu umozliwienie Zarzadowi przeprowadzenia przez Spotke skupu akcji wlasnych w
maksymalnie elastyczny sposob tj. migdzy innymi przez dokonanie transakcji poza rynkiem
regulowanym po cenie okreslonej przez Zarzad z uwzglednieniem warunkéow rynkowych
aktualnych w momencie ogtoszenia warunkow przeprowadzenia transakcji przez Spotke.

Proponowana uchwata ma tez na celu poszerzenie zakresu upowaznienia dla Zarzadu do
wyboru sposobu, warunkow i formy dokonania transakcji skupu akcji (§ 1 ust. 10 uchwaty).

Z uwagi na szeroki zakres proponowanych zmian, w celu zapewnienia przejrzystosci i
spojnosci tresci postanowien dotyczacych skupu akcji wlasnych, Zarzad proponuje nowe
brzmienie uchwaty w sprawie skupu akcji wlasnych, zast¢pujace uchwate nr 22 z dnia 24 maja
2016 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki CD PROJEKT Spoétka Akcyjna z
siedziba w Warszawie w sprawie wyrazenie zgody na skup akcji wlasnych Spotki w celu
umorzenia.



