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Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2016 byt kolejnym okresem dziatalnosci, w ktoérym firma Stalprodukt S.A. uzyskata
satysfakcjonujace wyniki. Byly one bowiem jedynie nieznacznie nizsze od tych osiggnigtych
w roku 2015. Przychody ze sprzedazy spadly w ubieglym roku o 5 proc. osiggajac poziom
1 268 mln zl. Zysk na dzialalno$ci operacyjnej wyniost 120,6 min zl, co oznacza spadek
o 18 proc., a zysk netto w wysokos$ci 95,7 mln zl byt nizszy o 12 proc., niz w roku 2015.
W obliczu coraz trudniejszego otoczenia rynkowego Spoéiki i zaostrzajacej si¢ konkurencji,
wielkos$ci te nalezy uzna¢ za bardzo dobre. Tym bardziej, ze warunki makroekonomiczne nie
byly tak sprzyjajace, jak w roku 2015. Polska gospodarka rozwijata si¢ wolniej niz w latach
ubiegtych, PKB wzrost bowiem zaledwie o 2,7 proc. w poréwnaniu do 3,9 proc. uzyskanych
w roku 2015. Ponadto, w roku 2016 spadly znaczaco, bo o 7,9 proc., inwestycje. Dla
porownania, w 2015 r. ich wzrost wyniost az 5,8 proc.

Nizsze wyniki roku 2016 byly przede wszystkim efektem spadku wolumenu, a co za tym
idzie, réwniez warto$ci sprzedazy Segmentu Blach Elektrotechnicznych. Ubiegly rok,
a w szczegolnosci jego druga potowa, przyniost znaczacy spadek cen w tym segmencie
w porownaniu do roku 2015. Ten negatywny trend utrzymywat si¢ rowniez w pierwszych
miesigcach 2017 r. Mimo to S$rednie ceny realizacji za caty ubiegly rok byty jedynie
nieznacznie nizsze od tych uzyskanych w roku 2015. Natomiast spadek wolumenow
sprzedazy blach wyniost 14,5 proc. 1 ten czynnik w gléwnej mierze zdecydowal o spadku
przychodow segmentu o blisko 32 proc., tj. do poziomu 563,9 min ztl. Powyzsze
uwarunkowania wptynely na spadek udziatu sprzedazy blach i rdzeni w asortymentowe;]
strukturze sprzedazy, z 51 proc. w roku 2015 do 45 proc. w roku 2016.

Wyniki Segmentu Profili Gigtych ulegly znaczacej poprawie, co Zarzad odnotowuje z duza
satysfakcjag, bowiem w gtownych grupach produktowych tego segmentu (a zwlaszcza
ksztaltownikow 1 wyrobow centréw serwisowych), Spoétka funkcjonuje na bardzo
konkurencyjnym rynku. Cho¢ $rednie ceny utrzymywaty si¢ w tym segmencie na poziomie
nizszym niz w roku 2015, wzrost wolumenéw w grupach produktowych ksztattownikow
zimnogietych (o 3,3 proc.), wyrobow centrow serwisowych (o 2,6 proc.) oraz -
w najwigkszym stopniu — barier drogowych (niemal o 25 proc.) wptynat na poprawe wynikow
tego segmentu operacyjnego o 16,3 min zl, tj. az o 81,5 proc. w stosunku do roku 2015.
Ogodtem przychody tego segmentu operacyjnego wyniosty 652,1 min zt. Skutkiem tych zmian
byl wzrost udziatu tego segmentu w asortymentowej strukturze sprzedazy w roku ubieglym —
z 42,8 proc. do 47,4 proc.

Warto takze odnotowac powstrzymanie negatywnego trendu spadku sprzedazy wyrobow
centrow serwisowych. Od kilku lat, w obliczu olbrzymiej konkurencji na rynku i trudnych
warunkéw konkurowania, zwlaszcza z producentami stali, sprzedaz tych wyrobow
sukcesywnie spadata. W roku 2016 udato si¢ zahamowac to niekorzystne zjawisko. W efekcie
Spotka zanotowata w tej grupie wyrobow wzrost zarowno pod wzgledem wolumendw
(o 2,6 proc.), jak i pod wzgledem wartosci sprzedazy (o 0,5 proc.). Udziat tych wyrobow
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w strukturze asortymentowej sprzedazy rowniez minimalnie wzrdst (o 0,4 pkt proc.),
tj. do 5,8 proc.

Stalprodukt ma mocna pozycje rynkowa w zakresie blach konwencjonalnych o ziarnie
zorientowanym. Jednak popyt w coraz wigkszym stopniu przesuwa si¢ na rzecz wysokich
gatunkéw (tzw. HiB). Spotka dokonala w ostatnich kilku latach niezbednej modernizacji
urzadzen w celu wdrozenia technologii produkcji takich blach. Ciagle jednak wystepuja
problemy z jako$cig materiatu wsadowego, ktore nie pozwalajag na uruchomienie produkcji
blach HiB na szeroka skale. W kontek$cie nieskutecznej ochrony rynku UE przed
nadmiernym importem blach transformatorowych, a co za tym idzie spadkiem ich cen,
zwlaszcza w zakresie gatunkow konwencjonalnych, jak najszybsze uruchomienie produkcji
blach HiB pozwoli nie tylko wzmocni¢ pozycj¢ konkurencyjng Spotki na rynku, ale wptynie
takze na poprawg rentownosci sprzedazy ze wzgledu na wyzsze ceny tych wyrobow.

Perspektywy dla Segmentu Profili Gigtych na najblizszy okres sa korzystne.
Zgodnie z wczesniejszymi oczekiwaniami, w zwigzku z przyspieszeniem realizacji duzych
inwestycji drogowych, dynamicznie ro$nie sprzedaz barier ochronnych. Ponadto, w roku
przysztlym wzmocniony zostanie potencjal produkcyjny segmentu o 2 nowoczesne linie do
produkcji ksztaltownikéw precyzyjnych (mato- i $rednio gabarytowych), wytwarzanych
z tas$my stalowej walcowanej na zimno oraz ta§my ocynkowanej (po walcowaniu na zimno)
z napylanym zgrzewem. Obecnie trwajg proby odbiorowe obu urzadzen.

Zarzad przyglada si¢ jednoczesnie z niepokojem postgpowaniom antydumpingowym
wszczetym przez Komisje Europejska, a zwlaszcza postgpowaniu w sprawie przywozu na
teren UE blach gorgcowalcowanych w kregach. Wyroby te stanowig podstawowy materiat
wsadowy dla wydzialow produkcyjnych Spotki. Spodziewane ograniczenia w imporcie tych
wyrobow z pewnos$cig ogranicza Spotce dostep do konkurencyjnych cenowo materialow,
co niewatpliwie bedzie mialo przetozenie na poziom rentownos$ci produkowanych przez
Spotke wyrobow. Sytuacje te, zwlaszcza procedurg rejestracji importowanych wyrobow
1 ograniczong dostgpnos¢ materiatdw wsadowych, juz wykorzystuja unijni producenci stali,
znaczaco podnoszac ceny swoich wyrobow. Warto jednoczes$nie podkresli¢, iz przy braku
podobnych $rodkéw ochronnych dla rynku wyrobow gotowych (np. rur i profili), mozliwosci
skutecznego konkurowania z dostawcami z takich krajow jak Turcja, Ukraina czy Rosja, sa
bardzo ograniczone. Sytuacja ta jest niewatpliwie potencjalnym czynnikiem ryzyka
w dziatalnosci Spolki, a w szczegdlnosci dla Segmentu Profili.

W roku ubieglym zakonczono, rozpoczety pod koniec roku 2015, program nabywania akcji
wlasnych w celu umorzenia. W sumie, w ramach trzech transz, Spotka nabyta 1 075 000 akcji
wlasnych za kwotg 268 750 tys. zt. Wraz z nabytymi kilka lat wcze$niej akcjami, tagczna
liczba akcji wlasnych podlegajacych umorzeniu wyniosta 1 144 733 sztuk, co stanowito
17 proc. kapitalu zaktadowego Spoétki. 28 czerwca Sad Rejestrowy dokonat rejestracji
obnizenia kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 13 450 000 tys. zt do kwoty 11 160 534 tys.
zt. Program skupu akcji i pdzniejsze ich umorzenie przyczynity si¢ do poprawy takich
wskaznikow gietdowych, jak zysk na akcje i warto$¢ ksiggowa na akcjg, co — obok bardzo
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dobrych wynikéw finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej Stalprodukt — miatlo bardzo
korzystny wptyw na ceny akcji notowanych na GPW.

Zarzad Stalproduktu S.A. bedzie podejmowat dalsze dzialania na rzecz poprawy
konkurencyjnosci Spotki, utrzymania jej stabilnej i bezpiecznej sytuacji finansowej oraz
wprowadzania innowacyjnych rozwigzan technicznych, co w konsekwencji wptynie na
wzrost jej wartosci dla akcjonariuszy.
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