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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej K2 internet S.A.

Opinia na temat sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spéiki
K2 Internet S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44A (,Spétka’), na ktére
sktada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 r., sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym i sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za
rok obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. oraz informacje dodatkowe
i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad Spéfki jest rowniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng aby sporzadzane sprawozdania
finansowe byty wolne od istotnych nieprawidtowosci powstatych wskutek celowego
dziatania lub btedu.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci” Zarzad
Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Badanie przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw Rewizji
Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych
(IAASB) i przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 r. Regulacje te wymagajg od nas postepowania zgodnie z zasadami
etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe oraz ksiggi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzgdzenia nie zawierajg istotnego znieksztatcenia.

Spdétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000402544

NIP: 525-25-23-102

REGON: 145894054 1




Ncswop co

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania
w zakresie kwot i ujawnienn zawartych w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur
zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym oceny ryzyka wystapienia w sprawozdaniu
finansowym istotnego znieksztatcenia spowodowanego celowym dziataniem lub
btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez
Spotke sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii o skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w Spoétce. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Spoiki, jak réwniez ocene ogdinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2016 r., jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia, zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, oraz

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spodtke przepisami prawa
i postanowieniami jej statutu.
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Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej K2 Intermet oraz spotki
K2 Internet S.A.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej K2 Internet oraz spétki K2 Internet S.A.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci potwierdzamy, ze informacje zawarte
w sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej K2 Internet oraz spéiki
K2 Internet S.A. uwzgledniaja, we wszystkich istotnych aspektach, postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami), zwanego dalej
srozporzadzeniem” i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto informujemy, iz w $wietle wiedzy o Spoéice i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych
znieksztatcen w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej K2 Internet
oraz spétki K2 Internet S.A. Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzgdzenia potwierdzamy réwniez, ze os$wiadczenie o stosowaniu fadu
korporacyjnego, stanowigce wyodrebniong cze$¢ sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej K2 Internet oraz spoétki K2 Internet S.A, zawiera informacje
wymagane na podstawie rozporzadzenia i innych obowigzujacych przepiséw prawa
oraz, ze informacje te, we wszystkich istotnych aspektach, sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami i z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

45y

Bleg lyreW|d ent nr10077 .....................................
Krzysztof Wasilewski

Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie w imieniu

CSWP Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdarn finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 3767
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 21 marca 2017 roku
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CZESC OGOLNA RAPORTU

Dane identyfikujace i podstawowe informacje o Spétce
Nazwa, forma prawna i siedziba Spotki

K2 Internet S.A.
ul. Domaniewska 44A
02-672 Warszawa

Podstawa prawna dziatalnosci Spéfki

Spétka zostata utworzona na podstawie statutu z dnia 8 czerwca 2000 r. na czas
nieoznaczony. Zostata ona zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem
RHB 61297. Od 7 listopada 2001 r. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000059690.

Rejestracja Spoétki dla celéw rozliczen skarbowych i celow
statystycznych

NIP: 9511983801
REGON: 016378720
Kapitat zakladowy Spétki

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosi
2.485.032 ztotych i dzielit sie na 2.485.032 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Zarzad Spotki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spoétki.

Na dzierr 31 grudnia 2016 r. w sktad Zarzgdu Spoétki wchodzili:

e Tomasz Tomczyk - Prezes Zarzadu,
e tukasz Lewandowski - Wiceprezes Zarzadu,
e Rafat Ciszewski - Wiceprezes Zarzadu.

W ciggu roku obrotowego oraz po jego zakonczeniu do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w Zarzadzie Spoétki.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Sprawozdanie finansowe Spétki za poprzedni rok obrotowy, tji. za rok obrotowy
koniczacy sie 31 grudnia 2015 r., zostato zbadane przez CSWP Audyt Spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., a opinia niezaleznego biegtego rewidenta
z dnia 21 marca 2016 r. nie zawierata zastrzezen ani uzupetniajacych objasnien.
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za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 21 czerwca 2016 r. zatwierdzito sprawozdanie
finansowe za poprzedni rok obrotowy i postanowito, ze zysk netto za poprzedni rok
obrotowy w kwocie 1.563.407,41 ziotych zostanie przeznaczony do podziatu miedzy
Akcjonariuszy Spdiki tytutem dywidendy.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato wystane do Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 6 lipca 2016 r. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
wzmianka o jego ztozeniu nie zostata ujawniona w rejestrze.

Bilans zamknigcia na koniec poprzedniego roku obrotowego zostat prawidtowo
wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia roku badanego.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego
biegtego rewidenta

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

CSWP Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
ul. Kopernika 34
00-336 Warszawa

NIP: 525-25-23-102
REGON: 145894054
KRS: 0000402544

Spétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Wpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych: nr 3767
Kluczowy biegly rewident
Krzysztof W asilewski, biegty rewident nr 10077

Informacje o umowie na usluge poswiadczajaca, terminach
przeprowadzonego badania i niezaleznosci

Podstawg do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego jest umowa
z dnia 24 maja 2016 r. Decyzja o wyborze biegtego rewidenta zostata podjeta
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 17 maja 2016 .

Terminy badania sprawozdania finansowego w siedzibie Spoétki byty nastepujace:

e 0d 12 do 14 grudnia 2016 r. — badanie wstepne,
e 0d 27 lutego do 16 marca 2017 r. — badanie koricowe.

CSWP Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczagce w badaniu sprawozdania finansowego Spoiki
spetniajg wymog niezaleznosci w stosunku do badanej Spotki w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2016 r., poz. 1000) oraz zgodnie z postanowieniami Kodeksu
etyki zawodowych ksiggowych wydanego przez Miedzynarodowg Federacje
Ksiggowych i przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
13 czerwca 2011 roku.
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za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

1. Dane finansowe Spoftki
1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
udziat % udziat %
31.12.2016 w sumie 31.12.2015 w sumie
AKTYWA w tys. z¢ bilansowej w tys. zt bilansowej
Aktywa trwate
Warto$ci niematerialne 4352 8 6 080 11
Rzeczowe aktywa trwate 1892 4 3 506 7
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 34749 67 33449 62
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1100 2 1396 3
Aktywa trwate razem 42 093 81 44 431 83
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6416 12 2527 5
Pozostate naleznosci publicznoprawne 58 N 121 by
Pozostate naleznosci 69 - 89 B
Aktywa finansowe z tyt. udzielonych pozyczek 2867 6 5856 11
Pozostate aktywa 247 1 197 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 70 - 356 1
Aktywa obrotowe razem 9727 19 9146 17
AKTYWA RAZEM 51820 100 53 577 100
udziat % udziat %
31.12.2016 w sumie 31.12.2015 w sumie
PASYWA w tys. zt bilansowej w tys. zt bilansowej
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 2485 5 2485 5
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 12 070 23 12 070 22
Zyski zatrzymane 19 627 38 20 549 38
Kapitat rezerwowy z tytulu emisji akcji pracowniczych 349 1 349 1
Wynik okresu biezgcego (235) 1 1563
Kapitat wlasny razem 34 296 66 37016 69
Zobowigzania | rezerwy na zobowiazania
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5083 10 5635 11
Diugoterminowe zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 134 - 292 1
Diugoterminowe zobowigzania z tyt. obligacji 5012 10 5555 10
Diugoterminowe zobowigzania z tyt. kredytow 18 - 38 -
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe razem 10 247 20 11520 22
Zobowiazania | rezerwy krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2713 5 1362 2
Pozostate zobowigzania publicznoprawne 162 - 263 -
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow 507 1 18 -
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 274 1 385 1
Pozostate zobowigzania 23 - 31 -
Rezerwy na zobowigzania 383 1 332 1
Pozostate pasywa 3215 6 2650 5
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe razem 7277 14 5041 9
Zobowiazania | rezerwy na zobowiazania razem 17 524 34 16 561 31
PASYWA RAZEM 51820 100 53 577 100
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1.2. Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodoéow

1.01.2016 - udziat%w 1.01.2015 - udziat % w

31.12.2016  przychodach 31.12.2015 przychodach

wtys.zt  ze sprzedazy w tys. zt ze sprzedazy

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy usiug 18 373 100 18 593 100
Koszty sprzedanych ustug (14 454) 79 (14 701) 79
Zysk brutto ze sprzedazy 3919 21 3892 21
Koszty ogéinego zarzadu (4 945) 27 (4 980) 27
Strata ze sprzedazy (1026) 6 (1088) 6
Pozostate przychody / koszty operacyjne netto 620 4 642 4
Strata na dziatalno$ci operacyjnej (406) 2 (446) 2
Przychody / koszty finansowe netto (86) 1 1970 10
Zysk/strata przed opodatkowaniem (492) 3 1524 8
Podatek dochodowy 257 2 39 -
Zysk/strata netto (235) 1 1563 8
Catkowity dochéd za okres (235) 1 1563 8
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Analiza danych finansowych Spéfki

Rentownos$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100%
przychody ze sprzedazy ustug

Rentownos$¢ kapitatu wlasnego

zysk netto x 100%
kapitat wtasny - zysk netto

Rentownos$¢ aktywow ogétem

zysk netto x 100%
aktywa razem

Szybkos¢ rotacji naleznosci

naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni

przychody ze sprzedazy ustug
Szybko$¢ rotacji zobowigzan

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy ustug

Stopa zadtuzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100%
pasywa razem

Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe

zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

2016 2015 2014
wartosé 8,4% warto$¢é
ujemna ujemna
wartos¢ 4,4% warto§é
ujemna ujemna
wartosé 2,9% wartos¢
ujemna ujemna
130 dni 52 dni 72 dni

54 dni 27 dni 42 dni
33,8% 30,9% 31,4%
1.3 1,8 1,3

Ujemna warto$¢ wskaznikéw rentownosci odzwierciedla strate netto poniesiong przez Spétke
w badanym roku w poréwnaniu do roku ubiegtego, w ktérym Spoétka wypracowata zysk netto.

Podobnie jak w poprzednim roku obrotowym Spétka odnotowata strate na sprzedazy,

natomiast w badanym roku, w przeciwieristwie do roku ubiegtego, Spéitka nie otrzymata
istotnych dywidend od jednostek zaleznych. Otrzymane dywidendy byty gtownym

czynnikiem, ktéry przetozyt sie na osiggniecie przez Spétke zysku netto w 2015 roku.

Pogorszenie si¢ wskaznikéw efektywnosci wynika ze wzrostu sald naleznosci od podmiotow
powigzanych i zobowigzan wobec tych podmiotéw.

K2 Internet S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej K2 Internet S.A., w ktérej skiad
wchodzi kilka podmiotéw i w zwigzku z tym stopa zadtuzenia oraz wskaznik ptynnosci

powinny by¢ analizowane z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zakres badania

Badanie zostato przeprowadzone dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spotki
K2 Internet S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44A.

Na sprawozdanie finansowe sklada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2016 r., sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wiasnym i sprawozdanie
z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do
31 grudnia 2016 r. oraz informacje dodatkowe i objasnienia.

Nie nastgpity ograniczenia zakresu badania, za$§ Zarzagd Spoétki ztozyt i udostepnit
wszystkie zgdane przez biegtego rewidenta o$wiadczenia, wyjasnienia, dokumenty
i informacje.

System rachunkowosci Spotki

Spotka posiada dokumentacje opisujacg stosowane przez nig zasady rachunkowosci,
wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowo$ci.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat systemu
rachunkowosci, niemniej na podstawie wykonanych procedur nie stwierdzilismy
znaczgcych nieprawidtowosci dotyczacych tego systemu, ktore nie zostaty usuniete,
a moglyby mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe jako catos¢.
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