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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Budimex S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzili$my badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku Grupy Kapitalowej Grupy Budimex (,,Grupa Kapitatowa™),
w ktorej jednostka dominujaca jest Budimex S.A. (,,Sp6tka”) z siedzibg w Warszawie, ul. Stawki 40,
obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2017 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeplyw6éw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku oraz noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,zataczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spotki oraz czlonkéw Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i za jego rzetelng prezentacj¢ zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujgcymi
przepisami prawa, a takze statutem Spotki. Zarzad Spotki jest réwniez odpowiedzialny za kontrolg
wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbgdna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki s3 zobowiazani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Grupy Kapitalowej zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowier:

» Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

» Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z pézn. zm.,

o Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegétowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (,,rozporzadzenie
537/2014”).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem,
a takze wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasz opinig. Racjonalna
pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia
moga powstawac na skutek oszustwa lub bledu i s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek bledu, poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy,
falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w blad lub obejscie kontroli wewngtrznej i moze
dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dob6r procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub blgdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spétke skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewngtrznej Spétki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych,
jak réwniez oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Grupy Kapitatowej
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitalowej przez Zarzad Spoélki
obecnie lub w przysziosci.
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Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy
ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcer,
Jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego
rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego
rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji, wyrazane sa
z uwzglednieniem jakos$ciowego i wartodciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osagdem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna z dodatkowym sprawozdaniem
dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwalami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, Ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebgdacych badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach
oraz art. 5 ust. I Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
uchwala Rady Nadzorczej z dnia 28 marca 2017 roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Kapitalowej badamy po raz pierwszy od roku obrotowego zakoficzonego dnia 31 grudnia 2017 roku.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliémy ponizej opisane najbardziej Znaczgce
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym spowodowanego
oszustwem oraz opracowalimy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéow ryzyka.
W przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formulowaniu opinii otym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z powyzszym nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.
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opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia
(kluczowe sprawy badania)

procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi
na zidentyfikowane ryzyko

Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego po raz pierwszy

Dlaczego zagadnienie jest kluczowg sprawg
badania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia

31 grudnia 2017 roku bylo pierwszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
bedacym przedmiotem naszego badania.

Majac na uwadze wielko$¢ i zakres
dzialalnosci Spotki oraz innych podmiotow
dzialajgcych w ramach Grupy, kluczowe
bylo zrozumienie ztozonosci struktury
organizacyjnej Grupy Kapitalowej oraz jej
wplyw na wystepujace w Grupie procesy.

W trakcie badania przeprowadzili$my szereg
dodatkowych procedur celem zrozumienia
oraz zdobycia wiedzy odnoénie: (i) profilu
dziatalnosci Grupy i towarzyszacym

mu procesom (it) specyficznych ryzyk
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia
(1ii) zaimplementowanych przez podmioty
Grupy mechanizméw kontrolnych oraz
przyjetych polityk majacych wptyw

na sprawozdawczos¢ finansowa Grupy.
Procedury te pozwolity nam ocenié¢ ryzyko
badania, zidentyfikowaé ryzyko istotnego
znieksztalcenia, w tym nieodlgczne ryzyka
badania i ryzyko kontroli, okresli¢ poziomy
istotnosci, a takze zakres procedur badania.

Ponadto, w ramach pierwszorocznego badania
sprawozdan finansowych, celem naszych
dodatkowych procedur bylo okreslenie czy
stany poczatkowe zawierajg potencjalne
znieksztalcenia, ktore istotnie wplywaja

na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za biezacy okres oraz czy zasady (polityka)
rachunkowosci zastosowane do stanoéw
poczatkowych byly stosowane w sposob
ciagly przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezacy okres,
lub czy zmiany, ktérych w nich dokonano,
zostaly prawidlowo rozliczone i odpowiednio

Podejscie do badania

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy
innymi:

e przeprowadzenie spotkania inicjujacego
z kluczowym personelem odpowiedzialnym
za sprawozdawczos¢ finansowa Grupy,

® zapoznanie si¢ z wdrozonymi w Spolce
oraz w podmiotach Grupy mechanizmami
kontrolnymi oraz testowanie wybranych
kontroli w odniesieniu do poszczegolnych
procesow,

e zrozumienie polityki rachunkowosci
Grupy oraz istotnych wartosci ujetych
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym opartych na profesjonalnym
osgdzie i szacunkach,

e komunikacje z kluczowym bieglym
rewidentem dzialajagcym w imieniu
poprzedniej firmy audytorskiej obejmujacg
dyskusj¢ na temat kluczowych zagadnieni
w przeprowadzonym przez niego
badaniu Grupy,

e oceng glownych zagadnien audytowych
z poprzedniego okresu sprawozdawczego
oraz ich wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowego Grupy za biezacy
rok obrotowy oraz na bilans otwarcia,

¢ ocen¢ adekwatnosci ujawnien, zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 8 Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie bledéw,
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy.

Wyniki naszych procedur jak i zrewidowana
w oparciu o te wyniki strategia badania zostaly
zakomunikowane Zarzadowi Grupy oraz
Komitetowi Audytu.
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zaprezentowane zgodnie z majacymi
zastosowanie zalozeniami
sprawozdawczosci finansowe;j.

Rozpoznawanie przychodéw oraz rezerwy Podejscie do badania

na straty na kontraktach budowlanych W ramach badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy dokonalismy
‘ oceny przyjetych polityk rachunkowosci,
badania w tym wynikajacych ze zmiany stosowanych
standardow rachunkowosci w zakresie

finansowym za rok finansowy zakoficzony rozpozn?wania i prez?ntacji przychodow ze
31 grudnia 2017 roku Grupa wykazuje sprzedazy z MSR 11 i MSR 18 na MSSF 15.

przychody z tytutu ustug budowlanych Dla istotnych strumieni przychodéw:
w wysokosci 5 786 milionéw ziotych.

Grupa wdrozyta Migdzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody
z umow z klientami od dnia 1 stycznia

Dlaczego zagadnienie jest kluczowg sprawg

W skonsolidowanym sprawozdaniu

e udokumentowalismy dzialanie
zidentyfikowanych proceséw oraz
kluczowych kontroli wewnetrznych Grupy.

2017 roku w ujeciu retrospektywnym Dla V\.'ybranych k'ont'roli przepro’wgdzilis'my
z tgcznym efektem pierwszego zastosowania testy ich operacyjnej efektywnosci,
niniejszego standardu ujgtym w dniu jego » przeprowadziliSmy analize poprawnosci
pierwszego uje¢cia. Metoda rozpoznawania i zasadnosci wyboru przez Grupe metody
przychodéw wymaga identyfikacji, czesto rozpoznawania przychodéw,

wigcej niz jednego, zobowigzania do spelnienia . o
$wiadczenia w ramach uméw z kontrahentami | ® dla uslug, dla ktérych przychéd jest

oraz okreslenia, kiedy Grupa wywigzala sie rozpoznawany w czasie, na \'zvybr anej probie
z tych zobowigzan i jakie jest jej nalezne zlecen wykopa}llsmy szczegolowe testy
wynagrodzenie z tego tytutu. wiarygodnosci dotyczace fizycznych

. . . L. pomiaréw wykonanych prac, ustalenia ceny
Ponadto w zwn.qzku z techmcgnq %*OZOHOSC'Q transakcyjnej oraz rozpoznania przychoddw,
oraz skala regllzowanych proj ektow ) a takze ustalania budzetow kontraktow,
rozpoznawanie przychodow jest obcigzone ktére stanowily podstawe kalkulacji

ryzykiem dokonania blednego fizycznego rezerw na straty na kontraktach,
pomiaru wykonanych prac. Te aspekty moga

prowadzi¢ w konsekwencji do rozpoznania * wykonali$my analizg historyc.znq realizacji
przychodéw w nieprawidtowej kwocie budzetéw kontraktowych dla istotnych
w nieprawidlowym okresie. kontraktéw zakonczonych w danym roku

obrotowym w celu poréwnania prognoz

1 budzetow kontraktéw niezakonczonych,
a takze w celu poréwnania istniejgcych
trendéw w zakresie kosztow materialéw

i personelu, ktére w znaczacej czesci
determinuja szacunek kosztéw pozostatych
do poniesienia do zakonczenia kontraktu,
porownujac czy analogiczne trendy s
odzwierciedlone w testowanej prébie
kontraktéw,

W przypadku uméw na swiadczenie ustugi
budowlanej, Grupa rozpoznaje przychody

na kazdy dzien bilansowy na podstawie
fizycznego obmiaru wykonanych prac lub
wedlug stopnia zaawansowania udziatu
kosztoéw poniesionych w catkowitych
planowanych kosztach. Grupa szacuje budzety
calosciowe takich kontraktéw, uwzgledniajace
szczegolowe koszty niezbedne do zakonczenia
zlecenia i ustalajac catkowity wynik na
kontrakcie oraz uzalezniajac od szacowanego | ® dla wybranych zlozonych uméw sprzedazy,
wyniku danego kontraktu rozpoznanie lub ktére zawierajg zobowiazanie Grupy do
rozwigzanie rezerwy na straty na kontrakcie. spelnienia wigcej niz jednego swiadczenia,
dokonali$my oceny alokacji ceny
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Szacunki dotyczace budzetéw kontraktow,
zarowno w odniesieniu do planowanych
kosztow jak i poziomu juz rozpoznanych
przychodow, stanowig istotny element oceny
Zarzadu Grupy i zawieraja ryzyko blednego
zdefiniowania zakresu lub wyceny kosztow
do poniesienia, co moze powodowaé

bledne ustalenie budzetowanego wyniku

na kontraktach, co ma z kolei wplyw na
wysokos¢ utworzonych rezerw na straty.

Odniesienie do ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Grupa w notach 2.20-2.21 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ujawnila szczegotowe zasady (polityki)
rachunkowosci, a w notach 6.1 oraz 6.2 istotne
szacunki i osady w zakresie rozpoznawania
przychodow ze sprzedazy oraz tworzenia
rezerw na straty na kontraktach. W nocie 31 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupa ujawnifa szczegdtowe dane dotyczace
przychodow ze sprzedazy wymagane przez
MSSF 15, a ponadto w nocie 2.1 wptyw
wdrozenia MSSF 15 na bilans otwarcia
prezentowany w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

transakcyjnej do poszczegdlnych
zobowiazan oraz oceny poprawnosci
rozpoznania przychodu w czasie

lub w punkcie w czasie,

e przeanalizowaliSmy proces wdrozenia
MSSEF 15 dokonany przez Grupg oraz
ocenilismy efekt jego ujecia na dzien
zastosowania tego standardu po raz
pierwszy tj. dzien 1 stycznia 2017 roku,

e dla wybranej proby kontraktow:

- przenalizowalismy zapisy umowne,
budzety kosztowe i przychodowe oraz
przedyskutowalisSmy z zarzadami spolek
Grupy ich zmiany w okresie
sprawozdawczym,

- przedyskutowali$my z kierownictwem
poszczegblnych kontraktéw zalozenia
dotyczgce budzetow oraz ryzyk i stopnia
zaawansowania prac na realizowanych
kontraktach,

- przeprowadziliSmy wizyty na budowach
wybranych kontraktow,

- uczestniczyliSmy w obmiarach
prac na dzien bilansowy,

e dla wybranych kontraktéw dla ktérych
Grupa rozpoznala rezerwy na straty,
dodatkowo:

- wykonali$my procedury majace na celu
uzgodnienie kalkulacji rezerw w $wietle
przepisow MSR 37,

- przedyskutowalismy z Zarzadem oraz
kierownictwem kontraktow zalozenia
przyjete w budzetach kontraktu
oraz prawdopodobieristwo zmiany
wynikow na tych kontraktach.

W ramach badania dokonalismy takze

oceny zakresu ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dotyczacym
przychodéw ze sprzedazy oraz

rezerw na straty na kontraktach.

Rozpoznawanie przychodow
w segmencie mieszkaniowym

Diaczego zagadnienie jest kluczowq sprawg
badania

Podejscie do badania

W ramach badania udokumentowalismy nasze
zrozumienie procesu, zidentyfikowaliSmy
kontrole dotyczgce tego obszaru, a nastgpnie
przeprowadzilismy testy powyzszych kontroli.
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Przychody uzyskiwane za sprzedazy
wielorodzinnych nieruchomosci mieszkalnych
stanowig istotng czgsé przychodoéw Grupy.
Przychody rozpoznawane sg przez Grupeg

w momencie przejscia na nabywce
nieruchomosci kontroli nad tym skladnikiem
aktywow oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob. Kontrole
uznaje si¢ za przeniesiona na kupujgcego

w chwili podpisania aktu notarialnego
przenoszacego wilasnos$¢é do nabywane;j
nieruchomosci. Biorac pod uwage znaczenie
prawidlowosci rozpoznawania przychoddéw

z tytutu sprzedazy wielorodzinnych
nieruchomosci mieszkalnych dla
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, uznalismy je za kluczowe
zagadnienie z badania.

Odniesienie do ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Grupa w notach 2.20-2.21 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ujawnila szczegdlowe polityki oraz istotne
szacunki i osady w zakresie rozpoznawania
przychodow ze sprzedazy w segmencie
mieszkaniowym. W nocie 31 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupa ujawnila szczegétowe dane dotyczace
przychodoéw ze sprzedazy wymagane przez
MSSF 15, a ponadto w nocie 2.1 wptyw
wdrozenia MSSF 15 na bilans otwarcia
prezentowany w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Dodatkowo przeprowadzili$my testy
wiarygodnosci obejmujgce, migdzy innymi,
szczegolowa analize marzy, testy szczegolowe
oraz testy transakcji w celu oceny poprawnosci
oraz kompletnosci rozpoznania przychodow,
wilacznie z prawidlowoscia ujecia wszystkich
przychodow w ksiegach biezacego okresu
sprawozdawczego.

W ramach badania dokonalismy takze oceny
zakresu ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dotyczacym
przychodéw ze sprzedazy oraz uméw
rodzacych obcigzenia.

Opinia

Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dziefi
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami

(polityka) rachunkowosci,

Jjest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa i statutem Spofki.
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Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2016 roku byto przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu
innej firmy audytorskiej, ktéry z dniem 16 marca 2017 roku wydat opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci
Grupy Kapitatowe;j.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki.
Ponadto Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spetnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa
oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdzilisSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztalcenia oraz
wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie
Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowe;j istotnych znieksztalcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiagzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent
obowiazany do zlozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrgbniona
czg$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej, zawarl w tym o$wiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okres$lonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka zawarla informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunk6w uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego pafistwem czionkowskim (,,Rozporzadzenie™).
Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzqdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze Spotka zamiescila
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej informacje o sporzadzeniu odrebnego sprawozdania
na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 9 ustawy o rachunkowosci
oraz ze Spotka sporzadzila takie odrgbne sprawozdanie.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Kluczowy Biegly Rewident
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Warszawa, dnia 19 marca 2018 roku
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