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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dot. PLANU POLACZENIA:

TRUE GAMES SYNDICATE Spolki Akeyjnej jako spolki przejmujacej
oraz TRUE GAMES Spotki Akeyjnej jako spolki przejmowane;j
uzgodniony w Warszawie w dniu 31 sierpnia 2021 roku
dla Sadu Rejonowego m.st. Warszawy w Warszawie

XII Wydzial Gospodareczy Krajowego Rejestru Sadowego oraz Akcjonariuszy

Na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego sygn. WA XII Ns Rej KRS 60400/21/451 z dnia
08 pazdziernika 2021 r. o wyznaczeniu biegtego rewidenta w osobie Wojciecha
Przybylskiego, dzialajgcego w imieniu Biura Doradztwa Finansowego i Ustug Ksiegowych
ATUT, celem wydania opinii w zakresie poprawnosci i rzetelnosei Planu Polaczenia na
podstawie przepisow Kodeksu Spétek Handlowych (dalej .. KSH”) dotyczacych polaczenia
spotek kapitalowych, w szczegélnosci na podstawie art. 499 oraz art. 503 KSH,

przeprowadzitem badanie Planu Polgczenia.

Laczeniu bedg podlega¢: TRUE GAMES SYNDICATE Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, pod adresem: ul. Krucza 16/22, OO- 526 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000399586, NIP
6751414604, REGON 120921780, o kapitale zakladowym w wysokosci 740.571,80 zi,
w calosci wplaconym. bedaca spotka publiczna w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 .
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2019
I., poz. 623 z pozn. zm., dalej: ,,Ustawa o ofercie publicznej™), jako Spotka Przejmujaca oraz
TRUE GAMES Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Krucza 16/22,
00-526 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000859913, NIP 7010998067, REGON 387115163, o kapitale zaktadowym

w wysokosci 100.000,00 zi, w catosci wptaconym, jako Spétka Przejmowana.
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Podstawy prawne i sposéb Poljczenia

Polaczenie nastapi zgodnie z Planem Polgczenia w drodze przejecia przez spoétke TRUE
GAMES SYNDICATE S.A. sp6tki TRUE GAMES S.A. W trybie okreslonym w art. 492 § 1
pkt 1) KSH, tj. poprzez przeniesienie calego majatku TRUE GAMES S.A. na TRUE GAMES
SYNDICATE S.A. (polaczenie przez przejecie) w zamian za nowo emitowane Akcje Emisji
Polaczeniowej, ktére TRUE GAMES SYNDICATE S.A. wyda akcjonariuszom TRUE
GAMES S.A. proporcjonalnie do posiadanych przez nich akcji w kapitale zaktadowym
TRUE GAMES S.A.

Za sporzadzenie Planu Polgczenia odpowiedzialnie sa Zarzady lgczacych sie Spétek.

Naszym zadaniem bylo zbadanie Planu Polgczenia i wyrazenie opinii o jego poprawnosci

1 rzetelnodci.

Opinia z badania Planu Potaczenia zostata sporzadzona wylgcznie do uzytku Sadu
Rejonowego m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego oraz Akcjonariuszy faczacych si¢ spotek i nie moze byé ona uzyta w zadnym
innym celu i przez jakgkolwiek inna strong. Nie przyjmujemy odpowiedzialnosci wobec 0s6b

trzecich z tytuhu tresci niniejszej opinii.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych ( Dz. U. z 2020 r. poz.
1526, 2320), w szczegdlnoscei art. 499 KSH,

2. ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2020 . poz. 1415),

3. ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o0 rachunkowosci tekst jednolity (Dz. U. z 2021 r. poz.
217) (dalej: Ustawa o rachunkowosci),

4. krajowego Standardu Rewizji Finansowej 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (IAASB), przyjetego uchwatg nr 3436/52¢/2019
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 r.
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Badanie Planu Polgczenia polegalo na nastepujacych procedurach:
sprawdzenie, czy Plan Potaczenia zostal przygotowany zgodnie z art. 499 KAH, oraz czy
zawiera wszystkie wymagane zataczniki zgodnie z art. 499 oraz art. 503 KSH,
sprawdzenie, czy stosunek wymiany akcji, o ktorym mowa w art. 499 § 1 pkt 2 KSH

zostat okreslony nalezycie,

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajacg podstawe dla

wyrazenia niniejszej opinii.

Naszym zdaniem :

1) zalgczony Plan Polaczenia zawiera wszystkie elementy i zafaezniki wynikajace
z art. 499 KSH;

2) okreslony w Planie Polaczenia stosunek wymiany akcji, o ktorym mowa w art. 499 § 1

pkt 2 KSH zostat ustalony nalezycie.

Wycena TRUE GAMES SYNDICATE S.A.

Podstawa dla ustalenia wartosci TRUE GAMES SYNDICATE S.A. jest wycena dokonana
przez niezaleznego analityka i rzeczoznawce z zakresu wyceny przedsigbiorstw w osobie
Izabeli Machate prowadzacej dziatalnos¢ gospodarczg pod nazwg IMCG Izabela Machate
Consulting Group, NIP: 7551174426 — metoda wyceny rynkowej z uwzglednieniem metody
poréwnan rynkowych na dzien 31 lipca 2021 roku. Dla wyceny akcji TRUE GAMES
SYNDICATE S.A. zastosowano $redniowazony kurs akcji TRUE GAMES SYNDICATE
S.A. na zamknigciu sesji gieldowej z okresu od dnia 18 grudnia 2020 roku do 31 lipca 2021
roku. Wartos¢ jednej akcji TRUE GAMES SYNDICATE S.A. ustalona metoda opisang
powyzej wynosi 2,05 zt (dwa zlote i pigé groszy).

Wartos¢ TRUE GAMES SYNDICATE S.A. ustalona metodg rynkowa wynosi 15.200.000,00

zk (pigtnascie milionow dwiescie tysiecy ztotych i zero groszy).

W zwigzku z powyzszym warto$¢ (kapitalizacja) TRUE GAMES SYNDICATE S.A. na
potrzeby Planu Polaczenia wynosi 15.200.000,00 z} (pietnascie milionéw dwiescie tysiecy

zlotych i zero groszy).
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Wycena TRUE GAMES S.A.

Podstawg dla ustalenia wartosci TRUE GAMES S.A. na potrzeby Polgczenia jest wartosé
godziwa przedsicbiorstwa, ustalona w oparciu o metode majatkows zdyskontowanych
przeptywow pienieznych z jednoczesng o konfrontacjg z wynikami wyceny przeprowadzonej
W podejsciu majgtkowym wg metody skorygowanych aktywéw netto. Wartosé godziwg
ustalono wedhug wyceny TRUE GAMES S.A. na dziei 31 lipca 2021 roku, sporzadzone;j
zgodnie z opisanymi wyzej zasadami przez niezaleznego analityka i rzeczoznawce z zakresu
wyceny przedsiebiorstw w osobie Izabeli Machate prowadzacej dziatalnos$é gospodarcza pod

nazwg IMCG Izabela Machate Consulting Group, NIP: 7551174426.

Biorge pod uwage powyzsze ustalono, ze wartosé przedsigbiorstwa TRUE GAMES S.A. na
potrzeby Polgczenia wynosi 15.000.000,00 zt (pigtnascie milionéw zlotych i zero groszy).

W zwigzku z powyzszym wartosé (kapitalizacja) TRUE GAMES SA na potrzeby Planu
Polaczenia wynosi 15.000.000,00 zt (pietnascie milionow zlotych i zero groszy).

Akcje Emisji Polaczeniowej przyznane zostang akcjonariuszom TRUE GAMES S.A.
1 powstang w dniu Potgczenia zgodnie z art. 493 § 2iart. 494 § 4 KSH. Akcjonariusze TRUE
GAMES S.A. w dniu Polgczenia z mocy prawa stang si¢ akcjonariuszami TRUE GAMES
SYNDICATE S.A. bez obowiazku odrebnego objecia 1 optacenia Akcji Emisji

Polgczeniowe].

Kapitat zaktadowy spolki TRUE GAMES SYNDICATE S.A. zostanie podwyzszony z kwoty
740.571,80 zt (siedemset czterdziesci tysiecy piecset siedemdziesiat jeden zlotych

i osiemdziesigt groszy) do kwoty 1.470.571,80 z} (jeden milion czterysta siedemdziesiat
tysigcy pigcset siedemdziesiat jeden zlotych i osiemdziesiat groszy). tj. o kwote 730.000,00 zi
(siedemset trzydziesci tysigey zlotych i zero groszy) w drodze emisji 7.300.000 (siedem
milion6éw trzysta tysiecy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda, o wartosci emisyjnej stanowiacej iloraz liczby emitowanych
Akcji Emisji Polgczeniowej oraz wyceny przedsigbiorstwa TRUE GAMES S.A. sporzadzonej
dla celéw Polgczenia, a wynoszacej w przyblizeniu 2,05 zt (dwa ztote i pieé¢ groszy) kazda
akcja, ktore zostang wydane akcjonariuszom spotki TRUE GAMES S.A. w zwigzku

z Polgczeniem,
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Kapital zakladowy TRUE GAMES SYNDICATE S.A. po Polaczeniu bedzie dzielit sie na

14.705.718 (czternascie milionéw siedemset pieé tysiecy siedemset osiemnascie) akcji

0 wartosci nominalnej po 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja. w tym:

a) 600.000 (szeséset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serij A,

b) 1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy) akeji zwyktych na okaziciela serii B,

¢) 179.000 (sto siedemdziesiat dziewiec tysigcy) akeji zwyklych na okaziciela serii C,

d) 626.718 (sze$éset dwadziescia szedé tysiecy siedemset osiemnascie) akcji zwyklych na
okaziciela serii D,

e) 1.450.000 (jeden milion czterysta piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii
E,

f) 3.150.000 (trzy miliony, sto pi¢cdziesiat tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii F,

g) 7.300.000 (siedem milionéw trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G.

Kapital zaktadowy w zakresie akeji serii od A do F zostat pokryty w catosci gotéwka. Kapitat
zakladowy w zakresie akeji serii G zostanie pokryty w catosci majatkiem spolki TRUE
GAMES Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Krucza 16/22, 00-526
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000859913, NIP 7010998067, REGON 3871 15163, ktora zostanie przejeta
przez TRUE GAMES SYNDICATE S.A. na podstawie art, 492 § 1 pkt 1 KSH.

Opinia konicowa:
Uwazam, Ze uzyskane przeze mnie dowody badania stanowig wystarczajgcg podstawe do

wyrazenia opinii.

Na podstawie wykonanych procedur moim zdaniem we wszystkich istotnych aspektach:
Zalgczony Plan Polgczenia zawiera wszystkie elementy i zalgczniki wynikajace
zart. 499 § 1 pkt 2 KSH.

Powyzszy Plan Polgczenia zostat sporzadzony poprawnie i rzetelnie.
Okreslony w Planie Polaczenia stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 499 § 1

pkt 2 KSH, zostal ustalony nalezycie.

Plan Polaczenia zostat sporzadzony i uzgodniony w dniu 31 sierpnia 2021 roku.
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Akcjonariusze TRUE GAMES SYNDICATE S.A. (Spotki Przejmujgcej) bedg posiadali
udziat w kapitale zaktadowym TRUE GAMES SYNDICATE S.A. po Polaczeniu wynoszacy
49,64% (czterdziescei dziewigé i szesédziesiat cztery setne procenta). Kazdy z akcjonariuszy
TRUE GAMES S.A. otrzyma w ramach Polaczenia, w zamian za 1 (Jedna) akcje w kapitale
zakladowym TRUE GAMES S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty), 73
(siedemdziesigt trzy) Akcje Emisji Polgczeniowej. Zatem parytet wymiany akcji Spotki
TRUE GAMES S.A. na akcje TRUE GAMES SYNDICATE S.A. wynosi 1:73. Z uwagi na
specyfike procesu faczenia. przy ustalaniu wynikéw operacji matematycznych dla potrzeb
ustalenia parytetu zastosowano powszechnie obowigzujace matematyczne zasady zaokraglen.
Ewentualna nadwyzka majatku TRUE GAMES S.A. ponad taczna wartogé nominalng Akcji

Emisji Polaczeniowej zostanie przekazana na kapitat zapasowy w formie agio.

Kapitat zakladowy spétki TRUE GAMES SYNDICATE S.A. zostanie podwyzszony z kwoty
740.571,80 zt (siedemset czterdziesci tysigcy pieéset siedemdziesiat jeden ziotych i
osiemdziesiat groszy) do kwoty 1.470.571,80 zt (jeden milion czterysta siedemdziesiat
tysigcy pigéset siedemdziesiat jeden zlotych i osiemdziesigt groszy), tj. o kwotg 730.000.00 zt
(siedemset trzydziesci tysiecy zlotych i zero groszy) w drodze emisji 7.300.000 (siedem
milionéw trzysta tysiecy) sztuk akeji zwyklych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o wartosci emisyjnej stanowiacej iloraz liczby emitowanych
Akcji Emisji Polaczeniowej oraz wyceny przedsiebiorstwa TRUE GAMES S.A. sporzadzonej
dla celéw Polaczenia, a wynoszacej w przyblizeniu 2,05 zt (dwa zlote i pie¢ groszy) kazda
akcja, ktére zostang wydane akcjonariuszom spotki TRUE GAMES S.A. w zwiazku z

Polgczeniem.

Stosunek wymiany akcji TRUE GAMES S.A. na akcje TRUE GAMES SYNDICATE S.A.
zostal obliczony na podstawie wycen majatkéw TRUE GAMES S.A. j TRUE GAMES
SYNDICATE S.A. na okreslony dzien, tj. na dzien 31 lipca 2021 roku dla TRUE GAMES
SYNDICATE S.A. oraz na dzien 31 lipca 2021 roku dla TRUE GAMES S.A. Podstawa
ustalenia zasad przydzialu Akcji Emisji Polgczeniowej na rzecz akcjonariuszy TRUE
GAMES S.A. s raporty z wyceny w odniesieniu do kazdej ze spotek i oéwiadezenie o stanie
ksiggowym TRUE GAMES S.A., sporzadzone na dziefi 31 lipca 2021 roku, stanowigce wraz
ze sprawozdaniem finansowym TRUE GAMES S.A. na dzien 31 lipca 2021 roku Zataczniki

do Planu Potgczenia.
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