
NOTA 5 – RYZYKA 
 

Ryzyko stóp procentowych  
Oznacza możliwość takiej zmiany wysokości stóp procentowych, która będzie prowadziła do zmniejszenia się wartości 
poszczególnych dłużnych instrumentów finansowych wchodzących w skład portfela inwestycyjnego Funduszu, a tym samym 
także zmniejszenia się wartości całego portfela inwestycyjnego Funduszu. Zmiany stóp procentowych mogą mieć różny wpływ 
na wartość instrumentów finansowych znajdujących się w portfelu Funduszu. Przy wzrastających stopach procentowych może 
np. nastąpić spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentów dłużnych.  

 
Poziom obciążenia ryzykiem stopy procentowej na dzień 30.06.2017 r. 
Aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywów Wartość w tys. zł. Udział w aktywach (%) 

Lokaty notowane na aktywnym rynku Papiery dłużne stałokuponowe i 

dyskontowe 
10 863 88,22 

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku brak 0,00 

Suma  10 863 88,22 

Aktywa obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej. 
nie dotyczy 

 
Poziom obciążenia ryzykiem stopy procentowej na dzień 31.12.2016 r. 
Aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywów Wartość w tys. zł. Udział w aktywach (%) 

Lokaty notowane na aktywnym rynku Papiery dłużne stałokuponowe i 
dyskontowe 

13 974 93,86 

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku brak 0,00 

Suma  13 974 93,86 

Aktywa obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej. 
nie dotyczy 
 
Ryzyko kredytowe  
Ryzyko wynika z możliwości pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywiązania się ze swoich zobowiązań przez emitenta 
instrumentów finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z którym fundusz będzie zawierał umowy lub 
transakcje na instrumentach finansowych będących przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papierów emitowanych przez 
Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu terytorialnego, państwo członkowskie, jednostkę samorządu 
terytorialnego państwa członkowskiego, państwo należące do OECD lub międzynarodową instytucję finansową, której 

członkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno państwo członkowskie. 

 
Poziom obciążenia ryzykiem kredytowym na dzień 30.06.2017 r. 
Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie w przypadku niewywiązania się ze zobowiązań 
nie dotyczy 
Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego  rozumianego jako udział obligacji i oraz certyfikatów depozytowych emitentów 
z jednej grupy kapitałowej przekraczającego 10 procent wartości aktywów netto. 
nie dotyczy 

 
Poziom obciążenia ryzykiem kredytowym na dzień 31.12.2016 r. 
Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie w przypadku niewywiązania się ze zobowiązań 
nie dotyczy 
Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego  rozumianego jako udział obligacji i oraz certyfikatów depozytowych emitentów 
z jednej grupy kapitałowej przekraczającego 10 procent wartości aktywów netto. 
nie dotyczy 

 
Ryzyko walutowe  
W przypadku nabycia instrumentów finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu będą narażone na 
ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia się potencjalną możliwością spadku rentowności inwestycji dokonywanych w 
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierów wartościowych lub denominowanych w walutach obcych, w 
wyniku aprecjacji waluty krajowej względem waluty obcej.  
 
Poziom obciążenia ryzykiem walutowym na dzień 30.06.2017 r. 
nie dotyczy 

Poziom obciążenia ryzykiem walutowym na dzień 31.12.2016 r. 
nie dotyczy 

 


