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NA STRONACH 4 - 9 BYtO:

4. IWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZIY RAPORT, WRAZ I OPISEM
NAJWAZNIESIYCH CIZIYNNIKOW | ZDARZEN, W SICZEGOLNOSCI
O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI

Termo2Power S.A. w 4. kwartale 2017 kontynuowat prowadzenie badan
wtasnych oraz badan we wspotpracy z jednostkami naukowymi, a takze
z parterami handlowymi posiadajgcymi odpowiednie zaplecze badawcze
i projektowe. Dokonywana jest dalsza wymiana wynikéw badan, analiz. Spotka
dzieki wtasnym analizom uzyskuje nowe wyniki w zakresie badan
przemystowych i rozwojowych dla urzgdzen ttokowych i ich kierunkdw rozwoju
w ramach nowotworzonych instalacji energetycznych. Wydatki na dziatania
B+R, 1j. ulepszenie posiadanych jednostek kogeneracyjnych, ekspanderéw
wyniosty w 4. kwartale 2017 roku 76 779,02 zt netto.

W ramach umowy z Narodowym Centfrum Badan i Rozwoju ("NCBIR") Spotka
realizowata | etap projektu pod tytutem "Opracowanie wysokosprawnej
kompaktowej sitowni kogeneracyjnej matej mocy zasilanej biomasqg (BioCHP)
dla energetyki rozproszonej'. 04 pazdziernika 2017 r. Spdtka ofrzymata od
Instytuciji Posredniczgcej (NCBIR) pierwszqg zaliczke na realizacje projektu. Suma
uzyskanych srodkow, to 159 582,96 PLN. Wydatki poniesione przez Spotke (do
02 stycznia 2018 r.) wyniosty ogdtem netto 150 306,24 PLN (wydatki
kwalifikowalne netto 150 306,24 PLN, dofinansowanie wyniosto 120 245,02 PLN
netto, zaé wktad wtasny Spétki 30 061,22 netto. Srodki zostaty rozdysponowane
zgodnie z zatwierdzonym przez NCBIR harmonogramem prac, w tym gtownie
na wstepne badania modelowe, ktérych celem jest okreslenie parametrow
geometrycznych i eksploatacyjnych projektowanego urzgdzenia. Gtownym
wykonawcqg prac w tym etapie byta Politechnika Warszawska Wydziat
Mechaniczny Energetyki i Lotnictwa. Nalezy wspomnie¢ o bardzo duzym
koszcie obliczeniowym prowadzonych obliczen, ktéry przektada sie na dtugi
czas prowadzenia obliczen. Poradzono sobie z tym problemem stosujgc
wielordzeniowe stacje obliczeniowe i zroéwnoleglajgc prowadzone obliczenia.
Wyniki ofrzymanych obliczen oraz wnioski wynikajgce z obserwacji kluczowych
parametréw  symulacji  takich jaok ciSnienie lub predko$¢ czynnika
w ekspanderze pozwalajg na rozpoczecie prac optymalizacyjnych
dotyczgcych geometrii i parametrow termodynamicznych ekspandera.
Stanowig one podstawe do dalszych badan prowadzonych w ramach
projektu wysokosprawnych kompaktowych sitowni kogeneracyjnych matej
mocy zasilanych biomasqg statg dla energetyki rozproszonej (BioCHP). Poza
Politechnikg Warszawskq, realizujgcg zadania projektowe w ramach umowy



o wspdtprace, w biezgcym etapie Spdtka wspdtpracowata z 9 osobami
zatrudnionymi na umowy zlecenia lub umowy o prace.

17 pazdziernika Zarzgd Spotki podat do publicznej wiadomosci, ze ofrzymat
wyjasnienia od Pana Waldemara Kosinskiego, iz srodki, ktére pozyskat ze
sprzedazy nalezqgcych do niego akcji Spotki, czyli blisko 2 miliony ztotych
(informacja w raporcie biezgcym nr 72/2017 z 04 sierpnia 2017 r.), zostaty
wykorzystane na leczenie  kilkuletniego chtopca. Wymagato to
specjalistycznych operacji, ktére zostaty przeprowadzone w okresie kilku
miesiecy w USA i zakohczyty sie powodzeniem. Dziecko wraca do Polski na
poczgtku listopada tego roku .

Pan Waldemar Kosinski oraz Zarzgd Spotki, ustalili dziatania, ktorych efektem
ma by¢ zrekompensowanie skutkdw niezastosowania sie przez Waldemara
Kosinskiego do przepisdw rozporzgdzenia MAR (art. 19 ust. 3 MAR) co mogto
podwazy¢ zaufanie do Spotki i doprowadzito do zawieszenia notowan.

W zwigzku z powyzszym Zarzgd Spotki podat do publicznej wiadomosci
informacije, iz w dniu 16 pazdziernika 2017 r. Spdtka zawarta ze znaczgcym
akcjonariuszem Spotki - Panem Waldemarem Kosinskim (Darczynca) umowe
darowizny na rzecz Spotki Termo2Power S.A. (Darowizna).

Umowa darowizny opiewata na kwote 250 000,00 PLN (stownie PLN: dwiescie
piecdziesigt tysiecy 00/100) i srodki zostaty postawione do dyspozycji Spotki.

Srodki pozyskane z wyzej wymienionej darowizny zostang przeznaczone na
pokrycie  kosztow  operacyjnych  oraz dalszy rozwdj  technologii
opracowywanych przez Spotke, w tym technologii, za ktére odpowiada Pan
Waldemar Kosinski.

Waldemar Kosinski przekazat Spotce 250 000,00 PLN, co przektada sie na
bezposredni wzrost rentownosci Spofki. Przyjeto metody szacowania wartosci
Spotki opierajgce sie na nastepujgcych standardach: jednorocznego
przychodu lub dziesieciokrotnego zysku przedsiebiorstwa. W ten sposdb kwota
darowizny w wysokosci 250 000,00 PLN, to dodatkowy zysk, ktory jest
rownowazny 2 500 000,00 PLN wyceny rynkowej emitenta.

25 pazdziernika Zarzgd Spotki poinformowat o rozpoczeciu readlizacji
porozumienia w sprawie wspotpracy naukowej i badawczo-rozwojowej
podpisanego w dniu 11 maja 2016 roku z Politechnikg Wroctawskq. Obecnie
strony Porozumienia skoncentrowaty wspotprace na rozwoju
niskotemperaturowych mikroskalowych instalacji ORC o mocy do 5 kWe,
w ktérych zrodtem ciepta jest gorgca woda o temperaturze 95 - 100 ° C. Zrodto
ciepta moze pochodzi¢ z podstawowych domowych instalacji grzewczych
zasilanych biomasqg lub gazem. W trakcie ogrzewania domu lub wytwarzania



cieptej wody do uzytku domowego (np. prysznic) w tym samym czasie bedzie
generowana na matg skale energia elekiryczna  przez  uktad
mikrokogeneracyjny (microCHP - Micro Combined Heat and Power -
skojarzona produkcja energii cieplnej i energii elektrycznej).

Politechnika Wroctawska zbudowata pierwszy prototyp, kidry umozliwi
rozpoczecie testow optymalnego doboru ptynu roboczego i typu ekspandera.
Termo2Power dostarczyt ekspander z wirujgcym ftokiem, ktéry bedzie
porownany z innymi typami ekspanderow.

Zaktada sie, ze koncowy okres zwrotu inwestycji dla uzytkownikdw koncowych
powinien wynosi¢ = <5 |lat, miedzynarodowy rynek dla tego typu urzgdzen jest
ogromny. Z powoddw fechnologicznych (rowniez dotyczgcych testow
wytrzymatosciowych), wprowadzenie urzgdzeh na rynek bedzie mozliwe
dopiero po 2018 roku. Rozpoczecie prezentacji dla profesjonalnych
sprzedawcow bedzie mozliwe w drugiej potowie 2018 roku.

Ponadto, w odniesieniu do Porozumienia zawartego z Politechnikg
Wroctawskq, Zarzgd Spotki podat ustalenia, ktére znalazty sie w dokumencie
podpisanym 11 maja 2016 roku:

Przedmiot Porozumienia:;

1. Celem Porozumienia jest nawigzanie dtugoterminowej wspotpracy
pomiedzy stronami Porozumienia w zakresie dziatalnosci naukowej i badawczo
- rOZWOjOWE].

2. Wspobtpraca w ramach Porozumienia obejmowal bedzie rbézne
zastosowania termodynamiki i wymiany ciepta w przemysle produkcyjnym
uktadow .

3. Wspotpraca obejmowac bedzie realizacje nastepujgcych dziedzin:

a. Prowadzenie badan naukowych majgcych na celu postep i udoskonalanie
wtasciwosci uktaddw ORC i uktaddw parowych znajdujgcych sie w ofercie
Spofki,

b. Rozwdj technologii dotyczgcych doskonalenia produktow,

c. Opracowywania i udoskonalania metod |1 narzedzi badawczych
stosowanych w badaniach nad uktadami ORC i uktadami parowymi,

d. Wdrazanie nowych metod i technologii w produkcji przemystowe,

e. Prowadzenie konsultacji, wykonywanie ekspertyz i opinii, wspdlne publikacje
wynikéw prowadzonych badan,



f. Organizowania stazy i praktyk studenckich,

g. Organizowania wspodlnych szkolen i wzajemnego doskonalenia zasobdw
ludzkich w obu podmiotach,

h. Inne wspdlnie uzgodnione dziatania.

Zawigzanie Porozumienia umozliwi korzystanie obu partnerom z wiedzy,
zasobow i doswiadczenia wspotpracujgcych podmiotdw, utatwi komunikacje
i wspolne rozwigzywanie problemow.

Emitent podawat do publicznej wiadomosci (06 listopada i 21 grudnia 2017
r.) informacje dotyczgce pokazu demonstratora we Wtoszech. W raporcie z 21
grudnia podano, ze procedura tgczenia dwdch technologii w jednq instalacje
demonstratora osiggneta 80 - 85% zaawansowania. Ze wzgledu na brak
wtasciwego chtodzenia oraz koniecznos¢ wymiany  uszkodzonego
uszczelnienia, niezbedne byto przeprowadzenie kolejnych prac montazowych,
ktére uwzgledniajgc okres Swigteczny, zaplanowano w okresie od 04 do 31
stycznia 2018 r. Wszystkie zainteresowane strony, pozostawaty w ciggtych
kontaktach roboczych, w trakcie ktérych decydowaty o kolejnych mozliwych
do wykonania detalach konstrukcyjnych oraz poprawkach. Z tego réwniez
powodu zaakceptowano przesuwajqcy sie termin demonstraciji i ustalono, ze
nowa data pokazu to luty 2018 r. Wszyscy dotychczasowi partnerzy,
zainteresowane strony, zaakceptowaty nowy termin pokazu. Na pozytywng
decyzje stron (w tym gtéwnie zamawiajgcego) o przesunieciu terminu pokazu,
ma rowniez wptyw fakt braku konkurencyjnych produktow na rynku.

Réwnoczesnie, i w zwigzku z ftrwajgcymi we Wtoszech pracami nad
demonstratorem, zgtosili sie do Spotki i jej przedstawicieli nowi zainteresowani
produktami Termo2Power S.A., w tym Microsystemfuel Srl. zainteresowane
5 jednostkami kogeneracyjnych ekspanderdw o mocy 200 kWe oraz Gaia
Energy Srl. zainteresowane 6 kompletnymi jednostkami 200 kWe. Obecnie
trwajg negocjacje dotyczgce ostatecznej wartosci i warunkéw realizacji tych
zamowien (cena uzalezniona od konfiguracji urzqgdzen, to minimum
16 000 000,00 PLN).

W grudniu 2017 r. Emitent informowat o przebiegu procedury wniesienia akciji
Spotki Termo2Power S.A. jako wktadu niepienieznego (aportu) na pokrycie
udziatow w kapitale zaktadowym Spotki Green-Nanotech Ventures Sp. z 0. o.
(Spdtka GNV). Z udostepnionego Spdtce Termo2Power S.A. aktu notarialnego
(sporzgdzonego 07 grudnia 2017 r.) wynikato przeniesienie na spotke GNV
70,87% akcji Spotki Termo2Power: aport 14 173 200 akcji wart 21 259 800 PLN.
Przeniesienie zadeklarowato 20 Akcjonariuszy Spotki. Do 19 grudnia 2017 r. 14
z 20 0s6b przystgpito do Spotki GNV i dokonato objecia udziatdw (czynnosci te
zostaty potwierdzone sporzgdzonymi aktami notarialnymi "OSWIADCZENIE



O PRZYSTAPIENIU DO SPOLKI | OBJECIU UDZIALOW'). Pozostatych 6. oséb ma
niezwtocznie przystgpic do Spdtki GNV i objgc udziaty, po spetnieniu
ponizszych przestanek:

- 0soby, majgce migjsce zamieszkania poza terytorium Polski, nie mogqgce
osobiscie dokonac czynnosci przed notariuszem w Warszawie i dziatajgce
przez przedstawicieli — po doreczeniu pethomocnikom dziatajgcym w Polsce
oryginatow notarialnych petnomocnictw,

- osoba, ktérej dowdd osobisty stracit waznos¢ - po wydaniu nowego
dokumentu,

- osoby, majgce miejsce zamieszkania poza Warszawq i nie mogqgce osobiscie
dokonac czynnosci przed notariuszem w Warszawie — dokonajg niezbednych
Czynnosci przed notariuszem w miejscu swojego zamieszkania.

Na dzien 19 grudnia 2017 r. 14 oséb, ktore przystgpity do Spotki GNV i objety
W niej udziaty, pokryto je 8 357 600 akcjami Termo2Power S.A. (41,79 %). Kolejne
6 0s6b, ktdére niezwtocznie przystqpi do Spotki GNV i obejmie w niej udziaty,
pokryje je 5 815 600 akcjami Termo2Power S.A. (29,08.%). tagcznie, (zgodnie
z raportem biezgcym nr 97/2017 z 07 grudnia 2017 r.), udziaty zostang pokryte
14 173 200 akcjami Termo2Power S.A. (70,87%).

Rownoczesnie z obejmowaniem przez nowych Wspdinikow udziatdw w Spobtce
GNV, Zarzad Green-Nanotech Ventures Sp. z 0. 0. w porozumieniu z Domem
Maklerskim obstugujgcym Spdtke GNV  dokona czynnosci zwigzanych
z ulokowaniem na rachunku maklerskim GNV wniesionych aportem akciji Spotki
Termo2Power S.A.

Na podang wyzej liczbe sktada¢ majg sie akcje, ktérych wymiane
zadeklarowaty osoby fizyczne i prawne bedqce akcjonariuszami Spobtki
Termo2Power. Ponadto Spotka GNV informowata, iz rownolegle zawrze umowy
aportowe ze spdtkami technologicznymi (objecie udziatdw w Spodtce GNV
przez spotki technologiczne w zamian za aporty technologii).



NA STRONACH 4 - 9 JEST:

4. IWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZIY RAPORT, WRAZ I OPISEM
NAJWAZNIESIYCH CIZIYNNIKOW | ZDARZEN, W SICZEGOLNOSCI
O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI

W 4. Kwartale 2017 r. wszystkie wydatki poniesione przez Emitenta na B+R
(badania i rozwdj), stanowiq 67,7% wszystkich kosztéw operacyjnych (lgcznie
z amortyzacjq) i wyniosty 240 785,26 PLN, z czego wydatki samodzielnie
poniesione przez Spotke, to 120 540,24 PLN (33,9% udziatu w kosztach
operacyjnych), natomiast wydatki pokryte z uzyskanej dotacji wyniosty
120 245,02 PLN (33,8% udziatu w kosztach operacyjnych).

Termo2Power S.A. w 4. kwartale 2017 kontynuowat prowadzenie badan
wtasnych oraz badan we wspdtpracy z jednostkami naukowymi, a takze
z parterami handlowymi posiadajgcymi odpowiednie zaplecze badawcze
i projektowe. Dokonywana jest dalsza wymiana wynikéw badan, analiz. Spdtka
dzieki wtasnym analizom uzyskuje nowe wyniki w zakresie badan
przemystowych i rozwojowych dla urzgdzen ttokowych iich kierunkéw rozwoju
w ramach nowotworzonych instalacji energetycznych. Wydatki na dziatania
B+R, 1j. ulepszenie posiadanych jednostek kogeneracyjnych, ekspanderéw
wyniosty w 4. kwartale 2017 roku 90 479,02 zt netto.

W ramach umowy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju ("NCBIR") Spotka
realizowata | etap projektu pod tytutem "Opracowanie wysokosprawnej
kompaktowej sitowni kogeneracyjnej matej mocy zasilanej biomasq (BioCHP)
dla energetyki rozproszonej'. 04 pazdziernika 2017 r. Spdtka ofrzymata od
Instytuciji Posredniczgcej (NCBIR) pierwszqg zaliczke na realizacje projektu. Suma
uzyskanych srodkow, to 159 582,96 PLN. Wydatki poniesione przez Spotke na
badania przemystowe (do 02 stycznia 2018 r.) wyniosty ogdtem netto 150
306,24 PLN (wydatki kwalifikowalne netto 150 306,24 PLN, dofinansowanie
wyniosto 120 245,02 PLN netto, zaé wktad wtasny Spotki 30 061,22 netto). Srodki
zostaty  rozdysponowane zgodnie z  zatwierdzonym  przez  NCBIR
harmonogramem prac, w tym gtownie na wstepne badania modelowe,
ktorych celem jest okreslenie parametrow geometrycznych i eksploatacyjnych
projektowanego urzgdzenia. Gtédwnym wykonawcg prac w tym etapie byta
Politechnika Warszawska Wydziat Mechaniczny Energetyki i Lotnictwa. Nalezy
wspomnie¢ o bardzo duzym koszcie obliczeniowym prowadzonych obliczen,
ktory przektada sie na dtugi czas prowadzenia obliczen. Poradzono sobie z tym
problemem stosujgc wielordzeniowe stacje obliczeniowe i zrdwnoleglajgc
prowadzone obliczenia. Wyniki ofrzymanych obliczeh oraz wnioski wynikajgce
z obserwacji kluczowych parametréw symulaciji takich jak cisnienie lub
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predko$s¢ czynnika w ekspanderze pozwaldjg na rozpoczecie prac
optymalizacyjnych dotyczgcych geometrii i parametrow termodynamicznych
ekspandera. Stanowig one podstawe do dalszych badan prowadzonych
W ramach projektu wysokosprawnych kompaktowych sitowni
kogeneracyjnych matej mocy zasilanych biomasqg statg dla energetyki
rozproszonej (BioCHP). Poza Politechnikg Warszawskq, realizujgcqg zadania
projektowe w ramach umowy o wspotprace, w biezgcym etapie Spotka
wspotpracowata z 9 osobami zatrudnionymi na umowy zlecenia lub umowy
O prace.

17 pazdziernika Zarzgd Spotki podat do publicznej wiadomosci, ze ofrzymat
wyjasnienia od Pana Waldemara Kosinskiego, iz srodki, ktére pozyskat ze
sprzedazy nalezgcych do niego akcji Spotki, czyli blisko 2 miliony ztotych
(informacja w raporcie biezgcym nr 72/2017 z 04 sierpnia 2017 r.), zostaty
wykorzystane na leczenie kilkkuletniego chtopca. Wymagato to
specjalistycznych operacji, ktére zostaty przeprowadzone w okresie kilku
miesiecy w USA i zakonczyty sie powodzeniem. Dziecko wraca do Polski na
poczgtku listopada tego roku .

Pan Waldemar Kosinski oraz Zarzgd Spotki, ustalili dziatania, ktérych efektem
ma byc¢ zrekompensowanie skutkdw niezastosowania sie przez Waldemara
Kosinskiego do przepisdw rozporzgdzenia MAR (art. 19 ust. 3 MAR) co mogto
podwazy¢ zaufanie do Spodtki i doprowadzito do zawieszenia notowan.

W zwigzku z powyzszym Zarzqgd Spdtki podat do publicznej wiadomosci
informacje, iz w dniu 16 pazdziernika 2017 r. Spdtka zawarta ze znaczgcym
akcjonariuszem Spotki - Panem Waldemarem Kosinskim (Darczyhca) umowe
darowizny na rzecz Spotki Termo2Power S.A. (Darowizna).

Umowa darowizny opiewata na kwote 250 000,00 PLN (stownie PLN: dwiescie
piecdziesigt tysiecy 00/100) i srodki zostaty postawione do dyspozycii Spofki.

Srodki pozyskane z wyzej wymienionej darowizny zostang przeznaczone na
pokrycie  kosztow  operacyjnych  oraz dalszy rozwd]  technologii
opracowywanych przez Spotke, w tym technologii, za ktére odpowiada Pan
Waldemar Kosinski.

Waldemar Kosinski przekazat Spdtce 250 000,00 PLN, co przektada sie na
bezposredni wzrost rentownosci Spotki. Przyjeto metody szacowania wartosci
Spotki  opierajgce sie na nastepujgcych standardach: jednorocznego
przychodu lub dziesieciokrotnego zysku przedsiebiorstwa. W ten sposdb kwota
darowizny w wysokosci 250 000,00 PLN, to dodatkowy zysk, ktdry jest
rownowazny 2 500 000,00 PLN wyceny rynkowej emitenta.



25 pazdziernika Zarzgd Spdtki poinformowat o rozpoczeciu readlizacji
porozumienia w sprawie wspotpracy naukowej i badawczo-rozwojowej
podpisanego w dniu 11 maja 2016 roku z Politechnikg Wroctawskqg. Obecnie
strony Porozumienia skoncentrowaty wspotprace na rozwoju
niskotemperaturowych mikroskalowych instalacji ORC o mocy do 5 kWe,
w ktérych zrodtem ciepta jest gorgca woda o temperaturze 95 - 100 ° C. Zrodto
ciepta moze pochodzi¢ z podstawowych domowych instalacji grzewczych
zasilanych biomasqg lub gazem. W trakcie ogrzewania domu lub wytwarzania
cieptej wody do uzytku domowego (np. prysznic) w tym samym czasie bedzie
generowana na matg skale energia elekiryczna  przez  uktad
mikrokogeneracyjny (microCHP - Micro Combined Heat and Power -
skojarzona produkcja energii cieplnej i energii elektrycznej).

Politechnika Wroctawska zbudowata pierwszy prototyp, ktéry umozliwi
rozpoczecie testow optymalnego doboru ptynu roboczego i typu ekspandera.
Termo2Power dostarczyt ekspander z wirujgcym ftokiem, ktéry bedzie
porownany z innymi typami ekspanderdw.

Zaktada sie, ze koncowy okres zwrotu inwestycji dla uzytkownikdw koncowych
powinien wynosi¢ = <5 |lat, miedzynarodowy rynek dla tego typu urzqgdzen jest
ogromny. Z powoddw tfechnologicznych (rowniez dotyczgcych testow
wytrzymatosciowych), wprowadzenie urzgdzeh na rynek bedzie mozliwe
dopiero po 2018 roku. Rozpoczecie prezentacji dla profesjonalnych
sprzedawcow bedzie mozliwe w drugiej potowie 2018 roku.

Ponadto, w odniesieniu do Porozumienia zawartego z Politechnikg
Wroctawskq, Zarzgd Spotki podat ustalenia, ktére znalazty sie w dokumencie
podpisanym 11 maja 2016 roku:

Przedmiot Porozumienia:

1. Celem Porozumienia jest nawigzanie dtugoterminowej wspotpracy
pomiedzy stronami Porozumienia w zakresie dziatalnosci naukoweji badawczo
- TOZWOjOWE].

2. Wspodtpraca w ramach Porozumienia obejmowac bedzie rdzne
zastosowania termodynamiki i wymiany ciepta w przemysle produkcyjnym
uktadow .

3. Wspotpraca obejmowac bedzie realizacje nastepujgcych dziedzin:

a. Prowadzenie badan naukowych majgcych na celu postep i udoskonalanie
wtasciwosci uktaddw ORC i uktadow parowych znajdujgcych sie w ofercie
Spofki,

b. Rozwdj technologii dotyczgcych doskonalenia produktow,



c. Opracowywania i udoskonalania metod i narzedzi badawczych
stosowanych w badaniach nad uktadami ORC i uktadami parowymi,

d. Wdrazanie nowych metod i technologii w produkcji przemystowej,

e. Prowadzenie konsultacii, wykonywanie ekspertyz i opinii, wspdlne publikacje
wynikéw prowadzonych badan,

f. Organizowania stazy i praktyk studenckich,

g. Organizowania wspdlnych szkolen i wzajemnego doskonalenia zasobow
ludzkich w obu podmiotach,

h. Inne wspdlnie uzgodnione dziatania.

Zawigzanie Porozumienia umozliwi korzystanie obu partherom z wiedzy,
zasobow i doswiadczenia wspotpracujgcych podmiotdw, utatwi komunikacje
i wspolne rozwigzywanie problemow.

Emitent podawat do publicznej wiadomosci (06 listopada i 21 grudnia 2017
r.) informacje dotyczgce pokazu demonstratora we Wtoszech. W raporcie z 21
grudnia podano, ze procedura tgczenia dwoch technologii w jednq instalacje
demonstratora osiggneta 80 - 85% zaawansowania. Ze wzgledu na brak
wtasciwego chtodzenia oraz koniecznoS¢  wymiany  uszkodzonego
uszczelnienia, niezbedne byto przeprowadzenie kolejnych prac montazowych,
ktore uwzgledniajgc okres Swigteczny, zaplanowano w okresie od 04 do 31
stycznia 2018 r. Wszystkie zainteresowane strony, pozostawaty w ciggtych
kontaktach roboczych, w frakcie ktérych decydowaty o kolejnych mozliwych
do wykonania detalach konstrukcyjnych oraz poprawkach. Z tego réwniez
powodu zaakceptowano przesuwajqcy sie termin demonstraciji i ustalono, ze
nowa data pokazu to luty 2018 r. Wszyscy dotychczasowi partnerzy,
zainteresowane strony, zaakceptowaty nowy termin pokazu. Na pozytywng
decyzje stron (w tym gtébwnie zamawiajgcego) o przesunieciu terminu pokazu,
ma rowniez wptyw fakt braku konkurencyjnych produktdw na rynku.

Rownoczesnie, i w zwigzku z ftrwajgcymi we Wtoszech pracami nad
demonstratorem, zgtosili sie do Spotki i jej przedstawicieli nowi zainteresowani
produktami Termo2Power S.A., w tym Microsystemfuel Srl. zainteresowane
5 jednostkami kogeneracyjnych ekspanderéow o mocy 200 kWe oraz Gaia
Energy Srl. zainteresowane 6 kompletnymi jednostkami 200 kWe. Obecnie
trwajg negocjacje dotyczgce ostatecznej wartosci i warunkow realizacji tych
zamoéwien (cena uzalezniona od konfiguracji urzgdzen, to minimum
16 000 000,00 PLN).

W grudniu 2017 r. Emitent informowat o przebiegu procedury wniesienia akcji
Spotki Termo2Power S.A. jako wktadu niepienieznego (aportu) na pokrycie
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udziatdw w kapitale zaktadowym Spdtki Green-Nanotech Ventures Sp. z o. o.
(Spotka GNV). Z udostepnionego Spodtce Termo2Power S.A. aktu notarialnego
(sporzgdzonego 07 grudnia 2017 r.) wynikato przeniesienie na spotke GNV
70,87% akcji Spotki Termo2Power: aport 14 173 200 akcji wart 21 259 800 PLN.
Przeniesienie zadeklarowato 20 Akcjonariuszy Spotki. Do 19 grudnia 2017 r. 14
z 20 0s6b przystgpito do Spotki GNV i dokonato objecia udziatow (czynnosci te
zostaty potwierdzone sporzgdzonymi aktami notarialnymi "OSWIADCZENIE
O PRZYSTAPIENIU DO SPOLKI | OBJECIU UDZIALOW"). Pozostatych 6. oséb ma
niezwtocznie przystgpic do Spodtki GNV i objgC udziaty, po spetnieniu
ponizszych przestanek:

- 0soby, majgce migjsce zamieszkania poza terytorium Polski, nie mogqgce
osobiscie dokonac¢ czynnosci przed notariuszem w Warszawie i dziatajgce
przez przedstawicieli — po doreczeniu petnomocnikom dziatajgcym w Polsce
oryginatdow notarialnych petnomocnictw,

- osoba, ktérej dowdd osobisty stracit wazno$¢ - po wydaniu nowego
dokumentu,

- 0soby, majgce miejsce zamieszkania poza Warszawq i nie moggce osobiscie
dokonac¢ czynnosci przed notariuszem w Warszawie — dokonajg niezbednych
czynnosci przed notariuszem w migjscu swojego zamieszkania.

Na dzien 19 grudnia 2017 r. 14 osob, ktére przystgpity do Spotki GNV i objety
W hiej udziaty, pokryto je 8 357 600 akcjami Termo2Power S.A. (41,79 %). Kolejne
6 0s0b, ktdére niezwtocznie przystqpi do Spdtki GNV i obejmie w niej udziaty,
pokryje je 5 815 600 akcjami Termo2Power S.A. (29,08.%). tgcznie, (zgodnie
z raportem biezgcym nr 97/2017 z 07 grudnia 2017 r.), udziaty zostang pokryte
14 173 200 akcjami Termo2Power S.A. (70,87%).

Rownoczesnie z obejmowaniem przez nowych Wspdinikow udziatdw w Spobtce
GNV, Zarzad Green-Nanotech Ventures Sp. z 0. 0. w porozumieniu z Domem
Maklerskim obstugujgcym Spdtke GNV  dokona czynnosci zwigzanych
z ulokowaniem na rachunku maklerskim GNV wniesionych aportem akcji Spotki
Termo2Power S.A.

Na podang wyzej liczbe sktada¢ majg sie akcje, ktérych wymiane
zadeklarowaty osoby fizyczne i prawne bedqce akcjonariuszami Spotki
Termo2Power. Ponadto Spotka GNV informowata, izrownolegle zawrze umowy
aportowe ze spdtkami technologicznymi (objecie udziatdw w Spodtce GNV
przez spotki technologiczne w zamian za aporty technologii).

W czwartym kwartale 2017 r. (podobnie jak w frzech pierwszych) istotny udziat
w kosztach dziatalnosci operacyjnej Spotki odgrywata amortyzacja.W trzecim
kwartale byta to kwota 62 043,93 PLN (narastajgco od poczgtku 2017 r. jest to
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odpowiednio 247 717,37 PLN). Do kosztoéw dziatalnosci operacyjnej nie weszty
wynagrodzenia Prezesa Zarzqgdu Spotki oraz cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki
- w tym okresie nadal nie pobierali wynagrodzenia za prace.

NA STRONIE 10 BYLO:

10.INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu Spdtki na dzien 14 lutego 2018 roku przedstawia sie

nastepujgco:

Udziat

Seria Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba w ogolnej
akcji (szt.) zakladowym gloséw liczbie
gltosow
Waldemar Kosinski A 3 624 000 18,12% 3 624 000 18,12%
Stichting Ga voor Groen A 4009 041 20,04% 4009 041 20,04%
Jacob Brouwer A 2 939 055 14,70% 2 939 055 14,70%
Pozostali A 9 427 904 47,14% 9 427 904 47,14%

RAZEM 20 000 000 100,00% 20 000 000 | 100,00%

NA STRONIE 10 - 11 JEST:

10.INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien 14 lutego 2018 roku przedstawia sie

nastepujgco:

Udziat

Seria Liczba akciji Udziat w kapitale Liczba w ogdlnej
akcji (szt.) zakladowym gloséw liczbie
gltosow
Waldemar Kosinski A 3624775 18,12% 3624775 18,12%
Stichting Ga voor Groen A 4 009 041 20,04% 4009 041 20,04%
Jacob Brouwer A 2 939 055 14,70% 2 939 055 14,70%
Pozostali A 9 427 129 47,14% 9427 129 47,14%

RAZEM 20 000 000 100,00% 20 000 000 | 100,00%
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W ZALACIZNIKU NR 1 BYtO:

1. WYBRANE DANE FINANSOWE ZA 4. KWARTAL 2017 ROKU

BILANS

Wyszczegodlnienie

Na dzier 30.09.2017 r.

Na dzier 30.09.2016 r.

(w zt) (w zt)
A. Aktywa trwate 1422 610,64 1664 553,00
I. Wartosci niematerialne i prawne 338 999,93 451 999,97
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1083 610,71 1212 553,03
1ll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 391 781,93 393 141,21
l. Zapasy 86 621,07 133 691,45
Il. Naleznosci krétkoterminowe 257 372,34 191 153,82
lll. Inwestycje krotkoterminowe 46 702,70 67 945,94
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 085,82 350,00
AKTYWA RAZEM 1814 392,57 2 057 694,21
A. Kapitat (fundusz) wtasny 1214 661,53 1917 975,19
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 2 000 000,00 2 000 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
lll. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 11 394,27 11 394,27
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -238 742,00 0,00
VIII. Zysk (strata) netto -557 990,74 -93 419,08
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 599 731,04 139 719,02
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 599 731,04 139 719,02
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 1814 392,57 2 057 694,21
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Rachunek zyskow i strat Emitenta

inwestycji

Za okres od Narastajaco Za okres od Narastajaco
Wyszczegélnienie 01.07.2017 r. za okres 01.07.2016 r. za okres
yszczeg d030.09.2017r. | 0d 01.01.2017 . d030.09.2016r. | 0d01.01.2016r.
(wzt) do 30.09.2017 r. (wzt) do 30.09.2016 r.
A. Przychody netto ze sprzedazy | 5 5q9 9o 110 344,60 62 151,35 318 854,49
i zréwnane z nimi, w tym:
I. P h 7
rzychody ze sprzedazy 2'500,00 110 344,60 62 151,35 193 854,49
produktéw
Il. Zmiana stanu produktéw
(zwiekszenie — wartos¢ dodatnia, 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie — wartos¢ ujemna)
Ill. Koszt wytworzenia
produktéw na wtasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
V. Przych.ody ne'Ftolze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 125 000,00
towardéw i materiatéw
B. Koszty dziatalnosci
.. 244 371,05 644 913,52 155 570,13 438 538,36
operacyjnej
I. Amortyzacja 62 043,94 185 673,44 61 768,92 179 720,80
Il. Zuzycie materiatéw i energii 128 453,44 305021,49 5153,85 64 311,56
Il. Ustugi obce 25 947,90 71 681,66 42 509,34 98 148,91
IV. Podatki i opfaty 0,00 0,00 -0,03 -0,95
V. Wynagrodzenia 22 649,76 65 719,28 12 747,88 31 197,99
Uk Wezplzezs e s oe eana | 4 806,50 13 535,16 2287,71 4138,97
inne $wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 469,51 3282,49 31102,46 33521,08
VIIl. W,art.os'é sprz.edlanych 0,00 0,00 0,00 27 500,00
towardw i materiatéw
g') Zysk (strata) ze sprzedazy (A- | 1) 579 s -534 568,92 -93 418,78 -119 683,87
D. Pozostate przychody 0,00 0,00 0,00 31314,57
operacyjne
l. Zysk,ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 31314,57
aktywow trwatych
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Inne przychody operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
E. Pozostate koszty operacyjne 0,12 141,99 0,00 0,02
I. Strata ze zbycia
niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
II: A.ktualizacja wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
1. Inne koszty operacyjne 0,12 141,99 0,00 0,02
o bt L e e -241871,17 -534710,91 -93418,78 -88 369,32
operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
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V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 7 810,88 23 279,83 -5 049,76 5 049,76
I. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
!II. Aktua!,zaqa wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycji
IV. Inne 7 810,88 23 279,83 -5 049,76 5049,76
InZyski{strata) z dziatalnosci -249 682,05 -557 990,74 -98 468,54 -93 419,08
gospodarczej (F+G-H)
J. Wyniki zdarzen
nadzwyczajnych (J.I-J.11) 0,00 0,00 0,00 Hhes
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I-J) -249 682,05 -557 990,74 -98 468,54 -93 419,08
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00 -2 369,00 0,00
M. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) | -249 682,05 -557 990,74 -96 099,54 -93 419,08
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Emitenta
Za okres od Narastajaco za Za okres od Narastaiaco za okres
W SInieni 01.07.2017r. | okres od 01.01.2017 01.07.2016 r. o1 O’f 016 d
yszezegoinienie D0 30.09.2017r. | r. d030.09.2017r. | Do 30.09.2016r. 0a 552250 1. 4o
30.09.2016 r. (w zt)
(w zt) (w zt) (w zt)
I. Kapital (fundusz)
wlasny na poczatek 1464 343,57 1772 652,27 2014 277,87 2014 277,87
okresu (BO)
I.a. Kapital (fundusz)
wlasny na poczatek 146434357 | 1772652,27 2014 277,87 2014 277,87
okresu (BO), po
korektach
II. Kapital (fundusz)
wlasny na koniec okresu 1214 661,53 1214 661,53 1917 975,19 1917 975,19
(B2)
II1. Kapital (fundusz)
wlasny, po uwzglednieniu | -, 5, o6y 53 | 1 214661,53 1917 975,19 1917 975,19
proponowanego podzialu
zysku (pokrycia straty)
Rachunek przeptywoéw pienieznych Emitenta
Za okres od Narastajaco za Za okres od Narastaiaco za okres
01.07.2017r. | okres od 01.01.2017 |  01.07.2016r. o1 0’:‘ 016 de
Do 30.09.2017 r. r. do 30.09.2017 r. Do 30.09.2016 r. 30 09' 20.16 r (w )
Wyszczegolnienie (wzt) (wzt) (wzt) e :
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -249 682,04 -557 990,74 -96 302,68 -93 419,08
Il. Korekty razem 97 429,40 391 585,40 93 891,99 473 230,48
L [Pz ety [IRRR S i 2 -152 252,64 -166 405,34 -2 410,69 379 811,40
dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)
B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjne;j
I. Wptywy 73 685,43 73 685,43 0,00 31 314,57
1. Wydatki 26 460,81 31 960,81 0,00 425 625,94

15




U Pty [ liine 6 » 47 224,62 41 724,62 0,00 -394 311,37
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy -118 139,45 115 000,00 0,00

Il. Wydatki -233 139,47 -0,02 0,00

lll. Przeptywy pieniezne netto z 115 000,02 115 000,02 0,00

dziatalnosci finansowej (I-I1)

B [ S 9.972,00 -9 680,70 -2 410,69 -14 499,95
razem (A.ll1+/-B.l11+/-C.1lI)

E. Bilansowa zmiana stanu 0.00 000 000

srodkéw pienieznych ' ' '

F. Srodki pieniezne na poczatek 0.00 56 383 40 0.00

okresu ' ' '

G. Srodki pieniezne na koniec 997200 46 702,70 0,00

okresu (F+/-D)

W ZALACIZNIKU NR T JEST:

1. WYBRANE DANE FINANSOWE ZA 4. KWARTAL 2017 ROKU

BILANS

Wyszezegtlnienie Na dzien 31.12.2017 Na dzien
r. (w zt) 31.12.2016r. (w zf)

A. Aktywa trwate 1386 219,69 1602 784,08
I. Wartosci niematerialne i prawne 310 749,92 423 749,96
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1075 469,77 1179034,12
11I. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 457 320,60 324 171,31
l. Zapasy 86 621,07 76 436,15
1l. Naleznosci krétkoterminowe 274 404,95 191 211,76
11l. Inwestycje krotkoterminowe 95 852,26 56 383,40
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 442,32 140,00

AKTYWA RAZEM

1 843 540,29

1926 955,39

A. Kapitat (fundusz) wtasny 1254 735,97 1772 652,27
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 2 000 000,00 2 000 000,00
::J:el\rl:ti)ne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ 0,00 0,00

11l. Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 11 394,27 11 394,27
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -238 742,00 0,00
VIII. Zysk (strata) netto -517 916,30 -238 742,00

16




IX..Odplls’y z.zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
(wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 588 804,32 154 303,12
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 200 000,00 0,00
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 388 804,32 154 303,12
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 1843 540,29 1926 955,39
Rachunek zyskow i strat Emitenta
Za okres od Narastajaco Za okres od Narastajaco
w sInieni 01.10.2017 r. za okres 01.10.2016r. za okres
yszcezegoinienie D031.12.2017 r. | 0d 01.01.2017 . | Do 31.12.2016r. | od 01.01.2016 r.
(w zt) Do 31.12.2017 r. (w zt) Do 31.12.2016 .
A. Przychody netto ze sprzedazy i 28229,78 13857438 | 13488993 | 453744,42
Zrownane z nimi, w tym:
I. Przychody ze sprzedazy produktow 28 229,78 138 574,38 121 400,05 315 254,54
Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie
— warto$¢ dodatnia, zmniejszenie — 0,00 0,00 0,00 0,00
wartos¢ ujemna)
IIl. Koszt wytworzenia produktéw na 0,00 0,00 0,00 0,00
wtasne potrzeby jednostki
V. Przych?dy netto ze sprzedazy towaréow 0,00 0,00 13 489,88 138 489,88
i materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 356 015,54 1 000 929,06 266 474,72 705 013,08
|. Amortyzacja 62 043,93 247 717,37 61 768,92 241 489,72
Il. Zuzycie materiatow i energii 165 204,87 470 226,36 111767,42 176 078,98
I1l. Ustugi obce 21 859,67 93 541,33 44 734,58 142 883,49
IV. Podatki i optaty 0,57 0,57 122,61 121,66
V. Wynagrodzenia 90 340,52 156 059,80 11 099,88 42 297,87
\I/I..Ubezpit.aczenia spoteczne i inne 15 620,07 29 155,23 224239 638136
Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 945,91 4228,40 -26 550,04 6971,04
VIIL. Wart’os'c' sprzedanych towarow i 0,00 0,00 61 288,96 38 788,96
materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -327 785,76 -862 354,68 -131 584,79 -251 268,66
D. Pozostate przychody operacyjne 370 245,02 370 245,02 0,00 31314,57
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 31314,57
trwatych
Il. Dotacje 120 245,02 120 245,02 0,00 0,00
1. Inne przychody operacyjne 250 000,00 250 000,00 0,00 0,00
E. Pozostate koszty operacyjne 0,00 141,99 0,00 0,02
l. Strat,a ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
II.. A!(tualizacja wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
1l. Inne koszty operacyjne 0,00 141,99 0,00 0,02
(Fc f;s:)(s"ata) z dziatalnosci operacyinej | 4, 459 55 -492251,65 | -131584,79 | -219954,11
G. Przychody finansowe 0,00 0,00 2462,11 2462,11
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|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 2462,11 2462,11
H. Koszty finansowe 2 384,82 25 664,65 16 200,24 21 250,00
|. Odsetki 0,44 0,44 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 2 384,38 25 664,21 16 200,24 21 250,00
s 2l o G k) 40074,44 | -517916,30 | -145322,92 | -238742,00
gospodarczej (F+G-H)
j.l:l)\lymkn zdarzen nadzwyczajnych (J.I- 0,00 0,00 0,00 0,00
. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I-J) 40 074,44 -517 916,30 -145 322,92 -238 742,00
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
zysku (zwiekszenia straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 40 074,44 -517 916,30 | -145 322,92 | -238 742,00
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta
Za okres od Na':l(s:::dz: a Za okres od Narastajaco za
w 5inieni 01.10.2017 r. 01.01.2017 r. d 01.10.2016r. okres od 01.01.2016
yszezegoinieme D031.12.2017r. [ - o0 991 D5 31.12.2016 . | r. do31.12.2016r.
(w z4) 31.12.2017r. (w zH) (wzl)
(w zt)
I Kapital (fundusz) whasny na |y 515 661 53 | 177265227 | 201427787 | 2011394,27
poczatek okresu (BO)
L.a. Kapital (fundusz) wlasny na
poczatek okresu (BO), po korektach 1214 661,53 1772 652,27 2014 277,87 2 011 394,27
1l Kapital (fundusz) Wlasny na -1 4 554 755 97 | 125473597 | 177265227 | 177265227
koniec okresu (BZ)
I11. Kapital (fundusz) wlasny, po
uwzglednieniu proponowanego 1254735,97 | 125473597 1772 652,27 1772 652,27
podziatu zysku (pokrycia straty)
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Rachunek przeptywow pienieznych Emitenta

Narastajaco za

koniec okresu (F+/-D)

CEICLITECT okres od CEIC T Narastajaco za okres od
BTG e 01.10.2017 r. 01.10.2016 r.
Wyszczegolnlenle Do 31.12.2017 r. 01.01.2017 r. do Do 31.12.2016 r. 01.01.2016 r. do 31.12.2016
(w o) 31.12.2017r. (w o) r. (wzt)
(w zt)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
. Zysk (strata) netto 40 074,44 -517 916,30 -145 322,92 -238 742,00
II. Korekty razem -3 046,82 388 538,58 161 260,42 634 490,90
lIl. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 37 027,62 -129 377,72 15 937,50 395 748,90
(1+/-11)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy -73 685,43 0,00 73 685,43 105 000,00
Il. Wydatki -807,83 31 152,98 101 185,43 526 811,37
lIl. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej -72 877,60 -31 152,98 -27 500,00 -421 811,37
(I-1)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 85 000,00 200 000,00 0,00 0,00
1. Wydatki 0,02 0,00 0,00 0,02
Il. Przeptywy pieniezne netto 84 999 98 200 000.00 0.00 0.02
z dziatalnoéci finansowej (I-11) ’ ' ’ ’
D. Przeptywy pieniezne
netto razem (A.llI+/-B.1lI+/- 49 150,00 39 469,30 -11 562,50 -26 062,49
c.i)
E. Bilansowa zmiana stanu 0,00 0,00 0,00 0,00
srodkow pienieznych
F. Srodki pienigzne na 0,00 56 383,40 0,00 82 445,89
poczatek okresu
G. Srodki pienigzne na 49 150,00 95 852,70 -30 010,49 56 383,40
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