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Szanowni Paristwo,

Jako Prezes Zarzqdu Geotrans S.A. mam przyjemnos¢ poinformowacd, iz od Il kwartatu 2016 r., w wyniku
nabycia w dniu 14 czerwca 2016 r. 51% udziatow przedsiebiorstwa Kompania Elektryczna sp. z o.0., Emitent
rozpoczyna publikacje skonsolidowanych raportéw okresowych. Przejeta spétka dziata w branzy budowalnej
i specjalizuje sie w zakresie elektryki, automatyki i stabych prgdéw. Niniejsza transakcja jest scisle zwiqzana z

realizacjq strategii rozwoju Spétkii zostata zrealizowana w oparciu o kredyt inwestycyjny.

Warto réwniez w tym miejscu powtdrzy¢ informacje przedstawionqg w komunikacie biezqcym EBI nr 10/2016
oraz w raporcie okresowym za I kwartat 2016 r., iz w dniu 29 kwietnia 2016 r. Geotrans S.A. podpisat term
sheet, ktérego celem byto przedstawienie zasadniczych warunkéw transakcji polegajgcej na nabyciu akcji,
stanowigcych od 30,00% do 39,23%, w kapitale zaktadowym oraz gtosach na Walnym Zgromadzeniu APANET
S.A. - sp6tki prowadzqcej dziatalnos¢é w dziedzinie ochrony Srodowiska na rynku cleantech, skupiajqcej sie na

branzy systeméw sterowania i kontroli zuzycia mediéw.

Kolejnym istotnym wydarzeniem w dziatalnosci Grupy Emitenta byto otrzymanie od Starostwa Powiatowego
w Legnicy decyzji w zakresie przetwarzania odpadow innych niz niebezpieczne w zakresie odzysku R5i R3 w
ramach prac zwiqgzanych z zamknieciem sktadowiska odpaddéw innych niz niebezpieczne i obojetne na dziatce
w gminie Krotoszyce. Przedmiotowa decyzja obowiqzuje do dnia 31 grudnia 2018 r. i w ocenie Zarzqdu Spotki

bedzie miata pozytywny wplyw na sytuacje gospodarczq catej Grupy.

Dzieki dziataniom Grupy Kapitatowej Geotrans S.A. w Il kwartale 2016 roku odnotowaliSmy wzrost
przychoddw netto ze sprzedazy o ponad 293% r/r w poréwnaniu do Il kwartatu 2015 roku (za Il kwartat 2016
r. wyniosty one przeszto 7,80 min zl, natomiast za Il kwartat 2015 r. - ok. 1,98 min zt). Poprawa wynikéw
finansowych Grupy miata przetoZenie réwniez na osiggniety poziom zysku netto, ktéry w drugim kwartale
2016 r. osiggngt poziom ponad 1,04 min zt przy wyniku netto ok. 0,68 min zt w analogicznym okresie 2015
roku (wzrost o przeszto 54% r/r). Narastajqco, w okresie od stycznia do czerwca 2016 r., niniejsze wyniki
prezentujq sie jeszcze korzystniej. Grupa Kapitatowa Spétki w pierwszym pétroczu 2016 r. wypracowata
przeszto 13,04 miln zt przychoddéw netto ze sprzedaZzy, co daje wzrost o blisko 320% w stosunku do pierwszego
poétrocza 2015 r., kiedy to wyniosty nieco ponad 3,10 min zt Skonsolidowany zysk netto w okresie od stycznia
do czerwca 2016 r. osiggngt poziom blisko 2,09 min zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2015,

kiedy to wynik netto wyniést ok. 0,93 min zt, jest to wzrost o niemal 125%.

Jednostkowo - Spétka zwiekszyta swoje przychody netto ze sprzedazy o przeszto 66%, tj. z blisko 1,99 min zt
uzyskanych od kwietnia do czerwca 2015 r. do ponad 3,3 min zt osiggnietych w analogicznym okresie roku
2016. Narastajqco, w okresie od stycznia do czerwca 2016 r., przychody te wzrosty az o ok. 175% i wyniosty
niemal 8,55 min zt Dla poréwnania - w pierwszym pétroczu 2015 r. uksztattowaly sie one na poziomie blisko
3,11 min zt Jednostkowy zysk netto za pierwsze pétrocze 2016 r. wyniést ponad 1,54 min zt i byt o przeszto

66% wyzszy od zysku osiggnietego w analogicznym okresie 2015 r., kiedy to wynidst niemal 0,93 min zt. Tak
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wysokie wzrosty, kolejny kwartat z rzedu, sSwiadczq o odpowiednim kierunku dziatan Spétki w drodze do stania

sie krajowym liderem w branzy zagospodarowania osadow $ciekowych i odpadéw przemystowych.

Il kwartat 2016 r. to kolejny okres intensywnego rozwoju i realizacji strategii przyjetej przez Grupe Kapitatowq
Geotrans S.A.. Emitent i jej spdtka zalezna wkroczyta na sSciezke dtugoterminowego wzrostu przychoddéw,
utrzymujqc wysokomarzowy model biznesowy. Wiecej informacji na temat aktywnosci podejmowanych przez
Grupe w miesigcach kwiecien-czerwiec 2016 r. zostato zaprezentowanych w punkcie 4 niniejszego dokumentu.
Zapraszam do lektury, a takze do zapoznania sie z aktualnymi informacjami na temat Grupy Kapitatowej

Geotrans S.A. na jej korporacyjnej stronie internetowej znajdujqcej sie pod adresem www.geotranssa.pl.

Z powazaniem,
Przemystaw Weremczuk

Prezes Zarzqdu Geotrans S.A.
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INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWE]

=

Geotrans S.A. jest firma dziatajaca na rynku ochrony srodowiska, w segmencie zagospodarowania odpaddw,
skupiajaca sie na niszy gospodarowania ustabilizowanych komunalnych osadéw Sciekowych oraz ubocznych
produktow spalania.

Ponadto Emitent podejmuje rekultywacje terenéw zdegradowanych oraz zamknietych sktadowisk odpadow.
Rekultywacja obejmuje réwniez gminne sktadowiska odpadéw innych niz niebezpieczne i obojetne.

Kompania Elektryczna sp. z 0.0., spétka zalezna od Geotrans S.A., dostarcza kompleksowych rozwigzan i ustug z
zakresu elektryki, teletechniki oraz automatyki bazujgc na najnowoczesniejszych technologiach, zgodnych ze
standardami Unii Europejskiej. Przedsiebiorstwo wspodtpracuje réwniez z szerokim gronem inwestoréow
krajowych, jak i zagranicznych.

Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Geotrans S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw

ul. Kobierzycka 20 BA, 52-315 Wroctaw

Telefon: +48(71) 33999 53
+48(71) 33999 53

Adres poczty elektronicznej: biuro@geotrans.com.pl
Adres strony internetowej: www.geotranssa.pl

899-264-07-28
020742097
0000453257
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Podstawowe dane o spétce zaleznej od Emitenta

Firma: Kompania Elektryczna sp. z 0.0.

Forma prawna: Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Wroctaw

ul. Paprotna 5, 51-117 Wroctaw

Telefon: +48(71) 32548 30
+48(71) 32548 30
Adres poczty elektronicznej: biuro@kompaniaelektryczna.pl
Adres strony internetowej: www.kompaniaelektryczna.pl
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897-177-98-17
021776767
0000403727

Zrédto: Emitent
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2. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

Bilans Grupy Kapitatowej Emitenta®

Wyszczegodlnienie

Na dzien

30.06.2016 r.

Na dzien

30.06.2015 r.

(w zt)

(w zt)

A. Aktywa trwate 5801 411,69 1366 299,10
I. Wartosci niematerialne i prawne 1749 949,24 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1469 465,14 1363 789,10
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 2580382,31 0,00
IV. Inwestycje dfugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1615,00 2 510,00
B. Aktywa obrotowe 14 863 712,09 3062 843,73
|. Zapasy 7 822 951,23 0,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 4 850 142,73 872 468,97
lll. Inwestycje krotkoterminowe 2129 567,82 2176 233,23
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 61 050,31 14 141,53

AKTYWA RAZEM

20 665 123,78

4429 142,83

A. Kapitat (fundusz) wtasny 3422 629,45 1520 151,02
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 500 000,00 500 000,00
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IIl. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 786 319,99 42 811,10
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 50 000,00 50 000,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIII. Zysk (strata) netto 2 086 309,46 927 339,92
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Kapitaty mniejszosci 522 594,40 0,00
C. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16 719 899,93 2908 991,81
I. Rezerwy na zobowigzania 31 276,00 45 958,90
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 773 801,57 1227 276,43
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 15914 822,36 1635 756,48
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

PASYWA RAZEM

20 665 123,78

4429 142,83

Zrédto: Emitent

1 W okresie od 1 kwietnia do 30 czerwca 2015 r. Geotrans S.A. nie tworzyta Grupy Kapitatowej, dlatego dane za ten okres sg

wynikami jednostkowymi Emitenta.
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Rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej Emitenta?

Za okres
od 01.04.2015r.
do 30.06.2015r.

Za okres
od 01.04.2016r.
do 30.06.2016r.

Narastajgco
od 01.01.2016r.
do 30.06.2016r.

Narastajaco
od 01.01.2015r.
do 30.06.2015r.

Wyszczegdlnienie

(w zt)

(w zt)

(w zt)

(w zt)

A. Przychody netto ze sprzedazy | 7802301,89 | 1982704,81 | 1304261173 | 3106 611,75
zrownane z nimi, w tym:

I. Przychody ze sprzedazy produktéow 5842918,74 1978 624,91 10926 480,62 3 089 546,60
Il. Zmiana stanu produktéw

(zwiekszenie — wartosé dodatnia, 1308917,42 0,00 1308917,42 0,00
zmniejszenie — wartos$¢ ujemna)

IIl. Koszt wytworz.enla pro'duktow na 0,00 0,00 0,00 0,00
wtasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy 650 465,73 4079,90 807 213,69 17 065,15
towardw i materiatéw

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 5998 256,56 1316 627,99 9912 524,49 2 132 848,56
I. Amortyzacja 25 309,30 4 765,59 35 106,68 9531,19
Il. Zuzycie materiatéw i energii 1201 439,24 49 472,17 1225 212,29 78 562,54
. Ustugi obce 3634 425,45 1126 927,36 7 270124,10 1750 078,23
IV. Podatki i optaty 28 571,82 7 018,25 35562,33 12 574,75
V. Wynagrodzenia 721 418,11 82 849,97 816 926,75 185 530,50
VI. Ubezpieczenia spofeczne | inne 132 777,06 19080,19 151 238,99 35 534,42
Swiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe 50 391,28 24 503,14 74 988,26 59 025,61
Vll. Wartos¢ sprzedanych towardw 203 924,30 2011,32 303 365,09 2011,32
i materiatow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1 804 045,33 666 076,82 3130 087,24 973 763,19
D. Pozostate przychody operacyjne 11 468,75 0,38 12 588,36 0,38
I Zysklze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych

Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Inne przychody operacyjne 11 468,75 0,38 12 588,36 0,38
E. Pozostate koszty operacyjne 2 992,99 28,78 3 082,85 37,88
I Strat:al ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych

II: A!<tuaI|zaCJa wartosci aktywoéw 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych

lll. Inne koszty operacyjne 2 992,99 28,78 3 082,85 37,88
F. Zysk (strata) z dziafalnosci 1812 521,09 666 048,42 |  3139592,75 973 725,69
operacyjnej (C+D-E)

G. Przychody finansowe 18 028,02 55 270,00 37 584,32 115 749,71
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00

2 W okresie od 1 kwietnia do 30 czerwca 2015 r. Geotrans S.A. nie tworzyta Grupy Kapitatowej, dlatego dane za ten okres s3
wynikami jednostkowymi Emitenta.
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Il. Odsetki 18 027,37 55 270,00 35 480,98 115 749,71
lll. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V.Inne 0,65 0,00 2103,34 0,00
H. Koszty finansowe 112 420,89 39 952,90 173 566,21 106 994,48
I. Odsetki 91 436,89 36 595,51 112 729,37 88 128,98
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 20 984,00 3357,39 60 836,84 18 865,50
;oi‘::: ;::Zj:?)(:+°g_ila_l")a'"°§d 1718 128,22 68136552 | 3003 610,86 982 480,92
:J‘mymkl zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I-J) 1718 128,22 681 365,52 3003 610,86 982 480,92
L. Podatek dochodowy 152 708,00 2 945,00 397 157,00 55 141,00
M. Pozostate obowigzkowe

zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)

N. Zyski (straty mniejszosci) 520 144,40 0,00 520 144,40 0,00
0. Zysk (strata) netto (K-L-M+/-N) 1 045 275,82 678 420,52 2 086 309,46 927 339,92

Zrédto: Emitent
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Rachunek przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej Emitenta®

Za okres
od 01.04.2015r.
do 30.06.2015r.

Za okres
od 01.04.2016r.
do 30.06.2016r.

Narastajaco
od 01.01.2016r.
do 30.06.2016r.

Narastajaco
od 01.01.2015r.
do 30.06.2015r.

Wyszczegdlnienie

(w zt)

(w zt)

(w zt)

(w zt)

A. Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 1045 275,82 678 420,52 2 086 309,46 927 339,92
Il. Korekty razem -3444 181,81 -167 737,04 -3517 970,20 -333 420,59
Il Przeplywy pienigzne netto z -2.398 905,99 510683,48 | -1431660,74 593 919,33
dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j
I. Wptywy 848 100,62 1663 779,45 848 100,62 1895 870,22
Il. Wydatki 726 375,00 60 000,00 810909,23 60 000,00
Il Przeptywy pieniezne netto z 121 725,62 1603 779,45 37 191,39 1835 870,22
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 3660 346,28 71 206,59 3660 346,28 71 367,19
Il. Wydatki 1992 892,67 2553 200,31 1548 302,94 2 183 268,36
Il Przeplywy pienigzne netto z 166745361 | -2481993,72 | 211204334 | -2111901,17
dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem
(AlIl+/-B.1II+/-C.1lI) 272 984,26 52 204,17 165 137,03 2 561,76
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw 272 984,26 -52 204,17 -165 137,03 2561,76
pienieznych
F. Srodki pieniezne na poczatek

1395 129,34 82 215,64 1833 250,63 27 449,71
okresu
gj;g‘;k' pienigzne na koniec okresu 1668 113,60 30 011,47 1668 113,60 30 011,47

Zrédto: Emitent

3 W okresie od 1 kwietnia do 30 czerwca 2015 r. Geotrans S.A. nie tworzyta Grupy Kapitatowej, dlatego dane za ten okres sa

wynikami jednostkowymi Emitenta.
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej Emitenta*

Za okres Za okres Narastajaco Narastajgco
od 01.04.2016r. od 01.04.2015r. od 01.01.2016r. od 01.01.2015r.
do 30.06.2016r. do 30.06.2015r. do 30.06.2016r. do 30.06.2015r.

(w zt) (w zt) (w zt) (w zt)

Wyszczegdlnienie

I. Kapitat (fundusz) wtasny na

274023050 | 274023050 |  2491311,10 2491311,10
poczatek okresu (BO)

I. a. Kapitat (fundusz) wiasny na 2740 230,50 2740230,50 |  2491311,10 2491 311,10
poczatek okresu (BO), po korektach

Il. Kapitat (fundusz) wiasny na 3422 629,45 1520151,02 | 3422 629,45 1520 151,02

koniec okresu (BZ)

11l. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego 3422 629,45 1520 151,02 3422 629,45 1520 151,02
podziatu zysku (pokrycia straty)
Zrédto: Emitent

4 W okresie od 1 kwietnia do 30 czerwca 2015 r. Geotrans S.A. nie tworzyta Grupy Kapitatowej, dlatego dane za ten okres sg
wynikami jednostkowymi Emitenta.
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3. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

Bilans Emitenta

Wyszczegolnienie

Na dzien
30.06.2016 r.

Na dzien

30.06.2015 r.

(w zt)

(w zt)

A. Aktywa trwate 4 275 222,22 1366 299,10
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1365 557,22 1363 789,10
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dfugoterminowe 2 908 050,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1615,00 2 510,00
B. Aktywa obrotowe 3 441 064,54 3062 843,73
|. Zapasy 41 524,10 0,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 2 451 978,87 872 468,97
lll. Inwestycje kréotkoterminowe 930932,19 2176 233,23
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 629,38 14 141,53
AKTYWA RAZEM 7 716 286,76 4429 142,83
A. Kapitat (fundusz) wtasny 2 881 254,66 1520 151,02
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 500 000,00 500 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IIl. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 786 319,99 42 811,10
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 50 000,00 50 000,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIII. Zysk (strata) netto 1544 934,67 927 339,92
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4 835 032,10 2908 991,81
I. Rezerwy na zobowigzania 31 276,00 45 958,90
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 773 801,57 1227 276,43
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 4 029 954,53 1635 756,48
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 7 716 286,76 4429 142,83

Zrédfo: Emitent
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Rachunek zyskoéw i strat Emitenta

Wyszczegdlnienie

geotransss

Za okres
od 01.04.2016r.
do 30.06.2016r.

Za okres
od 01.04.2015r.
do 30.06.2015r.

Narastajgco
od 01.01.2016r.
do 30.06.2016r.

Narastajgco
od 01.01.2015r.
do 30.06.2015r.

A. Przychody netto ze sprzedazy i

, .. 3303 261,48 1982 704,81 8543 571,32 3106 611,75
zréownane z nimi, w tym:
I. Przychody ze sprzedazy produktéow 2763 905,23 1978 624,91 7 847 467,11 3 089 546,60
Il. Zmiana stanu produktéw
(zwiekszenie — wartos¢ dodatnia, 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie — wartos¢ ujemna)
Ill. Koszt wytworz.enla pro'duktow na 0,00 0,00 0,00 0,00
wtasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy 539 356,25 4079,90 696 104,21 17 065,15
towardw i materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 2 645 593,51 1316 627,99 6 559 861,44 2132 848,56
I. Amortyzacja 13 140,74 4 765,59 22 938,12 9531,19
Il. Zuzycie materiatéw i energii 37 381,66 49 472,17 61 154,71 78 562,54
Il. Ustugi obce 2318 600,71 1126 927,36 5954 299,36 1750 078,23
IV. Podatki i optaty 15 811,82 7 018,25 22 802,33 12 574,75
V. Wynagrodzenia 122 491,40 82 849,97 218 000,04 185 530,50
V1. Ubezpieczenia spofeczne i inne 24 588,46 19 080,19 4305039 35 534,42
Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 19 736,84 24 503,14 44 333,82 59 025,61
VIll. Wartosc sprzedanych towarow 93 841,88 2011,32 193 282,67 2011,32
i materiatéow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 657 667,97 666 076,82 1983 709,88 973 763,19
D. Pozostate przychody operacyjne 32,40 0,38 1152,01 0,38
I Zysklze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Inne przychody operacyjne 32,40 0,38 1152,01 0,38
E. Pozostate koszty operacyjne 100,94 28,78 190,80 37,88
I Strat’a ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
II: A!<tuallzac1a wartosci aktywoéw 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
Ill. Inne koszty operacyjne 100,94 28,78 190,80 37,88
F. Zysk (strata) z dziatalnosci 657 599,43 666 048,42 1984 671,09 973 725,69
operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 18 028,02 55 270,00 37 584,32 115 749,71
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odsetki 18 027,37 55 270,00 35 480,98 115 749,71
lll. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
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V.Inne 0,65 0,00 2 103,34 0,00
H. Koszty finansowe 36 044,42 39 952,90 97 189,74 106 994,48
I. Odsetki 15 060,42 36 595,51 36 352,90 88 128,98
IIl. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 20984,00 3357,39 60 836,84 18 865,50
;oi‘::: ‘}::zz?)(::g_iﬂ)a'"°§d 639 583,03 681 365,52 1925 065,67 982 480,92
:J‘cﬁr;;kl zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I-J) 639 583,03 681 365,52 1925 065,67 982 480,92
L. Podatek dochodowy 135 682,00 2 945,00 380 131,00 55 141,00
M. Pozostate obowigzkowe

zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 503 901,03 678 420,52 1544 934,67 927 339,92

Zrédto: Emitent
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Rachunek przeptywoéw pienieznych Emitenta

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.04.2016r.
do 30.06.2016r.

(w zt)

A. Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Za okres

od 01.04.2015r.
do 30.06.2015r.

(w zt)

Narastajaco
od 01.01.2016r.
do 30.06.2016r.

(w zt)

Narastajgco
od 01.01.2015r.
do 30.06.2015r.

(w zt)

I. Zysk (strata) netto 503 901,03 678 420,52 1544 934,67 927 339,92
Il. Korekty razem -751 882,91 -167 737,04 -825 671,30 -333 420,59
Il Przeptywy pienigzne netto z -247 981,88 510 683,48 719 263,37 593 919,33
dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j

I. Wptywy 753 812,88 1663 779,45 753 812,88 1895 870,22
Il. Wydatki 726 375,00 60 000,00 810909,23 60 000,00
Il Przeptywy pienigZne netto z 27437,88 |  1603779,45 57096,35 |  1835870,22
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 0,00 71367,19 0,00 71 206,59
Il. Wydatki 48 031,66 2 183 268,36 492 621,39 2553 200,31
Il. Przeptywy pienigzne netto z 48031,66 | -2111901,17 492621,39 | -2481993,72
dziatalnosci finansowej (I-11)

D. Przeptywy pieniezne netto razem

(AlIl+/-B.1I1+/-C.1II) 268 575,66 2 561,76 169 545,63 52 204,17
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw -268 575,66 2561,76 169 545,63 -52204,17
pienieznych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 738 053,63 27 449,71 299 932,34 82 215,64
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 469 477,97 30 011,47 469 477,97 30 011,47

(F+/-D)

Zrédto: Emitent
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta

Wyszczegdlnienie

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek

Za okres

od 01.04.2016r.
do 30.06.2016r.

(w zt)

Za okres

od 01.04.2015r.
do 30.06.2015r.

(w zt)

Narastajgco
od 01.01.2016r.
do 30.06.2016r.

(w zt)

Narastajgco
od 01.01.2015r.
do 30.06.2015r.

(w zt)

zysku (pokrycia straty)

e T 3363 440,54 2740 230,50 2336 319,99 2491311,10
I. a. Kapitaf (fundusz) wlasny na poczatek 3363 440,54 2740 230,50 2336 319,99 2491311,10
okresu (BO), po korektach

[kaeraltuncuszivdasnvinaiRanice 2 881 254,66 1520 151,02 2881 254,66 1520 151,02
okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po

uwzglednieniu proponowanego podziatu 2 881 254,66 1520 151,02 2 881 254,66 1520 151,02

Zrédfo: Emitent
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6. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE 0 ZMIANACH W STOSOWANIU ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

a. Niniejsze kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2016 roku
i zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spétka bedzie kontynuowaé dziatalnos¢ gospodarczg w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci oraz ze nie zamierza ani nie jest zmuszona zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢
jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke.

b. Rachunek przeptywdéw pienieznych jest sporzagdzony metoda posrednia.

c. Waluta sprawozdawczg jest polski ztoty.

Stosowane metody i zasady rachunkowosci skonsolidowanych danych finansowych

POLITYKA RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWE)
Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego, przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania
finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos$¢ poczatkowa rzeczowych aktywoéw trwatych (Srodkéw trwatych) ustalana jest na poziomie ceny nabycia
powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do
stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Koszty
finansowania zewnetrznego stanowig czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli mozna je bezposrednio
przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych oraz jezeli istnieje
prawdopodobienstwo, ze przyniosg one spotce korzysci ekonomiczne.

Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowane
odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym dokonuje sie metoda
liniowa. Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane przez okreslony z goéry przewidywany czas ich uzywania,
weryfikowany corocznie.

Okresowej weryfikacji podlega rowniez warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych, pod katem jej ewentualnego
obnizenia, w wyniku zdarzen lub zmian w otoczeniu badz wewnatrz samych spoétek, mogacych powodowa¢é
obnizenie wartosci tych aktywow ponizej jej aktualnej wartosci ksiegowe;j.

W sporadycznych przypadkach, kierujac sie zasadg istotnosci, o ile cena nabycia aktywa nie przekracza 3500
ztotych polityka rachunkowosci zezwala na jednorazowg amortyzacje rzeczowego aktywa trwatego lub nie
zaliczanie sktadnika majtku do aktywow trwatych a zaliczenie wydatku jako koszt okresu. Dla celow podatkowych
stosuje sie odrebne tabele amortyzacyjne. Polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej Geotrans S.A. wymaga
dokonywania amortyzacji liniowej od rzeczowych aktywdw trwatych niskocennych, wtedy gdy zachodzg tacznie
nastepujgce okolicznosci:

v' jednorazowo sg nabywane znaczne iloéci $rodkéw trwatych, ktérych cena jednostkowa nie przekracza
ustalonej kwoty granicznej, lecz ich tgczna wartos¢ jest znaczna;

v stanowig one zesp6t jednorodnych lub (i) wspdtpracujacych ze sobg srodkéw trwatych, a ich zakup wigze
sie z realizacjg duzego przedsiewziecia inwestycyjnego, majgcego funkcjonowac co najmniej przez okres
normatywnej amortyzacji, przewidzianej dla danej grupy srodkéw trwatych w przepisach podatkowych;

v' sg $rodkami trwatymi o wysokiej jakosci i niezawodnosci.

Srodki trwate w budowie — na dzieri bilansowy wyceniane s3 w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane i amortyzowane w sposéb analogiczny do rzeczowych
aktywow trwatych. Najistotniejsza réznica dotyczy braku mozliwosci zwiekszania wartosci poczatkowej o kwoty
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ulepszenia wartosci niematerialnej i prawnej, chyba, ze naktady takie umozliwiag generowanie przez sktadnik
przysztych korzysci ekonomicznych przewyzszajgcych korzysci pierwotnie szacowane.

Wartos$¢ firmy

Wartosc¢ firmy stanowi réznice miedzy ceng nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej czesci a nizszg
od niej wartoscig godziwg przejetych aktywéw netto. Tak okreslona wartos¢ firmy odzwierciedla ekonomiczna
wartos¢ czynnikow nie ujawnionych w wartosci godziwej aktywow netto jak: czynnik ludzki, marka i znak firmy,
rynek odbiorcéw, wartosé technologii itp. i podlega co najmniej raz do roku testowi na utrate wartosci a
ewentualne odpisy wartosci obcigzaja wynik okresu. Jezeli cena nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czesci
jest nizsza od wartosci godziwej przejetych aktywdw netto, to réznica stanowi ujemng wartosc¢ firmy. Rozpoznana
ujemna wartosc firmy jest kwalifikowana w catosci jako zysk okresu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Do nieruchomosci inwestycyjnych zalicza sie nieruchomosci utrzymywane w celu uzyskiwania przychodow z
czynszow, wzrostu wartosci rynkowej badz obydwu powyzszych korzysci. Grunty, ktérych przyszte uzytkowanie
pozostaje aktualnie nieokreslone zaliczane sg takze do nieruchomosci inwestycyjnych. Preferowang metoda
wyceny, zgodnie z MSR 40 §45, jest wycena metoda poréwnan rynkowych.

Akcje i udziaty

Na dzien bilansowy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétka wycenia akcje i udziaty w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Podejscie takie jest zgodne z MSR 27:
»Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i inwestycje w jednostkach zaleznych” oraz MSR 39 ,,Instrumenty
finansowe: ujawnianie i wycena”. Jako najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej dla akcji i udziatéw Spotka
uznaje ceny notowane na aktywnym rynku. Jesli nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu, Spétka ustala
wartos¢ godziwg przy zastosowaniu technik wyceny. Poniewaz akcje i udziaty w jednostkach powigzanych nie sg
notowane na aktywnych rynkach, Spétka ustala wartos¢ godziwg za pomocg przyjetych technik wyceny. Spétka
za oszacowanie wartosci godziwej przyjmuje wartos¢ kapitatéw wiasnych jednostek powigzanych wyznaczong na
podstawie metody skorygowanych aktywow netto lub metody dochodowej poprzez dyskontowanie
prognozowanych przeptywéw pienieznych. W uzasadnionych przypadkach za najlepsze przyblizenie wartosci
godziwej Spotka przyjmuje cene nabycia. Metoda skorygowanych aktywdéw netto, podobnie jak inne majatkowe
metody wyceny, koncentruje sie na majatku przedsiebiorstwa i przyjmuje go za podstawe okreslenia wartosci.
Wartos¢ kapitatu wtasnego jest wyznaczona przez wartos¢ majatku, czyli aktywdéw, pomniejszonych o sume
zobowigzan pienieznych. Wycena firmy metodg skorygowanej wartosci aktywow netto polega na ustaleniu na
podstawie aktualnych zapisow w sprawozdaniach finansowych (sprawozdaniu z sytuacji finansowej) wartosci
aktywow wycenianego przedsiebiorstwa i ich zweryfikowaniu o sktadniki majgtkowe wymagajgce korekty ich
wartosci, a nastepnie pomniejszeniu tak skalkulowanych aktywow o wielkos$¢ kapitatéw obcych zaangazowanych
w finansowanie dziatalnosci firmy, réwniez uprzednio skorygowanych do wartosci godziwej. Dochodowe metody
wyceny wigzg wartos¢ przedsiebiorstwa ze strumieniem generowanych przeptywéw gotéwki. Przeprowadzajac
wycene opartg na zdyskontowanych strumieniach gotéwki, nalezy dokonac¢ rzetelnych prognoz przychodéw,
kosztéw, naktaddw inwestycyjnych, kapitatu obrotowego netto oraz zrédet finansowania majatku. Wycena
kapitatu wtasnego spdétki metodg dochodowg polega na zdyskontowaniu do wartosci biezgcej odpowiedniego
przeptywu pienieznego wygenerowanego przez przedsiebiorstwo oraz w razie koniecznosci dokonania korekty o
zadtuzenie netto, a takze z tytutu ptynnosci oraz premii za kontrole.

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe obejmuja:

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — aktywa o ustalonych i mozliwych do okreslenia
ptatnosciach, ktére Grupa Kapitalowa w sposéb stanowczy zamierza utrzymywaé do terminu wymagalnosci.
Podlegajg wycenie w zamortyzowanej cenie nabycia (koszcie) z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,
przy czym amortyzacja odnoszona jest na wynik okresu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — wyceniane w wartosci godziwej, przy czym skutki wyceny
odnoszone sg na wynik okresu. Grupa Kapitatowa zalicza do tej kategorii nabyte lub zaciggniete gtéwnie w celu
sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie (do 3 miesiecy): o udziaty i akcje uprawniajgce do nie wiecej niz 20%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu o jednostki funduszy inwestycyjnych o papiery dtuzne, obligacje i podobne
instrumenty finansowe, ktérych ceny sg kwotowane na aktywnym rynku
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Pozyczki udzielone i naleznosci finansowe — aktywa o ustalonych i mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére
nie sg kwotowane na aktywnym rynku i ktére nie zostaty zaliczone przy poczatkowym ujeciu do innych grup.
Podlegaja one wycenie w zamortyzowanej cenie nabycia (koszcie) z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, przy czym amortyzacja odnoszona jest na wynik okresu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
v' aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérych wartoéé jest aktualizowana na kazdy dzier
bilansowy.

Grupa Kapitatowa tworzy aktywa odroczonego podatku we wszystkich przypadkach, w ktérych realizacja lub
rozliczenie wartosci bilansowej sktadnika aktywow lub pasywoéw spowoduje zmniejszenie kwoty przysztych
ptatnosci podatkowych w poréwnaniu do kwoty, ktora bytaby wtasciwa, gdyby realizacja lub rozliczenie nie
wywotywaty skutkéw podatkowych.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — koszty dotyczace przysztych okreséw w okresie powyzej 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Inne dtugoterminowe naktady, spetniajgce definicje sktadnika aktywdw na gruncie MSR.

Projekty inwestycyjne
Zawierajq catkowity koszt naktadow finansowych ponoszonych w zwigzku z realizacjg projektéw, a takze koszt
finansowania zewnetrznego.
v" Koszt naktaddw wyceniony jest odpowiednio w cenie nabycia, badZ koszcie wytworzenia.
v" Koszt finansowania zewnetrznego.
v" Pozyczki wg metody zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem dyskontowania i efektywnej stopy
procentowe;.
v' Kredyty zaciggniete w walutach obcych przeliczane s3 na ztote wg éredniego kursu NBP ogtoszonego w
dniu bilansowym.

Projekty stanowig aktywa bilansowe do momentu zakonczenia realizacji projektu. Uymowane sg w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw i wyceniane zg. z MSR 18 w momencie uzyskania korzysci ekonomicznych.

Materiaty, towary i wyroby gotowe

Zapasy materiatow oraz zakupionych towardw sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdch wartosci:
ceny nabycia lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Wycena poszczegdlnych sktadnikow zapasow odbywa sie w nastepujgcy sposdb:

v' materiaty — w cenie nabycia ustalonej metoda FIFO,

v" produkcja w toku i wyroby gotowe — wedtug technicznego kosztu wytworzenia ustalanego jako koszty
bezposrednie i narzut kosztéw posrednich ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych. Techniczny koszt wytworzenia moze zawieraé¢ aktywowane koszty finansowania
zewnetrznego, bezposrednio zwigzane z wytworzeniem produktu,

v' towary — w cenie nabycia ustalonej metoda FIFO.

Naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s3 ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych, dotyczgcych naleznosci niesciggalnych oraz watpliwych.

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci sg dokonywane z uwzglednieniem rodzaju
naleznosci:

v' naleznosci sporne (wobec ktdrych wszczeto postepowanie sagdowe oraz naleznoéci od dtuznikéw
postawionych w stan likwidacji lub upadtosci) — dokonywane sg odpisy aktualizujgce w petnej wysokosci
naleznosci,

v" naleznosci watpliwe od odbiorcéw (o okresie przeterminowania powyzej 12 miesiecy) — dokonywana
jest szczegétowa analiza sytuacji finansowej klienta i w razie uzasadnionych obaw utraty naleznosci,
tworzony jest odpis w wysokosci do 100% kwoty zadtuzenia,

v" naleznoéci pozostate — odpisy aktualizujgce sg tworzone w oparciu o indywidualng analize i ocene
sytuacji oraz ryzyka poniesienia straty.
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Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe — obejmujg aktywa inwestycyjne ptatne, wymagalne lub
przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Wycena inwestycji krotkoterminowych na dzien bilansowy dokonywana jest wedtug tych samych zasad jakie
opisano powyzej dla dtugoterminowych aktywdw finansowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — obejmuja:
v' krajowe $rodki pienigezne w kasie — wyceniane wg wartosci nominalnej,
v' krajowe s$rodki pieniezne na rachunkach bankowych — wyceniane wg wartosci nominalnej
a w przypadku krétkoterminowych zastosowaniem metody zamortyzowanego kosztu, z mozliwoscig
wykorzystania lub innych dyspozycji w czasie nie przekraczajgcym 3 miesiecy,
v érodki pieniezne w walutach obcych wg kursu $redniego ogtoszonego przez NBP na dzieni bilansowy.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia te obejmujg koszty dotyczace przysztych okreséw i przypadajgce do rozliczenia w ciggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Aktywa sklasyfikowane do sprzedazy s ujawniane, jesli zgodnie z najlepszg wiedzg kierownictwa wartos¢
bilansowa aktywa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie. Sytuacja taka ma miejsce, gdy sktadnik aktywdéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w jego biezgcym stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkdéw dla sprzedazy tego typu aktywow (lub grup do zbycia) oraz jego sprzedaz jest wysoce
prawdopodobna w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Wyrdznia sie nastepujace pozycje:

Rzeczowe aktywa sklasyfikowane do sprzedazy — wyceniane w kwocie nizszej z dwdch ponizej wymienionych: o
wartosci bilansowej albo, o wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, przy czym amortyzacja takich
aktywow musi by¢ zaprzestana.

Inne aktywa przeznaczone do sprzedazy — wykazywane odrebnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Kapitat zapasowy

Rozpoznaje sie nastepujgce rodzaje kapitatu zapasowego: wartos¢ nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich
wartoscig nominalng, kwoty zyskow z lat ubiegtych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgromadzen,
kapitat zapasowy z doptat wspdélnikéw — wystepuje w spdtkach z ograniczonag

odpowiedzialnoscig, kapitat zapasowy z nadwyzki wartosci godziwej instrumentéw ponad cene objecia
instrumentow kapitatowych przyznanych w ramach swiadczen i programéw motywacyjnych

Kapitat rezerwowy - obejmuje: kapitat z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych iaktywow
przeznaczonych do sprzedazy wycenianych w powigzaniu z kapitatami pozostate kapitaty rezerwowe
niesklasyfikowane powyzej.

Kapitaty wtasne wyceniane sg w wartosci nominalnej i nie podlegajg przeszacowaniom, za wyjatkiem przypadku
wystapienia hiperinflacji okreslonej zgodnie z MSR 29.

Zyski/straty z lat ubiegtych

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, az do momentu podjecia
decyzji o jego podziale (lub pokryciu) jak réwniez korekty wyniku finansowego dotyczgce lat ubiegtych, a
wynikajace z istotnych btedéw dotyczacych lat ubiegtych lub zmian zasad rachunkowosci. Rezerwa na odroczony
podatek dochodowy rozpoznawana jest w wyniku jednostki gdy przychéd lub koszt wptywa na wynik finansowy
w jednym okresie, lecz wchodzi w sktad dochodu do opodatkowania w innym okresie. Grupa Kapitatowa tworzy
rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego, we wszystkich tych przypadkach, w ktorych realizacja lub
rozliczenie wartosci bilansowej sktadnika aktywéw lub pasywéw spowoduje zwiekszenie kwoty przysztych
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ptatnosci podatkowych w poréwnaniu do kwoty, ktéra bytaby witasciwa, gdyby ta realizacja lub rozliczenie nie
wywotywataby skutkéw podatkowych.

Pozostate rezerwy stanowia: rezerwy na skutki sporéw prawnych — w wysokosci petnej wartosci przedmiotu
sporu i przewidywanych kosztow zwigzanych ze sporem, jesli z oceny prawnej wynika srednie lub wysokie
prawdopodobienstwo przegranej, rezerwy na przyszte straty z operacji gospodarczych w toku — tworzone, jesli
umowa, ktorej strong jest Spotka z Grupy Kapitatowej rodzi obcigzenia, np. podpisano kontrakt, ktéry przyniesie
straty, nie wywigzano sie z warunkéw kontraktu, co spowoduje obowigzek wyptaty odszkodowan, rezerwy na
koszty restrukturyzacji — jesli spetnione sg warunki okreslone w ust. 77 MSR 37 —w réwnowartosci okreslonej w
ust. 80-83 MSR 37.

Zobowigzania
Zobowigzania prezentowane w podziale na dtugo i krétkoterminowe obejmuja:

v' Kredyty i poiyczki, ktére sg wyceniane wg metody zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem
dyskontowania i efektywnej stopy procentowej; kredyty zaciggniete w walutach obcych przeliczane sg
na ztote wg $redniego kursu NBP ogtoszonego w dniu bilansowym.

v' Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, cet i ubezpieczen spotecznych oraz pozostate zobowigzania
wycenione w kwotach metody zamortyzowanego kosztu, przy czym Grupa Kapitatowa nie dyskontuje
zobowiazan, jezeli termin ptatnosci nie przekracza 180 dni,

v' W stosunku do pozostatych zobowigzan finansowych (m.in. zobowigzania z tyt. leasingu) stosowana jest
wycena wg zamortyzowanego kosztu.

v' Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego a takze podatek do zwrotu wykazywane sg w
wartosci nominalnej w odrebnych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej w mysl postanowien
MSR 1 par.68 i nie podlegajg kompensatom.

Przychody — ujmowane sg w wysokosci prawdopodobnych, wiarygodnie wycenionych korzysci ekonomicznych,
zwigzanych z dang transakcja. Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania do
wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Koszty — ujmowane sg w ciezar wyniku w dacie ich poniesienia, tzn. w dacie wytgczenia aktywdéw lub ujecia
zobowigzan, ktérym odpowiadajg. Grupa Kapitatowa prezentuje koszty zgodnie z ktérym koszty klasyfikuje sie
zgodnie z przyporzagdkowaniem do dziatu/rodzaju dziatalnosci jako koszty sprzedanych produktow, ustug,
towardw i materiatéw, koszty sprzedazy czy ogdlnego zarzadu.

Jednoczesnie zgodnie z zasadami MSR, ujawnia sie dodatkowe informacje na temat kosztow w uktadzie
rodzajowym, w tym kwote amortyzacji i Swiadczen pracowniczych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej — to wszystkie koszty zwigzane ze zwyktg dziatalnoscia spétek Grupy Kapitatowe;j,
za wyjatkiem pozostatych kosztéw operacyjnych oraz kosztédw finansowych. Do kosztéw dziatalnosci operacyjnej
zalicza sie:

Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatéw, wspdtmierne do przychoddw ze sprzedazy;

Koszty sprzedazy; Koszty ogdlnego zarzadu. Zyski i straty z inwestycji

Pozostate przychody i koszty operacyjne — sg to pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane z dziatalnoscig
obejmujgce:

v' Przychody ze sprzedazy $rodkéw trwatych oraz koszty ich sprzedazy i likwidaciji;
v' Koszty zaniechanych inwestycji;

v' Odpisane naleznoéci i zobowigzania.

Wartos¢ niedoboréw i nadwyzek oraz inne przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio ze zwyktg dziatalnoscig
produkcyjna, czy ustugowg a wptywajgce na skonsolidowany wynik finansowy.

Koszty finansowania zewnetrznego
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Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane bezposrednio z nabyciem lub wytworzeniem aktywéw, s3
ujmowane zgodnie z podejsciem zawartym w znowelizowanym MSR 23, obowigzujgcym od 1 stycznia 2009, tj.
sg aktywowane jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze w
przysztosci przyniosg one spodfce korzysci ekonomiczne. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane
s jako koszty okresu, w ktdrym zostaty poniesione.

Transakcje wyrazone w walutach obcych.

Waluta funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej jest ztoty polski.
Na dzien przeprowadzenia transakcji gospodarczej, aktywa i pasywa wyrazone w walucie
obcej, ujmuje sie odpowiednio po kursie:

v" Kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, ktéry $wiadczy dane ustugi — w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan w powigzaniu z transakcjg
kupna, badz sprzedazy walut.

v Srednim waluty danego kraju, ustalonym dla danej waluty przez bank centralny (NBP) w przeddzieri
wystawienia faktury lub wynikajacym z dokumentu celnego w przypadku, gdy nie wystepuje wymiana
waluty umozliwiajaca zastosowanie faktycznego kursu kupna lub sprzedazy.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

v' Pozycje pieniezne — sktadniki aktywdw i pasywdw wycenia sie po kursie srednim NBP, ogtoszonym na
dzien bilansowy, uznajac ze dla znacznych kwot, jest on najbardziej zblizony do kursu realizacji transakcji
walutowe;j,

v' Pozycje niepieniezne — po kursie historycznym waluty z dnia przeprowadzenia transakcji.

Jednostkowy zysk netto na akcje. Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku
netto za dany okres przez liczbe akcji emitenta w danym okresie, zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 33 ,,Zysk
przypadajacy na jedng akcje” .

Wynagrodzenia ptatne akcjami w Grupie Kapitatowej cztonkowie Zarzadu oraz pracownicy jednostek mogg
otrzymywac wynagrodzenie w formie akcji wtasnych (jednostki dominujacej). Koszt transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania takiego
wynagrodzenia. Rdznica miedzy wartoscig godziwg akcji przyznanych w formie wynagrodzenia a ceng emisyjng
tych akcji obliczona zgodnie z MSSF 2 ujmowana jest w odrebnej pozycji kapitatu zapasowego i w kosztach
wynagrodzen.

Sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych
Grupa Kapitatowa przyjeta, ze na potrzeby rachunku przeptywoéw pienieznych do srodkow
pienieznych zalicza sie:

v" Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z mozliwoscig wykorzystania lub innych dyspozycji
w czasie nie przekraczajgcym 3 miesiecy;

v"Inne $rodki pieniezne przez ktére rozumie sie czeki obce, weksle obce, obligacje obce, lokaty z terminem
realizacji do 3 m-cy od dnia bilansowego.

Sprawozdanie jest sporzagdzane metodg posrednia

Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie w
wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore obowigzywaty na dzien
bilansowy.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do rdéznic przejsciowych
wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg
wykazang w sprawozdaniu finansowym.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg i strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. réznice, ulgi i straty. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest
weryfikowana czterokrotnie w ciggu roku, na koniec kazdego kwartatu i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile
przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w
przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich przejsciowych réznic, ktére spowodujg w przysztosci
zwiekszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale
wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Dywidenda
Dywidenda wyptacana akcjonariuszom za dany rok obrotowy ujmowana jest jako zobowigzanie w sprawozdaniu
finansowym w okresie, w ktérym nastgpito zatwierdzenie dywidendy przez Walne Zgromadzenie az do momentu

jej wyptaty.

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest prawdopodobnym obowigzkiem, ktéry moze powstaé w wyniku przedsiewzieé,
ktore jednostki Grupy Kapitatowej powziety w przesztosci. Uwzglednia sie takze przy tym koniecznoscé
wystgpienia lub nie wystgpienia okreslonych zdarzen (warunkéw), ktére nie w petni mogg by¢ kontrolowane
przez Grupe Kapitatowa. W zwigzku z tym w przypadku zobowigzan warunkowych nie ma pewnosci co do
koniecznosci angazowania $rodkéw finansowych w ich realizacje.

Spotki Grupy Kapitatowej zadecydowaty o nie zawigzaniu rezerw z tytutu renty planistycznej. Z uwagi na trudnos¢
w oszacowaniu koniecznosci ptatnosci ww. podatku, momentu podatkowego oraz wysokosci samego podatku,
prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka i realizacji zobowigzania warunkowego jest bliskie zeru.

Do zobowigzan warunkowych pozabilansowych zaliczane s3: gwarancje i poreczenia oraz weksle a takze
zobowigzania wynikajace z umow zawierajgcych klauzule warunkéw zawieszajgcych.

Stosowane metody i zasady rachunkowosci jednostkowych danych finansowych

i Zasada kontynuacji — Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki kontynuujace dziatalnosé

ii. Spotka sporzadza poréwnawczy rachunek zyskéw i strat.

iii. Zasadami memoriatu — Zgodnie z zasadg memoriatu jednostka ujmuje w ksiegach rachunkowych
wszystkie osiggniete przychody i koszty, zwigzane z tymi przychodami niezaleznie od terminu ich
zapfaty.

iv. Zasada wspotmiernosci przychodow i kosztéw - Zgodnie z zasadg, wspdtmiernosci przychoddéw
i kosztow oraz ostroznej wyceny wynik finansowy Spoétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie
osiggniete i przypadajgce na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty.

V. Zasada ostroznej wyceny — Zgodnie z zasadg ostroznej wyceny poszczegdlne sktadniki aktywow
i pasywow wycenia sie po kosztach rzeczywiscie poniesionych na ich nabycie lub wytworzenie,
uwzglednia sie w wyniku finansowym bez wzgledu na wysokos$¢ zmniejszenie wartosci uzytkowej lub
handlowej aktywow, wytgcznie niewatpliwe pozostate przychody i koszty operacyjne oraz zyski i straty
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nadzwyczajne. Spétka tworzy rezerwy na znane jednostce ryzyko, grozace straty oraz skutki innych
zdarzen

vi. Zasada indywidualnej oceny — Zgodnie z zasadg indywidualnej oceny jednostka stosuje nastepujace
rozwigzania dopuszczane przez ustawe o rachunkowosci: Rozliczenia zapasow co trzy miesigce.

Wycena aktywdw i pasywow

Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w nastepujgcy sposéb:

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedfug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztéw prac
rozwojowych, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku
pomniejszonych o umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposérednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytwarzaniem pomniejszonych o odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Udziaty w innych jednostkach lub inne inwestycje wycenia sie na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej.
Udziaty lub akcje po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia podlegajg poréwnaniu i skorygowaniu do wartosci
w cenie mozliwej do uzyskania przy sprzedazy. Rdznice zalicza sie do kosztodw operacji finansowych.

Udzialy w jednostkach powigzanych wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ w cenie nabycia
przeszacowuje sie do wartosci w cenie rynkowej lub metodg praw wtasnosci.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny rynkowej albo ceny nabycia zaleznie od tego, ktdra z nich
jest nizsza, lub krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wedtug wartosci godziwe;.

Inwestycje majatkowe, nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie stanowigce
aktywow finansowych, zaliczone do aktywow trwatych nie uzytkowane przez jednostke, lecz nabyte w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywdw lub uzyskania z nich
przychoddw, lub innych pozytkéw — wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

Wartos¢ wg cen nabycia podlega okresowemu przeszacowaniu do wartosci w cenie rynkowej.

Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére jednostka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie zalicza sie
do aktywdéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej nalezy wycenié¢
w kwocie wymaganej zapfaty, jezeli ustalona za pomocg stopy procentowej przypisanej tej naleznosci wartosé
biezgca przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rdzni sie istotnie od kwoty
wymaganej zaptaty.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dokonuje sie w wysokosci wiarygodnie oszacowanej. Zalicza sie
odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie.

Aktywa finansowe

Zgodnie z par. 27 MSR 39 na dzien bilansowy jednostka gospodarcza ujmuje w sprawozdaniu finansowym
sktadniki aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych wtedy i tylko wtedy, gdy stata sie strong umowy
tego instrumentu. Spétka ujmuje w bilansie wszystkie umowne prawa lub obowigzki wynikajgce z instrumentéw
finansowych, odpowiednio jako aktywa lub zobowigzania. Chodzi tu oczywiscie o typowe naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére ujmuje sie w sprawozdaniu w momencie, gdy przynajmniej jedna ze
stron zrealizuje postanowienia porozumienia, co spowoduje, ze nabierze ona prawa do otrzymania sktadnika
aktywow lub stanie sie zobligowana do przekazania sktadnika aktywow.

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujgcych kategorii:

vii. aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

viii. aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,
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ix. kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnos$ci wtasne jednostki,
x. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym zaliczone do aktywdw instrumenty pochodne, nabyte w celu

osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw

rynkowych, lub aktywa o krétkim czasie trwania nabytego instrumentu, a takze inne sktadniki portfela, co do

ktorych jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Inwestycje utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci, s to aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych

do okredlenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére jednostka gospodarcza zamierza i jest w

stanie utrzymaé w posiadaniu do terminu zapadalnosci.

Instrument finansowy, moze zosta¢ zaliczony do tej kategorii instrumentéw, jezeli nie jest spetniony zaden

z ponizszych warunkow:

1) jednostka zamierza utrzymywac sktadnik aktywdw finansowych przez czas nieokreslony

2) jednostka jest gotowa sprzeda¢ sktadnik aktywow finansowych w reakcji na zmiany rynkowych stdop
procentowych, zmiany stopnia zagrozenia ryzykiem itp.

3) emitent posiada prawo do rozliczania sktadnika aktywoéw finansowych w wysokosci znacznie nizszej od jego
zamortyzowanego kosztu

W przypadku aktywow finansowych o ustalonym terminie zapadalnosci Spotka dokonuje wyceny w wysokosci
zamortyzowanego kosztu (ceny nabycia) stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;j.

Kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosci wiasne jednostki, sg to aktywa finansowe
wytworzone przez jednostke gospodarczg poprzez dostarczenie pieniedzy, towardow lub realizacje ustug na rzecz
dtuznika.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, to instrumenty nie spetniajgce warunkow zaliczenia do innych
kategorii aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe, w momencie poczatkowego ujecia sktadnikéw aktywdéw finansowych lub zobowigzan

finansowych Spétka wycenia w wysokosci kosztu (w cenie nabycia), czyli w wartosci godziwej uiszczonej zaptaty

(w przypadku sktadnika aktywéw) lub otrzymanej zaptaty (w przypadku zobowigzania).

Wycena wedtug wartosci godziwej odbywa sie dopiero w drugim etapie wyceny, czyli przy , wycenie aktywow

finansowych w terminie pdézniejszym”.

Wartos$¢ godziwa stosowana jest gtdwnie w odniesieniu do aktywow przeznaczonych do obrotu, do ktérych

miedzy innymi zaliczamy wszystkie instrumenty pochodne oraz przeznaczonych do sprzedazy.

Natomiast aktywa finansowe bez ustalonego terminu zapadalnosci nalezy wyceni¢ w wysokosci kosztu (ceny

nabycia).

Woycenia sie je nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej,

bez jej pomniejszenia o koszty transakcji jakie jednostka poniostaby zbywajac te aktywa lub wytaczajac je z ksiag

rachunkowych z innych przyczyn, chyba, ze wysokos¢ tych kosztédw bytaby znaczaca.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy

i wycenianych w wartosci godziwej, z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych, wykazuje sie:

1) zyski lub straty z przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow finansowych okresu w ktorym
nastgpito przeszacowanie, albo

2) zyski lub straty z przeszacowania odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Gdy wartos$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia
sie w skorygowanej cenie nabycia. Skutki przeszacowania, jak rdwniez pozostate rdznice ustalone na dzien ich
wytaczenia z ksigg rachunkowych, zlicza sie wowczas odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastgpito przeszacowanie.

Zobowigzania finansowe, z wyjgtkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia sie w wartosci godziwej
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Rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie nizszych
od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Poszczegdlne grupy zapasdw sg wyceniane w nastepujacy sposob:

Materiaty cena zakupu

Produkty gotowe koszt wytworzenia na podstawie kalkulacji kosztéw bezposrednich

Towar cena zakupu

W sytuacjach uzasadnionych niezbednym, przygotowaniem towaru lub produktu do sprzedazy badz diugim
okresem wytwarzania produktu, cene nabycia lub koszt wytworzenia zwigksza sie o koszt obstugi zobowigzan
zacigganych w celu finansowania zapasu towardw lub produktow w okresie przygotowywania do sprzedazy badz
wytworzenia i zwigzanych z nimi réznic kursowych, pomniejszone o przychody z tego tytutu.

Odpisy aktualizujgce wartosé rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwigzku z trwatg utrata
ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich wartos¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do
uzyskania pomniejszajg wartosc pozycji w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do:

— pozostatych kosztéw operacyjnych.

Stosowanie metody rozchodu:
— w drodze szczegdtowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztéw) tych sktadnikéw aktywoéw, ktére dotyczg
scisle okreslonych przedsiewzie¢, niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym
dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu sredniego ustalonego dla danej
waluty przez NBP na ten dzien.

Rdznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy zaptacie zalicza
sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychoddéw, ustug lub ceny nabycia towardw,
a takze wytworzeniu $rodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwiekszenie
lub zmniejszenie tych kosztow).

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez
bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu sredniego ustalonego dla danej waluty
przez NBP za ten dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych
okreséw sprawozdawczych.

W tej pozycji ujmowana jest nadwyzka przychodéw zarachowanych nad zafakturowanymi z tytutu realizacji
kontraktow dtugoterminowych.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw
i zasad okreslonych przepisami prawa i statutu spétki.

Kapitat zaktadowy spétki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na
poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny
oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.
Pozostata cze$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztéw finansowych.

Udziaty lub akcje wlasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wtasnym.

Rezerwy tworzy sie je na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie
je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych, lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi
przyszte zobowigzania sie wigza.
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Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:
i straty z transakcji gospodarczych w toku,
ii. udzielone gwarancje i poreczenia,
iii. skutki toczgcego sie postepowania sagdowego i odwotawczego,
V. przyszte Swiadczenia pracownicze — nagrody jubileuszowe.

Rezerwy na przyszte swiadczenia pracownicze tworzone sg na bazie memoriatowej w oparciu o wtasne szacunki.

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjgtkiem zobowigzan, ktérych
uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz srodki pieniezne aktywdw finansowych lub
wymiany na instrumenty finansowe — ktére wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjatkiem
zobowigzan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazywane s3 jako
krétkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie sprzedazy stosowanym
w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie nizszym jednak od kursu sredniego ustalonego
dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzarn wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny iprzy
uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i dodatnie do przychoddéw finansowych.
W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktéw, ustug lub ceny nabycia towardéw,
a takze wytworzenia Srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéow bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.
Do biernych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie:
l. rezerwe z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi
Il. wartosci wykonanych na rzecz jednostki Swiadczen, ktore nie zostaty zafakturowane, a na mocy umowy
wykonawca nie byt zobowigzany do jej zafakturowania,

M. koszty z tytutu optat za emisje zanieczyszczen,

\A wartosc niewykorzystanych urlopdw pracowniczych,

V. koszty wynagrodzen wyptaconych po zakoriczeniu roku, dotyczgce roku poprzedniego.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci obejmujg

w szczegolnosci:

a. réwnowartosc otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie
nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

b. Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, wtym takze

srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg one

kapitatéw (funduszy) witasnych. Zaliczone do rozliczeri miedzyokresowych przychoddéw kwoty zwiekszajg

stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpisdw amortyzacyjnych lub umorzeniowych

od srodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrodet,

Ujemna wartosc firmy,

Nadwyzka zafakturowanych przychoddéw na zarachowanymi dotyczgca kontraktow dtugoterminowych (jesli

takie kontrakty sa realizowane).

a o

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj. pomniejszone
o nalezny podatek od towardéw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

Przychody z wykonywania nie zakoriczonej ustugi.

Przychody z wykonywania nie zakonczonej ustugi, w tym ustugi budowlanej, ustala sie na dzien bilansowy
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Spotka
ustala stopien zaawansowania prac na podstawie:

— stosunku poniesionych kosztow do planowanej catkowitej wartosci kosztéw, niezbednej do wykonania

kontraktu.

Okreslony w ten sposéb stopiert zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia wartosci sprzedazy
w stosunku do wartosci przychoddéw wynikajgcych z tresci zawartych uméw. Rdéznica pomiedzy tak ustalong
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wartoscig sprzedazy, a wartoscig zafakturowang na odbiorcéw ustug odnoszona jest w pozycje rozliczen
miedzyokresowych.

Koszty
Spotka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym. Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw obejmuje

koszty bezposrednie z nimi zwigzane.

Na wynik finansowy Spétki wptywajg ponadto:

1) pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spétki w zakresie m. in. zyskéw
i strat za zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, aktualizacji wyceny aktywoéw niefinansowych,
utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien iodszkodowan, otrzymania lub
przekazania darowizn,

2) przychody finansowe z tytutu dywidend ( udziatéw w zyskach), odsetek, zyskdw ze zbycia inwestycji,
aktualizacji wartosci, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi

3) koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

4) straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen niezwigzanych z ogélnym
ryzykiem prowadzenia Spétki poza jej dziatalnoscig operacyjna.

Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguja:

A. biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych
B. aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podatek dochodowy biezgcy
Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczone zgodnie z przepisami
podatkowymi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejSciowymi, ktére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz starty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich

przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

a) kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka- w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan

b) srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym
wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs —w przypadku pozostatych operacji

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

I sktadniki aktywow ( z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenionych metoda
praw wtasnosci ) — po kursie srednim ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien,

1. sktadniki pasywow — po kursie $rednim ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien.

Rdznice kursowe dotyczace inwestycji dtugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich
wyceny, rozlicza sie z kapitatem ( funduszem ) z aktualizacji wyceny. Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych
do aktywow trwatych powodujgce wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych, zwiekszaja kapitat ( fundusz )
z aktualizacji wyceny. Skutki obnizenia wartosci inwestycji w czesci przekraczajgcej utworzong uprzednio czes¢
kapitatu z aktualizacji zalicza sie w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.
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Réznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywdw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien
ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychoddéw i kosztéw
finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia towaru, a
takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i

prawnych.
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5. ZWIEZEA CHARAKTERYSYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Grupa Kapitatowa Geotrans S.A. w miesigcach kwiecieA-czerwiec 2016 r. wypracowata 7.802.301,89 zt i w
stosunku do analogicznego okresu roku 2015, kiedy to Emitent nie posiadat zadnych spotek zaleznych, jest wyzszy
o przeszto 293% (w Il kwartale 2015 r. jednostkowe przychody netto ze sprzedazy wyniosty 1.982.704,81 zt).
Narastajgco, w okresie od stycznia do czerwca 2016 r., przychody netto ze sprzedazy Grupy uksztattowaty sie na
poziomie 13.042.611,73 zi, co przekfada sie na wzrost o blisko 320% w stosunku do 3.106.611,75 zt przychodéw
netto uzyskanych w pierwszym potroczu 2015 r. Zysk netto Geotrans S.A. i jej spotki zaleznej wynosi 1.045.275,82
zt w Il kwartale 2016 r. To wynik netto o 54% wyzszy niz ten otrzymany w analogicznym okresie roku 2015 r., gdy
wynidst 678.420,52 zt. Przechodzgc do skonsolidowanych danych finansowych, zysk netto za pierwsze potrocze
2016 r. osiggnat poziom 2.086.309,46 zt, przy 927.339,92 zt uzyskanych w okresie od stycznia do czerwca 2015 r.
(wzrost o ok. 125%).

W okresie Il kwartatu 2016 r. Spotka Geotrans S.A. wygenerowata 3.303.261,48 zt przychoddw netto ze sprzedazy
przy 1.982.704,91 zt w analogicznym okresie 2015 r., co oznacza wzrost o ponad 66% r/r. Narastajaco, w
pierwszym poétroczu 2016 r., Emitent wypracowat 8.543.571,32 zt przychodow netto ze sprzedazy, co daje wzrost
o ok. 175% w stosunku do przychoddéw z pierwszego podtrocza 2015 r., ktére wyniosty 3.106.611,75 zi.
Jednostkowy zysk netto w Il kwartale 2016 r. wynidst 503.901,03 zt wobec 678.420,52 zt uzyskanych w okresie
od stycznia do marca roku 2015, co przektada sie na spadek o ok. 26% r/r. Nizszy zysk netto wynika z
nieréwnomiernie roztozonych kontraktéw. Jezeli chodzi o uzyskany przez Spétke zysk netto w pierwszym
potroczu 2016 r. to osiggnat on poziom 1.544.934,67 zt i stosunku do analogicznego okresu roku 2015 zysk netto
wzrost przeszto o 66%, kiedy to wynidst 927.339,92 zt.

Na istotny wzrost wynikéw finansowych Geotrans S.A. w omawianym okresie wptyw miata obstuga biezacych
kontraktow, a ponadto ponizej przedstawione najwazniejsze wydarzenia ll-ego kwartatu 2016 r.

W zakresie odbioru i zagospodarowania ustabilizowanych komunalnych osadéw $ciekowych zostata zawarta
umowa z Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji S.A. na wywdz i zagospodarowanie osadéw
$ciekowych z Wroctawskiej Oczyszczalni Sciekéw.

W dniu 16 maja 2016 r. Starostwo Powiatowe w Legnicy wydato pozytywng dla Emitenta decyzje na
przetwarzanie odpaddéw innych niz niebezpieczne w zakresie odzysku R5 i R3 w ramach prac zwigzanych z
zamknieciem sktadowiska odpaddw innych niz niebezpieczne i obojetne na dziatce w gminie Krotoszyce. Niniejsza
decyzja obowiazuje do dnia 31 grudnia 2018 r.

W dniu 31 maja 2016 r., w zwigzku z koniecznoscig zagwarantowania zabezpieczenia dla podmiotéw
zapewniajacych finansowanie planowanych przeje¢ Geotrans S.A., zostato zawarte porozumienie, zgodnie z
ktérym Eco Ventures sp. z 0.0. (podmiot dominujgcy wzgledem Emitenta) zostata bezwarunkowo i catkowicie
zwolniona z zobowigzania w sprawie czasowego wytgczenia zbywalnosci 3.500.000 akcji serii B.

Najwazniejszym wydarzeniem w okresie Il kwartatu 2016 r. byto przejecie spotki dziatajgcej w branzy budowlane;j
i specjalizujgcej sie w zakresie elektryki, automatyki i stabych pradéw. W dniu 14 czerwca 2016 r. pomiedzy
Emitentem a spo6tkg Kompania Elektryczna sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu zawarta zostata umowa sprzedazy
udziatéw stanowigcych 51,00% w kapitale zaktadowym oraz 51,00% w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow za
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cene 2.905.500,00 zt. Transakcja przejecia sfinansowana zostata kredytem bankowym w wysokosci 2.179.125,00
zt oraz srodkami wiasnymi Emitenta w wysokosci 726.375,00 zt.

30 czerwca 2016 r. podwyzszony zostat kapitat zaktadowy spétki Kompania Elektryczna sp. z 0.0. o kwote 5.000,00
zt, tj. z kwoty 600.000,00 zt do kwoty 605.000,00 zt, poprzez ustanowienie 100 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej 5.000,00 zt. Nowo ustanowione udziaty zostaty objete przez
dotychczasowych wspdlnikow spoétki zaleznej, proporcjonalnie do posiadanych przez nich udziatéw, tj.: 49
udziatéw obejmie THC PRO sp. z 0.0. w zamian za wkfad pieniezny w wysokosci 2.179.125,00 zt oraz 51 udziatow
obejmie Emitent za wktad pieniezny w wysokosci 2.550,00 zt. Nadwyzka ceny po jakiej objete zostaty nowo
ustanowione udziaty ponad ich wartos¢ nominalng zostata przelana na kapitat zapasowy spotki Kompania
Elektryczna sp. z 0.0.

W dniu 22 czerwca 2016 r. Spétka zostata poinformowana o wczesniejszym wykupie przez Eco Ventures sp. z 0.0.
430 sztuk obligacji imiennych serii A wraz z odsetkami za taczng kwote ok. 495 tys. zt.

6. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAt DO PUBLICZNE] WIADOMOSCI PROGNOZY
WYNIKOW  FINANSOWYCH - STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W
SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz finansowych za okres objety niniejszym sprawozdaniem.

7. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYJNY EMITENTA ZAWIERAL
INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13a) ZAEACZNIKA NR 1 DO
REGULAMINU ASO - OPIS STANU REALIZACJI DZIAEAN 1 INWESTYCJI EMITENTA
ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZA(]I

Zarzad Spotki Geotrans S.A. informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych
mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO.

8. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONE] DZIAEALNOSCI INICJATYWY NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE -
INFORMACJE NA TEMAT TEJ] AKTYWNOSCI

Emitent w Il kwartale 2016 r. nie wprowadzit rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

9. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITAtOWE], ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu kwartalnego Geotrans S.A. jest podmiotem dominujgcym w stosunku
do spotki Kompania Elektryczna sp. z o0.0., w ktérej posiada 6.171 udziatéw (51,00% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz gtosach na zgromadzeniu wspdlnikdw). Pozostata cze$é, tj. 5.929 udziatéw (49% udziatu w
kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw), posiada spotka THC PRO sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu. Zgodnie z umowg spotki zaleznej, zarzad prowadzi sprawy spotki i reprezentuje spotke. W sktad
zarzadu spotki zaleznej, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego wchodzi Pan Jarostaw Hanus —
Prezes Zarzadu.
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Spodtka zalezna zostata zarejestrowana w dniu 6 grudnia 2011 r. Przedmiotem dziatalnosci spdtki Kompania
Elektryczna sp. z 0.0. jest dostarczanie kompleksowych rozwigzan i ustug z zakresu elektryki, teletechniki oraz
automatyki bazujac na najnowoczesniejszych technologiach, zgodnych ze standardami Unii Europejskiej.
Przedsiebiorstwo wspotpracuje rowniez z szerokim gronem inwestoréw krajowych, jak i zagranicznych.

Geotrans S.A.

Kompania Elektryczna sp. z o0.0.
(51,00% udziatu

w kapitale zaktadowym i gtosach)

Zrédfo: Emitent

10. W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA I NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH - WSKAZANIE PRZYCZYN
NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

Za okres Il kwartatu 2016 r. Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce wyniki
Geotrans S.A. (Emitent) oraz spotki Kompania Elektryczna sp. z 0.0. (sp6tka zalezna od Emitenta).
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11. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO
NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akgji ogolnej liczbie Liczba gtoséow ogolnej liczbie
akcji (%) gtosow (%)
Eco Ventures sp. z 0. 0. 3.371.000 67,42% 3.371.000 67,42%
Free Float* 1.629.000 32,58% 1.629.000 32,58%
Razem 5.000.000 100,00% 5.000.000 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

12. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dziern 30 czerwca 2016 r. zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Geotrans S.A. w przeliczeniu na petne etaty
wynosi 62 osoby na umowe o prace. Ponadto Grupa zatrudnia 10 oséb na umowy cywilnoprawne.

Na dzierh 30 czerwca 2016 r. zatrudnienie w Geotrans S.A. w przeliczeniu na petne etaty wynosi 9 oséb na umowe
o prace. Ponadto Spoétka zatrudnia 1 osobe na umowe zlecenie.
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