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KOMENTARZ ZARZADU

W I potroczu 2017 roku Spotka odnotowata
przychody na poziomie 283 min zi, EBITDA 18 min 8 min zi
zt oraz zysk netto w kwocie 8 min zt. W celu
rozszerzenia portfolio produktowego prowadzone

Zysk netto za I po6trocze 2017 roku

byly dziatania zmierzajace do zwiekszenia zdolnosci (I pbtrocze 2016: 13,5 min zh)

produkcyjnych, w tym poprzez nowe nakfady

inwestycyjne.
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

EBITDA

Pozostate dochody catkowite netto

Catkowite dochody ogétem

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.)
Zysk na akcje zwykia (w PLN/ w EUR)

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR)

01.2017- 01.2016- 01.2017- 01.2016-

06.2017 06.2016 06.2017 06.2016
tys. PLN tys. EUR

282 937 221 940 66 614 50 665

13 663 19 588 3217 4472

8 767 15 625 2 064 3 567

7 977 13 547 1878 3093

18 121 23 883 4 266 5452

0 (1027) 0 (234)

7977 12 520 1878 2 858

21 995 2 462 5178 562

(6 071) (85) (1429) (19)

(13 920) (4 827) (3277) (1102)

2 004 (2 450) 472 (559)

172 484 172 484

0,05 0,08 0,01 0,02

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016

382 525 380 306 90 506 85 964

137 861 132 664 32618 29 988

227 212 241 902 53 759 54 679

172 484 172 484 40 810 38 988

171 147 179 422 40 494 40 557

122 027 91 646 28 872 20 716

1,32 1,39 0,31 0,31
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
WYNIKU FINANSOWEGO

01.2017- 01.2016- 04.2017- 04.2016-
06.2017 06.2016 06.2017 06.2016

Nota 2.2.1 Przychody ze sprzedazy 282 937 221 940 133 240 111 213

Koszty sprzedanych produktéw,

Nota 2.2.2 / o) yen (250 081) (185 101) (117 764) (92 782)
towardw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 32 856 36 839 15 476 18 431
Nota 2.2.2 Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu (18 082) (18 529) (8512) (8 645)
Nota 2.5.6 Pozostate przychody i koszty (1 111) 1278 605 1656
operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci 13 663 19 588 7569 11 442
operacyjnej
Nota 2.4.2 Koszty finansowe (4 896) (3963) (2 470) (1816)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 767 15 625 5099 9 626
Nota 2.5.7 Podatek dochodowy (790) (2 078) (18) (867)
Zysk (strata) netto 7 977 13 547 5081 8 759

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 172 484 172 484 172 484 172 484

(tys. szt.)
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,05 0,08 0,03 0,05
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,05 0,08 0,03 0,05

w tys. zt jesli nie podano inaczej



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.2017- 01.2016- 04.2017- 04.2016-

06.2017 06.2016 06.2017 06.2016

Zysk netto 7 977 13 547 5081 8 759
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu efektu

podatkowego) podlegajace przeklasyfikowaniu do 0 (1027) 0 0

wyniku

Wycena instrumentdw zabezpieczajgcych 0 (1027) 0 0

Pozostate dochody catkowite netto 0 (1027) 0 0

Catkowite dochody ogdtem 7 977 12 520 5 081 8 759
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.2017-06.2017 01.2016-06.2016
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za rok obrotowy 7977 13 547

Nota 2.5.7 Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 284 1402

Nota 2.2.2 Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 4 458 4295
niematerialnych

Koszty finansowe 4 853 2771

Pozostate korekty zysku 209 486

Zaptacony podatek dochodowy (1930) (351)

Zmiany w kapitale obrotowym 6 144 (19 688)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 21 995 2462

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Obrét aktywami finansowymi (2 500) 0

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (3 625) (539)

Wplywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych 54 44

Potaczenie z jednostka zalezna 0 410
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci (6 071) (85)
inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Dywidendy 0 (6 899)
Wptywy z tytutu emisji obligacji 0 19 695
Wptywy z tytutu kredytow i pozostatego zadtuzenia 17 63 000
Platnosci z tytutu kredytdw i pozostatego zadtuzenia (9 316) (75 281)
Zaptacone odsetki (4 621) (5 342)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (13 920) (4 827)
Zwiekszenie/zmniejszenie netto srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 2083 (2450)
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny $rodkow pienieznych i 43 25
ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 12 295 7942
obrotowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 14 342 5517
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACII FINANSOWE)]

Stan na Stan na

30.06.2017 31.12.2016

Aktywa trwale 382525 380 306

Nota 2.3.1 Rzeczowe aktywa trwate 158 096 158 647
Nota 2.3.2 Wartosci niematerialne 182 356 182 086
Nota 2.5.1 Pozostate aktywa 42 073 39573
Aktywa obrotowe 137 861 132 664

Nota 2.5.2 Zapasy 37 079 41 627
Naleznosci od odbiorcéw 83 037 74 627

Pozostate naleznosci 794 1508

Pozostate aktywa 2 609 2 607

Nota 2.4.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 342 12 295
AKTYWA RAZEM 520 386 512 970

Kapitat wiasny 227 212 241 902

Kapitat akcyjny 172 484 172 484

Kapitat zapasowy 40 074 37 876

Kapitat rezerwowy 6 000 6 000

Pozostate catkowite dochody 950 950

Zyski zatrzymane 7 704 24 592
Zobowigzania dlugoterminowe 171 147 179 422

Noty 2.4.1 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 44 451 44 373
Noty 2.4.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie 104 461 113 482
Nota 2.5.7 Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 21913 21 407
Nota 2.5.5 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 160 160
Otrzymane dotacje 162 0
Zobowigzania kréotkoterminowe 122 027 91 646
Zobowigzania wobec dostawcédw 74 562 64 836

Noty 2.4.1 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 75 81
Noty 2.4.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie 15 817 16 269
Nota 2.5.3 Rezerwy 329 370
Nota 2.5.5 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 604 2572
Pozostate zobowigzania 28 640 7 518
Zobowigzania razem 293 174 271 068

KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 520 386 512 970
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat  Kapitat  Kapitat  ozostale  oog Razem
akcl:;{jny zap:sowy rezell')wowy catkowite zatrzyymane kapitat
dochody wiasny
Stan na 1 stycznia 2017 172 484 37 876 6 000 950 24 592 241 902
Transakcje z wlascicielami 0 2198 0 0 (24 865) (22 667)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 (22 423) (22 423)
Podziat zysku 0 2198 0 0 (2 198) 0
Program motywacyjny 0 0 0 0 (244) (244)
Catkowite dochody 0 0 0 0 7 977 7 977
Zysk za rok biezacy 0 0 0 0 7 977 7 977
Stan na 30 czerwca 2017 172 484 40 074 6 000 950 7 704 227 212
Stan na 1 stycznia 2016 172 484 35798 0 2013 14 224 224 519
Transakcje z wlascicielami 0 1324 6 000 (1) (14 047) (6 724)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 (6 899) (6 899)
Podziat zysku 1324 6 000 (7 324) 0
Program motywacyjny 326 326
Pofaczenie z jednostk
zalgina ] a (1) (150) (151)
Catkowite dochody 0 0 0 (1027) 13 547 12520
Zysk za rok biezacy 0 0 0 0 13 547 13 547
Instrumenty zabezpieczajace
przeptywy $rodkow 0 0 0 (1027) 0 (1027)
pienieznych
Stan na 30 czerwca 2016 172 484 37 122 6 000 985 13724 230 315
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NOTA 2.1 INFORMACJE OGOLNE

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu pétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego PCC EXOL S.A. oraz wptyw nowych i zmienionych standarddw i interpretacji zostaty opisane w nocie
2.1 potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niniejszego raportu.



Exol Group

NOTA 2.2 NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE
WYNIKOW PODSTAWOWEJ] DZIALALNOSCI

OPERACYIJINEJ

2.2.1 Przychody ze sprzedazy

Miarg wynikéw Spotki analizowang przez Zarzad jest EBITDA. Spoétka definiuje EBITDA jako zysk lub strate netto za
okresy ustalone zgodnie z MSSF, z wytgczeniem podatku dochodowego (biezgcego i odroczonego), kosztow
finansowych oraz amortyzacji skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych.

Uzgodnienie EBITDA

01.2017-06.2017

01.2016-06.2016

Zysk netto 7977 13 547
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 790 2078
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 4 458 4 295
[+] Koszty finansowe 4 896 3963
[=] EBITDA 18121 23 883

01.2017-06.2017

01.2016-06.2016

Przychody ze sprzedazy produktow 231 635 180 307
Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach 156 929 117 553
Surfaktanty do zastosowan przemystowych 74 706 62 754
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 50 887 41 377
Przychody ze sprzedazy ustug 415 256
Przychody ze sprzedazy 282 937 221 940

10
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2.2.2 Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, koszty sprzedazy i ogdlnego

zarzadu
01.2017-06.2017  01.2016-06.2016
Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (4 458) (4 295)
Koszty $wiadczen pracowniczych (10 043) (10 443)
Zuzycie materiatow i energii (181 047) (129 840)
Ustugi transportu (6 764) (6 320)
Pozostate ustugi obce (9 916) (10 295)
Podatki i optaty (1073) (1019)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (929) (846)
Pozostate koszty (1 494) (1612)
Razem koszty rodzajowe (215 724) (164 670)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (50 349) (40 890)
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 245 13
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i potproduktow (2 415) 2534
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 80 (617)
e Produe o, oo o | materalow, osity e o)
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow (250 081) (185 101)
Koszty sprzedazy (10 779) (9913)
Koszty ogdlnego zarzadu (7 303) (8 616)

11
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NOTA 2.3 RZECZOWE AKTYWA TRWALE I
WARTOSCI NIEMATERIALNE

2.3.1. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na Stan na

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Grunty, budynki i budowle 89 379 89 909 90 973
Srodki transportu oraz maszyny i urzadzenia 64 355 63 036 64 153
Pozostate $rodki trwate 1874 1765 2 082
Srodki trwate w budowie 2 488 3937 3 367
S$rodki trwale razem: 158 096 158 647 160 575
- w tym uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego 270 0 0
- . p 01.2017- 01.2016- 01.2016-
Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 06.2017 12.2016 06.2016
Nabycie 3671 5015 672
Przejecie Tensis Sp. z 0.0. 0 1303 1303
Wartos¢ netto zbytych sktadnikow aktywow trwatych 0 478 478

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spotka realizowata projekty inwestycyjne o wartosci bilansowej zaprezentowanej
jako $rodki trwate w budowie na kwote tgczng 2 488 tys. zt (na dzien 31.12.2016: 3 937 tys. zt), sposrod ktérych
do najistotniejszych nalezaty:

Projekt inwestycyjny Stan na 30.06.2017 Stan na 31.12.2016

Zbiorniki magazynowe 0 2 326

Instalacja do produkgji glicynianéw i oksyalkilatow

wysokomolowych 1115 0

Na dzien 30 czerwca 2017 roku zobowigzania inwestycyjne, wynikajace z zawartych przez Spétke przed dniem
bilansowym umoéw na realizacje zadan inwestycyjnych, ktére beda realizowane w kolejnych okresach
sprawozdawczych, wynoszg 6 464 tys. zt (na dzien 31.12.2016: 6 778 tys. zt). Do najwiekszych zadan
inwestycyjnych, ktdre beda realizowane przez Spotke naleza:

Projekt inwestycyjny - zobowigzania umowne Stan na 30.06.2017 Stan na 31.12.2016
Modernizacja rozdzielni elektrycznej 897 0
Instalacja do produkcji glicynianow i oksyalkilatow 4941 5249
wysokomolowych

Zbiorniki magazynowe 0 384

12
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2.3.2. Wartosci niematerialne

Stan na Stan na Stan na

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Warto$¢ firmy 96 292 96 292 96 292
Nabyte koncesje, patenty i licencje 2 520 2 653 2 895
Know how 82 600 82 600 82 600
Inne warto$ci niematerialne 944 541 71
Wartosci niematerialne razem: 182 356 182 086 181 858
Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych LBt bl o
06.2017 12.2016 06.2016

Nabycie 563 511 0
Przejecie Tensis Sp. z 0.0. 0 33 33
Warto$¢ netto zbytych sktadnikdéw wartosci niematerialnych 0 0 0

13
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NOTA 2.4 ZADLUiEN!E ZTYT. WYEMITOWANYCH
OBLIGACII, KREDYTOW ORAZ POZOSTALEGO

ZADLUZENIA

2.4.1. Obligacje, kredyty i pozostate zadtuzenie

Obligacje wyemitowane przez Spétke

Oprocentowanie w

Emitent Data emisji Wartos¢ emisji (tys. zt) biezacym okresie
odsetkowym

PCC EXOL S.A. 24 czerwca 2016 20 000 5,50%
PCC EXOL S.A. 15 wrzesnia 2016 25 000 5,50%
Obligacje Stan na 30.06.2017 Stan na 31.12.2016
Cze$¢ dtugoterminowa 44 451 44 373
Czes¢ krotkoterminowa 75 81
Razem zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji 44 526 44 454
Emisje, wykup i splaty dtuznych papieréw wartosciowych ( obligacje i bony dtuzne)

Stan na 01.01.2017 44 454
Naliczenie odsetek od obligacji i bondw 1309
Zaptata odsetek od obligacji i bondw dtuznych (1 237)
Stan na 30.06.2017 44 526
Stan na 01.01.2016 0
Emisje, wptyw $rodkéw z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 19 695
Naliczenie odsetek od obligacji i bonow 18
Stan na 30.06.2016 19 713

14
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W I pdtroczu 2017 roku Spoétka korzystata réwniez
z zewnetrznych Zrédet finansowania w formie
dtugoterminowych kredytéw inwestycyjnych
i krétkoterminowych kredytow w rachunku
biezacym. Dodatkowo Spdtka byla strong umoéw

Kredyty i pozostate zadluzenie

faktoringu dla wybranych naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz umoéw faktoringu odwrotnego dla
wybranych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
a takze uméw leasingu finansowego.

Stan na 30.06.2017 Stan na 31.12.2016

Kredyty bankowe 104 258 113 482
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 203 0
Razem kredyty i pozostate zadluzenie dlugoterminowe 104 461 113 482
Kredyty w rachunku biezacym 17 17
Kredyty bankowe 15 747 15759
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 53 0
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego 0 493
Razem kredyty i pozostale zadluzenie krotkoterminowe 15817 16 269

Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej
stopie procentowej WIBOR, LIBOR powiekszonej
0 marze.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz
do dnia jego podpisania nie wystapito niesptacenie
kredytdbw lub naruszenie postanowien umoéw
kredytow, w odniesieniu do ktorych nie podjeto
dziatan naprawczych przez Spotke.

2.4.2. Koszty finansowe

W dniu 09.03.2017 roku Spotka zawarta umowe
leasingu trzech wodzkow spalinowych na okres
60 miesiecy.

Ze zobowigzaniami z tytutu obligacji, kredytow
i innego =zadiluzenia wigze sie ryzyko stopy
procentowej, walutowe oraz ryzyko ptynnosci.

01.2017-06.2017 01.2016-06.2016

Koszty z tytulu odsetek (4 327) (3 210)
- kredyty i pozyczki otrzymane (3017) (3191)
- obligacje wyemitowane (1309) (19)
- leasing finansowy (1) 0
Pozostale (569) (753)
Straty z tytutu réznic kursowych (2) 0
Optaty administracyjne i emisyjne (106) (247)
Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow finansowych (387) (432)

swapy odsetkowe: zabezpieczenia przeptywow pienieznych (387) (432)
Pozostate koszty finansowe (74) (74)
Razem koszty finansowe (4 896) (3963)

2.4.3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na
) 30.06.2017 31.12.2016
Srodki pienigzne w 5709 10 514
banku i w kasie
Lokaty krétkoterminowe 8 633 1781
Razem 14 342 12 295

2,8%

SRODKI PIENIEZNE W STRUKTURZE AKTYWOW

15
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NOTA 2.5 POZOSTALE NOTY

2.5.1. Pozostate aktywa dlugoterminowe

Akcje i udziaty w

Akcje i udzialty w

1 stycznia 2017 st gﬂ;’;::iﬁl;ch jednostkach zaleznych
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 39 642
Odpisy aktualizujgce 0 (69)
Wartos¢ ksieggowa netto na 1 stycznia 2017 0 39573
Zmiany w roku 2017 2 502 2)
- nabycie akgji, udziatow 2 500 0
- przekwalifikowanie 2 (2)
30 czerwca 2017
Wartos¢ wedtug ceny nabycia 2 502 39 640
Odpisy aktualizujgce 0 (69)
Wartosc ksiegowa netto na 30 czerwca 2017 2 502 39 571

Akcje i udzialy w

Akcje i udziaty w

1 stycznia 2016 jednostkach jednostkach zaleznych
stowarzyszonych

Wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 43 683

Odpisy aktualizujgce 0 (69)

Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2016 0 43 614

Zmiany w roku 2016 0 (4 041)
- nabycie akgji, udziatow 0 2
- potaczenie z jednostka zalezng 0 (4 043)

31 grudnia 2016

Wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 39 642

Odpisy aktualizujgce 0 (69)

Wartosc¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2016 0 39 573

W I potroczu 2017 roku nastgpito objecie 50 %
udziatbw w podwyzszonym kapitale zaktadowym

2.5.2. Zapasy

spotki zaleznej Elpis Sp. z 0.0. Warto$¢ transakcji

2 500 tys. zt.

Stan na 30.06.2017

Stan na 31.12.2016

Materiaty 15 586 17 575
Towary 711 934
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 8747 11 544
Wyroby gotowe 13 161 12 780
Zapasy (brutto) 38 205 42 833
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow (1 126) (1 206)
Zapasy (netto) 37 079 41 627
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2.5.3. Rezerwy

Rezerwa na
prowizje i rabaty  Pozostale rezerwy Razem
od sprzedazy
Stan na 1 stycznia 2017 370 0 370
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 310 19 329
Wykorzystanie (370) 0 (370)
Stan na 30 czerwca 2017 310 19 329
Krétkoterminowe 310 19 329
2.5.4. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow
Stan na Zwiekszenia/ Stan na
01.01.2017 zmniejszenia 30.06.2017
Rzeczowe aktywa trwate 2222 0 2222
Wartosci niematerialne 85 0 85
Inwestycje w jednostkach pozostatych 69 0 69
Naleznos$ci od odbiorcow 727 359 1 086
Zapasy 1206 (80) 1126

2.5.5. Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Stan na 30.06.2017

Stan na 31.12.2016

Niewypfacone premie oraz program motywacyjny 1520 1648
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 830 749
Zalegte urlopy 223 144
Odprawy emerytalno-rentowe 191 191
Razem zobowigzania z tytutu swiadczen 2764 2732
pracowniczych, w tym

Kroétkoterminowe 2 604 2572
Dlugoterminowe 160 160
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Platnos¢ w formie akcji

Spotka uruchomita w listopadzie 2015 roku program
motywacyjny  opierajacy si€ na  warrantach
subskrypcyjnych zamiennych na akcje (Program)
oraz przyznaniu bonusu pienieznego.

Program motywacyjny jest programem rozliczanym
kapitatowo w czeSci dotyczacej przyznania
warrantow  subskrypcyjnych  oraz  rozliczanym
w formie pienieznej w czesci dotyczacej przyznania
bonusu pienieznego. W ramach tego programu Rada
Nadzorcza Spotki ma prawo przyzna¢ warranty

14 czerwca 2017 r., w ramach I Roku Obrotowego
Realizacji Programu, Spdétka zaoferowata Prezesowi
Zarzadu objecie 165.227 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych  serii A, wyemitowanych na
podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 10 listopada 2015 r., uprawniajacych
do objecia 165.227 akcji zwyktych Spotki na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
W dniu 14 czerwca 2017 r. Prezes Zarzadu przyjat
oferte i objat zaoferowane warranty w liczbie 165.227
sztuk.

w facznej ilosci 1982 723 warrantéw. W dniu

Gléwne warunki programu:

Data przyznania uprawnien

Tlo$¢ pracownikow objetych programem

Wartos$¢ programu (w czesci dotyczacej przyznania warrantdw) na date przyznania
uprawnien

Ilos¢ warrantéw podlegajgcych wycenie na dzier bilansowy

Warto$¢ jednego warrantu przyznanego w I transzy na date przyznania uprawien

Wartos¢ jednego warrantu przyznanego w II transzy na date przyznania uprawien
Warto$¢ programu (w czesci dotyczacej przyznania bonusu pienieznego) na date
przyznania uprawnien

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 6 miesiecy zakonczonych

30 czerwca 2017 r. w cze$ci dotyczacej warrantow

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakonczonych

30 czerwca 2017 r. w cze$ci dotyczacej bonusu pienieznego

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakonczonych

30 czerwca 2017 r. w cze$ci dotyczacej narzutdw na bonus pieniezny

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2016 r. w czesci dotyczacej warrantow

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2016 r. w czesci dotyczacej bonusu pienieznego

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2016 r. w czesci dotyczacej narzutdow na bonus pieniezny

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2015 r. w czesci dotyczacej warrantéw

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakonczonym

31 grudnia 2015 r. w czesci dotyczacej bonusu pienieznego

Kumulatywna kwota ujeta w kapitale wkasnym na dzien 31 grudnia 2016 r. (,zyski
zatrzymane”)

Kumulatywna kwota ujeta w rezerwach na dzien 31 grudnia 2016 r. (,Rezerwy na
Swiadczenia pracownicze”)

Kumulatywna kwota ujeta w zobowigzaniach na dzien 31 grudnia 2016 r. (,Biezace
zobowigzania podatkowe z innych tytutéw niz podatek dochodowy”)

Warunki nabywania uprawnien

Okres nabywania uprawnien

Okres realizacji warrantow do ktdrych nabyto uprawnienia

10.11.2015

Warunki nierynkowe dot.
zatrudnienia oraz wynikow

1
1563

496
2,34z

2,36 2t
496

(243)
(104)
(55)
874
372

199

631
268

144

(szczegbtowo opisano ponizej)

W trakcie — 5 kolejnych lat

obrotowych poczawszy od roku
obrotowego zakonczonego 31

grudnia 2016 r.

Do 31 lipca 2025 r., nie wczesniej
niz po uptywie 12 miesiecy od daty

przyznania warrantéw
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Znaczacymi parametrami przyjetymi w modelu wyceny byly:

Model wyceny warrantow

Ilo$¢ przyznanych warrantéw
Cena akcji na dzien przyznania
Cena wykonania

Oczekiwana zmienno$¢ kursu
Sredni okres trwania zycia opcji
Stopa wolna od ryzyka

symulacji Monte-Carlo

661
3,17 z#
1z
34,3%
7,5 roku
3,0%

Warunki nabywania uprawnien wynikajace z Programu:

Zatozenia przyjete co do realizacji tych warunkéw
30 czerwca 2017

Zatozono, ze cel zostanie spetniony w wysokosci EBITDA:
- 41 998 tys. zt w roku 2016, ktdrej odpowiada 165 227

Osiggniecie poziomu EBITDA w latach obrotowych 2016 — 2020
na poziomie od 40,6 min zt (ilos¢ przypisanych warrantéw: 82
613) do 63,6 min zt (ilosS¢ przypisanych warrantow: 1 982 723)

warrantéw;
- 42 900 tys. zt w roku 2017, ktdrej odpowiada kolejne
82 613 warrantow;
- 46 500 tys. zt w roku 2018, ktdrej odpowiada kolejne

247 841 warrantow;

Utrzymywanie stosunku stuzbowego przez okres obowigzywania Zatozono, ze warunek bedzie zrealizowany

programu

2.5.6. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.2017-06.2017

01.2016-06.2016

Koszty i przychody z tytutu odsetek (85) (207)
- odsetki od naleznosci 20 32
- odsetki od zobowigzan (17) (6)
- odsetki z lokat 4 1
- odsetki pozyczki udzielone 1 1
- odsetki od faktoringu (92) (235)
- odsetki pozostate (1) 0
Pozostate (1 026) 1485
Dywidendy otrzymane 0 1194
Otrzymane dotacje 2 9
Koszty operacji bankowych (55) (86)
Odszkodowania, kary, grzywny 36 27
Zysk/strata’ na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych 54 a4
oraz wartosci niematerialnych
Zyski /st_rat_y z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci (1 289) 307
operacyjnej
Opisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od odbiorcow 8 28
Przedawnione kaucje gwarancyjne 236 0
Pozostate przychody i koszty operacyjne (18) (38)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (1111) 1278
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2.5.7. Podatek dochodowy biezacy i odroczony

01.2017-06.2017

01.2016-06.2016

Biezacy podatek dochodowy (284) (1 402)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (780) (1 594)
Ko.rekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat 496 192
ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy (506) (676)
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (790) (2 078)

finansowego

Stan na 30.06.2017

Stan na 31.12.2016

Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu

odroczonego podatku dochodowego na poczatek (21 407) (22 226)
okresu, z tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu 25 1756
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (24 952) (23 982)
poczatek okresu

Ujecie w wyniku finansowym (506) 593
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 0 226
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu

odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, z (21 913) (21 407)
tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu 2903 3545
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (24 816) (24 952)

koniec okresu

2.5.8. Zobowiazania i naleznos$ci warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien
31.12.2016 roku Spétka nie zidentyfikowata
naleznosci oraz zobowigzan warunkowych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spédtka nie jest strong
istotnych sporéw sagdowych. W biezgcym okresie nie
dokonano réwniez istotnych rozliczen z tego tytutu.

Rozliczenia podatkowe

W okresie 07.10.2015 - 02.12.2015 odbyfa sie
w Spotce kontrola podatkowa w zakresie rozliczen
podatku dochodowego za lata 2011 i 2012.

Kontrola miata zwigzek ze zlozonym w dniu
27.08.2015 roku przez Spdtke  wnioskiem
o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym
w kwocie 794 tys. zi. Wystgpienie z wnioskiem
wigzato sie z zakonczeniem postepowania o wydanie
interpretacji indywidualnych zwigzanych
z rozliczeniem naleznosci i zobowigzan przejetych
w ramach transakcji aportowej w roku 2011. Korekta
oparta byta w czesci o stanowisko wyrazone przez
organy podatkowe w wydanych interpretacjach,
natomiast w czesci byta wynikiem analizy aktualnych
stanowisk wiadz podatkowych.

W dniu 27.04.2016 zostaty wydane decyzje
w sprawie rozliczen podatku dochodowego za lata
20112012, w ktdrych stwierdzono nadptate podatku
nizszg niz wnioskowana przez Spotke.

W zwigzku ze zwrotem czesci nadptaty w wysokosci
221 tys. zt Spotka w roku 2016 zmnigjszyta
utworzony w roku 2015 odpis aktualizujacy z kwoty
794 tys. zt do kwoty 574 tys. zt.

W maju 2016 roku Spotka ztozyta odwotanie od
wydanych decyzji, w czesci dotyczacej odmowy
stwierdzenia wnioskowanej nadptaty.

W zwigzku ze ztozonym odwotaniem, w dniu
30.08.2016 roku zostata wydana decyzja,
podtrzymujgca  wysokoS¢  nadptaty  podatku
dochodowego za rok 2011 oraz uchylajaca decyzje za
rok 2012, do ponownego rozpatrzenia przez urzad
nizszej instancji.

W dniu 18.10.2016 roku Spotka ztozyta skarge na
decyzje z dnia 30.08.2016 w zakresie odmowy
nadptaty podatku dochodowego za rok 2011.

W dniu 05.04.2017 roku Wojewddzki Sad
Administracyjny we Wroctawiu uchylit zaskarzong
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decyzje Dyrektora Izby Skarbowej z dnia 30.08.2016
roku.

W dniu 29.06.2017 roku Naczelnik Dolnoslgskiego
Urzedu Skarbowego wydat decyzje okreslajaca
wysokos¢ straty w podatku dochodowym za rok 2012
w kwocie 2 387 tys. zt oraz stwierdzajagcg nadptate

2.5.9. Instrumenty finansowe

w podatku dochodowym za rok 2012 w kwocie 589
tys. zt. W zwigzku z wydang decyzja, Spotka
w czerwcu 2017 roku zmniejszyta utworzony odpis
aktualizujgcy o kwote 464 tys. zt oraz ztozyta korekty
deklaracji podatku dochodowego do oséb prawnych
za lata 2015-2016, odliczajac strate za rok 2012.

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Poziom wg MSR 39
hierarchii Wartos¢ Zobowiazania Wartos¢
Stan na 30.06.2017 wartoéci  bilansowa Pozyczki wyceniane w godziwa
godziwej i naleznosci zamortyzowanym
koszcie
Pozostate aktywa
(Instrumenty pochodne z
« tytulu zabezpieczenia 2 B >73 0 57
E stopy procentowej)
; Naleznos$ci od odbiorcow 83 037 83 037 0 83 037
< Pozostate naleznosci 10 10 0 10
Srodki pienigzne i ich * 14 342 14 342 0 14 342
ekwiwalenty
Razem 97 962 97 962 0 97 962
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligacji 1 w22 0 44 526 HiB L2
s Kredyty i pozostate
S 1P * 120 278 0 120 278 120 278
& zadtuzenie
< . .
& Zobowiazania wobec x 74 562 0 74 562 74 562
dostawcow
Pozostate zobowigzania * 25 339 0 25 339 25 339
Razem 264 705 0 264 705 265 218
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Klasyfikacja instrumentow finansowych

Poziom wg MSR 39
hierarchii Wartos¢ Zobowiazania Wartos¢
Stan na 31.12.2016 wartosci bilansowa Pozyczki wyceniane w godziwa
godziwej i naleznosci zamortyzowanym
koszcie
Pozostate aktywa
(Instrumenty .pocho.dne z 2 751 751 0 751
« tytulu zabezpieczenia
E stopy procentowej)
g Naleznos$ci od odbiorcow * 74 627 74 627 0 74 627
< Pozostate naleznosci * 75 75 0 75
srodki pienigzne i ich * 12 295 12 295 0 12 295
ekwiwalenty
Razem 87 748 87 748 0 87 748
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligacji 1 i 0 44 454 e
~ Kredyty i pozostate x 129 751 0 129 751 129 751
= zadtuzenie
7 Zobowigzania wobec
(9] *
2 dostawcow 64 836 0 64 836 64 836
Pozostate zobowigzania * 2 820 0 2 820 2 820
Razem 0 241 861 0 241 861 242 246

* Przyjmuje sie, Zze wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, dlatego Spotka nie zastosowata Zadnych technik do
wyceny tych pozydji.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata zmian w klasyfikacji instrumentéw finansowych oraz nie dokonata
przesunie¢ miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej.

2.5.10. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat
wiasny, zysk netto lub przeptywy pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos$¢ lub czestotliwos$¢

Nie wystgpity

2.5.11. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kontrole nad Spotkg sprawuje PCC SE z siedzibg w dominujacg, PCC SE oraz pozostatymi podmiotami
Duisburgu (Niemcy), ktéra posiada 86% akgiji powigzanymi niekonsolidowanymi, w  tym
Jednostki Dominujacej, ktora jest strong kontrolujaca jednostkami zaleznymi od PCC SE.

najwyzszego szczebla. Pozostate 14% znajduje sie w

posiadaniu wielu akcjonariuszy. W I potroczu roku 2017 i w okresie porownywalnym

Grupa przeprowadzita nastepujgce transakcje:
Spotka w ramach transakcji z jednostkami
powigzanymi dokonuje transakcji z jednostka
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Przychody od podmiotow powigzanych
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

01.2017-06.2017

01.2016-06.2016

- pozostatym podmiotom powigzanym 13 217 8 445
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

- pozostatym podmiotom powigzanym 46 472 38 868
Przychody ze sprzedazy $rodkow trwatych, wartosci

niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych

- pozostatym podmiotom powigzanym 0 523
Pozostate przychody operacyjne

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 41 1194
Razem 59 730 49 030

Produkty, towary i materiaty oraz elementy majatku trwatego sprzedaje sie na podstawie obowigzujacych cennikow
na warunkach, ktére bytyby dostepne osobom trzecim. Sprzedaz ustug podlega negocjacjom z jednostkami
powigzanymi w ujeciu koszt plus, dopuszczajac marze zysku.

Zakup od podmiotéw powigzanych

01.2017-06.2017

01.2016-06.2016

Zakup ustug

- od Jednostki PCC SE 919 731
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 8993 8 072
Zakup towaréw i materiatow

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 25 816 18 331
Zakup srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych,

nieruchomosci inwestycyjnych

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 1952 67
Transfery zwigzane z umowami o finansowanie

- od Jednostki PCC SE 0 830
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 89 3
Razem 37 769 28 034

Ustugi, towary, materiaty oraz elementy majatku trwatego kupowane sg od jednostek powigzanych na normalnych

warunkach handlowych.

Naleznosci od podmiotéw powiazanych
- od pozostatych podmiotdw powigzanych

Stan na 30.06.2017
17 596

Stan na 31.12.2016
18 072

Razem naleznosci od podmiotow powigzanych

17 596

18 072

Zobowiagzania wobec podmiotéw powiazanych

Stan na 30.06.2017

Stan na 31.12.2016

- od Jednostki PCC SE 19 680 363
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 14 985 9 372
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych 34 665 9735
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2.5.12. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30 czerwca 2017 r. miaty miejsce nastepujgce istotne zdarzenia niekorygujgce danych wykazanych
W niniejszym sprawozdaniu finansowym:

. W dniu 20.07.2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny podstawowy II Programu
Emisji Obligacji Spotki. Prospekt emisyjny bedzie podstawg do emisji i publicznego oferowania kolejnych serii
obligacji, emitowanych w ramach II Programu Emisji Obligacji w wartosci nie wyzszej niz 200 000 tys. zt.

24



PODPISY CZLONKOW ZARZADU I OSOBY
ODPOWIEDZIALNE] ZA PROWADZENIE KSIAG
PCC EXOL S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad

PCC EXOL S.A.:
Mirostaw Siwirski Prezes Zarzadu
Rafat Zdon Wiceprezes Zarzadu

Gtéwny Ksiegowy CWB Partner

Beata Dobecka Sp. z 0.0. prowadzacej ksiegi
rachunkowe PCC EXOL S.A.

Brzeg Dolny, 6 wrzesnia 2017 roku
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