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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej Nestmedic S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia bez zastrzezen

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Nestmedic S.A.
z siedzibg we Wroctawiu (dalej ,,Spétka”, ,Jednostka”), na ktdre sktadajg sie:
= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
= bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku wykazujacy sume bilansowg
w wysokosci 9 565 tys. zt,
* rachunek zyskdéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia
2018 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 3 562 tys. zi,
» zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 31 grudnia 2018 roku wykazujacy zmniejszenie kapitatu wiasnego
w wysokosci 2 234 tys. zi,
= rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
31 grudnia 2018 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
w wysokosci 2 552 tys. zi,
= dodatkowe informacje i objasnienia,
(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spoétki na dzien
31 grudnia 2018 roku, oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351
z pézn. zm.) (,Ustawa o rachunkowosci”) przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

= jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa
i statutem Spotki,

» zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB") oraz
stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach" - Dz. U. z 2017 r., poz. 1089).
Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Jednostki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o bieglych rewidentach. Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy
sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
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Uzupetniajace objasnienie

Nie zgtaszajac zastrzezen, co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
informujemy, ze Zarzad Spoétki w punkcie 6 wprowadzenia do sprawozdania finansowego wskazat,
iz sporzadzit sprawozdanie finansowe za rok 2018 przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Zarzad
Jednostki, majac na uwadze ztozong deklaracje potwierdzajacg zdolno$¢ do kontynuowania
dziatalnosci przez Spoétke, szczegdtowo opisat we wskazanym wyzej punkcie i w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci w punkcie 1 gtéwne zatozenia planu finansowego, ktérym kierowat sie przy
ocenie niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci. Powodzenie planu bedacego podstawg
przyjetego zatozenia kontynuacji dziatalnosci uzaleznione jest od realizacji zamierzen biznesowych
i budowanych na tej podstawie prognoz finansowych. Zdaniem Zarzadu Jednostki, dziatania
te zostang uwienczone powodzeniem, wskazujemy jednak, iz pewnosci takiej nie ma.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do wyzej opisanych sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg
one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy
sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu
naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach,
w ktdérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowe zagadnienia badania Podejscie do badania

Kontynuacja dziatalnosci

W celu oceny mozliwosci kontynuowania

Biorac pod uwage obecng skale prowadzonej
dziatalnosci, poniesione nakfady na prace
rozwojowe Jednostka oczekuje, ze bedzie
musiata ponosi¢ istotne koszty sprzedazy,
a takze prowadzi¢ dalsze prace badawcze i
rozwojowe w celu komercjalizacji sowich
produktow.

W konsekwencji, jak zostato to opisane

we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego

w celu kontynuowania dalszej dziatalnosci oraz

kontynuowania prac rozwojowych, Spodtka

zamierza podjac¢ szereg dziatan zmierzajacych

do:

= zwiekszenia skali dziatalnoséci (sprzedaz
produktow i ustug) na rynki zagraniczne,

= rozpoczecia wspOtpracy z  sieciowymi
placbwkami  medycznymi  $wiadczacymi
ustugi klientom masowym.

= pozyskania dalszego finansowania.

dziatalnosci przez Spotke:
= przeanalizowaliSmy, w oparciu o prognozy

przygotowane przez Zarzad, potrzeby
finansowe Spoétki w okresie kolejnych 12
miesiecy,

= zrozumieliSmy jaka minimalna kwota

wydatkédw bedzie musiata by¢ poniesiona
przez spbétke w celu zwiekszenia skali
dziatalnosci,

= zapoznaliSmy sie z warunkami umowy
pozyczki odnawialnej oraz kwotami
dostepnego w jej ramach finansowania,

=  omowiliSmy z Zarzadem plany dalszego
finansowania spotki w kontekscie
potencjalnej emisji akcji oraz innych
dostepnych mozliwosci finansowania,

= rozwazyliSmy potencjalne pozytywne
i negatywne scenariusze oraz ich wptyw na
dostepne finansowanie.

Dodatkowo, w ramach weryfikacji zdarzen po
dacie bilansowej zweryfikowaliSmy  kwoty
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podwyzszenia kapitatu akcyjnego z emisji akcji
serii E.

DokonaliSmy oceny  wiasciwosci  ujawnien
dotyczacych kontynuacji dziatalnosci zawartych
we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego.

w wyniku przeprowadzonych procedur
uznaliSmy ocene Zarzadu dotyczacg kontynuacji
dziatalnosci  jako majacq  podstawe w
ujawnionych faktach, jednakze przyszie
zdarzenia lub warunki moga spowodowad, ze
Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci istotnych aktywow

Koszty prac rozwojowych

Wartosé kosztow prac rozwojowych
zakonczonych i w toku (dalej ,KPR") zwigzane z
prowadzonymi projektami na koniec 2018 roku
wyniosty 1 771 tys. zt.

Koszty KPR wynikaja z tworzenia przez Spoétke
innowacyjnego rozwigzania z zakresu
telemedycyny. Sg to zaréwno wydatki wtasne

Spotki jak i wydatki zwigzane z ustugami
$wiadczonymi przez zewnetrznych
podwykonawcéw.

Spoétka przedstawita ujawnienia zwigzane z KPR
w notach do sprawozdania finansowego nr 1 i 5.

Zapasy

Wartos$¢ zapaséw, ktore Spoétka zakupita badz
wyprodukowata w zwigzku z planowang
komercjalizacjg zakonczonych prac rozwojowych
wyniosta na dzien bilansowy 821 tys. zi.

Udzielone pozyczki

Na dzien bilansowy Spétka posiada aktywa
finansowe w postaci udzielonych jednostce
zaleznej pozyczek o wartosci 1 087 tys. zi.
Medyczne Centrum Telemonitoringu sp. z o.0.
utworzone zostato w celu wspierania dziatalnosci
gospodarczej oraz badawczo- rozwojowej
Nestmedic S.A.

SkupiliSmy sie na tym obszarze z uwagi na:
= istotne wydatki KPR ponoszone przez
Spotke oraz sposéb ich ujecia w

Nasze procedury badania obejmowaty, miedzy
innymi, ocene kompletnosci, poprawnosci
klasyfikacji kosztéw na prace badawcze
i rozwojowe oraz zasadnosci aktywowania KPR.

Na podstawie wybranej proby dokonalismy
weryfikacji prawidtowosci, istnienia oraz
wystgpienia ujetych kosztow, potwierdziliSmy
takze ich kompletno$¢ poprzez analize umow
z zewnetrznymi podwykonawcami.

DokonaliSmy takze oceny,
poprawnie ujawnione w
finansowym.

czy KPR zostaty
sprawozdaniu

Zweryfikowalismy kalkulacje koszéw
wytworzenia produktow gotowych oraz
produkcji w toku, a takze metody ich wyceny w
ciggu roku i na dzien bilansowy.

analizy przedtozonych plandéw
finansowych, bedacych podstawq nie
rozpoznania utraty wartosci przez istotne
aktywa Spoétki. Na podstawie wykonanych
procedur stwierdziliSmy, ze przyjete przez
kierownictwo Spétki osady znajduja poparcie
w dowodach uzyskanych podczas badania, nie
mniej w przypadku braku realizacji strategii oraz
zatozen bedacych podstawg planu finansowego
opisanego przy kontynuacji dziatalnosci, wartos¢
aktywowanych kosztéw prac rozwojowych,
zapaséw oraz udzielonych pozyczek moze
podlegac odpisowi z tytutu utraty wartosci.

Dokonalismy
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sprawozdaniu finansowym,

= wyniki finansowe Jednostki oraz
koniecznos¢ weryfikacji utraty wartosci
przez istotne aktywa Spoétki, co wymaga
istotnego osadu.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Jednostki zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spotke
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedng
aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Jednostki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Spotki albo zamierza dokonac likwidacji
Jednostki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sq odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie wystarczajacej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem Ilub biledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego naszg opinie. Wystarczajgca pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac¢ na skutek oszustwa
lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie
mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikdédw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sq wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i warto$ciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

» identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
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badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére
sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, falszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

= uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

= oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$c
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki;

= wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczacg watpliwos¢ zdolnos$¢ Jednostki do
kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogq spowodowaé, Zze Spotki zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

= oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2018 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci") bedace wyodrebniong czescig
Jednostkowego Raportu Rocznego przekazywanego przez Grupe na zorganizowany rynek akcji
Gietdy Papieréw Wartosciowych NewConnect.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spotki sq zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Jednostki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposob
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spoiki:

= zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
= jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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