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1. LIST PRZEWODNI PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

W trzecim kwartale 2017 roku Spdtka osiggneta kilka istotnych krokéw milowych w realizacji
przyjetej strategii. Celem nadania lepszego kontekstu niniejszego podsumowania, rekomendujemy
lekture pierwszego raportu analitycznego pokrywajgcego dziatalnoé¢ PiLab SA', odnoszacego sie do
potencjatu rynkowego i miar rozwoju.

Marketing

Kontynuujgc proces weryfikacji polityki cenowej, o ktérym informowalismy w poprzednim raporcie
kwartalnym, przetestowaliSmy i wdrozyliSmy nowg metodologie wyceny systemu DataWalk. Kluczowe
aspekty w tym obszarze to efektywna podwyzka ceny naszej licenciji i umozliwienie znacznie wyzszej
skalowalnosci jej wartosci, réwnolegle oferujac nizszag bariere wejécia. Nasi klienci moga rozpoczaé
wspotprace z nami z relatywnie niskiego putapu, implementujac platforme analityczng do testéw z
mniejszymi wolumenami danowymi i zaledwie kilkoma uzytkownikami, nastepnie uzyskujg mozliwos¢
zatadowania wiekszych zakreséw danych oraz poszerzenia iloSci uzytkownikéw. W kazdym z naszych
wdrozen obserwujemy ekspansje ilosci tadowanych do DataWalk danych i/lub wzrost liczby
uzytkownikéw - w trakcie realizacji projektu klienci ucza sie mozliwosci systemu i mozliwych do
uzyskania efektéw biznesowych, co przektada sie na rosngcg cene platformy i warto$¢ ustugi
utrzymania - maintenance.

W trakcie ostatnich miesiecy pozyskalismy wiecej informacji o naszym rynku docelowym: analizie
potgczen dla skomplikowanych i duzych zestawdéw danych. Zaréwno spotkania z prospektami i
konsultantami w USA, jak i wspotpraca z klientami w Europie, pokazuja ze istnieje luka rynkowa na
produkt COTS (commercial-of-the-shelf), ktéry umozliwiatby tgczenie big data i zaawansowang analize
sieci powigzan w cenach o wiele nizszych niz kilka, kilkanascie lub dziesiatki milionéw USD.

Koncentracja na sektorze ubezpieczen i wybranych czeSciach sektora rzgdowego bedzie naszym
priorytetem. Dzieki intensywnej pracy zespotu programistycznego, udato nam sie zbudowac
fundamentalne funkcjonalnosci systemu adresujace potrzeby inwestygatoréw i analitykbw w tym
obszarze. Dla przyktadu, zbudowaliSmy modut Investigation Workspace, ktéry umozliwia
efektywniejszg analize potgczonych danych poprzez realizacje skomplikowanych proceséw
analitycznych, tzn. wybrane analizy, prowadzone przez zaawansowanych analitykéw i uzyskujgce
najlepsze wyniki, moga zosta¢ zachowane i odtwarzane w kolejnym nowym module Instant Analysis,
umozliwiajgc tym samym mniej zaawansowanym uzytkownikom systemu DataWalk przeprowadzanie
skomplikowanych analiz o udowodnionej juz skutecznoéci np. w identyfikacji naduzy¢. Jako skutek
znacznego rozwoju systemu, wydalismy wtasnie bardziej zaawansowang wersje 3.0 DataWalk.

Status procesu go-to-market: Polska

Kontynuujemy procesy sprzedazowe w Polsce z klientami-innowatorami (early adopters), dtugo$¢
cyklu sprzedazowego wciaz plasuje sie w zakresie 18-30 miesiecy. Mamy nadzieje skréci¢ ten czas,
poprzez pozyskanie kilku nowych referenciji, ktérych spodziewamy sie w wyniku realizacji kolejnych
sprzedazy planowanych w nadchodzacych miesigcach. Nadto liczymy réwniez na pozytywny i
inspirujgcy wptyw przyktaddéw sukcesu w case studies przygotowywanych na bazie wynikoéw z wdrozen
produkcyjnych z klientami takimi jak Warta. W naszym lejku sprzedazowym jest wiele
zakwalifikowanych klientéw, nad ktérymi pracujemy w 2017 roku, kontynuujgc rozmowy rozpoczete w
2016 i nawet w 2015 roku.

| raport analityczny PilLab: http://www.sii.org.pl/11894/edukacja-i-analizy/raporty-analityczne/pilab-polska-
firma-bez-kompleksow-czy-podbije-globalny-rynek-big-data.html
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Na bazie obiecujgcych rezultatdw pracy z pierwszym w Polsce partnerem sprzedazowym PiLab
(integrator systeméw skoncentrowany na platformie DataWalk) oraz z powodu specyfiki proceséw
zakupowych w instytucjach publicznych i agencjach rzadowych, do ktérych zamierzamy kierowac
oferte, zdecydowaliémy sie rozpocza¢ budowe kanatu partnerskiego. Redefiniujemy réwniez strategie
sprzedazy dla zespotu w Polsce, tak by méc pokry¢ réwniez potrzeby klientéw i partneréw z regionu
poza granicami Polski. Proces podazania za klientem (tzw. follow the customer) zostat przetestowany
przez PiLab w Grupie Talanx. Bazujgc na udanych efektach wspdtpracy z polskimi oddziatami
kolejnych miedzynarodowych grup kapitatowych, mozliwa jest znacznie fatwiejsza i efektywna
kosztowo ekspansja na rynek europejski.

Status procesu go-to-market: USA

W efekcie pierwszych dwoéch miesiecy pracy Chrisa Westphala rozpoczelismy wiele rozméw z
trendsetterami w USA, majac na celu zaangazowanie ich w pilotazowe wdrozenia i pierwsze
sprzedaze, gtéwnie w obszarach administracji publicznej. DotgczyliSmy do grona cztonkdw
organizacji MITRE Roundtable?, ciata doradczego amerykanskiego rzadu w obszarze najnowszych
technologii analitycznych, gdzie Chris Westphal przeprowadzit na poczatku listopada udang

prezentacije.

Zaktadamy, ze w momencie pozyskania przez DataWalk Inc. pierwszych, referencyjnych klientéw w
USA, rozpocznie sie rekrutacja i budowanie maszyny stuzgce] go-to-market w Ameryce w celu
zbudowania skalowalnej czesci biznesu. Proces ten bedzie realizowany kontynuujgc ostrozne
podejécie do kosztéw w metodologii lean, majac na uwadze fakt iz jeden zespdt sprzedazowy
(handlowiec i inzynier) w naszym sektorze potrafi kosztowa¢ do pdét miliona dolaréw rocznie.

Po wiecej informacji o planach odnos$nie rynku amerykanskiego odsytamy do ostatniego wywiadu z
Chrisem Westphalem?.

Finanse

Zamiar przeprowadzenia dziatan kapitatowych, ktéry przekazalismy w komunikacie ESPI 11/2017, ma
m.in. na celu umozliwienie inwestorom strategicznym (takim jak Chris Westphal) wiekszg ekspozycje
na PiLab. Srodki uzyskane w ramach tej rundy umozliwiag pozyskanie pierwszych klientéw w USA.
Bardzo ostroznie i etapowo podchodzimy do planowania i realizacji wydatkow, celem maksymalizacii
efektywnosci inwestowanych $rodkéw — rekrutacje zespotéw handlowych uruchamiane pierwszymi
sprzedazami to jeden z przyktaddw takiego podejécia. Nie bedziemy zwiekszaé znaczaco kosztéow po
stronie polskiej, a zasoby dodawane do europejskiego zespotu beda miaty na celu gtéwnie wspieranie
dziatan na rynku amerykanskim wykorzystujac nizszg baze kosztowa.

Wecigz prébujemy pozyskaC dotacje ze Srodkdw europejskich na finansowanie naszego rozwoju —
mimo czterech podej$¢ do tej pory nie udato nam sie uzyska¢ dofinansowania. Mamy jednak nadzigje,
ze proces tworzenia pierwszego produktu IT klasy enterprise, bedgcego wiodgcym rozwigzaniem na
jednym z najbardziej interesujacych rynkéw globalnie znajdzie zrozumienie wérdd krajowych
ekspertéw i zainteresowanie instytucji dysponujacych srodkami z UE.

Podsumowanie

Nigdy nie bedac usatysfakcjonowanymi, ciggle szukamy mozliwosci poprawy w dziatalnosci Grupy
PiLab. Dla przyktadu, ostatnio odrobione w USA lekcje marketingowe, wptynety na nasze procesy w
Polsce i jako efekt tej nauki, zamierzamy pracowa¢ wiecej z prospektami z sektora rzgdowego w
Europie. Ten proces ciggtego usprawniania dotyczy wszystkich czesci naszej organizaciji, jak np.
zespotdéw programistycznego, wdrozeniowego czy zarzadu. Firmy operujgce na naszym rynku maja

2 http://www2.mitre.org/public/analytic-technology/membership.html
3 https://www.washingtonexec.com/2017/11/chris-westphal-datawalk-chief-analytics-officer/
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zwyczajowo dtugi ‘rozbieg’, z czotowym przyktadem w postaci trzynastoletniej historii Palantira i
planach tej spotki na osiggniecie rentownosci w najblizszej przysztosci. Musimy rozwija¢ naszg
efektywnos¢ i dostarcza¢ wiecej rezultatdw, aby odnies¢ sukces. Dzieki naszym inwestorom
trendsetterom i zaangazowaniu catego zespotu, mozemy kontynuowaé rozwdj na drodze do
zbudowania pierwszego polskiego jednorozca na rynku enterprise IT.

Dziekujemy za zaufanie i zapraszamy do uczestnictwa w kwartalnych podsumowaniach
organizowanych dla naszych inwestorow.

Z wyrazami szacunku,

W\@CL/L\ 5LI

Pawet Wieczynski
Prezes Zarzadu PiLab SA

4 https://www.cnbc.com/2017/02/24/palantir-may-turn-profit-before-potential-ipo-or-sale.html
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE

Podstawowe informacje o Emitencie

FIRMA: PiLab S.A.

Forma Prawna: Spotka Akcyjna

Adres rejestrowy: ul. Rzeznicza 32-33, 50-130 Wroctaw
Telefon: +48 71 707 21 74

Fax: +48 71 707 22 73

Adres E-mail: biuro@pilab.pl

Adres www: www.pilab.pl

NIP: 894-303-43-18

REGON: 21737247

KRS: 0000405409

Zrédto: Emitent

Podstawowe informacje o DataWalk Inc. (Spé6tka zalezna od Emitenta)

FIRMA:

DataWalk Inc.

Adres rejestrowy:

1209 Orange Street, Wilmington, Delaware 19801

Adres korespondencyjny:

2479 East Bayshore Road, Suite 205 Palo Alto, CA 94303

Adres E-mail:

info@datawalk.com

Adres www:

www.datawalk.com

Zrédto: Emitent

PiLab Spétka Akcyjna
ul. Rzeznicza 32-33
50-130 Wroctaw

KRS: 0000405409, NIP: 894-303-43-18, REGON: 021737247
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3. NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA DOTYCZACE EMITENTA NA OSI CZASU

Ztozenie do
Europejskiego Urzedu
Patentowego wniosku
patentowego.

Uzyskanie patentu

2017

Zrédto: Emitent

Aktualizacja
harmonogramu

publikacji
raportéw

okresowych w

2017 r.

Zawarcie umowy z podmiotem
z Grupy Talanx

Pierwsza ewaluacja
DataWalk w USA

E

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

Walne zgromadzenie

Zawarcie umowy typu lock-up
na akcje Emitenta

Chris Westphal obejmuje
kluczowe stanowisko w
Zarzadzie DataWalk Inc.

Uzyskanie patentu w USA

Rejestracja zmian w Statucie Spotki

4. WYKAZ RAPORTOW BIEZACYCH EMITENTA PRZEKAZANYCH W TRAKCIE
RAPORTOWANEGO OKRESU ORAZ DO CZASU PUBLIKACJI RAPORTU

OKRESOWEGO
Data \[¢
publikacji Typ raportu raportu Tytut raportu
o Podjecie decyzji o zamiarze przeprowadzenia oferty
2017.11.09 ESPI biezgcy 11/2017 prywatnej akcji.
2017.09.11 EBI biezacy 12/2017 | Rejestracja zmian w Statucie Spotki.
2017.09.06 ESPI biezgcy | 10/2017 | Uzyskanie patentu w USA.
5017.09.02 ESPI biezacy 9/2017 Chris Westphal obejmuje kluczowe stanowisko w Zarzadzie
DataWalk Inc.
2017.07.31 ESPI biezacy 8/2017 Pierwsza ewaluacja DataWalk w USA.

Zrédto: Emitent
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5. POZOSTALA AKTYWNOSC EMITENTA
Pozostate publikacje na temat Emitenta:

— PulsBiznesu.pl - PiLab jest bardziej amerykariski
— Forbes.pl - Polski biznes w amerykanskim stylu. PiLab rusza na podbdj USA

- Rzeczpospolita.pl - PiLab napedza innowacyjna technologia i wyjgtkowi ludzie

- Biznes.pap.pl - Pilab pracuje nad pozyskaniem kolejnych klientéw dla DataWalk

- Parkiet.com - Grupa zbiera sity na podbdj Ameryki

— PulsBiznesu.pl - PiLab w USA dziata szybko

- Bankier.pl - Pilab pracuje nad pozyskaniem kolejnych klientéw dla DataWalk

- Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych - Echa Rynku #227 — GetBack, PiLab i Eurotel pod lupg Sll
- Money.pl -PiLab rusza na Ameryke. Chce poszukaé tam przestepcow

- Rzeczpospolita.pl - Wieczynski: dane cenniejsze niz ropa

- Rzeczpospolita.pl - Pawet Wieczynhski - Czym naprawde sg dane osobowe?

- Rzeczpospolita.pl - New Connect odzyskuje zaufanie

— Forbes.pl - Przetwarzanie danych po polsku z amerykanskim patentem. Pil ab wchodzi na rynek USA

PiLab Spétka Akcyjna KRS: 0000405409, NIP: 894-303-43-18, REGON: 021737247 pl|a b pl
ul. Rzeznicza 32-33 Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej ’
50-130 Wroctaw we Wroctawiu | VI Wydziat Gospodarczy KRS



PiLab

6. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA.

Bilans Grupy Kapitatowej Emitenta’

A Aktywa trwate 2364 032,68 1518 266,09
. Wartosci niematerialne i prawne 2 080 447,09 1339 466,23
1. Rzeczowe aktywa trwate 213 585,59 159 304,09
. Naleznosci dtugoterminowe 70 000,00 0,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 19 495,77
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B Aktywa obrotowe 8421 649,58 17 596 937,18
. Zapasy 0,00 0,00
II. Naleznosci krétkoterminowe 2520699,28 2599 128,62
. Inwestycje krotkoterminowe 5676 862,19 14 967 755,38
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 224 088,11 30053,18
C Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
D Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00

SUMA AKTYWOW 10 785 682,26 19 115 203,27
A Kapitat (fundusz) wtasny 9530 436,57 18 397 371,07
I Kapitat (fundusz) podstawowy 300 550,00 300 550,00
Il Kapitat (fundusz) zapasowy 32988 203,98 32988 203,98
Il Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny (6 639,77) 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych (17 100 245,97) (9 538 930,94)
VI. | zysk (strata) netto (6 651 431,67) (5352 451,97)
VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1 255 245,69 717 832,20
. Rezerwy na zobowigzania 75 597,02 0,00
II. Zobowigzania dtugoterminowe 49 552,10 20479,78
. Zobowigzania krotkoterminowe 913 722,42 697 352,42
V. Rozliczenia miedzyokresowe 216 374,15 0,00

SUMA PASYWOW 10 785 682,26 19 115 203,27

Zrédto: Emitent

® W okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2016 r. PiLab S.A. nie tworzyta Grupy Kapitatowej, dlatego dane za ten okres sg wynikami jednostkowymi
Emitenta.

PiLab Spétka Akcyjna
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Rachunek zyskoéw i strat Grupy Kapitatowej Emitenta (wariant poréwnawczy)6

A t::::’cm“y netto ze sprzedazy i zrwnane z nimi, w 407 079,40 415 520,29 1141 480,28 742 648,41
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 407 079,40 415 520,29 1141 480,28 742 648,41
I j(:j:;;z;as’tza;l;izgsoiunliteéw (zwiekszenie - wartos¢ 0,00 0,00 0,00 0,00
. j:g;z;s\;\:(\i/tworzema produktéw na witasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 2774 256,31 2118 667,06 7 726 357,62 6 235 407,97
. Amortyzacja 44 147,28 49 053,64 146 084,86 142 362,95
1. Zuzycie materiatéw i energii 32 861,93 53 856,66 81 138,48 173 457,03
Ill. | Ustugi obce 1531492,42 1279 344,23 4 338 005,80 3754436,71
IV. | Podatkii optaty 8 140,31 11 522,00 57 949,66 19 996,02
V. Wynagrodzenia 757 668,04 587 242,40 2 130 219,66 1737 070,19
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 197 307,48 74 251,67 546 400,95 225 604,91
Vil Pozostate koszty rodzajowe 202 638,86 63 396,46 426 558,21 182 480,16
Y” Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
C | zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) (2367 176,91) (1703 146,77) (6 584 877,34) (5 492 759,56)
D Pozostate przychody operacyjne 36 133,24 2,85 71 113,97 22 825,90
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Dotacje 0,00 0,00 0,00 22 400,00
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inne przychody operacyjne 36 133,24 2,85 71113,97 425,90
E Pozostate koszty operacyjne 43 243,23 8 523,95 101 673,73 46 678,76
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
lIl. | Inne koszty operacyjne 43 243,23 8 523,95 101 673,73 46 678,76
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) (2374 286,90) (1711 667,87) (6 615 437,10) (5516 612,42)
G Przychody finansowe 41 557,47 70904,51 147 012,23 259 653,38
. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odsetki 12 831,42 49 847,49 66 778,06 208 478,45
ll. | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 605,48
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 28 726,05 21 057,02 80 234,17 50 569,45
V. | Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H Koszty finansowe 17 442,46 20 264,93 191 270,80 84 791,93
. Odsetki 1209,76 9 656,19 5067,81 34 911,80
1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. | Aktualizacja wartosci inwestycji 5701,50 0,00 20 714,00 0,00

W okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2016 r. PiLab S.A. nie tworzyta Grupy Kapitatowej, dlatego dane za ten okres sg wynikami jednostkowymi
Emitenta.
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Rachunek przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej Emitenta (metoda posrednia)’

IV. | Inne 10 531,20 10 608,74 165 488,99 49 880,13

1 Zysk (strata) brutto (F+G-H) (2350171,89) (1 661 028,29) (6 659 695,67) (5 341 750,97)

J Podatek dochodowy 0,00 0,00 (8 264,00) 10 701,00

K (:\c:lzi:;tszzen?ab:t\:/;?:;(owe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00

L Zysk (strata) netto (I-J-K) (2350171,89) (1 661 028,29) (6 651 431,67) (5352 451,97)
Zrédto: Emitent

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

I. | zysk (strata) netto (2 350 171,89) (1661 028,29) (6 651 431,67) (5 352 451,97)

II. | Korekty razem (843 912,91) (334 820,26) (1115 574,08) (1021 643,33)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

| r2eplywy pleniezne netto z aziatainosct (3 194 084,80) (1995848,55)|  (7767005,74)| (6374 095,30)
operacyjnej (1+/-11)

B Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

" | inwestycyjnej

I | Wptywy 42 533,55 0,00 131510,01 150 000,00

I | wydatki 10 470,65 277 807,78 18 860,65 3342101,26

. | Preeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 32 062,90 (277 807,78) 112 649,36 (3 192 101,26)
inwestycyjnej (I-11)

c Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

" | finansowej

I. | Wptywy 0,00 0,00 0,00 2 156,06

I | wydatki 8720,22 14 211,37 55 160,71 4141597

. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci (8 720,22) (14 211,37) (55 160,71) (39 259,91)
finansowej (I-11)

D. :rlzlfl-'r/iv(\:llelrl;menlezne netto, razem (A.IIl+/- (3170742,12) (2287867,70)|  (7709517,09) | (9 605 456,47)

E. 31";"::‘”3 zmiana stanu Srodkéw pienigznych, (3170 742,13) (2287867,70)|  (7709517,10)| (9 605 456,47)

F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 165 938,00 14 653 928,42 10 704 712,97 21971 517,19

G. f;::k' pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w 2995 195,88 12 366 060,72 2 995 195,88 12 366 060,72

Zrédto: Emitent
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej Emitenta®

L :(:g;'a' (fundusz) wiasny na poczatek okresu 11 881 423,72 20058399,36 | 16254 782,81 23749 823,04

l.a | Kapitat (fund t tek ok

a | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu 11 881 423,72 20058399,36 | 16 254 782,81 23749 823,04
(BO), po korektach

I :(;Z';"a' (fundusz) wiasny na koniec okresu 9530 436,57 18 397 371,07 9530 436,57 18397 371,07
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu

Ill. | proponowanego podziatu zysku (pokrycia 9530436,57 18 397 371,07 9530 436,57 18 397 371,07
straty)

Zrédto: Emitent

W okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2016 r. PiLab S.A. nie tworzyta Grupy Kapitatowej, dlatego dane za ten okres sg wynikami jednostkowymi
Emitenta.
® W okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2016 r. PiLab S.A. nie tworzyta Grupy Kapitatowej, dlatego dane za ten okres sg wynikami jednostkowymi
Emitenta.
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7. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE

EMITENTA

Bilans Emitenta

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

A Aktywa trwate 2748 249,51 1518 266,09
. Wartosci niematerialne i prawne 2080447,10 1339 466,23
1. Rzeczowe aktywa trwate 213 585,59 159 304,09
. Naleznosci dtugoterminowe 70 000,00 0,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 384 216,82 19 495,77
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B Aktywa obrotowe 8116 378,64 17 596 937,18
. Zapasy 0,00 0,00
II. Naleznosci krétkoterminowe 2520699,28 2599 128,62
. Inwestycje krotkoterminowe 5459 008,64 14 967 755,38
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 136 670,72 30053,18
C Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
D Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00

SUMA AKTYWOW 10 864 628,15 19 115 203,27
A Kapitat (fundusz) wtasny 9418 424,76 18 397 371,07
I Kapitat (fundusz) podstawowy 300 550,00 300 550,00

Il Kapitat (fundusz) zapasowy

32988 203,98

32988 203,98

Il Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

0,00

0,00

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

0,00

0,00

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

(17 131 464,34)

(9538 930,94)

VI. | Zysk (strata) netto

(6 738 864,88)

(5352 451,97)

VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1446 203,39 717 832,20
. Rezerwy na zobowigzania 75 597,02 0,00
II. Zobowigzania dtugoterminowe 49 552,10 20479,78
. Zobowigzania krotkoterminowe 1104 680,12 697 352,42
V. Rozliczenia miedzyokresowe 216 374,15 0,00

SUMA PASYWOW 10 864 628,15 19 115 203,27

Zrédto: Emitent
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Rachunek zyskoéw i strat Emitenta (wariant poréwnawczy)

A t::::’cm“y netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w 407 079,40 415 520,29 1141480,28 742 648,41
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 407 079,40 415 520,29 1141 480,28 742 648,41
I j(:j:;;z;as’tza;l;izgsoiunliteéw (zwiekszenie - wartos¢ 0,00 0,00 0,00 0,00
" Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 2812 627,07 2118 667,06 7 813 790,82 6 235 407,97
. Amortyzacja 44 147,28 49 053,64 146 084,86 142 362,95
1. Zuzycie materiatéw i energii 26 300,14 53 856,66 73 092,82 173 457,03
1. Ustugi obce 2 014 453,99 1279 344,23 5455 432,93 3754 436,71
IV. | Podatkiioptaty 5784,19 11 522,00 41 150,73 19 996,02
V. Wynagrodzenia 488 526,57 587 242,40 1473 854,38 1737 070,19
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 117 763,27 74 251,67 339 063,50 225 604,91
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 115 651,63 63 396,46 285111,60 182 480,16
VIIl. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
C | zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) (2405547,67) | (1703146,77) | (6672310,54) | (5492 759,56)
D Pozostate przychody operacyjne 36 133,24 2,85 71 113,97 22 825,90
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. | Dotacje 0,00 0,00 0,00 22 400,00
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inne przychody operacyjne 36 133,24 2,85 71 113,97 | 425,90
E Pozostate koszty operacyjne 43 243,23 8523,95 101 673,74 46 678,76
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Inne koszty operacyjne 43 243,23 8 523,95 101 673,74 46 678,76
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) (2 412 657,66) (1711 667,87) (6 702 870,31) (5516 612,42)
G Przychody finansowe 41 557,47 70904,51 147 012,23 259 653,38
I Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odsetki 12 831,42 49 847,49 66 778,06 208 478,45
. | zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 605,48
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 28 726,05 21 057,02 80 234,17 50 569,45
V. | Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H Koszty finansowe 17 442,46 20 264,93 191 270,80 84 791,93
. Odsetki 1209,76 9 656,19 5067,81 34 911,80
1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. | Aktualizacja wartosci inwestycji 5701,50 0,00 20 714,00 0,00
IV. | Inne 10 531,20 10 608,74 165 488,99 49 880,13
I | Zysk (strata) brutto (F+G-H) (2388542,65) | (1661028,29) | (6747128,88)| (5341750,97)
J Podatek dochodowy 0,00 0,00 (8 264,00) 10 701,00
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K Poz.ostaie f)bowmzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwigkszenia straty)
L Zysk (strata) netto (I-J-K) (2 388 542,65) (1 661 028,29) (6 738 864,88) (5352 451,97)

Zrédto: Emitent

Rachunek przeptywéw pienieznych Emitenta (metoda posrednia)

A Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
" | operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto (2388542,65) | (1661028,29) (6 738 864,88) (5352 451,97)
II. | Korekty razem (661 561,72) (334 820,26) 135,66) (1021 643,33)
. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (3050104,37) | (1995 848,55) (7532000,54) | (6374 095,30)
operacyjnej (1+/-11)
B Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
* | inwestycyjnej
I. | Wptywy 42 533,55 0,00 131 510,01 150 000,00
II. | Wydatki 10 470,65 277 807,78 18 860,65 3342101,26
mn, | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 32 062,90 (277 807,78) 112 649,36 (3 192 101,26)
inwestycyjnej (I-11)
c Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
" | finansowej
I. | Wptywy 0,00 0,00 0,00 2156,06
II. | Wydatki 8720,22 14 211,37 55 160,71 41 415,97
Przept tto z dziatalnosci i i
. (Iflzl‘;"p YWy plenigzne netto z dzlatalnoscl finansowe) (8720,22) (14 211,37) (55 160,71) (39 259,91)
D. zrlzlf)piywy pienigzne netto, razem (A.lll+/-B.Ill+/- (3026761,69) | (2287 867,70) (7 474 511,89) (9 605 456,47)
Bil o stana SrodkGw Sienieinveh
E. t‘;r:fmwa zmiana stanu srodkow plenigznych, w (3026761,71) | (2 287 867,70) (7474511,90) | (9 605 456,47)
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 5804 104,03 14 653 928,42 10 251 854,22 21971517,19
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 2777 342,34 12 366 060,72 2777 342,33 12 366 060,72
Zrédto: Emitent
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Emitenta
|, | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek 11 806 967,42 20 058 399,36 16 187 818,84 23 749 823,04
okresu (BO)
Kapitat (fund t tek
1.a, | K@pitat (fundusz) wtasny na poczate 11 806 967,42 20 058 399,36 16 187 818,84 23749 823,04
okresu (BO), po korektach
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu
1. (82) 9418424,76 18 397 371,07 9418424,76 18 397 371,07
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
Ill. | proponowanego podziatu zysku (pokrycia 9418 424,76 18 397 371,07 9418 424,76 18 397 371,07
straty)
Zrédto: Emitent
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8. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM INFORMACJE O ZMIANACH W STOSOWANIU ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

Przy sporzadzaniu niniejszego raportu kwartalnego przyjeto nastepuje regulacje prawne:
e Zatgcznik nr 3 Regulaminu ASO ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w

alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect (wedtug stanu prawnego na dzien
8 sierpnia 2016 r.);

e Ustawa o rachunkowosci;

* Krajowe Standardy Rachunkowosci;

e Zasady (polityki) rachunkowosci Spofki.

W okresach za, ktére prezentowane sg wyniki finansowe Emitenta nie wprowadzano, zadnych zmian
w stosowanych zasadach (polityki) rachunkowosci.

Ponizej wskazano przyjete i obowigzujgce zasady (polityki) rachunkowosci Spofki.

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia
1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawag, ktéra okre$la miedzy innymi zasady
rachunkowoséci dla jednostek majgcych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;.

Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej
rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychododw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Srodki pieniezne
Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug warto$ci nominalne;:
e wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut,
stosowanych na ten dzieh przez bank prowadzacy rachunek dewizowy,
e rozchéd walut wycenia sie wedtug kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich
rozchodu,
* w przypadku pozostatych operacji po kursie Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien,
* na dzien bilansowy $rodki pieniezne wycenia sie wedtug $redniego kursu ustalonego przez
NBP na ten dzien,
e ustalone na koniec dnia réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy, a mianowicie:
= dodatnie — jako przychody finansowe z operaciji finansowych,
= ujemne - jako koszty finansowe z operacji finansowych.
Do wyceny rozchodu waluty z rachunku walutowego stosuje sie kurs historyczny (jako kurs faktycznie
zastosowany). Kurs historyczny jest to kurs, po ktérym dokonano wyceny waluty w dniu jej wptywu na
rachunek walutowy. Dokonujgc wyceny rozchodu walut z rachunku walutowego wedtug kursu
historycznego Spoétka stosuje metode FIFO, tzn. ,pierwsze przyszto, pierwsze wyszio”.
Inwentaryzacja srodkdéw pienieznych w kasie jest przeprowadzana w formie spisu z natury.
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Inwentaryzacja srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych jest przeprowadzana poprzez
potwierdzenie sald z bankiem.

Inwentaryzacja innych srodkéw pienieznych oraz innych aktywdw pienieznych jest przeprowadzana
poprzez porbwnywanie danych ewidencyjnych z dokumentami.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sg
wedtug wartoéci podlegajacej zaptacie.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug $redniego
kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty obcej.

Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu ptatnoéci, wynikajgce z réznicy pomiedzy
kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania
odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzieh bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie po
obowigzujgcym na dany dzieh srednim kursie ustalonym dla obcej waluty przez NBP.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce naleznosci spotka tworzy na:

* naleznosci od dtuznikdbw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci do wysokosci
naleznoéci nie objetych gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgtoszone;
likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadto$ciowym,

e naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli
majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego w
wysokosci 100% naleznosci,

* naleznosci kwestionowane przez dtuznikdéw (sporne) oraz naleznosci skierowane do
postepowania sgdowego w wysokoéci 100% naleznosci,

* naleznosci, z ktérych zaptatg dtuznik zwleka, a zaptata nie jest prawdopodobna w wysokosci
100% naleznosci.

Inwentaryzacja naleznoéci i zobowigzan nastepuje w drodze pisemnego potwierdzenia sald z
kontrahentami.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:
e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci;
* pozyczkiinaleznoéci;
* aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje
sie na moment poczatkowego ujecia aktywow i zobowigzan finansowych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza sie sktadnik aktywow finansowych, ktéry spetnia
jeden z ponizszych warunkdw:

* zostat nabyty lub powstat gtéwnie w celu odsprzedazy w krétkim terminie (jezeli oczekuje sie

jego realizacji w ciggu 12 miesiecy);
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* stanowi czesc¢ portfela okreslonych instrumentdéw finansowych, ktére sg zarzgdzane tgcznie, i
dla ktérych istnieje potwierdzenie uzyskiwania krétkoterminowych zyskéw w przysztosci; lub
* jestinstrumentem pochodnym, o ile nie zostaty spetnione wymagania dotyczace zastosowania
rachunkowosci zabezpieczen.
Sprzedaz papieréw wartoSciowych nastepuje wg zasady FIFO, tzn. ,pierwsze przyszto, pierwsze

wyszto”. Wynik na sprzedazy jest sumag sprzedazy pomniejszong o koszt wtasny sprzedazy wg
opisanej zasady.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnoéci
Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza sie sktadnik aktywéw finansowych:
* nie bedacy instrumentem pochodnym;

e statych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach;
e ustalonym terminie zapadalnosci;
*  ktéry jednostka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci;
gdzie:
= brak zamiaru wystepuje wtedy gdy jednostka:
= zamierza utrzymac sktadnik aktywow finansowych przez czas nieokreslony;
= jest gotowa dokona¢ sprzedazy (zmiana warunkéw rynkowych, potrzeby
ptynnosciowe, alternatywne inwestycje itd.);
= emitent posiada prawo do rozliczenia w kwocie znacznie nizszej od jego
zamortyzowanego kosztu;
= brak mozliwosci wystepuje wtedy gdy jednostka:
= nie posiada dostepnych srodkdéw finansowych, ktére pozwalatyby na finansowanie
inwestycji do uptywu terminu zapadalnosci;
= podlega ograniczeniom wynikajgcym z przepiséw prawa lub innego typu, ktére
moga udaremni¢ jej zamiar utrzymania sktadnika aktywodw finansowych do terminu
zapadalnosci;

* inny niz:
= sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;
= sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;
= sktadnik spetniajacy definicje pozyczek i naleznosci.

Pozyczki i naleznosci
Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza sie sktadnik aktywéw finansowych:
* nie bedacy instrumentem pochodnym;
e okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach;
* nienotowany na aktywnym rynku;
* inne niz:
= sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe przeznaczone do obroty;
= sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;
= sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;
= aktywa finansowe, ktérych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo petnej kwoty
inwestycji poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktére
kwalifikuje sie jako dostepne do sprzedazy.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a
takze wptat dokonanych przez jednostke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji,
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réwniez wtedy gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w
przypadku praw do akcji — takze w obrocie wtérnym.

Do tej kategorii rachunkowosci nie zalicza sie naleznoéci z tytutu dostaw towaréw i ustug, poniewaz
nie powstaty na skutek przekazania drugiej stronie umowy $rodkéw pienieznych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza sie aktywa finansowe, ktére nie sg instrumentami
pochodnymi oraz:

* zostaty jako takie zakwalifikowane (zazwyczaj na moment poczatkowego ujecia); lub

* nie kwalifikujg sie do pozostatych kategorii.
Przy wycenie rozchodu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy stosuje sie metode FIFO,
tzn. ,pierwsze przyszto, pierwsze wyszto”. Wynik na sprzedazy jest sumg sprzedazy pomniejszong o
koszt wtasny sprzedazy wg opisanej zasady

Zasady wyceny i prezentacii w sprawozdaniu finansowym instrumentdw finansowych

Aktywa finansowe notowane na aktywnym rynku
— wedtug biezacej ceny rynkowe;.
Rdéznica z wyceny ujmowana w wyniku

) Aktywa finansowe nienotowane na aktywnym finansowym biezacego okresu
Aktywa finansows rynku - wedtug ceny nabycia skorygowanej o sprawozdawczego w pozycji
przeznaczone do obrotu PSR . ., )
trwatg utrate wartosci, o ile istniejg przestanki przychody badz koszty finansowe.

wskazujace, iz wycena ta nie réznitaby sie
istotnie od wyceny w wartosci godziwe;j.

Réznice z wyceny koryguje wartos¢
wycenianego sktadnika aktywow oraz

Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia przy . ) L
. . . ) jest ujmowana w wyniku finansowym
utrzymywane do terminu zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j L
. biezacego okresu sprawozdawczego
zapadalnosci (IRR).

w pozycji przychody badz koszty
finansowe.

Réznice z wyceny koryguje wartos¢
wycenianego sktadnika aktywow oraz
jest ujmowana w wyniku finansowym
biezacego okresu sprawozdawczego
w pozycji przychody badz koszty
finansowe.

Wedtug skorygowanej ceny nabycia przy
Pozyczki i naleznosci zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j
(IRR).

Aktywa finansowe notowane na aktywnym rynku
— wedtug biezacej ceny rynkowe;.
Rdéznica z wyceny ujmowana w wyniku

Aktywa finansowe dostepne Aktywa finansowe nienotowane na aktywnym finansowym biezacego okresu
do sprzedazy rynku - wedtug ceny nabycia skorygowanej o sprawozdawczego w pozycji
trwatg utrate wartosci, o ile istniejg przestanki przychody badz koszty finansowe.

wskazujace, iz wycena ta nie réznitaby sie
istotnie od wyceny w wartosci godziwe;j.
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Wartosci niematerialne i prawne

Wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy
zastosowaniu metody liniowe;.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajacg z art. 4 ust. 4 Ustawy potwierdzong postanowieniem
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych art. 16d, warto$ci niematerialne i prawne o wartosci
do 3 500 zt, traktowane jako niskocenne sktadniki majatku, zalicza sie do materiatéw i ksieguje
bezposrednio w zuzycie materiatdw z pominieciem ewidencji bilansowe;j.

Inwentaryzacja wartosci niematerialnych i prawnych jest przeprowadzana w formie pordwnania
danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Wartos¢ firmy

W wyniku aportu przedsigbiorstwa ,PILAB Zaawansowane technologie i Szkolenia informatyczne
Krystian Pie¢ko” (akt notarialny z 18.10.2011r. Rep. A nr 12309/2011) powstata dodatnia wartos¢ firmy.
Dominujaca warto$cig wniesionego przedsiebiorstwa byty innowacyjne techniki i algorytmy do obstugi
i zarzadzania danymi, ktére charakteryzujg sie ogromng niezaleznoécig od zastosowanych technologii
informatycznych. Techniki te korzystaja z podstawowych zatozeh uktadu danych i nie ulegnag
dewaluaciji z uptywem czasu i rozwojem technik informatycznych. W przypadku utworzenia nowych
standardéw danych, ktére moga zmieni¢ technologie zapisu i przechowywania, same algorytmy
ulegna tylko czeSciowej modyfikacji lub rozwinieciu pozostawiajgc trzon rozwigzania nienaruszony.
W zwigzku z powyzszym, zgodnie z postanowieniami art. 44b ust 10 Ustawy Zarzad Spoétki podjat
decyzje o wydtuzeniu okresu amortyzacji dodatniej wartosci firmy do 20 lat. Przyjety okres amortyzacii
wartosci firmy uzasadniony jest wysokim prawdopodobienstwem wykorzystywania przedsigbiorstwa
stanowigcego przedmiot aportu przez tak dtugi okres oraz zwigkszeniem oczekiwanych przysztych
korzysci ekonomicznych.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate oraz érodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Spdtka prowadzi ewidencje $rodkow
trwatych, do ktérych zalicza sie sktadniki mienia, przy czym $rodki trwate o wartosci do 3 500,
traktowane jako niskocenne sktadniki majatku, zalicza sie do materiatéw i ksieguje bezposrednio w
zuzycie materiatbw z pominieciem ewidencji bilansowej, zgodnie z art. 32 ust. 6 Ustawy. Zasady
amortyzacji srodkéw trwatych sg zgodne z ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.

Odpisy amortyzacji dokonywane sg zgodnie ze sporzgdzonym planem amortyzaciji.

Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczace srodkéw trwatych w budowie zwiekszajg wartose
nabycia tych sktadnikéw majatku.

Inwentaryzacja rzeczowych aktywoéw trwatych jest przeprowadzana w formie spisu z natury.

Wyroby gotowe

Wytwarzane przez Spotke programy komputerowe przeznaczone do wielokrotnej sprzedazy stanowig
wyroby gotowe. Wycena nastepuje w oparciu o postanowienia art. 34 ust. 3 Ustawy, tj. w okresie
przynoszenia przez nie korzy$ci ekonomicznych, nie dtuzszym niz 5 lat, w wysokos$ci nadwyzki kosztow
ich wytworzenia nad przychodami wedtug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze sprzedazy tych
produktéw w ciggu tego okresu. Nieodpisane po uptywie tego okresu koszty wytworzenia zwiekszajg
pozostate koszty operacyjne.

Produkcija w toku
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Zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt 6 Ustawy , produkcje w toku, jako sktadnik rzeczowych sktadnikéw aktywow
obrotowych, wycenia sie nie rzadziej niz na dzieh bilansowy wedtug kosztéw wytworzenia nie wyzszych
od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ustala sie w wysokosci kosztéw przypadajgcych na nastepne
okresy sprawozdawcze. Jezeli wartos¢ otrzymanych finansowych sktadnikéw majatku jest nizsza niz
zobowigzania na nie, w tym réwniez z tytutu uzyskanych kredytéw i pozyczek, to réznica stanowi
czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztoéw. Odpisuje sie je w koszty operacji finansowych w réwnych
ratach w ciggu okresu, na jaki zaciggnieto zobowigzanie. Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza
sie przede wszystkim: zaptacone odsetki od kredytdw, optacone z goéry prenumeraty, sktadki na
ubezpieczenia majatkowe, czynsze.
Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajgca z art. 4 ust. 4 Ustawy koszty dotyczace przysztych
okresoéw sg rozliczane w miesiecznych odpisach, jesli stanowig istotng kwote. W przeciwnym razie nie
dokonuje sie ich comiesiecznego rozliczania. Za prég istotnosci Spoétka przyjmuje nizszag z dwdéch
wartosci: 1-2% sumy bilansowej lub 05-1% przychodéw ze sprzedazy.
Rozliczenia miedzyokresowe bierne ustala sie w wysokosci przypadajgcej na biezacy okres
sprawozdawczy:
e Scisle oznaczonych swiadczen wykonywanych na rzecz spoétki, lecz jeszcze nie stanowigcych
zobowigzania,
* prawdopodobnych kosztéw, ktérych kwota bgdz data powstania zobowigzania z ich tytutu nie
jest jeszcze znana.

Przewidywane, lecz nie poniesione, wydatki objete biernymi rozliczeniami miedzyokresowymi
zmniejszajg biezgco koszty, nie pdzniej niz do kohca roku obrachunkowego nastepnego po roku ich
ustalenia.

Spoétka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy wynikajgcych ze $Swiadczen
wykonanych na rzecz Spdtki przez kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezaca
dziatalnosciag przysztych $wiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowaé, cho¢
data powstania zobowigzania z ich tytutu nie jest jeszcze znana.

Na skfadniki aktywow, co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie€ przysztosci nie
beda przynosi¢ korzysci ekonomicznych, Spoétka bedzie dokonywata odpisu z tytutu trwatej utraty ich
wartosci.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartosciag
aktywoéw i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w
przysztosci, jednostka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia.

Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Inwentaryzacja rozliczen miedzyokresowych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych
ewidencyjnych z dokumentacja.

Kapitaty wtasne
Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okres$lonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze

sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na
poczet kapitatu.
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Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu
zapasowego zalicza sie réwniez nadwyzke powstata w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej po potraceniu kosztéw emisiji.

Inwentaryzacja kapitatéw wtasnych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych ewidencyjnych
z dokumentacja.

Rezerwy

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartosciag
aktywoéw i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w
przysztosci, jednostka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokoéci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej w przysztoéci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, tj. réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Inwentaryzacja rezerw jest przeprowadzana w formie poréwnania danych ewidencyjnych z
dokumentacja.

Przychody ze sprzedazy

Przychodem z tytutu $wiadczenia ustug zwigzanych z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie
informatyki jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z
podstawowg dziatalnoscig Spotki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operaciji finansowych, natomiast koszty finansowe sg
to poniesione koszty operaciji finansowych.

Ujemne réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytow inwestycyjnych po oddaniu inwestycji
do uzytkowania obcigzajg koszty operacji finansowych.

Zyski i straty nadzwyczajne

Przez straty i zyski nadzwyczajne rozumie sie straty i zyski powstajgce na skutek zdarzen trudnych do
przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng Spdtki i niezwigzane z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

Podatek dochodowy

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego naliczane sg zgodnie z przepisami ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych.

Podatek dochodowy od o0séb prawnych jest obliczany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie
przepiséw o rachunkowosci, skorygowany o przychody nie stanowigce przychoddéw podlegajgcych
opodatkowaniu oraz koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow.
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Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktadaja sie: wynik na dziatalno$ci podstawowej, wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych, obowigzkowe
obcigzenia wyniku.

Pomiar wyniku finansowego

Rachunek wynikéw sporzadzony zostat w wariancie porbwnawczym.

Sposoéb sporzadzania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, bilans, rachunek zyskéw i strat w wersg;ji
poréwnawczej, dodatkowe informacije i objasnienia, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym
oraz rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzony metodg posrednia.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki Dominujacej i jej
jednostke zalezna.

Jednostka Dominujgca posiada kontrole, jezeli posiada zdolno$¢ do kierowania politykg finansowg i
operacyjng innej jednostki, w celu osiggania korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw do daty utraty kontroli nad tg
jednostkg zalezna.

W razie koniecznoéci sprawozdania finansowe spotki zaleznej koryguje sie w taki sposob, by
dopasowaé stosowane przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Spotki
Dominujacej.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, dochody,
koszty i przeptywy pieniezne dotyczace transakcji dokonanych miedzy cztonkami Grupy Kapitatowe;j
podlegaja catkowitej eliminacii.

9. ZWIEZLA CHARAKTERYSYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W trzecim kwartale 2017 r. PiLab S.A. wygenerowata przychody netto ze sprzedazy na poziomie
407.079,40 zt, zarbwno w ujeciu skonsolidowanym, jak i jednostkowym, podczas gdy przychody ze
sprzedazy netto w analogicznym okresie 2016 roku wyniosty 415.520,29 zt. Tym samym przychody
Emitenta za Il kwartat br. byly nieznacznie nizsze niz w tym samym okresie ubiegtego roku, warto
jednak zaznaczy¢, ze po trzech pierwszych kwartatach 2017r. wartos¢ jednostkowych i
skonsolidowanych przychoddéw Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej wynosi 1.141.480,28 zt i jest o
53,7% r/r wyzsza od 742.648,41 zt w analogicznym okresie ub.r.

W raportowanym okresie Spoétka poniosta strate netto w wysokosci 2.350.171,89 zt w ujeciu
skonsolidowanym i 2.388.542,65 zt w ujeciu jednostkowym, przy stracie 1.661.028,29 zt
w analogicznym okresie 2016 r.

We wszystkich przypadkach dane poréwnawcze za lll kwartat 2016 r. sg danymi jednostkowymi
Emitenta, poniewaz éwczesnie nie konsolidowano jeszcze wynikéw Emitenta oraz DataWalk Inc.
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Wykazana strata w znaczacej mierze wynika z naktaddéw inwestycyjnych poniesionych przez Spétke
oraz catg Grupe Kapitatowg w celu realizacji zatozonej strategii rozwoju. Emitent jest high-techowa
firmg o modelu dostawcy produktéw (vendor), ktéry to model w sektorze enterprise IT (duze
korporacje) wymaga intensywnych inwestycji przez pierwsze lata rozwoju.

Prace prowadzone w Polsce, gdzie Spdétka sprzedaje juz swoj gtowny produkt DataWalk, pokazujg
rosnaca trakcje sprzedazowa, gtéwnie dzieki klientom z rynku ubezpieczeniowego. Wyniki uzyskane z
naszymi klientami z tego obszaru w trakcie wdrozen pilotazowych i w petnej produkciji (np. w Warta),
przekraczajg nasze zatozenia i planujemy publikacje kilku business-case w nadchodzgcym 2018 roku.
W miedzyczasie naszemu zespotowi handlowemu udato sie ustalic kilka nowych projektow
pilotazowych, zaplanowanych do uruchomienia jeszcze w tym roku.

W USA, spoétka-corka DataWalk Inc. pracuje nad rozpoczeciem nowych pilotazy, celem pozyskania
pierwszych kontraktéw sprzedazowych, bedacych historycznymi krokami milowymi w rozwoju nasze;j
Grupy Kapitatowej.

W trakcie raportowanego okresu, wydatki byty kontrolowane i miescity sie w planowanych budzetach.

Emitent kontynuuje dziatania zmierzajgce do pozyskania $rodkéw finansowych na prace B+R z
programéw NCBIR. W okresie ostatnich dwdch lat Spédtka podjeta 3 préby pozyskania dofinansowania,
sktadajgc wnioski w trzech konkursowych naborach, niestety nieskutecznie. W pazdzierniku 2017
Spodtka otrzymata informacje z NCBIR, iz kolejny zgtoszony przez PiLab projekt zostat umieszczony na
Liscie projektéw niewybranych do dofinansowania. W zwigzku z powyzszym Spoétka ztozyta protest |
czeka na rozstrzygniecie.

Na poczatku wrzesnia br. do zespotu DataWalk Inc. dotgczyt Pan Chris Westphal, obejmujac
stanowisko World Wide Vice-President of Sales and Chief Analytics Officer w Zarzadzie DataWalk Inc.,
ktory zadeklarowat zaangazowanie kapitatowe w Spodtke.

W dniu 9 listopada 2017 r., a wiec juz po zakonczeniu okresu objetego niniejszym raportem, Spdtka
podjeta decyzje o rozpoczeciu przygotowan do emisji akcji serii L w liczbie nie wiekszej niz 355.000
sztuk, ktére zaoferowane zostang w ramach subskrypciji prywatnej w terminie do 31 grudnia 2017 r.
Cena emisyjna akcji serii L ma zosta¢ ustalona po zakohczeniu procesu budowy ksiegi popytu.
Emitent zamierza réwniez przeprowadzi¢ emisje akcji serii K w liczbie nie wiekszej niz 320.000 sztuk,
ktére zostang zaoferowane w terminie do 31 grudnia 2017 r., w ramach subskrypcji prywatnej,
uczestnikom programu motywacyjnego skierowanego do czionkdéw Zarzgdu, Rady Nadzorczej,
pracownikéw i wspdtpracownikow Spotki. Cena emisyjna akciji serii K zostanie ustalona przez Zarzad
Emitenta, za uprzednig zgodg Rady Nadzorczej.

Akcje serii K i L wyemitowane zostang na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki w ramach kapitatu
docelowego, na podstawie upowaznienia udzielonego w §6a Statutu Emitenta.

10. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAL DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PROGNOZY
WYNIKOW FINANSOWYCH - STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W
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SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE
KWARTALNYM

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2017 rok.

11. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYJNY EMITENTA ZAWIERAL
INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13a) ZALACZNIKA NR 1 DO
REGULAMINU ASO - OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI
EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACJI

Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informaciji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika
nr 1 do Regulaminu ASO.

12. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W
OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI INICJATYWY
NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE — INFORMACJE NA TEMAT TEJ AKTYWNOSCI

W dniu 6 wrzesénia 2017 r. Amerykanski Urzad Patentowy (United States Patent and Trademark Office)
przyznat Spotce ochrone patentowg na wynalazek pn. "Computer implemented method for creating
database structures without knowledge on functioning of relational database system".

13. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Na dzien 30.09.2017 r. Emitent posiadat 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym DataWalk Inc.,
spotce prawa amerykanskiego z siedzibg statutowg w Wilmington w stanie Delaware.

Podmioty zalezne od Emitenta

PiLab S.A.

DataWalk Inc.
(100,00% udziatu
w kapitale zaktadowym i gtosach)

Zrédto: Emitent
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14.W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA | NIE
SPORZADZA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH -
WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

Za okres Il kwartatu 2017 r. Emitent sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace
wyniki Pilab S.A. (Emitent) oraz spotki DataWalk Inc. (spdtka zalezna od Emitenta).

15. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU,
CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

B FGP VENTURE sp. z o.0.

M Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Pozostali

*w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu ASO
Zrédto: Emitent

Udziat w Udziat w

Liczba . ogolnej
k |
apitale liczbie

zaktadowym >
gtoséw

Akcjonariusz Liczba akcji

glosow

FGP Venture sp. z 0.0. 1.175.000 1.900.000 39,09% 50,93%

Investors Towarzystwo 400.000 400.000 13.31% 10,72%
Funduszy Inwestycyjnych S.A

Pozostali* 1.430.500 1.430.500 47.60% 38.35%

Suma 3.005.500 3.730.500 |  100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

*w tym podmiot petniacy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiazku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO
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16. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Grupa Kapitatowa PiLab S.A. zatrudniata 56
osoby (w przeliczeniu na petne etaty).

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent zatrudniat 53 os6b (w przeliczeniu na
petne etaty).
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