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Grupa Kapitalowa Alumetal S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w zlotych)

L CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub »Grupa Kapitalowa™) jest
Alumetal S.A. (,jednostka dominujgca”, »Spotka”).

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 5 wrzeénia 2003 roku. Siedziba
Jjednostki dominujacej miesci si¢ w Ketach, ul. Kosciuszki 1 1 1.

nr 1606/2002/WE w Sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosciina podstawie
art. 55.5 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”) sporzadza
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci F inansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.,

W dniu 28 pazdziernika 2003 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000177577.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP: 5492040001 oraz symbol REGON: 357081298,

Dziatalnosé jednostki dominujacej sprowadza si¢ do dzialalnosci holdingowej oraz ustugowego
prowadzenia ksigg rachunkowych na rzecz podmiotéw wchodzacych w skiad Grupy Kapitafowej
Alumetal S.A.

Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych, sprowadza si¢ do:

*  produkcji wyrobéw z aluminium j stopow aluminiowych;

*  zagospodarowania metalowych odpadéw i zlomu;

*  sprzedazy hurtowej metali;

*  sprzedazy hurtowej odpadéw i ziomu,

W dniu 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 1.53 7.898,00 ziotych.
Kapitat wiasny Grupy na ten dzien wynosit 479.634.757,81 zlotych.

Na dzieni 31 grudnia 2016 roku struktura wiasnosci kapitaty podstawowego jednostki dominujacej byla
nastepujaca:

Liczba akcji Liczba glosow \"Vartosc .. Udzial w kapitale
nominalna akcjj podstawowym

IPOPEMA 30 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety 4.530.754 4.530.754 453.064,75 29,46%
Aktywow Niepublicznych
IPOPEMA 30 FIZAN A/S 1.537.896 1.537.896 153.636,00 9,.99%
Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva BZ 1.506.000 1.506.000 150.560,21 9,79%
WBK
Nationale-Nederlanden
Otwarty Fundusz 1.140.650 1.140.650 114.112,03 7,42%
Emerytalny
Pozostali 6.663.680 6.836.998 666.524,99 43,34%
Razem 15.378.980 15.378.980 1.537.898,00 100,00%
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Grupa Kapitalowa Alumetal S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w zlotych)

Jak opisano szerzej w nocie 25 dodatkowych not objasniajgcych do zalgczonego sprawozdania
finansowego wobec spefnienia przestanek do wdrozenja programu motywacyjnego realizowanego

okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (sfownie: dziesig¢ groszy) kazda, o czym Spotka
poinformowata raportem biezacym nr 22/2016 z dnija 18 lipca 2016.

W 2016 roku podmiot IPOPEMA 30 FIZAN dokonat transakeji, w wyniku ktérych zaangazowanie
funduszu w kapitale zakladowym Alumetal S.A. spadto z 6.031.130 akcji (na dzief 31 grudnia

biezacymi nr 14/2016, 15/2016, 16/2016, 17/2016, 18/2016, 33/2016 i 34/2016. W ramach transakcji
IPOPEMA 30 FIZAN A/S (spotka prawa duniskiego) nabyt 9,99 akcji Alumetal S.A.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego zaangazowanie funduszu IPOPEMA 30 FIZAN
spadio do poziomu 3.570.254 akeji o czym spétka poinformowata raportami biezacymi nr 3/2017 oraz
4/2017.

Zmiany kapitatu podstawowego jednostki dominujagcej w okresie sprawozdawczym oraz od dnia
bilansowego do daty opinii przedstawiaja sie nastgpujaco:

Liczba akcji Warto$¢ nominalna akcji
Stan na poczatek okresu 15.228.210 1.522.821,00
Podwyzszenie 150.770 15.077,00
Stan na koniec okresu 15.378.980 1.537.898,00

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzieri 5 kwietnia 2017 roku wchodzili:

Pan Szymon Adamczyk - Prezes Zarzadu
Pan Krzysztof Blasiak - Wiceprezes Zarzadu
Pan Przemyslaw Grzybek - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie byfo zmian w skladzie Zarzadu
Spolki.
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Grupa Kapitalowa Alumetal S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w zlotych)

2. Skiad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w skiad G

Jjednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

rupy Kapitalowej Alumetal S.A. wehodzily nastepujace

rodzaj opinii

podmiot uprawniony,

dzien bilansowy, na

t kto dzit kto d
nazwa jednostki me (?da . 0 sprawozdaniu ory. przeprowa Zl, ™Y sporza z.ono
konsolidacji badanie sprawozdania sprawozdanie
finansowym
finansowego finansowe
Ernst & Young Audyt
Polska spotk
Alumetal Poland konsolidacja X olska ?p az .
bez zastrzezen ograniczong 31 grudnia 2016
Sp. Z 0.0. pea Lo -
odpownedzxalnosmq
sp. k.
konsolidacia nie badana (brak
onsolidac
T+S sp. z. 0.0. B ) obowigzku nie badana 31 grudnia 2016
pelna .
badania)
Alumetal G konsolidacj . .
Hul:x::r; K f:)up on;zhl]aaqa w trakcie badania Ernst & Young Kt 31 grudnia 2016
nie objeta
konsolidacja nie badana (brak
1 I Kety sp. i

Alumetal Kety sp (brak obowiazku nie badana 31 grudnia 2016
Z0.0. . .

aktywnosci badania)

operacyjnej)

»informacja dodatkowa”

finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakoniczony dnia 3] grudnia 2016 roku.

) do skonsolidowanego sprawozdania
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Grupa Kapitalowa Alumetal S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok zakoriczony dnia 3] grudnia 2016 roku
(w zlotych)

3. Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe

pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos’ciq sp. k. w dniu 6 czerwca
2014 roku zostata wybrana przez Rade Nadzorczg do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy.

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3j4 Ustawy z dnja 7 maja 2009 roku o bieglych

0 nadzorze publicznym, warunki do Wwyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu § sierpnia 2014 roku z Zarzadem jednostki dominujgcej
przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego Sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2016 roku.

Na podstawie naszego badania, z datg 5 kwietnia 2017 roku wydali$my opinie bieglego rewidenta
bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej spéiki Alumetal S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilis'my badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakoniczony dnia 3] grudnia 2016 roku Grupy Kapitalowej Alumetal S.A. (-;Grupa™),
w  ktérej Jednostka dominujgcg jest spotka Alumetal S.A. (-»Spétka”) z siedzibg w Ketach,
ul. Kosciuszki 111, na ktére skladajg sie: skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 3] grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie
zZ sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 3] grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywdéw pienigznych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnija 31 grudnia 2016 roku, zasady (polityki) rachunkowoscj
oraz dodatkowe noty objasniajace (--zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).
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Grupa Kapitalowa Alumetal S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w zlotych)

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spolki oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej Spolki zaq skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoscj
(,,.ustawa o rachunkowosci”) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, za sporzadzenie
skonsolidowanego Sprawozdania  finansowego | 2 Jjego  rzetelng prezentacje  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci F inansowej oraz Zwigzanymi z nimj interpretacjami ogloszonymi w formie

) oraz innymi obowigzujgcymi Przepisami prawa.
Zarzad Spotki jest réwniez odpowiedzialny za kontrolg Wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng
dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawierajgcego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoscj Zarzad Spétki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci,

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie Przeprowadzonego przez nas badania.

Standardéw Badania przyjetymi uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
z dnia 10 lutego 2015 roku z poin. zm. (,Krajowe Standardy Rewizji Finansowe;j”). Standardy
te wymagaja przestrzegania Wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki spos6b, aby uzyskaé wystarczajacg pewnosé, ze skonsolidowane Sprawozdanie finansowe nje
zawiera istotnego znieksztalcenia.

finansowego spowodowanego oszustwem lub blgdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontrolj wewngtrznej, w zakresie dotyczacym Sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spétke skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas Wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych,
Jjak réwniez oceng ogoblnej prezentaciji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez bieglego rewidenta zar6wno przy planowaniu j Przeprowadzaniu badania, Jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalceny oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
Wystepuja, na skonsolidowane Sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednia podstawe do wyrazenia Przez nas opinii z badania,
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Grupa Kapitalowa Alumetal S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w zlotych)

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny j Jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 3] grudnia
2016 roku oraz jej wyniku finansowego i przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia
I stycznia 2016 roku do dnia 3] grudnia 2016 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, kt6re zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

~ jestzgodne co do formy itresci z obowiazujacymi Grupg przepisami Prawa i postanowieniami statuty
Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dzialalnosci i wskazanie czy informacje w nim
Zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia |9 lutego 2009 roku w sprawie  informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji Wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim
»fozporzadzenie w sprawie informacji biezgcych | okresowych”) i €Zy s3 one zgodne
z informacjami Zawartymi w zafaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym

uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy
W sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia.

obowigzkiem bylo réwniez Zapoznanie si¢ z o$wiadczeniem Jednostki o stosowaniu fadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrgbniong czesé sprawozdania z dzialalnogci. Naszym zdaniem
W oswiadczeniu tym Spotka zawarla informacje Wymagane zgodnie z zakresem okreslonym
W przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych Jub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 te]
ustawy. Informacje te sq zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami Zawartymi
W zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.”
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Grupa Kapitalowa Alumetal S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakorficzony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w zlotych)

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoiki przeprowadziliSmy w okresie od dnia
12 grudnia 2016 roku do dnia 5 kwietnia 2017 roku, w tym w siedzibie Jjednostki dominujacej od dnia
12 grudnia 2016 roku do dnia 16 grudnia 2016 roku oraz dnia 20 lutego 2017 roku do dnia 3 marca 2017

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

(polityka) rachunkowosci oraz prawidlowosé dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyl on, iz
udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe Jednostek  objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz

e kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej;

*  wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
oraz

*  ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzes, ktore
nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenja oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily ograniczenia
zakresu badania.
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Grupa Kapitalowa Alumetal S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w zlotych)

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowg Grupy w latach
2014 - 2016. Wskazniki za lata 2015-2016 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych

suma bilansowa
kapitat wlasny
wynik finansowy netto

rentownos$¢ majatku (%)

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow
rentownos$¢ kapitatu wlasnego (%)

wynik finansowy netto x 100%

kapitat wlasny na poczatek okresu
rentownos¢ netto sprzedazy (%)

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materialéw

plynnosé — wskaznik plynnosci 1

aktywa obrotowe ogélem

zobowigzania krétkoterminowe
plynnosé — wskaznik plynnosci 111

$rodki pienigzne

zobowigzania krétkoterminowe
szybkosé obrotu naleznosci

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
1 materiatow

2016

743.352.728,10
479.634.757,81
89.944.315,07

12,4%

21,9%

7,2%

1,9

0,04

49 dni

2015

610.959.518,08
421.396.669,90
74.733.211,39

12,4%

20,5%

5,2%

2,0

0,02

41 dni

2014

535.873.196,76
324.793.198,34
58.901.577,58

11,0%

20,6%

4,8%

1,8

0,01

58 dni
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Grupa Kapitalowa Alumetal S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w zlotych)

2016 2015 2014

okres splaty zobowigzan 38 dnj 30 dni 42 dnj

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

koszt wlasny sprzedazy

szybko$¢ obrotu zapaséw 54 dni 40 dni 44 dnij

zapasy x 365 dni

wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwalo$¢ struktury finansowania (%) 73,4% 72,0% 64,5%

(kapitat wiasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100%

suma pasywow

obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 35,5% 31,0% 39,4%

(suma pasywow-— kapitat wiasny) x 100%

suma aktywdéw

wskaznik inflacji:

§redm'oroczny -0,6% -0,9% 0,0%
od grudnia do grudnia 0,8% -0,5% -1,0%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujgce trendy:

wskaznik rentownosci majatku nie zmieni} si¢ w 2016 roku w poréwnaniu do 2015 roky oraz
zwigkszyt si¢ w poréwnaniu do 2014 roku;

wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego zwigkszyt sie w 2016 roku w poréwnaniu do 2015 roky
oraz w poréwnaniu do 2014 roku;

do wartosci wskaznika na dzieti 31 grudnia 2015 roky oraz zwigkszyl si¢ w poréwnaniu
do wartosci wskaznika na dzien 31 grudnia 2014 roku;

wskaznik ptynnosci III na dzieri 31 grudnia 2016 zwigkszyt sie w poréwnaniu do wartogcj
wskaznika na dzier 3] grudnia 2015 roku oraz na dzier; 31 grudnia 2014 roku;

wskaznik szybkosci obroty naleznosci zwiekszyl sie w 2016 roku w poréwnaniu do roku 2015 oraz
zmniejszyt si¢ w poréwnaniu do roku 2014;

wskaznik okresu splaty zobowigzan zwigkszyt sie w 2016 roku W poréwnaniu do roky
2015 oraz zmniejszyt sig w poréwnaniu do roku 2014;
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Grupa Kapitalowa Alumetal S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w zlotych)

*  wskaznik szybkosci obrotu zapasow zwigkszy! sie w 2016 roku w poréwnaniu do 2015 roku oraz
W poréwnaniu do 2014 roku;

*  wskaznik trwalogci struktury finansowania na dziep 31 grudnia 2016 roku zwigkszyt
si¢ W poréwnaniu do wartogci wskaznika na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz w poréwnaniu do
wartosci na dzieri 31 grudnia 2014 roku;

*  wskaznik obcigzenia majatku zobowiazaniami na dzien 31 grudnia 2016 roku zwigkszyl sie
W poréwnaniu do wartoéci wskaznika na dzieri 31 grudnia 2015 roku oraz zmniejszyl sig
W poréwnaniu do wartosci na dzief 3 | grudnia 2014 roku;

4.3 Kontynuacja dzialalnogci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie Jest w stanie kontynuowag dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy
liczac od dnia 31 grudnia 2016 roku na skutek Zamierzonego lub Przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 7 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
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Grupa Kapitalowa Alumetal S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w zlotych)

II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletno$é i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowogci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby usuniete,
W tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja konsolidacyjna
(a w szczegdlnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

2. Zasadyi metody wyceny aktywéw i zobowigzan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 9 informacji
dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia 3] grudnia
2016 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Struktura  aktywéw, zobowigzan i kapitatéw wlasnych  Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu  finansowym s3 zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

3.1 Wartosé firmy z konsolidacji oraz spos6b dokonywania odpiséw

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Jak i na dzien 31 grudnia 2015 roku wartos¢ firmy z konsolidacji nie
wystepuje.

3.2 Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujgce

Wykazany stan kapitatéw wlasnych, w tym udzialéw niekontrolujacych jest zgodny z dokumentacija
konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitaléw wiasnych przedstawiono w nocie 25 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.3 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedgce podstawa  sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich Jjednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej zostaly sporzadzone
na dzief 31 grudnia 2016 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.
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4. Wylaczenia konsolidacyjne
4.1 Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzai) oraz obrotéw
wewngtrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosdci i zobowigzan) oraz obrotow

4.2 Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych Przez jednostki objete konsolidacjs, zawartych
W wartosci aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja zawartych
W wartosci aktywow oraz z tytuty dywidend s zgodne z dokumentacja konsolidacyjng.
S. Sprzedaz calosci lub cz¢sci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedata zadnych udziatéw (akcji) w jednostkach podporzadkowanych.

6. Pozycje ksztaltujgce wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci Grupy zostata przedstawijona w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku,

7. Slusznosé odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci okreslonych
W Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, ktére Zostaly
zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa
od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci, ktére spowodowalyby modyfikacje
W opinii bieglego rewidenta.

8. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2016 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.
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9. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim j s§ zgodne
z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniy finansowym. W $wietle wiedzy o Spéice i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzili$my istotnych
znieksztatcen w sprawozdaniy z dziatalnosci. Zapoznalismy sie réwniez z os$wiadczeniem Grupy

okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obroty oraz o spotkach publicznych Iub w regulaminach wydanych na
podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sg zgodne z majacymi Zastosowanie przepisami oraz
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

10. Zgodnosé z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutéw/ uméw Jednostek Grupy majace
wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Warszawa, 5 kwietnia 20] 7 roku

Kluczowy biegly rewide
. Q/(

Marcin Ficek
Biegly rewident nr 12393

dziatajacy w imieniju:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k
Rondo ONZ |
00-124 Warszawa
nr ewid, 130

Ernst & Young Audyt Polska
spdtka z ograniczeny edpewiedzialnoscia
spotha komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
NIP 526-020-79-76

14/14



