POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ ZASTAL
ZA OKRES | POLROCZA 2016R

Zielona Gora, wrzesien 2016r.



1. Informacje ogéine

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Zastal to Zastal Spotka Akcyjna z siedzibg w Zielonej Gorze,
ul. Sulechowska 4a, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gérze VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w Zielonej Gorze KRS nr 67681.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug PKD: 25.11.Z — produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci oraz
33.11.Z naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych.

Jednostka dominujaca jest spdtka Swiadczacg ustugi w zakresie produkcji konstrukcji metalowych i ich cze$ci oraz
remontu wyrobéw metalowych.

Zarzad jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2016 r.
1. Mariusz Matusik - Prezes Zarzadu
2. Grzegorz Wrona — Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej petnigcej swoje obowigzki do dnia 30 czerwca 2016 r.:
Joanna Tobolska - Przewodniczgca Rady Nadzorcze;

Whodzimierz Starosta — Sekretarz Rady Nadzorczej

Dariusz Stodolny — Cztonek Rady Nadzorczej

Aneta Niedziela — Cztonek Rady Nadzorczej

Elzbieta Szymanska — Cztonek Rady Nadzorczej
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2. Opis organizacyjny Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Wykaz jednostek poza podmiotem dominujacym , ktérych dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym za okres pierwszego potrocza 2016 roku.
Przedmiot
Nazwa i siedziba | dziatalnosSci wg. Rejestry Metody konsolidacji
PKD
Zastal Transport KRS 25940
Sp.zo.o. 6025 VIl Wydziat Gospodarczy Pelna
67-100 Nowa Sol ustugi transportowe Sadu Rejonowego
ul. Zielonogédrska 138 w Zielonej Gérze
Landex spotka z
ograniczong 68.207 KRS 442506
odpowiedzialnoscig Wynai ; . VIl Wydziat
SKA. ynajem | zargqldzalnle Gospodarczy Sadu Peina
. . homos$ciami . P 7y o8l |
65-119 Zielona Géra niefue Rejonowego w Zielonej Gorze
Ul.Sulechowska 4a
Zastal Wagony 30202 KRS 420352
Sp.zo.0. Produkcia taboru VIl Wydziat Gospodarczy Peina
65-119 Zielona Gora szvn gwe o Sadu Rejonowego
Ul.Sulechowska 4a Y 9 w Zielonej Gérze
KRS 427088
Landex Sp. z 0.0. 68202 VIl Wydziat
65-119 Zielona Gora Wynajem i zarzadzanie Gospodarczy Sadu Petna
Ul.Sulechowska 4a nieruchomos$ciami Rejonowego
w Zielonej Gérze
KRS 494906
Landex BIS Sp. z. 0.0. 68.20 Z VIl Wydziat
Ul.Sulechowska 4a Wynajem i zarzadzanie Gospodarczy Sadu Petna
65-119 Zielona Gora nieruchomos$ciami Rejonowego
Poznan - Nowe Miasto
KRS 484909
Landex BIS Sp.z 0.0. 68207 VIl Wydziat
SKA Wynajem i zarzadzanie Gospodarczy Sadu Petna
Ul.Sulechowska 4a ynay aazar po Y o
. i nieruchomos$ciami Rejonowego
65-119 Zielona Géra . .
Poznar — Nowe Miasto




KRS 493895

Glob Sp. z 0.0. 68.10Z VIl Wydziat
Ul.Dabrowskiego Kupno i sprzedaz Gospodarczy Sadu Petna
Poznan nieruchomosci Rejonowego
Poznan - Nowe Miasto
KRS 491607
Centromax S.A. 62.02Z VIl Wydziat
Ul.Sulechowska 4a Doradztwo w zakresie Gospodarczy Sadu Petna
65-119 Zielona Gora informatyki Rejonowego
Poznan - Nowe Miasto
Monitex sp. Z 0.0 41, KRS 531533
ul SulechEWské 4a Roboty budowlane VIl Wydziat Gospodarczy Pelna
65'-119 Zielona Gora Zwigzane ze wznoszeniem Sadu Rejonowego
budynkow w Zielonej Gorze
KRS 544224
Drawex sp. z 0.0. 64.99 ;
Ul. Sulechowska 4a Pozostata finansowa vil \SN }(ﬁz;g;% rc:(s)\[;;;de:)rczy Petna
65-119 Zielona Gora dziatalnos acu Rejonoweg
w Zielonej Gorze
KRS 550791
Montag sp. z 0.0. 64.99 :
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil \SN )éiz;.i% 2§5V<;de:)rczy Petna
65-119 Zielona Gora dziatalnosé acu nejonoweg
w Zielonej Gorze
KRS 552067
Asas sp. z 0.0. 68.10Z .
Ul.Sulechowska 4a Kupno i sprzedaz vil \SN }(ﬁz;g;% rc:(s)\[;;;de:)rczy Petna
65-119 Zielona Gora nieruchomosci adu Rejonoweg
w Zielonej Goérze
KRS 578224
Omega SPV1sp.zo.0. 64.99 7 :
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil \SN mz;s;% rc:(s)sl%dirczy Petna
65-119 Zielona Géra dziatalnoéé ustugowa adu Rejonoweg
w Zielonej Goérze
KRS 581890
Alfa SPV1 sp.z o.0. 64.99 7 :
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil \SN )éiz;.i% 2§5V<;de:)rczy Petna
65-119 Zielona Géra dziatalnosé ustugowa gou Rejonoweg
w Zielonej Gorze
KRS 577478
Beta SPV1 sp. zo.o. 64.99 7 :
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil \SN )éiz;.i% 2§5V<;de:)rczy Petna
65-119 Zielona Gora dziatalnos¢ ustugowa gdu Rejonoweg
w Zielonej Goérze
KRS 584218
Vega SPV1 sp. z 0.0. 64.99 7 ;
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil \SN )éiz;.i% 2§5V<;de:)rczy Petna
65-119 Zielona Géra dziatalno$¢ ustugowa gau Rejonoweg
w Zielonej Gorze
KRS 601738
PPHU Ada sp. z 0.0. 64.99 7 .
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa vil \SN }(ﬁz;g;% rc:(s)\[;;;de:)rczy Petna
65-119 Zielona Gora dziatalno$¢ ustugowa adu Rejonoweg
w Zielonej Goérze
KRS 602093
ZCE sp.zo.0. 64.99 7 :
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil Wydziat G ospodarczy Petna
Sadu Rejonowego

65-119 Zielona Gora

dziatalnos¢ ustugowa

w Zielonej Goérze




CSY SA 20327 KRS 367655
Ul.Grunwaldzka 13 Produkcja pozostatych Vil Wydziaf G ospodarczy Petna
- N Sadu Rejonowego
14-200 ltawa cze$ci do pojazdow w Olsztynie
KRS 367579
RSY SA 46.61Z ;
Ul.Grunwaldzka 13 Sprzedaz hurtowa maszyn i Vil Wydziat G ospodarczy Petna
PR Sadu Rejonowego
14-200 awa urzadzen rolniczych w Olsztynie
Rod 68102 Vil Viydot Gospod
0dex sp. 2 0.0. Kupno i sprzedaz yoziai ;>0spodarczy Petna
Poznan ; . Sadu Rejonowego
nieruchomosci .
w Poznaniu

Gtéwne dziedziny zycia gospodarczego w jakich Grupa Kapitatowa prowadzita dziatalno$¢ w pierwszym pétroczu
2016 roku to produkcja, ustugi, handel, dziatalno$¢ finansowa.
Ustugi dotyczyly w gtownej mierze:
= dzierzawy obiektéw produkcyjno - magazynowych,
dzierzawy pomieszczen biurowych i najem lokali mieszkalnych,
spedycji miedzynarodowe;j,
serwisu oraz remontéw samochodow ciezarowych,
produkcja elementéw metalowych na zlecenie, w tym gtownie kontenerow budowlanych oraz elementéw
do piecdw oraz konstrukcji stalowych,
= remonty wyborow metalowych,
= produkciji cze$ci dla przemystu motoryzacyjnego,
Grupa prowadzita réwniez dziatalno$¢ handlowa obejmujaca obrét towarowy na rynku krajowym w zakresie:
= czeSci zamiennych do samochodéw oraz sprzedazy maszyn rolniczych.

3. Wybrane dane dotyczace wynikéw finansowych Zastal SA oraz Grupy Kapitatowej Zastal

Wybrane dane dotyczace Zastal SA za okres 01 stycznia - 30 czerwca 2016r. wtys. zL.
30.06.2016 30.06.2015 Zmiana %
1. Przychody ze sprzedazy 3221 2758 17%
2. Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjnej -1131 -894 127%
3. Przychody finansowe 3311 238 1391%
4. Koszty finansowe 87 577 40 960 214%
5. Strata netto -70 520 -34 268 106%

W pierwszym potroczu 2016 roku w podmiocie dominujgcym podobnie jak w catym roku ubieglym intensywnie
rozwijano dziatalno$¢ produkcyjng, poza produkcjg na rynek niemiecki znaczaco wzrosta sprzedaz dla klientow
krajowych. Poza produkcjg konteneréw oraz elementéw taboru kolejowego rozpoczeto produkcje zbiornikéw
paliwowych o réznych pojemnosciach.

Wdrozenie nowych produktéw wigzato sie z poniesieniem kosztéw dotyczacych przygotowania produkciji jak i
opracowania kompletnych dokumentaciji. Rozszerzenie oferty produkcyjnej byto konieczne ze wzgledu na pewnego
rodzaju ograniczenie w naptywie zaméwien z branzy taboru kolejowego. Efekt dziatan pierwszego pétrocza
zmierzajacy do wprowadzenia nowych produktéw powinien by¢ znaczaco widoczny w czwartym kwartale br.
Naptyw nowych zamdwien jak i zapytan ofertowych pozwala zaktadac, Ze koniec trzeciego i czwarty kwartat spétka
powinna mie¢ wypetiony portfel zaméwien.

Mniejsza ilos¢ zamoéwien w stosunku do mozliwosci produkcyjnych w pierwszym pétroczu jak i wydatki zwiazane z
przygotowaniem produkcji nowych wyrobdéw mialy znaczacy wptyw na finanse spdtki tj. na osiggniety wynik
finansowy i poziom zobowigzan.



W | pétroczu 2016 roku Spétka uzyskata dodatkowe kompetencje zwigzane ze spawaniem. Zastal SA przeszedt
pomyslnie kolejne audyty certyfikacyjne. Jest to szczegdlnie pozytywnie odbierane przez podmioty zainteresowane
wspotpracg ze spotka nie tylko z branzy kolejowej ale ogdlnie z branzy metalowe;j.

Zasadniczy wptyw na wynik okresu sprawozdawczego miaty koszty finansowe, ktore w gtdwnej mierze dotyczg

przeszacowania aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Wybrane dane dotyczace Grupy Kapitatowej Zastal za okres 01 stycznia — 30 czerwca 2016 . wtys. zL.
30.06.2016 30.06.2015 Zmiana %
1. Przychody ze sprzedazy 25285 15753 161%
2. Zysk/Strata z dziatalnoSci operacyjne; -162 4.222 -
3. Przychody finansowe 3033 38.122 92%
4. Koszty finansowe 3317 48.917 93%
5. Zysk/Strata netto -1752 -6.308 72%

Przychody ze sprzedazy jakie uzyskata Grupa w pierwszym pdtroczu 2016 roku byly znaczaco wyzsze od
przychoddéw pierwszego potrocza 2015 roku. Wzrost przychodéw ze sprzedazy poréwnujac pétrocze do pétrocza
wynidst przeszto 60%, jednakze pordwnanie to jest znieksztatcone o przychody ze sprzedazy dwdch nowych spdtek
jakie z koncem 2015 roku zostaty wtaczone w sktad Grupy Kapitatowej. Podmioty te to CSY SA i RSY SA.

Wyniki osiggniete przez CSY SA i RSY SA w okresie pierwszego pétrocza 2015 roku.:

Przychody ze sprzedazy 10.897 tys. zt.

Zysk z dziatalnosci operacyjne; 1115 tys. 2.
Przychody finansowe 3.562 tys. zt.
Koszty finansowe 4141 tys. zt.
Zysk netto 949 tys. .

Warto$¢ sprzedazy produktow i ustug Grupy w pierwszym pétroczu 2016 roku w stosunku do okresu roku
poprzedniego po uwzglednieniu korekty dotyczacej wartosci sprzedazy segmentu produkcji czesci
motoryzacyjnych oraz segmentu zajmujacego si¢ handlem maszynami rolniczymi tj. dwoch segmentdw wigczonych
do Grupy z koricem poprzedniego roku, pozostaje praktycznie na niezmienionym poziomie.

Istotnie zmienita sie natomiast struktura sprzedazy Grupy przychody ze sprzedazy segmentu produkcyjnego w
stosunku do roku poprzedniego wzrosty o 16%, segmentu najmu o 7% a segmentu serwisu samochodow
ciezarowych az 0 30%, warto$¢ sprzedazy segmentu spedycji obnizyta sie 0 19%, przy czym wynik na dziatalnoSci
operacyjnej tego segmentu wzrést o ponad 30%.

Wdrozenie nowego sposobu rozliczen oraz organizacji pracy w segmencie serwisu samochodéw ciezarowych
zaowocowato w pierwszym potroczu 2016 roku, znaczacym wzrostem sprzedazy oraz osigganych wynikéw na
dziatalnoSci operacyjnej tego segmentu. Znaczaco poprawiono réwniez efektywno$¢ w segmencie spedycji
skupiajac sie na najlepszych zleceniach spedycyjnych.

Poprawie ulega takze sytuacja segmentu najmu, w ktorym zwieksza si¢ udziat powierzchni wynajetych w stosunku
do powierzchni oferowanych pod wynajem. Segment najmu w pierwszym polroczu pozyskat klientéw na
powierzchnie produkcyjne dotad wykorzystywane w ograniczonym zakresie zainteresowanych dtugoterminowg
wspotpracg . Jednym z wiekszych obcigzen jakie ponosi segment najmu jest podatek od nieruchomosci, ktérego
wysokos$¢ jest niezalezna od jakosci nieruchomosci oraz biezacego wykorzystania budynkow.

Dzigki pozyskaniu nowych klientéw na powierzchnie do tej pory niewykorzystane w drugim pétroczu wzrosng
przychody ze sprzedazy segmentu najmu.

Segment produkcji metalowej zwiekszyt swojq sprzedaz w stosunku do pierwszego pétrocza roku poprzedniego
jednakze ograniczony naptyw zaméwien z branzy taboru kolejowego jak i wdrazanie nowych wyrobéw
powodowato, iz moce produkcyjne nie byty w petni wykorzystywane, co odbito si¢ na wyniku segmentu.

Obecnie sptywa coraz wiecej zlecen produkcyjnych dla segmentu produkcji metalowej co wptynie na  wzrost
sprzedazy w drugim pétroczu.



Zasadniczy wptyw na wynik na dziatalnosci finansowej Grupy miato przeszacowanie aktywow finansowych
dostepnych do obrotu oraz odsetki od posiadanych zobowigzan finansowych.

Wazniejsze zdarzenia dotyczace Grupy Kapitatowej Zastal w pierwszym pétroczu 2016r.

= Wdrozenie nowych rozwigzan organizacyjnych w segmencie serwisu samochodow cigzarowych,
= Pozyskanie dla segmentu produkcji nowej prasy oraz lasera,
= Pozyskanie nowych klientow dla segmentu najmu.

4. Zasady przyjete przy sporzadzaniu pélrocznego sprawozdania finansowego oraz pétrocznego
sprawozdania z dziatalnosci.

Raport potroczny jest sporzadzony i publikowany w oparciu o przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim oraz postanowienia MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa.
Zasady sporzadzenia skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Zastal SA zostaty opisane w
informacji dodatkowej do $rédrocznego skroconego sprawozdania jednostkowego a zasady sporzadzania
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Zastal zostaty opisane w informacji
dodatkowej do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej przez emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W pierwszym pétroczu 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej Zastal nie ulegt zmianie ani nie zaniechano zadnej z
prowadzonych dziatalnosci.

6. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognoz.

Grupa nie publikowata prognoz dotyczacych wynikow roku 2016.
7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dziefi przekazania

raportu.

Grupa nie posiadata informacii o akcjonariuszach majacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu.



Liczba gtosow
o I wynikajacych z %
Liczba l/:)s"g:vaa % udziat udziatu w kapitale
Lp. Akcjonariusze akcii gWaIn m w kapitale zaktad. i ich % udziat
] 7 roma(}i,zeniu zaktadowym w ogolnej liczbie
g gltoséw na Walnym
Zgromadzenie
Zmiany w strukturze wiasno$ci akcji (w szt.)
L Stan na Stan na
Lp. Akcjonariusze 01.01.2016 09.09.2016 wzrost spadek
1. |- - - - -

8. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnieni do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu

llos¢ akcji Na dzien
Lp. Zarzad Spotki na Kupno Sprzedaz przekazania
01.01.2016 raportu
1. | Mariusz Matusik - - .
2. | Grzegorz Wrona - - .
llos¢ akcji Na dzien
Lp. Rada Nadzorcza na Kupno Sprzedaz przekazania
01.01.2016 raportu
1. | Joanna Tobolska - - .
2. | Aneta Niedziela - - .
3. | Dariusz Stodolny - - -
4. | Whodzimierz Starosta - - -
5.

Elzbieta Szymariska - - -

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych taczna wartosé stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow

W | p&troczu 2016 r. nie toczyly sie przed organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej postepowanie dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Grupy stanowigce co najmnie;
10% kapitatow wtasnych.

10. Informacje o umowach kredytowych i umowach pozyczki z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci oraz umowach poreczen i gwarancji

Grupa w okresie sprawozdawczym podpisata umowe na kredyt obrotowy z Raiffeisen Bank z terminem sptaty na
dzien 31 sierpnia 2016 roku. Kredyt zostat wykorzystany na potrzeby segmentu serwisu i spedyciji.

Jednocze$nie w okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie zaciggata ani nie udzielata pozyczek jak rowniez
poreczen i gwarancji.



11. Informacje o udzielonych poreczeniach

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie ustanowita zadnych dodatkowych zabezpieczer ani nie udzielita
dodatkowych poreczen.

12. Inne informacje

12a. o rynkach zbytu, podstawowych produktach, towarach i ustugach
W pierwszym pdtroczu 2016 roku wielko$¢ przychodéw Grupy Kapitatowej ze sprzedazy produktow, towarow i
ustug wyniosta 25 285 tys. zt.
Najwazniejsze pozycje przychoddw to :
- ustugi najmu 2.498 tys. zt.,
- ustugi serwisu samochodowego 3.801 tys. zt.,
- ustugi spedycji 6.316 tys. zt.
- produkcja metalowa 3.210 tys. zt
oraz dwa nowe segmenty wtaczone do Grupy z koficem ubiegtego roku:
- segment produkcji cze$ci motoryzacyjnych 8.979 tys. zt.,
- segment handlu maszynami rolniczymi 481 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym wzrosty przychody segmentu produkcji metalowej, najmu oraz serwisu samochoddw
ciezarowych. Wiekszo$¢ sprzedazy wyrobow i ustug Grupy skierowania jest na rynek polski, chociaz w
poszczegblnych segmentach udziat sprzedazy za granice jest rézny, dla segmentu produkcji metalowej sprzedaz
do krajéw Unii gtéwnie Niemiec stanowita w pierwszym pétroczu 11%, dla segmentu spedycji byto to 33%. Inne
segmenty nie majgq w ogole sprzedazy za granice.

Segment produkcji metalowej jak i najmu zlokalizowane sg w Zielonej Gérze. Produkcja metalowa uruchomiana
jest kazdorazowo pod konkretne zlecenie zamawiajacego, nie ma produkcji realizowanej na magazyn. Segment
specjalizuje sie w produkcji pojemnikéw kontenerowych na materiaty sypki, zbiornikéw paliwowych jak i elementéw
dla taboru kolejowego.

Segment najmu $wiadczy swoje ustugi gtownie w obiektach przystosowanych do produkcji kolejowej, jednakze w
zaleznosci od zapotrzebowania obiekty s adaptowane do innych celéw jak choéby magazynowych, segment
dysponuje réwniez powierzchniami biurowymi o zrdéznicowanym standardzie.

Segment serwisu samochodéw ciezarowych jest zlokalizowany w Nowej Soli a segment spedycji czesciowo w
Nowej Soli i Zielonej Gérze. Gtéwnym zrédiem przychodow dla segmentu serwisu sg ustugi serwisowe
samochoddw marki Man. Segment serwisu ma zawarta umowe z Man Polska na prowadzenie autoryzowanego
serwisu samochodow tej marki.

Segment spedycji zajmuije sie organizowaniem przewozow na terenie kraju jak i Europy.

Segmenty produkcji cze$ci motoryzacyjnych oraz handlu maszynami jest zlokalizowany w ltawie. Produkcja czesci
motoryzacyjnych jest prowadzona w oparciu o urzgdzenia CNC.

Sprzedaz zagraniczna Grupy jest w catosci realizowana do krajéw Unii Europejskiej.

Grupa w pierwszym pétroczu 2016 roku nie posiadata kontrahenta, z ktérym obroty stanowityby co najmniej 20%
przychodow ze sprzedazy Grupy, zaréwno wsrod dostawcdw jak i odbiorcow.

12b. zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostalymi miesiagcami roku obrotowego.

Zwiekszenie ilosci autoryzowanych serwiséw w bezposrednim sasiedztwie ogranicza znaczaco potencjat wzrostu
wielkosci sprzedazy tego segmentu. Nalezy spodziewac sig, ze w perspektywie drugiego pétrocza nie bedzie
mozliwe znaczace zwiekszenie wielkosci sprzedazy ustug serwisu samochoddw ciezarowych.



Istniejq pewne ryzyka zwigzane z mozliwoscig terminowe;j realizacji przyjmowanych zlecen w segmencie produkcji
metalowej, zwigkszanie wielkosci produkgji jak i przygotowywanie produkcji nowych wyroboéw spowodowato
wigksze wydatki srodkéw finansowych, ktore zostaty przesunigte z dziatalnosci operacyjne;.

Dalsza niezaktécona dziatalnos¢ segmentu bedzie wymagata zaangazowania dodatkowych $rodkéw finansowych.

W przypadku segmentu najmu istnieje pewne prawdopodobienstwo, iz wieksze zainteresowanie oferowanymi
powierzchniami pod wynajem moze nie przetozy¢ sie na zawieranie kolejnych uméw najmu, a co za tym idzie takim
zwiekszeniem przychodow, ktére zapewnitoby pokrycie kosztéw zwigzanych z tg dziatalnoscia.

13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W pierwszym pétroczu Grupa nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

14. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta

Grupa zamierza pozyska¢ dodatkowe srodki finansowe ze sprzedazy czesci zbednego majatku nieruchomego,
pozyskane $rodki zostang przeznaczone gtéwnie na wsparcie segmentu produkcji metalowej oraz najmu.

15. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie Il péfrocza br.

W Il pétroczu 2016 roku znaczacy wptyw na osiggane przez Grupe wyniki moze mie¢ kurs wymiany euro, pewna
czes¢ sprzedazy Grupy realizowana jest na rynkach zagranicznych.

Ponadto duzy wptyw na osiggane przez Grupe wyniki bedzie miata warto$¢ przychodéw ze sprzedazy z tytutu
najmu, co wigze sie z iloscig wynajetej powierzchni, z uwagi na to ze nieruchomosci w parku przemystowym sg
aktywem wysoko specjalistycznym, wyposazone sg w branzowe oprzyrzadowanie do produkcji i remontéw
pojazdéw szynowych, zostaly podjete dziatania majace na celu uatrakcyjnienie posiadanych nieruchomosci
poprzez pozyskanie przez spétki z grupy kapitatowej specjalistycznych kompetencji mogacych wesprze¢ segment
najmu propozycjami kooperacyjnymi dla podmiotéw zainteresowanych wynajeciem specjalistycznych hal.

Jednoczes$nie prowadzone sg prace remontowo-budowlane majace na celu przygotowanie nieruchomosci dla
najemcow zainteresowanych mniejszymi powierzchniami hal. Zarzad Grupy liczy, iz podjete dziatania zmierzajgce
do przyciagniecia nowych najemcéw zaczng przynosic skutki i wyraznie zwiekszy sie ilos¢ wynajetych powierzchni.

Planowane sg rowniez dziatania w segmencie produkcji metalowej poprzez zasilenie tego segmentu w dodatkowe
srodki finansowe. Wprowadzenie dodatkowych $rodkéw powinno zapewni¢ niezaktocong realizacje zlecen
produkcyjnych, ktérych zwiekszony naptyw jest spodziewany w drugiej potowie br.

16. Oswiadczenia

Zarzad Zastal SA , wedle swojej najlepszej wiedzy oswiadcza, ze:

- $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe oraz Srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Spotki oraz Grupy Kapitatowej jak i ich wyniki
finansowe,



-pétroczne sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Zastal za okres od 01 stycznia 2016 roku do 30 czerwca
2016 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka,

Ponadto Zarzad Zastal SA o$wiadcza, ze:

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, dokonujacym przegladu pétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego jest UHY ECA AUDYT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPK.
z siedzibg w Krakowie i zostat on wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten jak i biegli rewidenci,
dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu
potrocznego skréconego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz normami
zawodowymi.

Zielona Gora, 09 wrzes$nia 2016r.
WICEPREZES ZARZADU PRZEZES ZARZADU

Grzegorz Wrona Mariusz Matusik
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