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I.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Nazwa (firma) i siedziba Spotki:

SIGMA DEFENCE S.A. (DAWNIEJ: VR FACTORY GAMES
S.A)
ul. Rakowiecka 34/5, 02-532 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

POZOSTALA DZIALALNOSC USLEUGOWA W ZAKRESIE
TECHNOLOGII INFORMATYCZNYCH | KOMPUTEROWYCH
(PKD 62.90.2)

Identyfikator podatkowy NIP:

8951592263

Nr KRS

0000023205

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01 — 31.12.2025r.
Sprawozdanie finansowe Spétki nie zawiera danych tgcznych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarcze]j przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zarzad Spdtki, pomimo wystepowania okolicznosci
wskazujgcych na podwyzszone ryzyko zwigzane z kontynuacjg dziatalnosci, wynikajgcych w
szczegdlnosci z poniesionej straty netto, odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne i
prawne oraz prowadzonego procesu reorganizacji dziatalnosci, przyjat zatozenie kontynuacji
dziatalnos$ci z uwagi na realizacje dziatan restrukturyzacyjnych i strategicznych opisanych w
nocie 9.1 oraz transakcje nabycia MW Rail S.A. po dniu bilansowym. Sprawozdanie finansowe
nie zawiera korekt zwigzanych z ewentualnym brakiem mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci.

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na 31.12.2025r.
sg zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku z pdzniejszymi
zmianami, zwang dalej Ustawg, ktéra okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla
jednostek majgcych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami
memoriatu, wspotmiernosci przychoddw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.
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6.1

Stosowane metody wyceny aktywoéw i pasywow
Srodki pieniezne

Krajowe s$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej:

wpltyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut,
stosowanych na ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy,

rozchdd walut wycenia sie wedtug kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu,
w przypadku pozostatych operacji po kursie srednim ogtoszonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien,

na dzien bilansowy srodki pieniezne wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego przez NBP
na ten dzien,

ustalone na koniec dnia réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy, a mianowicie:
dodatnie — jako przychody finansowe z operacji finansowych,

ujemne — jako koszty finansowe z operacji finansowych.

Do wyceny rozchodu waluty z rachunku walutowego stosuje sie kurs historyczny (jako kurs
faktycznie zastosowany). Kurs historyczny jest to kurs, po ktorym dokonano wyceny waluty w
dniu jej wptywu na rachunek walutowy. Dokonujgc wyceny rozchodu walut z rachunku
walutowego wedtug kursu historycznego Spdtka stosuje metode FIFO, tzn. , pierwsze przyszto,
pierwsze wyszto”.

Inwentaryzacja sSrodkéw pienieznych w kasie jest przeprowadzana w formie spisu z natury.
Inwentaryzacja Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych jest przeprowadzana poprzez
potwierdzenie sald z bankiem.

Inwentaryzacja innych srodkdw pienieznych oraz innych aktywdéw pienieznych jest
przeprowadzana poprzez porownywanie danych ewidencyjnych z dokumentami.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytdw i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane
sg wedtug wartosci podlegajacej zaptacie.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug
sredniego kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty obce;.

Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci, wynikajace z rdznicy
pomiedzy kursem waluty na ten dzied, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub

zobowigzania odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie po
obowigzujgcym na dany dzien Srednim kursie ustalonym dla obcej waluty przez NBP.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce naleznosci spétka tworzy na:
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° naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci do wysokosci naleznosci
nie objetych gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgtoszonej likwidatorowi lub
sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadfosciowym,

. naleznosci od dtuznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek
dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztdw postepowania upadtosciowego w wysokosci
100% naleznosci,

. naleznosci kwestionowane przez dtuznikdw (sporne) oraz naleznosci skierowane do
postepowania sagdowego w wysokosci 100% naleznosci,
. naleznosci, z ktérych zaptatg dtuznik zwleka, a zaptata nie jest prawdopodobna w wysokosci

100% naleznosci.

Inwentaryzacja naleznosci i zobowigzan nastepuje w drodze pisemnego potwierdzenia sald z
kontrahentami.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane
przy zastosowaniu metody liniowej.

Majgc na uwadze zasade istotnosci wynikajgcg z art. 4 ust. 4 Ustawy potwierdzong
postanowieniem ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych art. 16d, wartosci
niematerialne i prawne o wartosci do 10 000 zt, traktowane jako niskocenne sktadniki majatku,
zalicza sie do materiatow i ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatdw z pominieciem
ewidencji bilansowej.

Inwentaryzacja wartosci niematerialnych i prawnych jest przeprowadzana w formie
poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Badania i rozwagj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy
naukowej lub technicznej ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie
ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie
w opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu
podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu)
jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Spétka posiada techniczne,
finansowe oraz inne niezbedne s$rodki do ukoriczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajace
aktywowaniu zawierajg: koszty materiatédw, wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio
zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong cze$¢ kosztow posrednio zwigzanych
z wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania
zewnetrznego. Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego
okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty i wydatki w ramach prowadzonych prac rozwojowych do momentu ich zakonczenia
ujmowane sg w bilansie, w pozycji ,Koszty prac rozwojowych w trakcie realizacji”

Wartos¢ firmy
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Ustalona w wyniku potaczenia wartos¢ firmy, podlega rozliczaniu w czasie w drodze
systematycznych odpisdéw amortyzacyjnych. Przyjety przez Spdtke okres rozliczenia wartosci
firmy wynosi 30 lat, liczac od miesigca nastepnego po miesigcu, w ktérym wartosé firmy
zostata uznana za sktadnik aktywow. Przyjety okres amortyzacji wynika z zatozenia, iz
kompetencje w produkcji gier w nowoczesnej i szybko zyskujgcej na popularnosci technologii
VR, dostep do swiatowych rynkéw dystrybucji, organizacji proceséw zarzadzani i marketingu,
powigzan kooperacyjnych, bedg jej przynosi¢ korzysci ekonomiczne przez okres 30 lat.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Spdtka prowadzi
ewidencje Srodkéw trwatych, do ktérych zalicza sie sktadniki mienia, przy czym srodki trwate o
wartosci do 10 000, traktowane jako niskocenne sktadniki majatku, zalicza sie do materiatéw i
ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatéw z pominieciem ewidencji bilansowej, zgodnie z
art. 32 ust. 6 Ustawy. Zasady amortyzacji sSrodkéw trwatych sg zgodne z ustawg o podatku
dochodowym od 0séb prawnych.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.
Odpisy amortyzacji dokonywane sg zgodnie ze sporzadzonym planem amortyzacji.

Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczgce srodkéw trwatych w budowie zwiekszajg
wartos¢ nabycia tych sktadnikéw majatku.

Inwentaryzacja rzeczowych aktywow trwatych jest przeprowadzana w formie spisu z natury.
Rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapasdw ujmowane sg
wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia. Wartos¢ rozchodu zapaséw jest ustalana przy
zastosowaniu metody: ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy na dzien bilansowy wycenione sg w cenie zakupu lub koszcie wytworzenia nie wyzszych
od ceny sprzedazy netto danego skfadnika.

W zwigzku z utratg wartosci rzeczowych aktywdéw obrotowych dokonuje sie odpiséw
aktualizujgcych. Kwote wszelkich odpiséw wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto
mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszty okresu, w
ktérym odpis lub strata miaty miejsce. Odwrdcenie odpisu wartosci zapasow, wynikajgce ze
zwiekszenia ich wartosci netto mozliwej do uzyskania, zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty
zapasow ujetych jako koszt okresu, w ktérym odwrdcenie odpisu wartosci miato miejsce.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ustala sie w wysokosci kosztéw przypadajacych na
nastepne okresy sprawozdawcze. Jezeli warto$¢ otrzymanych finansowych sktadnikéw majagtku
jest nizsza niz zobowigzania na nie, w tym réwniez z tytutu uzyskanych kredytow i pozyczek, to
rdznica stanowi czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Odpisuje sie je w koszty operacji
finansowych w réwnych ratach w ciggu okresu, na jaki zaciggnieto zobowigzanie. Do kosztow
rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim: zaptacone odsetki od kredytéw, optacone z
gory prenumeraty, sktadki na ubezpieczenia majgtkowe, czynsze.
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Majgc na uwadze zasade istotnosci wynikajagcg z art. 4 ust. 4 Ustawy koszty dotyczace
przysztych okreséw sg rozliczane w miesiecznych odpisach, jesli stanowig istotng kwote. W
przeciwnym razie nie dokonuje sie ich comiesiecznego rozliczania. Za prdg istotnosci Spotka
przyjmuje nizszg z dwdch wartosci: 1-2% sumy bilansowej lub 0,5-1% przychodéw ze

sprzedazy.
Rozliczenia miedzyokresowe bierne ustala sie w wysokosci przypadajgcej na biezacy okres
sprawozdawczy:

. Scisle oznaczonych sSwiadczen wykonywanych na rzecz spoétki, lecz jeszcze nie stanowigcych
zobowigzania,

. prawdopodobnych kosztéw, ktérych kwota badz data powstania zobowigzania z ich tytutu nie

jest jeszcze znana.

Przewidywane, lecz nie poniesione, wydatki objete biernymi rozliczeniami miedzyokresowymi
zmniejszajg biezgco koszty, nie pdzniej niz do korica roku obrachunkowego nastepnego po roku
ich ustalenia.

Spétka  dokonuje  biernych  rozliczeA  miedzyokresowych  kosztéw w  wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajgcych
ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania
zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen wobec nieznanych osdéb, ktérych
kwote mozna oszacowa¢, choé data powstania zobowigzania z ich tytutu nie jest jeszcze znana.

Na skfadniki aktywow, co do ktdrych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzieé
przysztosci nie bedg przynosi¢ korzysci ekonomicznych, Spdétka bedzie dokonywata odpisu z
tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Inwentaryzacja rozliczen miedzyokresowych jest przeprowadzana w formie poréwnania
danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Kapitaty wtasne

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w
rejestrze sagdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako
nalezne wpfaty na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spoétki. Ponadto do
kapitatu zapasowego zalicza sie réwniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej

ich wartosci nominalnej po potraceniu kosztéw emisji.

Inwentaryzacja kapitatébw wtasnych jest przeprowadzana w formie pordwnania danych
ewidencyjnych z dokumentacja.

Przychody ze sprzedazy

Przychodem z tytutu swiadczenia ustug i sprzedazy towardw jest kwota nalezna z tego tytutu
od odbiorcy, pomniejszona o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty.
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6.2

6.3

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z
podstawowg dziatalnoscig Spotki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe s3 to poniesione koszty operacji finansowych.

Ujemne réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu
inwestycji do uzytkowania obcigzajg koszty operacji finansowych.

Podatek dochodowy

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego naliczane sg zgodnie z przepisami ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych.

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest obliczany w oparciu o zysk brutto ustalony na
podstawie przepiséw o rachunkowosci, skorygowany o przychody nie stanowigce przychodéw
podlegajgcych opodatkowaniu oraz koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychoddéw.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktadajg sie: wynik na dziatalnosci podstawowej, wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach
nadzwyczajnych, obowigzkowe obcigzenia wyniku.

Pomiar wyniku finansowego

Rachunek zyskéw i strat za okres 01.01.2025-31.12.2025 sporzadzony zostat w wariancie
poréwnawczym.

Sposdb sporzgdzania sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2026 r. poz. 522 z pdézniejszymi zmianami), wedtug
zatgcznika nr 1 do tej ustawy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, bilans, rachunek zyskéw i strat w wersji
poréwnawczej, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek przeptywéw
pienieznych sporzadzony metodg posrednig oraz dodatkowe informacje i objasnienia.
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Il. Bilans
Lp. AKTYWA 31.12.2025 31.12.2024
A | Aktywa trwate 0,00 | 14 256 443,35
l. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 | 14 253 754,90
1. | Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 2 256 533,67
2. | Wartos¢ firmy 0,00 447 259,46
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00| 11404 760,73
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
5. | Koszty prac rozwojowych w trakcie realizacji 0,00 145 201,04
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 0,00 778,45
1. | Srodki trwate 0,00 778,45
a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) | budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00
c) | urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 778,45
d) | srodki transportu 0,00 0,00
e) | inne Srodki trwate 0,00 0,00
2. | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. | Zaliczki na Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. | Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1. | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. | Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. | Nieruchomosci 0,00 0,00
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 1910,00
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 1910,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B | Aktywa obrotowe 321 861,24 1084 130,33
l. | Zapasy 0,00 0,00
1. | Materiaty 0,00 0,00
2. | Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00
4. | Towary 0,00 0,00
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5. | Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 70 585,63 690 755,41
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
2. . . . 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
3. | Naleznosci od pozostatych jednostek 70 585,63 690 755,41
a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,04 618 442,95
- | do 12 miesiecy 0,04 618 442,95
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) 'z tytu’ru' p.odatkélw, dota?ji, cet, gbezpieczeﬁ spotecznych i zdrowotnych oraz 70 585,59 72312.46
innych Swiadczen z tytutéw publicznoprawnych
c) | inne 0,00 0,00
d) | dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 0,00
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 251 275,61 393 374,92
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 251 275,61 393 374,92
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 251 275,61 393374,92
- | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 251 275,61 393 374,92
- | inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- | inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
C | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D | Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
ATYWA RAZEM 321 861,24 | 15340573,68
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Lp. PASYWA 31.12.2025 31.12.2024
A | Kapitat (fundusz) wiasny 204 273,51 | 15228 699,12
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 3284736,60| 3284736,60
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 7527 627,80 | 7527627,80
_ | nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw 7527627,80  7527627,80

(akcji)

Il. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- | z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 4416 334,72 | 29562 629,40
- | tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 0,00 0,00
- | na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 -8567 503,24

VI. | Zysk (strata) netto -15 024 425,61 | -16 578 791,44

VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
B | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 117 587,73 111 874,56
I. | Rezerwy na zobowigzania 21 000,00 21 063,00
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 63,00
2. | Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- | diugoterminowa 0,00 0,00
- | krétkoterminowa 0,00 0,00
3. | Pozostate rezerwy 21 000,00 21 000,00
- | diugoterminowe 0,00 0,00

krétkoterminowe 21 000,00 21 000,00

Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 8 000,00
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. | Wobec pozostatych jednostek 0,00 8 000,00
a) | kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) | z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
c) | inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) | inne 0,00 8 000,00
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 96 587,73 82 811,56
1. | Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada

2. . . . 0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale

a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
3. | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 96 587,73 82 811,56
a) | kredyty i pozyczki 25,01 0,00
b) | z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
c) | inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 7 782,28 71 320,06
- | do 12 miesiecy 7 782,28 71 320,06
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) | zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) | ztytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 4979,44 10694,61
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publicznoprawnych
h) | z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) | inne 83 801,00 796,89
3. | Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. | Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- | diugoterminowe 0,00 0,00
- | krétkoterminowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 321 861,24 | 15340573,68
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Rachunek zyskow i strat

Lp. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2025 31.12.2024
A | Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 2366773,86 | 3382423,68
- | odjednostek powigzanych 0,00 0,00
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 2366773,86| 3382423,68

Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie
Il. P 0,00 0,00
- wartos¢ ujemna)

Ill. | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 3527737,36| 4429053,16
I. | Amortyzacja 861 198,17 | 2469 134,30
Il. | Zuzycie materiatow i energii 33 389,25 20 005,77
IIl. | Ustugi obce 2075516,81 | 1446 250,35
IV. | Podatkii optaty, w tym: 14 692,00 27 955,85
- | podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia 497 534,89 431 331,20

VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 7 798,70 15 357,77
- | emerytalne 4 258,09 8 385,34

VII. | Pozostate koszty rodzajowe 37 607,54 19017,92

VIII. | Warto$é sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -1160963,50 | -1046 629,48
D | Pozostate przychody operacyjne 435 438,84 76 245,20
I. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il. | Dotacje 0,00 0,00
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV. | Inne przychody operacyjne 435 438,84 76 245,20
E | Pozostate koszty operacyjne 13 504 588,36 | 15594 491,54
I. | Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
Il. | Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 13454 477,13 | 15547 864,45
lll. | Inne koszty operacyjne 50111,23 46 627,09
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -14 230 113,02 | -16 564 875,82
G | Przychody finansowe 0,00 0,00
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) | od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) | od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- | wktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Il. | Odsetki, wtym: 0,00 0,00
- | odjednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. | Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. | Inne 0,00 0,00
H | Koszty finansowe 792 465,59 13 313,62
I. | Odsetki, wtym: 108,52 0,02
- | dlajednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. | Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w tym: 705 000,00 0,00
- | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
lll. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV. | Inne 87 357,07 13 313,60
I | Zysk (strata) brutto (F+G-H) -15022 578,61 | -16 578 189,44
J Podatek dochodowy 1 847,00 602,00
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K | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

0,00

0,00

L | Zysk (strata) netto (I-J-K)

-15 024 425,61

-16 578 791,44
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IV. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Lp. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM 31.12.2025 31.12.2024
I. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 15228 699,12 | 31 807 490,56
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- | korekty btedow 0,00 0,00

l.a. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 15228 699,12 | 31 807 490,56
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 3284 736,60 | 32847 366,00

1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 | -29 562 629,40
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | emisja akcji / wydanie udziatow 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 | 29562 629,40
- | obnizenie wartosci nominalnej akgji 0,00 | 29562 629,40

1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3284736,60| 3284736,60
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 7527 627,80 | 7527 627,80

2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | emisji akcji/udziatéw powyzej wartosci nominalnej (agio) 0,00 0,00
- | podziatu zysku 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | koszty podwyzszenia 0,00 0,00
- | podwyzszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00

2.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 7527 627,80 | 7527 627,80

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - zmiany

3. . . L 0,00 0,00

przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

3.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 29 562 629,40 0,00

4.1. | Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych -25 146 294,68 | 29 562 629,40
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 | 29562 629,40
- | podziatu zysku 0,00 0,00
- | wptaty na kapitat (kapitat w trakcie rejestracji) 0,00 0,00
- | obnizenie wartosci nominalnej akcji 0,00 | 29562 629,40
b) | zmniejszenie (z tytutu) 25146 294,68 0,00
- | pokrycie straty z lat ubiegtych 25 146 294,68 0,00

4.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 4416 334,72 | 29 562 629,40
5. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -25146 294,68 | -8 567 503,24

5.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- | korekty btedow 0,00 0,00

5.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | podziat zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
- | wyptata dywidendy 0,00 0,00

5.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 25146 294,68 | -8 567 503,24
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- | korekty btedow 0,00 0,00

5.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 25146 294,68 | -8 567 503,24
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a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 25146 294,68 0,00
- | pokrycie straty z lat ubiegtych 25146 294,68 0,00
5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 | -8567 503,24
5.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 | -8567 503,24
6. | Wynik netto -15 024 425,61 | -16 578 791,44
a) | zysk netto 0,00 0,00
b) | strata netto -15024 425,61 | -16 578 791,44
c) | odpisy z zysku 0,00 0,00
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 204 273,51 | 15228 699,12
L. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 204273,51 | 15228 699,12

zysku (pokrycia straty)
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V. Rachunek przeptywow pienieznych
Lp. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH 31.12.2025 31.12.2024
A. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto -15 024 425,61 | -16 578 791,44
Il. | Korekty razem 15499 207,97 | 17 717 304,84
1. | Amortyzacja 877 796,10 2485 732,23
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 705 000,00 0,00
5. | Zmiana stanu rezerw -63,00 2 003,00
6. | Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
7. | Zmiana stanu naleznosci 350 240,83 -245 736,27
8. Zmiana{ stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 58 651,34 7654733
kredytéw
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 928 142,86 599,00
10. | Inne korekty 12 579439,84 | 15551 254,21
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) 474 782,36 | 1138513,40
B. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. | Wpltywy 300 000,00 0,00
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 0,00 0,00
trwatych
2. | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 300 000,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 300 000,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- | dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- | spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- | odsetki 0,00 0,00
- | inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
4. | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. | Wydatki 916 906,68 | 1383 810,06
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 911906,68 1383 810,06
trwatych
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 5 000,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 5 000,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | nabycie aktywodw finansowych 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
11l. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -616 906,68 | -1383 810,06
C. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. | Wplywy 25,01 8 000,00
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
1. . . 0,00 0,00
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki 25,01 0,00
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. | Inne wptywy finansowe 0,00 8 000,00
Il. | Wydatki 0,00 0,00
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1. | Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. | Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. | Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. | Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
8. | Odsetki 0,00 0,00
9. | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
11l. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 25,01 8 000,00
D. | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.III) -142 099,31 -237 296,66
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -142 099,31 -237 296,66
- | zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 393 374,92 630 671,58
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 251 275,61 393 374,92
- | o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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VI.

1.  Objasnienia do bilansu.

1.1.

Szczegétowy zakres zmian wartosci

Dodatkowe informacje i objasnienia

grup

rodzajowych srodkéw trwatych, wartosci

niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dtugoterminowych, zawierajacy stan tych
aktywdéw na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia z tytutu: aktualizacji
wartosci, nabycia, przemieszczenia wewnetrznego oraz stan koncowy, a dla majatku
amortyzowanego - podobne przedstawienie stanéw i tytutdw zmian dotychczasowej
amortyzacji lub umorzenia.

a) Zmiany wartosci brutto wartosci niematerialnych i prawnych za okres 01.01. - 31.12.2025.

Autorskie
Koszty Koszty prac
prawa L2 . .
. Wartos¢ | zakonczonych | rozwojowych
Tytut majatkowe ) Pozostate Razem
. firmy prac w toku
i prawa . L
rozwojowych realizacji
pokrewne
1. Wartosc
brutto na
0,00 | 498436,41 2 681 155,55 145 201,04 | 17 970 009,45 | 21 294 802,45
01.01.2025r.
(BO)
2. Zwiekszenia 0,00 0,00 107 654,26 932 215,49 0,00 1039869,75
a) zakup 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) pozostate 0,00 0,00 107 654,26 932 215,49 0,00 | 1039869,75
3.Zmniejszenia 0,00 | 430661,53 2 788 809,81 1077 416,53 | 17 728 456,97 | 22 025 344,84
a) sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) pozostate 0,00 | 430661,53 2 788 809,81 1077 416,53 | 17728 456,97 | 22 025 344,84
4. Wartos¢
brutto na
0,00 67 774,88 0,00 0,00 241 552,48 309 327,36

31.12.2025r.
(BZ)
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b) Zmiany umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych za okres 01.01. — 31.12.2025.

Autorskie
Koszty Koszty prac
prawa iy . .
. Wartos$é¢ | zakonczonych | rozwojowych
Tytut majatkowe . Pozostate
. firmy prac w toku
i prawa . .
rozwojowych realizacji
pokrewne
1. Wartos¢
umorzenia na
0,00 51176,95 424 621,88 0,00 | 6565248,72| 7041047,55
01.01.2025r.
(BO)
2. Zwiekszenia 0,00 16 597,93 361 822,91 0,00 498 596,81 877 017,65
a) naliczenie
. 0,00 16 597,93 361 822,91 0,00 498 596,81 877 017,65
umorzenia
b) nieplanowe
odpisy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
amortyzacyjne
c) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Zmniejszenia 0,00 0,00 786 444,79 0,00 6822293,05| 7608737,84
a) sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) pozostate 0,00 0,00 786 444,79 0,00 6822293,05| 7608737,84
4. Wartos¢
umorzenia na 0,00 67 774,88 0,00 0,00 241 552,48 309 327,36
31.12.2025r. ’ ’ ’ ’ ’ ’
(BZ)
5. Wartos¢
netto na
0,00 | 447 259,46 2 256 533,67 145 201,04 | 11 404 760,73 | 14 253 754,90
01.01.2025r.
(BO)
6. Wartos¢
netto na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31.12.2025r. ’ ’ ’ ’ ’ ’
(BZ)
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c) Zmiany wartosci brutto srodkow trwatych wg grup rodzajowych za okres 01.01. —

31.12.2025.
Budynki,
Grunty budowlfe, Urzac!zenia_ érodki Po’zosta.le
Tytut lokale i techniczne i srodki Razem
wiasne transportu
prawa do maszyny trwate
lokali

1. Warto$¢ brutto
na 01.01.2025r. 0,00 0,00 10 379,52 0,00 0,00 10 379,52
(BO)
2. Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zakup 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
:C;)M?er?t/ii;'e z 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) darowizny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
?il\tlj\jz\r:icr;lrey:;acja) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 0,00 0,00 10 379,52 0,00 0,00 10 379,52
a) sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) darowizny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) straty losowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(el)n\er:Sabr?/?;qa) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f) pozostate 0,00 0,00 10379,52 0,00 0,00 10379,52
4. Wartosc brutto
na 31.12.2025r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(BZ)

d) Zmiany umorzenia srodkow trwatych wg grup rodzajowych za okres 01.01. — 31.12.2025.

Budynki,
budowle, | Urzadzenia p . Pozostate
Tytut Grunty lokale i tec:niczne Srodki srodki Razem
wiasne . transportu
prawa do | i maszyny trwate
lokali
1. Umorzenie na 0,00 0,00 9 601,07 0,00 0,00 9 601,07
01.01.2025r. (BO) ’ ’ ’ ’ ’ ’
2. Zwiekszenia 0,00 0,00 778,45 0,00 0,00 778,45
a) naliczenie
. 0,00 0,00 778,45 0,00 0,00 778,45

umorzenia, w tym:
b) nieplanowe
odpisy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
amortyzacyjne
c) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 0,00 0,00 10 379,52 0,00 0,00 10 379,52
a) sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Sprawozdanie Finansowe za okres: 01.01.-31.12.2025




SIGMA DEFENCE S.A. (DAWNIEJ: VR FACTORY GAMES S.A.)

b) likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) pozostate 0,00 0,00 10379,52 0,00 0,00 10379,52
4. Umorzenie na

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31.12.2025r. (BZ)
5. Wartos¢ netto na

0,00 0,00 778,45 0,00 0,00 778,45
01.01.2025r. (BO)
6. Wartosc netto na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

31.12.2025r. (BZ)

e) Zmiany stanu inwestycji diugoterminowych w aktywa finansowe w jednostkach
powigzanych za okres 01.01.— 31.12.2025.

Nie wystepuje.

1.2. Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow
trwatych, odrebnie dla dtugoterminowych aktywéw niefinansowych oraz dtugoterminowych
aktywow finansowych.

Odpisy aktualizujace wartosé: 31.12.2025 31.12.2024
wartosci niematerialnych i prawnych 13 454 477,13 15 547 864,45
dtugoterminowych aktywodw niefinansowych 0,00 0,00
dtugoterminowych aktywoéw finansowych 0,00 0,00
Warto$¢ ogétem 13 454 477,13 15 547 864,45

W 2025 roku SIGMA DEFENCE S.A. (dawniej: VR Factory Games S.A.) ujeta odpisy aktualizujgce
wartosci niematerialne i prawne w facznej wysokosci 13 454 477,13 zt.

Pierwsza cze$¢ odpiséw, w tgcznej wysokosci 11 488 920,77 zt, dotyczyta aktywdw zwigzanych
z dziatalnoscig operacyjng Spotki w obszarze gier VR, ktdra nastepnie zostata wydzielona do
spotki zaleznej w ramach zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

Na wartos¢ te sktadaty sie nastepujgce pozycje:

¢ odpis prawa do gry ,,Bartender VR Simulator” w kwocie 4 335 291,33 zi,

e odpis prawa do gry ,,Horror Bar” / ,,Zombie Bar” w kwocie 3 967 319,99 zt,

¢ odpis prawa do gry ,,Workshop Simulator VR” w kwocie 1 001 207,48 zt,

¢ odpis pozycji ,,Zombie Shooter VR” w kwocie 42 392,70 zt,

¢ odpis pozycji dotyczacej umowy wydawniczej z globalnymi dystrybutorami gier w kwocie 1
471 267,07 z4,

e odpis prac rozwojowych w toku realizacji do gry ,Freaky Lab” (dawniej ,,Vaccine VR") w
kwocie 319 825,22 zt,

¢ odpis prac rozwojowych w toku realizacji do gry ,Mars Military Museum” w kwocie 351
616,98 zt.

Odpisy te zostaty dokonane w oparciu o przeprowadzone testy na utrate wartosci, przy
wspotpracy z niezaleznym audytorem, oraz byly zwigzane z pogarszajgca sie sytuacjg segmentu
gier VR, spadkiem przychodéw ze sprzedazy gier, wysokimi kosztami marketingowymi,
zmianami modeli dystrybucji gier VR oraz prowadzonym procesem reorganizacji dziatalnosci

Spoiki.
22
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1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

Druga czes¢ odpiséw, w tgcznej wysokosci 1 965 556,36 zt, dotyczyta aktywdw niematerialnych,
ktore pozostaty bezposrednio w SIGMA DEFENCE S.A. (dawniej: VR Factory Games S.A.) po
wydzieleniu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz po zmianie modelu dziatalnosci
Spoftki.

Na wartos¢ te sktadaty sie:

¢ odpis identyfikacji wizualnej marki , VR Factory” w kwocie 1 448 014,05 zi,

¢ odpis prawa do domeny internetowej www.vrfactory.pro w kwocie 28 960,26 zt,

¢ odpis prawa do profilu promujgcego przedsiebiorstwo , VR Factory” w kwocie 28 960,26 z,

¢ odpis prawa do strony internetowej www.vrfactory.pro w kwocie 28 960,26 zt,

¢ odpis wartosci firmy w kwocie 430 661,53 zt.

Odpisy te zostaty dokonane w zwigzku ze zmiang profilu dziatalnosci Spétki, wydzieleniem oraz
sprzedazg dziatalnosci gamingowej, zmiang identyfikacji dziatalno$ci Spoétki, zmiang domeny
oraz strony internetowej, a takze realizacja nowego kierunku strategicznego zwigzanego z
transakcjg nabycia 100% akcji MW Rail S.A. W ocenie Zarzgdu wskazane aktywa utracity swojg
ekonomiczng uzytecznosé dla dalszej dziatalnosci prowadzonej przez Spétke.

Dokonane odpisy miaty charakter niegotéwkowy i istotnie obcigzyty wynik finansowy Spétki za
2025 rok oraz wptynety na obnizenie wartosci aktywow wykazywanych w bilansie.

Kwota kosztdw zakonczonych prac rozwojowy oraz wartosci firmy, a takie wyjasnienie
okresu ich odpisywania, okre$lonych w art. 44b ust. 10 oraz art. 33 ust. 3;

Wartos¢ firmy na dzien bilansowy wynosi 0,00 zt, w zwigzku z dokonaniem na dzien bilansowy
odpisu aktualizujgcego w kwocie 430 661,53 zt.

Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie.

Nie wystepuje.

Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke sSrodkéw trwatych,
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu umoéw

leasingu.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w lokalu wynajmowanym w budynku przy ul. Rakowieckiej 34/5,
02-532 Warszawa.

Liczbe oraz warto$¢ posiadanych papieréw wartosciowych lub praw, w tym swiadectw
udziatowych, zamiennych dituinych papieréw wartosciowych, warrantéw i opcji, ze
wskazaniem praw, jakie przyznaja;

Nie wystepuje.

Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

Nie wystepuje.
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1.8. Dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego.
Nie wystepuje.
1.9. Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalne;j
subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych.
Liczba posiadanych akgcji Wartos¢ Procentowy udziat
Nazwa . . o
. nominalna posiadanych akcji w
Lp. udziatowca . . .
(akcjonariusza) zwyk{e uprzywilejowane razem pOSIadanych akc]l kapltale zakiadowym
(zt) Spotki
Mezzo Capital sp.
1 oo 16 922 325 0 16 922 325 1692 232,50 51,52%
2 | Pozostali 15 925 041 0 15925 041 1592 504,10 48,48%
3 | Razem 32 847 366 (] 32 847 366 3284 736,60 100,00%

W dniu 7 maja 2026 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego
SIGMA DEFENCE S.A. (dawniej: VR Factory Games S.A.) z kwoty 3.284.736,60 zt do kwoty
26.277.892,70 zt w drodze emisji 229.931.561 akcji zwyktych na okaziciela serii M.

W zwigzku z rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego zmianie ulegta struktura
akcjonariatu Spotki. Jednoczesnie do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania do Spétki nie
wptynety od akcjonariuszy zawiadomienia sporzadzone w trybie art. 69 ustawy o ofercie
publicznej dotyczgce zmian udziatu w ogdlne;j liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

1.10. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan korncowy

kapitatéw (funduszy) zapasowych i rezerwowych, o ile jednostka nie sporzadza zestawienia
zmian w kapitale (funduszu) wtasnym.

Spotka sporzadza zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym.

1.11. Propozycje, co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

Wyszczegdlnienie Kwota
1. Wynik finansowy strata netto -15 024 425,61
2. Proponowany podziat: -15 024 425,61
a) Pokrycie zyskami lat nastepnych -15024 425,61

1.12. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,

zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koncowym.

Rezerwy na Rezerwy z
Rezerwy na
przyszte tytutu . .
s s . . swiadczenia | Pozostate
Wyszczegdlnienie zobowigzania odroczonego . Razem
emerytalnei | rezerwy
spowodowane podatku
. podobne
restrukturyzacja | dochodowego
1. Stan rezerw na
0,00 63,00 0,00 | 21000,00| 21063,00
01.01.2025r. (BO)
2. Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 21000,00, 21000,00
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a) utworzenie 0,00 0,00 0,00 21 000,00 21 000,00
b) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 0,00 63,00 0,00 | 21000,00| 21063,00
a) wykorzystanie 0,00 63,00 0,00 | 21000,00| 21063,00
b) rozwigzanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
:15;?12;‘;2;:\’\; ;Za) 0,00 0,00 0,00 21000,00 21 000,00

1.13. Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia
bilansowego, przewidywanym umowa, okresie sptaty:

a) do 1 roku,

b) powyzej 1 roku do 3 lat,
c) powyzej 3 lat do 5 lat,
d) powyzej 5 lat.

Okres wymagalnosci Razem
Zobowigzania do 1 roku powyzej 1roku |powyiej3lat| powyiej5

do 3 lat do 5 lat lat
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 96 587,73 0,00 0,00 0,00 96 587,73
a) kredyty i pozyczki 25,01 0,00 0,00 0,00 25,01
\t:v)azrttc\)/sF:if;;:C\szi dtuznych papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug 7 782,28 0,00 0,00 0,00 7 782,28
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g) z tytuf’u podatkéw, cet, ubezpieczen 4979 44 0,00 0,00 0,00 497944
i innych Swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i) inne 83 801,00 0,00 0,00 0,00 83 801,00

1.14. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem jego

rodzaju).

Nie wystepuje.

1.15. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczern miedzyokresowych.

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien
01.01.2025
(BO)

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na dzien
31.12.2025

(BZ)

1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

operacyjnych

0,00

0,00

0,00

0,00

Sprawozdanie Finansowe za okres: 01.01.-31.12.2025



SIGMA DEFENCE S.A. (DAWNIEJ: VR FACTORY GAMES S.A.)

2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 1910,00 0,00 1910,00 0,00

a) a) aktywa z tytutu odroczonego podatku 1910,00 0,00 1910,00 0,00
dochodowego

3. Blernt.e rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0,00 0,00 0,00 0,00

operacyjnych

4. Czynne’rozhczema miedzyokresowe 0,00 932 750,00 932 750,00 0,00

przychodéw

5. Bierne rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0,00 0,00 0,00 0,00

1.16.

1.17.

1.18.

W przypadku gdy skfadnik aktywdéw lub pasywéw jest wykazywany w wiecej niz jednej
pozycji bilansu, jego powigzanie miedzy tymi pozycjami zostaje zaprezentowane w
informacji dodatkowej; dotyczy to w szczegdlnosci podziatu naleznosci i zobowigzan na czes¢
dtugoterminowg i krétkoterminowg;

Nie wystepuje.

taczng kwote zobowigzan warunkowych, w tym rdéwniez udzielonych przez jednostke
gwarancji i poreczen, takie wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze wskazaniem
zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki oraz charakteru i formy tych
zabezpieczen; odrebnie nalezy wykaza¢ informacje dotyczace zobowigzan warunkowych w
zakresie emerytur i podobnych swiadczen oraz wobec jednostek powigzanych lub
stowarzyszonych;

Nie wystepuje.

W przypadku gdy sktadniki aktywéw niebedace instrumentami finansowymi sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej:

istotne zatozenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej, w przypadku gdy dane przyjete do
ustalenia tej wartosci nie pochodzg z aktywnego rynku

dla kazdej kategorii sktadnika aktywéw niebedgcego instrumentem finansowym — wartosé
godziwg wykazang w bilansie, jak réwniez odpowiednio skutki przeszacowania zaliczone do
przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego lub odniesione na kapitat z

tabele zmian w kapitale z aktualizacji wyceny obejmujgcg stan kapitatu na poczatek i koniec
okresu sprawozdawczego oraz jego zwiekszenia i zmniejszenia w ciggu roku obrotowego.

b)
aktualizacji wyceny w okresie sprawozdawczym,
c)
Nie wystepuje.
1.19. Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT, o ktérych mowa w:
a) art. 62a ust. lustawy Prawo bankowe,
b)

art. 3b ust. 1 ustawy o spdtdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych.

Rachunek bankowy

Stan na 31.12.2025 Stan na 31.12.2024

- rachunek VAT mBank S.A. (0004)

0,00 0,00

RAZEM

0,00 0,00
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2. Objasnienia do rachunku zyskéw i strat.

2.1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedaizy ustug, towardow i

materiatow.

Sprzedaz za okres 01.01.-31.12.2025

Przychody netto ze sprzedazy

krajowa eksportowa ogétem
1. Produktow i ustug 44 000,00 2322 773,86 2 366 773,86
2. Towaréw 0,00 0,00 0,00
3. Materiatow 0,00 0,00 0,00
Razem 44 000,00 2322 773,86 2366 773,86

2.2. W przypadku jednostek, ktére sporzadzaja rachunek zyskdéw i strat w wariancie

kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby oraz o kosztach

rodzajowych:

a) amortyzacji,

b) zuzycia materiatéw i energii,

c) ustug obcych,

d) podatkéw i optat,

e) wynagrodzen,

f) ubezpieczen i innych swiadczen,
g) pozostatych kosztow rodzajowych.

Spodtka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.

2.3. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujgcych srodki trwate.

Nie wystepuje.

2.4. Wysokos$¢ odpisow aktualizujacych wartosé zapasow.

Nie wystepuje.

2.5. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym

lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

Nie wystepuje.
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2.6. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym

od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto.

2025
Lp. Wyszczegblnienie L. z zyskow z innych zrédet
Wartosc taczna . .
kapitatowych przychoddéw
A. | Zysk brutto -15022 578,61 -705 000,00 | -14317578,61
Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate réznice
B. | pomiedzy zyskiem/stratg dla celéw rachunkowych a 434 108,04 0,00 434 108,04
dochodem/stratg dla celow podatkowych) ( - )
. P.rzychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku 219,89 0,00 219,89
biezgcym ( -)
D, P'rzychody.podlegajace opodatkowanu.,u w roku biezgcym, 0,00 0,00 0,00
ujete w ksiegach rachunkowych lat ubiegtych ( +)
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychoddéw
£ (trwate réznice pomiedzy zyskiem/stratg d,Ia celéow 13 970 782,61 0,00 13970 782,61
rachunkowych a dochodem/stratg dla celow
podatkowych) (+)
Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w
F. .. 21 697,05 0,00 21 697,05
biezgcym roku ( +)
G. K.os.zty uznéwane za.koszty uzyskgma przychodéw w roku 21 000,00 0,00 21 000,00
biezgcym ujete w ksiegach lat ubiegtych (- )
H. S’Fra?ty z lat ubiegtych pomniejszajaca dochéd roku 0,00 0,00 0,00
biezgcego ( -)
I. | Inne zmniejszenia podstawy opodatkowania ( -) 0,00 0,00 0,00
J. | Podstawa opodatkowania (10-11-12) -1485 426,88 -705 000,00 -780 426,88
K. | Podatek dochodowy (9%) 0,00 0,00 0,00
2.7. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, w tym odsetki oraz réznice kursowe, ktére
powiekszyly koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie w roku obrotowym
Nie wystepuje.
2.8. Odsetki oraz rodinice kursowe, ktore powiekszyly cene nabycia towaréw lub koszt

wytworzenia produktéw w roku obrotowym.

Nie dotyczy.

2.9. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakfady na niefinansowe aktywa
trwate; odrebnie nalezy wykazac poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska.

Koszty poniesione Koszty planowane
Lp. Wyszczegdlnienie w 2025 . na 2026r.
1 !\labyue wartosci niematerialnych 0,00 0,00
i prawnych
2. |Prace rozwojowe 932 215,49 0,00
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N ie Srodkow trw h

3. abycie srodké atych, 0,00 0,00
w tym:

- | na ochrone srodowiska 0,00 0,00

4. |Srodki trwate w budowie, w tym: 0,00 0,00

- na ochrone srodowiska 0,00 0,00
| - - h -

5, 'nwestyqe w hieruchomosci 0,00 0,00
i prawa

6. |Razem 932 215,49 0,00

2.10.Kwota i charakter poszczegdlnych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci
lub ktére wystapity incydentalnie

Nie wystepuje.

2.11.Informacja o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktére nie
zostaty zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2 ustawy do WNiP

Koszty i wydatki w ramach prowadzonych prac rozwojowych do momentu ich zakonczenia
ujmowane sg w bilansie, w pozycji ,, Koszty prac rozwojowych w trakcie realizacji”

Projekt realizowany w ramach prac rozwojowych w trakcie realizacji 31.12.2025 | 31.12.2024
Omnivorus VR_Quest 0,00 85953,17
Vaccine VR_Applab 0,00 59 247,87
Razem 0,00 | 145201,04

2.12.Wartos¢ zywnosci przekazanej organizacjom pozarzadowym, z przeznaczeniem na
wykonywanie przez te organizacje zadan w zakresie okreslonym w art. 2 pkt 2 ustawy z
19.07.2019r. o przeciwdziataniu marnowania zywnosci (DzU poz. 1680), lub kwote optaty za
marnowanie zywnosci, o ktérej mowa w art. 5 tej ustawy.

Nie wystepuje.

3. Kursy przyjete do wyceny pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach

obcych

Lp. Tytut Tabela kurséw 31.12.2025
1 kurs EUR/PLN 251/A/NBP/2025 4,2267
2 kurs USD/PLN 251/A/NBP/2025 3,6016

29
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4, Objasnienia do rachunku przeptywoéw pienieznych.

4.1. Objasnienie struktury srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywéw pienieznych,
a w przypadku gdy rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony jest metoda
bezposrednia, dodatkowo nalezy przedstawi¢ uzgodnienie przeptywoéw pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej, sporzadzone metodg posrednia; w przypadku réinic pomiedzy
zmianami stanu niektorych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji
wykazanymi w rachunku przeptywdw pienieznych nalezy wyjasni¢ przyczyny

Spdétka sporzadza rachunek przeptywéw pienieznych metodg posrednia.

01.01.2025r. -

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 r.

Korekty razem 15 499 207,97

1. | Amortyzacja 877 796,10
- | amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 877 017,65

- | amortyzacja srodkéw trwatych 778,45

2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych wynikajg z: 0,00
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadajg sie z: 0,00
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: 705 000,00
- | sprzedaz udziatéw VR Factory Games sp. z o0.0. 705 000,00
5. | Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: -63,00
- | zmiana stanu rezerw wynikajgca z bilansu -63,00

6. | Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji: 0,00
- | zmiana stanu zapaséw wynikajgca z bilansu 0,00
7. | Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: 350 240,83
- | zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych wynikajaca z bilansu 620 169,78

przeniesienia sktadnikdéw majatku w ramach zorganizowanej czesci

- s -269 928,95
przedsiebiorstwa (ZCP)

3 Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 58 651.34

" | kredytéw, wynika z nastepujacych pozycji: ’

- | zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych wynikajgca z bilansu 13 751,16
przeniesienia sktadnikow majatku w ramach zorganizowanej czesci 44 900.18
przedsiebiorstwa (ZCP) ’

9. Zmlan..::\ stanu rozliczern miedzyokresowych wynika z nastepujacych 928 142,86
pozycji:

~ | zmiana stanu dtugoterminowych rozliczenn miedzyokresowych kosztéw 1910,00

~ | zmiana stanu krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych kosztéw 0,00

- | zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych przychodéw 0,00

_ | przeniesienia sktadnikdw majgtku w ramach zorganizowanej czesci 926 232.86

przedsiebiorstwa (ZCP)
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10. | Na warto$¢ pozycji "inne korekty" sktadaja sie: 12579 439,84
- | odpisy aktualizujgce wartos¢ WNiP 13454 477,13
- | wynik na przeniesieniu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (ZCP) -434 108,04
_ | $rodki pienigzne przeniesione w ramach zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa 440 929,25

(zcp)

1. | Srodki pieniezne na koniec okresu wynikajace z bilansu, w tym 251 275,61
- |kasa 0,00
- | $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 251275,61
2. | réinice kursowe z wyceny srodkéw pienieznych -2,42
- | dodatnie réznice kursowe 0
- | ujemne réznice kursowe 2,42
3. Srod.kl.plequne na koniec okresu przyjete do rachunku przeptywoéw 251 275,61

pienieznych, w tym
- | 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania: 0,00
- | Srodki pieniezne zablokowane na rachunkach VAT 0,00
- | srodki pieniezne zablokowane na rachunkach bankowych 0,00
- | $rodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym ZFSS 0,00

5. Objasnienia do zawartych przez jednostke umoéw, istotnych transakcji i niektérych zagadnien
osobowych.

5.1. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje
majatkowga, finansowg i wynik finansowy.

Nie wystepuje.

5.2. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na innych warunkach niz
rynkowe ze stronami powigzanymi (wraz z kwotami).
Nie wystepuje.

5.3. Informacje o przeciethym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy
zawodowe.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Spétka nie zatrudniata oséb w oparciu o umowe o prace. W okresie
01.01.2025 —31.12.2025 Spdétka nawigzywata wspodtprace w oparciu o umowy cywilnoprawne
(umowy zlecenia, umowy o dzieto). We wskazanym okresie Spoétka zawarta takie umowy z 17
osobami.

5.4. Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych lub
naleznych osobom wchodzagcym w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujgcych spétek
handlowych (dla kazdej grupy osobno).

Wyszczegdlnienie 31.12.2025
Zarzad 136 246,20
Rada Nadzorcza 5 700,00
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5.5.

5.6.

6.1.

6.2.

6.3.

Informacje o pozyczkach i swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych (dla
kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i termindéw sptaty.

Na dzient 31.12.2025r. Spoétka nie udzielita tym osobom pozyczek ani swiadczerh o podobnych
charakterze.

Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy.

Wynagrodzenie netto na koszty badania sprawozdania finansowego za okres 01.01. —
31.12.2025 wynosi 15 500,00 PLN.

Zdarzenia po dniu bilansowym, rodzaj i skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci.

Informacje o przychodach i kosztach z tytutu btedéw popetnionych w latach ubiegtych
odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wtasny z podaniem ich kwot i rodzaju.

Zdarzenia takie nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego.

Zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym SIGMA DEFENCE S.A. (dawniej: VR Factory Games S.A.) kontynuowata
dziatania zwigzane z realizacja nowego kierunku strategicznego oraz zmiang modelu
dziatalnosci. W dniu 23 lutego 2026 r. Spotka podpisata list intencyjny z M.W. Trade S.A. oraz
jej spotka zalezng MW Rail S.A., dotyczacy rozpoczecia negocjacji w sprawie potencjalnej
wspotpracy oraz mozliwosci nawigzania powigzan kapitatowych pomiedzy podmiotami.
Rozwazane scenariusze obejmowaty m.in. nabycie przez Spdtke 100% akcji MW Rail S.A. w
zamian za emisje nowych akcji SIGMA DEFENCE S.A. (dawniej: VR Factory Games S.A.).

Nastepnie, w dniu 23 marca 2026 r., Spdtka zawarta umowe inwestycyjng z M.W. Trade S.A.
oraz akcjonariuszem MW Rail S.A., dotyczacg nabycia 100% akcji MW Rail S.A. w zamian za
akcje nowej emisji serii M SIGMA DEFENCE S.A. (dawniej: VR Factory Games S.A.). Transakcja
stanowita element realizowanego przez Zarzad procesu analizy strategicznej rozpoczetego we
wrzeéniu 2025 r., obejmujgcego ocene dalszych kierunkdow rozwoju Spétki oraz mozliwos¢
dywersyfikacji dziatalnosci poza segment gier VR.

W wykonaniu postanowiern umowy inwestycyjnej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
w dniu 20 kwietnia 2026 r. podjeto uchwate nr 3 w sprawie podwyziszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje 229.931.561 akcji zwyktych na okaziciela serii M, z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna akcji serii M zostata ustalona na
poziomie 0,13 zt za jedng akcje. W tym samym dniu Spétka zawarta umowy objecia wszystkich
akcji serii M oraz umowy nabycia 10.000.000 akcji MW Rail S.A., stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego tej spotki, wnoszonych jako wktad niepieniezny (aport) na pokrycie akcji nowej
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emisji. Wartos¢ MW Rail S.A. zostata okreslona na podstawie wyceny sporzgdzone] przez
niezalezny podmiot i wyniosta 29.989.421 zt.

W konsekwencji realizacji powyzszych transakcji, po dokonaniu odpowiednich wpiséw
rejestrowych, SIGMA DEFENCE S.A. (dawniej: VR Factory Games S.A.) stata sie podmiotem
dominujgcym wobec MW Rail S.A. Jednoczesnie, po rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, M.W. Trade S.A. bedzie posiadata okoto 70% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki, stajac sie jej podmiotem dominujgcym. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego, emisja akcji serii M oraz zmiana firmy Spoéfki
zostaty zarejestrowane przez Krajowy Rejestr Sgdowy w dniu 7 maja 2026 r.

Przedmiotowa transakcja stanowi finalizacje procesu reorganizacji oraz strategicznej
transformacji dziatalnosci Spoétki, rozpoczetego w 2025 roku. W wyniku przeprowadzonych
dziatan Spodtka zakonczyta dziatalnos¢ operacyjng w obszarze gier VR poprzez wydzielenie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz sprzedaz spotki zaleznej prowadzace]j dziatalnosé
gamingowag, a nastepnie rozpoczeta dziatalno$é w nowych obszarach realizowanych przez MW
Rail S.A. Obejmujg one w szczegdlnosci wynajem wagondéw kolejowych w modelu ROSCO
(Rolling Stock Company), projektowanie, produkcje i serwis specjalistycznych rozwigzan
transportowych oraz dziatalno$s¢ zwigzang z obrotem wyrobami i technologiami o
przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym. W konsekwencji zmianie ulegnie struktura
aktywow, zrédet przychoddw oraz model generowania wynikéw finansowych Spétki.

6.4. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad rachunkowosci, w tym metod
wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg one
istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny
i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu)
wiasnym.

Zdarzenia takie nie wystgpity.

6.5. Informacje liczbhowe zapewniajace poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Przedstawione dane w sprawozdaniu finansowym sg poréwnywalne.

7. Objasnienia dotyczace jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowe;.
7.1. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji, w tym:
a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspolnego przedsiewziecia,
b) procentowym udziale,
c) czesci wspolnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikéow aktywéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych,
d) zobowigzaniach zaciggnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych
rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych,
e) czesci zobowigzan wspdlnie zaciggnietych,
f) przychodach uzyskanych ze wspdlnego przedsiewziecia i kosztach z nimi zwigzanych,
g) zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspdlnego
przedsiewziecia.

Spétka w przedsiewzieciach takich nie uczestniczyta.
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7.2. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi.

W ramach dziatan reorganizacyjnych przeprowadzonych w 2025 roku SIGMA DEFENCE S.A.
(dawniej: VR Factory Games S.A.) utworzyta spétke zalezng VR Factory Games sp. z 0.0., do
ktorej nastepnie wniesiono zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa obejmujgcg dziatalnos¢
operacyjng zwigzang z produkcjg, rozwojem, promocjg oraz dystrybucjg gier VR.

Przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nastgpito w dniu 12 listopada 2025 r., po
uzyskaniu zgody Walnego Zgromadzenia wyrazonej uchwatg z dnia 5 listopada 2025 r. W
ramach transakcji do spétki zaleznej zostaty wniesione sktadniki materialne i niematerialne
zwigzane z dziatalnoscia gamingowg, obejmujgce w szczegdlnosci prawa wiasnosci
intelektualnej do projektéw gier VR, wybrane wartosci niematerialne i prawne, projekty
bedgce w toku produkcji, domeny internetowe, wybrane umowy oraz pozostate sktadniki
zwigzane funkcjonalnie z dziatalnoscig operacyjng prowadzong w obszarze VR.

Objecie udziatdw w VR Factory Games sp. z 0.0. nastgpito w zamian za wniesienie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa aportem. Celem przeprowadzonej reorganizacji byto
uporzadkowanie struktury organizacyjnej Spotki, rozdzielenie dziatalnosci operacyjnej od
funkcji holdingowych, ograniczenie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscia gamingowg oraz
zwiekszenie elastycznosci w zakresie dalszych dziatan strategicznych i potencjalnych transakcji
kapitatowych.

Nastepnie, w dniu 23 grudnia 2025 r., SIGMA DEFENCE S.A. (dawniej: VR Factory Games S.A.)
dokonata sprzedazy 100% udziatéw w VR Factory Games sp. z 0.0. Sprzedaz udziatéw byta
wynikiem przeprowadzonej przez Zarzad analizy sytuacji finansowej i operacyjnej segmentu
gier VR, obejmujgcej w szczegdlnosci spadek przychoddw ze sprzedazy gier, wysokie koszty
marketingowe, zmiany trenddéw rynkowych w obszarze gier VR, ograniczone mozliwosci
pozyskania finansowania dla dalszego rozwoju dziatalnosci gamingowej oraz koniecznos¢
ponoszenia dalszych istotnych naktadéw inwestycyjnych. Cena sprzedazy udziatéw zostata
ustalona na poziomie 300.000,00 zt, przy wartosci bilansowej udziatdw wynoszacej
1.005.000,00 zt, co skutkowato rozpoznaniem straty na sprzedazy udziatdw w wysokosci
705.000,00 zt.

Przeprowadzenie transakcji sprzedazy udziatdéw stanowito element strategicznej transformacji
dziaftalnos$ci Spotki i byto zwigzane z odejsciem od dotychczasowego modelu dziatalnosci
skoncentrowanego na segmencie gier VR. Srodki oraz dziatania organizacyjne uzyskane w
wyniku reorganizacji miaty umozliwi¢ skoncentrowanie sie na nowych kierunkach
strategicznych, ktére po dniu bilansowym zostaty rozwiniete poprzez realizacje transakcji
nabycia 100% akcji MW Rail S.A. w zamian za emisje akcji serii M.

7.3. Wykaz spétek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w
kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spétki; wykaz ten powinien
zawierac¢ takze informacje o procencie udziatéw i stopniu udziatu w zarzadzaniu oraz o zysku
lub stracie netto tych spoétek za ostatni rok obrotowy.

Pozycja nie wystepuje.

RY)
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7.4. Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajgc ze
zwolnienia lub wytaczen, informacje o:

h)
i)

i)

podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajacymi odstgpienie od konsolidacji,
nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na wyiszym szczeblu grupy kapitatowej oraz miejscu jego publikacji,

podstawowych wskaznikach ekonomiczno-finansowych, charakteryzujgcych
dziatalnosc¢ jednostek powigzanych w danym i ubiegtym roku obrotowym, takich jak:
wartos¢ przychoddw netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw oraz
przychodow finansowych,

wynik finansowy netto oraz wartosc¢ kapitatu wtasnego, z podziatem na grupy,
wartos¢ aktywow trwatych,

przecietne roczne zatrudnienie.

Nie dotyczy.

7.5. a) Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najwyiszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi spétka jako
jednostka zaleina, oraz miejscu, w ktérym sprawozdanie to jest dostepne.

Nie dotyczy.

b) Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi spétka jako
jednostka zalezna, oraz miejscu, w ktoérym sprawozdanie to jest dostepne.

Nie dotyczy.

7.6. Nazwa, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowej jednostki oraz forma prawna kazdej z
jednostek, ktorych dana jednostka jest wspdlnikiem ponoszacym nieograniczona
odpowiedzialno$¢ majatkowa

Nie dotyczy.
8. Informacje o potaczeniu spétek.
8.1. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktdrego nastgpito
potaczenie:
a) jezeli potaczenie zostato rozliczone metodq nabycia:

b)

nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spoétki przejetej,

liczbe, wartos¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia,
cene przejecia, warto$¢ aktywow netto wedtug wartosci godziwej spétki przejetej na
dzien potfaczenia, wartos¢ firmy lub ujemnej wartosci firmy i opis zasad jej
amortyzacji,

jezeli potaczenie zostato rozliczone metoda taczenia udziatow:

nazwy (firmy) i opis przedmiotu dziatalnosci spétek, ktére w wyniku potaczenia zostaty
wykreslone z rejestru,

liczbe, wartos¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia,
przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wtasnych potaczonych
spotek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciggu ktérego nastapito potaczenie,
do dnia potaczenia.

Nie dotyczy.
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9. Powazne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci.

9.1. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis
tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane; informacja powinna zawiera¢
réwniez opis podejmowanych badz planowanych przez jednostke dziatan majacych na celu
eliminacje niepewnosci.

Zarzad SIGMA DEFENCE S.A. (dawniej: VR Factory Games S.A.) wskazuje, ze na dzien bilansowy
wystepowaty okolicznosci moggce powodowaé podwyzszone ryzyko zwigzane z kontynuacja
dziatalnosci Spoétki. Okolicznosci te wynikaty przede wszystkim z poniesionej przez Spétke straty
netto za rok obrotowy 2025, istotnych odpisdw aktualizujgcych wartosci niematerialne i
prawne, pogarszajacej sie sytuacji segmentu gier VR oraz prowadzonego procesu reorganizacji
dziafalnosci.

W 2025 roku Spétka przeprowadzita kompleksowg analize strategiczng dotyczgcy dalszego
modelu funkcjonowania przedsiebiorstwa. W wyniku przeprowadzonych analiz Zarzad podjat
decyzje o stopniowym odejsciu od dziatalno$ci operacyjnej w obszarze gier VR, co byto
zwigzane m.in. ze spadkiem przychoddéw ze sprzedazy gier, wysokimi kosztami
marketingowymi, zmianami trendéw technologicznych oraz ograniczconym potencjatem
dalszego skalowania dziatalnosci gamingowej w dotychczasowym modelu biznesowym.
Konsekwencjg tych dziatan byto wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
obejmujacej dziatalnos¢ gamingowa do spétki zaleznej VR Factory Games sp. z 0.0., a nastepnie
sprzedaz 100% udziatéw tej spotki w grudniu 2025 roku.

Réwnolegle Zarzad prowadzit dziatania majgce na celu pozyskanie nowego strategicznego
kierunku rozwoju dziatalnosci Spotki. W rezultacie po dniu bilansowym podpisano list
intencyjny, a nastepnie umowe inwestycyjng z M.W. Trade S.A. dotyczaca nabycia przez Spotke
100% akcji MW Rail S.A. w zamian za emisje akcji serii M. Transakcja ta stanowi element
strategicznej transformacji dziatalnosci Spotki oraz podstawe do prowadzenia dziatalnosci w
nowych segmentach rynku.

Nowy model dziatalnosci obejmuje przede wszystkim dziatalnos¢ w obszarze wynajmu
wagonoéw kolejowych w modelu ROSCO (Rolling Stock Company), projektowania, produkgcji
oraz serwisowania specjalistycznych rozwigzan transportowych, a takze dziatalno$¢ zwigzang z
obrotem technologiami i wyrobami o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym. Zarzad
zaktada, ze zmiana profilu dziatalnosci pozwoli na dywersyfikacje Zréddet przychodow,
ograniczenie ryzyk zwigzanych z segmentem gier VR oraz stworzenie stabilniejszych podstaw
dalszego funkcjonowania Spétki.

Jednoczesnie Zarzad wskazuje, ze na dzien bilansowy Spdtka wykazywata dodatni kapitat
wtasny, co wspiera przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci. Dodatkowo po dniu
bilansowym Spétka zrealizowata kluczowe dziatania reorganizacyjne i inwestycyjne zwigzane z
pozyskaniem nowego strategicznego obszaru dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu podjete dziatania reorganizacyjne, przeprowadzona transformacja
dziatalnosci oraz realizacja transakcji z MW Rail S.A. pozwalajg przyjgé zatozenie kontynuacji
dziatalnosci przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Sprawozdanie finansowe
zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i nie zawiera korekt
zwigzanych z ewentualnym brakiem mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.
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10. Inne istotne informacje utatwiajace ocene jednostki.

10.1.W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyzej mogtyby w istotny sposéb wptynac
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki, nalezy ujawnic te
informacje.

Po dniu bilansowym SIGMA DEFENCE S.A. (dawniej: VR Factory Games S.A.) kontynuowata
realizacje procesu strategicznej transformacji dziatalnosci rozpoczetego w 2025 roku.

W dniu 23 marca 2026 r. Spotka zawarta umowe inwestycyjng z M.W. Trade S.A. oraz
akcjonariuszem MW Rail S.A., ktérej przedmiotem byto nabycie przez Spétke 100% akcji MW
Rail S.A. Transakcja zostata zaplanowana jako aport akcji MW Rail S.A. do SIGMA DEFENCE S.A.
(dawniej: VR Factory Games S.A.) w zamian za objecie nowo emitowanych akcji serii M Spotki.
W wykonaniu postanowieft umowy inwestycyjnej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
w dniu 20 kwietnia 2026 r. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez
emisje 229.931.561 akcji zwyktych na okaziciela serii M, z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna akcji zostata ustalona na poziomie 0,13 zt za
jedng akcje.

W tym samym dniu zawarte zostaty umowy objecia wszystkich akcji serii M oraz umowy
nabycia przez Spotke 10.000.000 akcji MW Rail S.A., stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
tej spotki. Akcje MW Rail S.A. zostaty wniesione do Spoétki jako wktad niepieniezny na pokrycie
akcji nowej emisji. Wartos¢ MW Rail S.A. zostata ustalona na podstawie wyceny sporzadzonej
przez niezalezny podmiot i wyniosta 29.989.421 zt.

W konsekwencji realizacji transakcji SIGMA DEFENCE S.A. (dawniej: VR Factory Games S.A.)
stata sie podmiotem dominujgcym wobec MW Rail S.A. Jednoczesnie po rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego M.W. Trade S.A. posiada okoto 70% udziatu w kapitale
zaktadowym Spatki, uzyskujac status podmiotu dominujgcego wobec Spoétki.

Przedmiotowa transakcja stanowi element strategicznej zmiany profilu dziatalnosci Spotki. W
wyniku przeprowadzonej reorganizacji Spotka zakonczyta dziatalnos¢ operacyjng w obszarze
gier VR poprzez wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz sprzedaz spotki
zaleznej prowadzacej dziatalnos¢ gamingowa. Jednoczednie Spotka rozpoczeta dziatalnosé w
nowych segmentach rynku realizowanych przez MW Rail S.A., obejmujgcych w szczegdlnosci
wynajem wagonow kolejowych w modelu ROSCO (Rolling Stock Company), projektowanie,
produkcje oraz serwis specjalistycznych rozwigzad transportowych, a takze dziatalnosc¢
zwigzang z technologiami i wyrobami o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego, emisja
229.931.561 akcji serii M oraz zmiana firmy Spoétki zostaty zarejestrowane przez Krajowy
Rejestr Sagdowy w dniu 7 maja 2026 r. Od tego dnia Spdtka dziata pod firmg SIGMA DEFENCE
S.A. (dawniej: VR Factory Games S.A.). W konsekwencji kapitat zaktadowy Spotki wynosi
obecnie 26.277.892,70 zt i dzieli sie na 262.778.927 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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11. Instrumenty finansowe
11.1. Aktywa finansowe - Charakterystyka instrumentéw finansowych
Pozycja nie wystepuje.

11.2. Zobowigzania finansowe dfugoterminowe — charakterystyka instrumentéw finansowych

W ramach procesu reorganizacji dziatalnosci przeprowadzonego w 2025 roku SIGMA DEFENCE
S.A. (dawniej: VR Factory Games S.A.) utworzyta spétke zalezng VR Factory Games sp. z 0.0., do
ktorej nastepnie wniesiono zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa obejmujgcg dziatalnos¢

operacyjng prowadzong w obszarze gier VR.

Przeniesienie zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa nastgpito w dniu 12 listopada 2025 r. w
drodze aportu wniesionego do VR Factory Games sp. z 0.0. W sktad zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa weszty sktadniki materialne i niematerialne zwigzane z dziatalnoscia
gamingowg, obejmujgce w szczegdlnosci prawa wtasnosci intelektualnej do projektdw gier VR,
projekty bedgce w toku produkcji, wybrane wartosci niematerialne i prawne, domeny
internetowe, umowy zwigzane z dziatalnoscia operacyjng oraz pozostate skfadniki

funkcjonalnie zwigzane z dziatalnoscig segmentu VR.

Objecie udziatdéw w VR Factory Games sp. z 0.0. nastgpito w zamian za wniesienie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa aportem. Wartos$¢ objetych udziatéw zostata ustalona
w oparciu o wartos¢ godziwg wniesionej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa,

odpowiadajgcg wartosci skorygowanych aktywow netto, i wyniosta 1.000.000,00 zt.

Nastepnie, w dniu 23 grudnia 2025 r., SIGMA DEFENCE S.A. (dawniej: VR Factory Games S.A.)
dokonata sprzedazy 100% udziatéw w VR Factory Games sp. z 0.0. Cena sprzedazy udziatéw

zostata ustalona na poziomie 300.000,00 zt.

W konsekwencji przeprowadzonej transakcji Spétka rozpoznata strate na sprzedazy udziatow w
spotce zaleznej w wysokosci 705.000,00 zt, stanowigcg rdéznice pomiedzy ceng sprzedazy
udziatéw a wartoscig bilansowa udziatéw objetych w zamian za wniesienie zorganizowanej

czesci przedsiebiorstwa.

Decyzja o sprzedazy udziatow byta wynikiem przeprowadzonej przez Zarzad analizy sytuacji
operacyjnej i finansowej segmentu gier VR, obejmujacej w szczegdlnosci spadek przychodéw
ze sprzedazy gier, wysokie koszty marketingowe, zmiany trendéw rynkowych
technologicznych oraz ograniczone mozliwosci dalszego rozwoju dziatalnosci gamingowej w

dotychczasowym modelu biznesowym.

Przeprowadzenie reorganizacji, wniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz
pdzniejsza sprzedaz udziatow stanowity element strategicznej transformacji dziatalnosci Spotki,
zwigzanej z odejsciem od dziatalnosci gamingowej oraz przygotowaniem do realizacji nowego
modelu dziatalnosci rozwijanego po dniu bilansowym w zwigzku z transakcjg nabycia MW Rail

S.A.
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11.3. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Pozycja nie wystepuje.

11.4. Instrumenty zabezpieczajgce

Pozycja nie wystepuje.

11.5. Pozostate zobowigzania finansowe

Pozycja nie wystepuje.

11.6. Koszty z tytutu odsetek od zobowiazan finansowych

Pozycja nie wystepuje.

11.7.Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym, w tym dotyczace zabezpieczenia

12.

podstawowych rodzajéw planowanych transakcji oraz uprawdopodobnionych przysztych
zobowigzan

Podstawowym celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest takie nim zarzadzanie, aby
maksymalnie ograniczy¢ wrazliwos¢ przeptywow finansowych Jednostki na zmieniajace sie
czynniki ryzyka finansowego oraz minimalizacja kosztéw finansowych.

Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z instrumentami finansowymi polega przede wszystkim na
planowaniu przeptywdw pienieznych oraz monitorowaniu zaangazowania wtasnych srodkéw
finansowych.

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Jednostke
obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze
wydania $rodkéw pienieznych lub innych aktywéw finansowych. Zarzadzanie ptynnoscia przez
Jednostke polega na zapewnianiu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Jednostka posiadata
ptynnosé wystarczajacag do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i
kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji
Jednostki. W tym celu Jednostka monitoruje przeptywy pieniezne i zapewnia Srodki pieniezne
w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezgcych
zobowigzan finansowych.

Pozostate informacje i objasnienia.

Zarzad SIGMA DEFENCE S.A. (dawniej: VR Factory Games S.A.) na biezgco monitoruje sytuacje
geopolityczng zwigzang zaréwno z trwajacym konfliktem zbrojnym w Ukrainie, jak réwniez z
dziataniami wojennymi oraz napieciami politycznymi na Bliskim Wschodzie.

W ocenie Zarzadu utrzymujgce sie konflikty geopolityczne mogg posrednio wptywaé na
sytuacje makroekonomiczng, poziom inflacji, ceny surowcdw i energii, dostepnosé
finansowania, kursy walut, koszty transportu oraz stabilno$¢ miedzynarodowych tancuchéw
dostaw. Szczegdlne znaczenie majg zaktdcenia wystepujace w globalnym transporcie i
logistyce, w tym ryzyka zwigzane z sytuacjg w rejonie Morza Czerwonego i Bliskiego Wschodu,
ktore wptywajg na koszty oraz terminowos$¢ dostaw w skali miedzynarodowej.

Jednoczesnie Zarzad wskazuje, ze po przeprowadzonej transformacji dziatalnosci oraz zmianie
profilu dziatalnosci Spétki na obszary zwigzane m.in. z sektorem transportowym,
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przemystowym oraz technologiami specjalistycznymi, sytuacja geopolityczna moze miec
wiekszy wptyw na otoczenie rynkowe Spotki niz miato to miejsce w poprzednich latach.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad nie identyfikuje jednak
bezposredniego istotnego wptywu ww. zdarzen na sytuacje finansowa, majgtkowg oraz
zdolnos¢ Spétki do kontynuowania dziatalnosci. Zarzad prowadzi biezgcy monitoring sytuacji
geopolitycznej oraz analizuje potencjalny wptyw zmian makroekonomicznych na dziatalnos¢
Spoftki i realizacje jej strategii.

Sprawozdanie Finansowe za okres: 01.01.-31.12.2025 “



