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l.  WSTEP

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Sonel sporzgdzone jest przez Jednostke

Dominujacy - Sonel S.A.

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wyglada nastepujgco:

90 % udziatéw
objetych w dniu 25-02-2013

C‘Sc. nel®

SONELS.A.
Polska, Swidnica

7z I N\

100 % udziatow, z czego

100 % udziatow
objetych w dniu 19-09-2016

80% udziatowobjetych w dniu 07-02-2014
20% udziatéw nabytych w dniu 17-08-2016

Sonel®
" 4 INDIA

@roxviech || Sone!

SONELINSTRUMENTS FOXYTECH SONELTESTAND

INDIA
PRIVATE LIMITED

Sp.zo.o0. MEASUREMENT

Polska, Swidnica Incorporated Company

Indie, Tamil Nadu, Chennai Stany Zjednoczone, Kalifornia,

Santa Clara

Podstawowe dane o Jednostce Dominujgce;j.

Nazwa Firmy:

Siedziba:

Organ Rejestrowy:

Numer wpisu do KRS:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci to:

Podmioty zalezne:

Od dnia 25-02-2013

Nazwa Firmy:

Siedziba:

Corporate Identity Number :
Podstawowy przedmiot dziatalnosci to:

Od dnia 19-03-2014

Nazwa Firmy

Siedziba

Numer wpisu do KRS:

Numer PKD:

Branza:

Numer identyfikacji podatkowej:
Numer Regon:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci to:

Czas trwania Spokki:

Od dnia 26-08-2016
Nazwa firmy
Zarejestrowany
Siedziba

Czas trwania Spokki:
Numer EIN (podatkowy):
Czas trwania Spofki:

Czas trwania Grupy jest nieoznaczony.

Sonel Spotka Akcyjna

58-100 Swidnica ul. Wokulskiego 11,

Krajowy Rejestr Sgdowy

0000090121 z dnia 14-02-2002

dziatalnos¢ produkcyjna w branzy elektronicznej i elektrotechnicznej. W szczeg6lnosci
w spotce odbywa sie produkcja przyrzadéw pomiarowych oraz ustugowy montaz
elementéw elektronicznych.

Sonel Instruments India Private Limited.

Chennai (Madras), Tamil Nadu, Indie

U74900TN2013FTC089751

zakup, sprzedaz, import, eksport, produkcja, oferowanie i handel przyrzadami
pomiarowymi.

Foxytech Sp. z o.0.

Swidnica, ul. Wokulskiego 11,

0000501950,

22.29.7 Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych

Przemyst elektromaszynowy

884-27-50-295

022376159

Produkcja, testowanie i sprzedaz elektronicznych licznikbw energii elektrycznej oraz
innych urzgdzen elektronicznych.

nieoznaczony.

Sonel Test and Measurement Inc.,
w stanie Delaware, USA

Santa Clara, w Kalifornii, w USA
nieoznaczony.

35-2570569

nieoznaczony.
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Okresy, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono za okres:

od 01-01-2017 do 30-06-2017

Dane poréwnywalne prezentowane sa:

za okres od 01-01-2016 do 30-06-2016 w zakresie rachunku zyskow i strat oraz wg stanu na dzien 30-06-2016 i 31-12-2016 w
zakresie sytuacji bilansowej przedsiebiorstwa.

ll.  OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU
OBROTOWEGO

Aktualne gtéwne czynniki ryzyka oraz mozliwe zagrozenia bezpos$rednio zwigzane z funkcjonowaniem Grupy w najblizszych
miesigcach, dotyczg gtéwnie Podmiotu Dominujgcego i sg nastepujgce:

* Ryzyko zwigzane z utworzeniem Spoiki produkujacej liczniki energii elektrycznej. Podmiot zalezny Foxytech zbudowat baze
produkcyjng i zaczat przygotowania do wystepowania w obrocie gospodarczym jako producent i dostawca licznikéw. Jak dotad
Spéice nie udato sie zdobyé zadnego kontraktu na dostawy licznikéw. Alternatywg jest funkcjonowanie na rynku jako dostawca
ustug legalizacji lub rozpoczecie innej dziatalnosci handlowej. Wobec nabycia przez Sonel S.A. pozostatych 20 % udziatéw od
chinskiego partnera oraz doptaty do kapitatu na poziomie 500 tys. ztotych ryzyko wzrosto do kwoty 2.500.000 tysiecy ziotych.
Foxytech w 2017 roku ponidst strate. Podmiot Dominujgcy dokonat stosownego odpisu aktualizacyjnego.

¢ Ryzyko zwigzane z utworzeniem w Indiach Spéiki zaleznej. Ryzyko to wigze sie z mozliwos$cig utraty kwoty okoto
100 tysiecy euro zaangazowanego kapitatu. Ryzyko wynika z utrudnionego nadzoru i z trudnosci w nawigzaniu sprawnych
relacji handlowych w Indiach. Spétka indyjska w | pétroczu 2017 roku uzyskata niewielka strate, osiggajgc przeszto 776 tysiecy
zlotych przychodu. Podmiot ten prowadzi sprzedaz w Indiach produktéw Sonel S.A. oraz innych urzadzen pozyskiwanych z
rynku indyjskiego.

¢ Ryzyko zwigzane z utworzeniem i finasowaniem dziatalno$ci Podmiotu Sonel T&M w Stanach Zjednoczonych. Sonel S.A.
dokonata wptaty na kapitat zakladowy tego podmiotu kwoty 100 000 dolaréw. W $lad za kapitatem akcyjnym, do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania udzielono kilka pozyczek na tgczng kwote 450 000 dolaréw. W Sonel S.A. prowadzone
sg prace nad rozwojem konstrukcji i oprogramowania, ktére powinny pozwoli¢ na efektywng sprzedaz na rynku amerykanskim

* Ryzyko pogtebiania sie napiecia i niechetnych relacji pomiedzy Rosja a krajami Unii Europejskiej, w tym Polski. Jednym z
waznych rynkéw zagranicznych dla Sonel S.A. jest Rosja. Od kilku lat dostawy do tego obszaru zmalaly. Nastroje polityczne i
poparcie jakim cieszy sie polityka Rosji w spoteczenstwie rosyjskim sprzyja ograniczeniu wymiany towarowej z krajami Unii
Europejskiej, w tym z Polska. To moze sklania¢ ostatecznych odbiorcéw wyrobéw Emitenta do rezygnaciji z zakupdw polskich
wyrobow.

¢ Ryzyko globalnego kryzysu gospodarczego. Z tym zjawiskiem powigzanych jest szereg niekorzystnych elementow.
Najwazniejsze z nich to utrata rynkéw zbytu, ryzyko powstania przeterminowanych (niesciggalnych) naleznosci handlowych,
ryzyko niezrealizowania przychodéw ze sprzedazy, utrata kluczowych klientéw, utrata nadwyzek finansowych powodujgca
zahamowanie rozwoju Grupy. Obnizenie skali dziatalnosci, w tym skali produkcji, w konsekwencji prowadzi do zmniejszenia
rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Wraz z rozwojem Grupy Kapitatlowej bedzie sie to odnosito do kolejnych rynkéw.

¢ Ryzyko przedtuzania sie prac wdrozeniowych w Sonel S.A.. Wystgpienie ryzyka spowoduje zmniejszenie sprzedazy (brak
wyrobow ujetych w planie) i zwigkszenie kosztow opracowania, a wigc spadek rentownosci wdrazanego produktu. Ograniczanie
ryzyka nastepuje przez modyfikacje procesu projektowana na bazie doswiadczen z dotychczasowych projektéw.

¢ Ryzyko zwigzane z zapasami magazynowymi. Jednostka Dominujgca posiada znaczaca ilos¢ i wartos¢ zapaséw
materiatowych, potproduktéw i wyrobow gotowych. Wynika to z rosngcej oferty przedsiebiorstwa. Z zapasami wigze sie szereg
zagrozen. Ryzyko nadmiernego zaangazowania $rodkéw, ryzyko przeterminowania cze$ci zapaséw, ryzyko zestarzenia sie
technologicznego. Spétka na biezgco monitoruje stan zapaséw nierotujgcych. Co p6t roku dokonuje aktualizacji wartosci stanéw
magazynowych o warto$¢ zapasOw zbednych. Podjeto interwencyjne dziatania zapobiegania powstawaniu zapasow
magazynowych, opracowano odpowiednie procedury, ktérych wprowadzenie minimalizuje narastanie zapaséw trudnych.
Jednak realizacja znaczacego poziomu zlecen ustugowych pogtebia to ryzyko pomimo wielu dziatan wdrozonych przez
Emitenta.

. Ryzyko zwigzane z szacowaniem danych. Wyraza sie w przyblizonym pomiarze niektérych wartosci ekonomicznych oraz
przysziych relacji rynkowych. Jest to normalne ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej. Wobec duzej
zmiennos$ci otoczenia przyjmuje sie wartosci ustalone przy zastosowaniu zasady ostroznej wyceny. Jednoczesnie Spoétka nie
publikuje prognoz i danych szacunkowych dla Jednostki Dominujgcej ani dla catej Grupy Kapitatowej z uwagi na znaczace
ryzyko duzej zmiennosci na rynkach, na ktérych wystepuje.

e Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw. Wsréd kontrahentéw Grupy Kapitatowej Sonel dominujg
odbiorcy ustug montazu realizowanego przez Sonel S.A., pochodzacy z tej samej grupy kapitatowej Lincoln. W | pétroczu 2015
uzyskali udziat w sprzedazy Grupy przeszto 34 %, w | pétroczu 2016 uzyskali udziat w sprzedazy Grupy ponad 35 %, a w
pierwszym p6troczu 2017 roku na poziomie 38 %. Wspoipraca z tg grupg podmiotéw uktada sie prawidtowo, niemniej Podmiot
Dominujgcy Sonel S.A jest uzalezniony od poziomu sprzedazy do tej grupy podmiotéw. Minimalizacja tego ryzyka polega na
ostroznej realizacji kontraktéw ustugowych, na poszukiwaniu alternatywnych zlecen oraz na optymalizacji zasobow
wykorzystywanych przy produkcji ustugowe;.

1. INFORMACJA OGOLNA O OTOCZENIU | STANIE MAJATKOWYM FIRMY

1. Sytuacja gospodarcza w | p6troczu 2017 roku

Kluczowa dla Grupy Kapitatowej jest sytuacja ogélna na rynku krajowym. Miedzynarodowa aktywnos$¢ Grupy Kapitatowej
jest rozproszona w réznych regionach swiata.

Zmiany polityczne w Polsce nieznacznie zmienity orientacje gospodarczg kraju. Gtéwne dziatania skierowane sg na
realizacje obietnic wyborczych. W dalszym ciggu utrzymuje sie wzglednie dobra koniunktura gospodarcza z nieznacznym
zahamowaniem procesow inwestycyjnych. Wzrosta konsumpcja, co moze by¢ wynikiem programu 500+. Inflacja utrzymuje sie
na niskim poziomie.

Nastroje na rynkach miedzynarodowych sg zr6znicowane. Duza niepewno$¢ zwigzana jest prezydenturg Donalda Trumpa.
Swiat obserwuije efekty zmian jakie zachodzg w USA. W | péiroczu 2017 roku istotnie ostabit sie dolar amerykarnski. Odwréceniu
legty prognozy zréwnania wartosci parytetu dolara i euro.
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Znacznie wigkszym problemem w wymiarze, moze nie ekonomicznym ale spotecznym, jest aktywnos$¢ terrorystyczna ISIS i
innych grup islamskich. Te ataki oprécz realnych strat w ludziach, niosg za sobg narastanie postaw nacjonalistycznych i
ksenofobicznych. Wszystko to znaczgco wplywa na zahamowanie proceséw integracji i globalizacji.

Dal catej grupy kapitatowej szczegdlnie istotne jest zachowanie sie gospodarki amerykanskiej i indyjskiej.

W USA narasta niepewnos¢. Elekcja nowego prezydenta umochita chwilowo dolara ale kolejne miesigce powodujg
umacnianie sie waluty europejskiej. Trudno oceni¢ przysztos¢ amerykanskiej gospodarki. Z pewnoscig najbardziej szkodliwym
elementem wplywu na tamtym rynku jest brak pewnosci w jakim kierunku bedg alokowane dziatania i naktady.

Warunki rozwoju biznesu w Indiach nie sg stabilne. Najwiekszym negatywnym ograniczeniem rozwoju byly zapowiedzi
wprowadzenia od lipca 2017 nowego jednolitego podatku. Gospodarka Indii znaczgco spowolnita.

2. Sytuacja majgtkowa i finansowa.

Sprzedaz Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2017 i poréwnanie do | pétrocza 2016 przedstawiajg sie nastepujaco:

Podmioty GK SONEL | pétrocze 2016 | pétrocze 2017 éDOylrl;s}r;(;Ii%
w tysigcach ztotych | udziat w sprzedazy | w tysigcach ztotych | udziat w sprzedazy

Sonel S.A. 38433 96,6% 40 226 96,5% 4,7%
Sonel T&M 0,0% 643 1,5%

Sonel Indie 1323 3,3% 802 1,9% -39,4%

Foxytech 17,3 0,0% 24 0,1% 36,2%

Razem 39774 100,0% 41 695 100,0% 4,8%

W | pétroczu 2017 sprzedaz grupy o 5 % przekroczyta wynik z 2016 roku. Przychody realizowane sg gtownie w Jednostce
Dominujacej, ktéra podobnie jak w ubiegtym pétroczu realizuje 96 % sprzedazy. Mniej niz w roku ubieglym sprzedata spétka z
Indii osiggajac 1,9 % sprzedazy Grupy. Podmiot amerykanski w 3 miesigce biezgcego roku osiggnat 643 tysigce ziotych
sprzedazy i 1,5 % udziatu w przychodach Grupy.

Grupa osiggnetfa tylko 1 420 tysiecy ztotych wyniku netto, co jest wynikiem duzo gorszym niz za podobny okres roku
ubiegtego.

Niemniej sytuacja og6lna, catej grupy jest stabilna. Podmiot Dominujgcy prowadzi dziatalno$¢ w sposéb rentowny,
zapewniajgc finasowanie podmiotom z grupy. Szczegoélnie wspierany jest tu podmiot amerykanski, ktéry prowadzi dziatalno$¢
doradcza i rozpoczyna proby lokowania miernikdw Emitenta na rynku amerykanskim.

Sonel S.A. i podmiot amerykanski intensywnie pracujg nad dostarczeniem na rynek amerykanski oferty odpowiadajgcej
odbiorcom. Generuje to znaczacy poziom kosztéw, ktéry wptywa na wyniki Sonel S.A., Sonel T&M a w konsekwencji catej
grupy.

Podmiot indyjski nie uzyskat oczekiwanych wynikéw. Zaréwno sprzedaz jak i wynik sg ponizej oczekiwan. Spoétka indyjska
poniosta strate na poziomie 150 tysiecy ztotych. Mimo tego rynek indyjski jest wcigz postrzegany jako duza szansa rozwojowa
Emitenta i catej Grupy.

Najgorzej wypada Foxytech. W tej spdice prowadzone sg prace nad rozwojem nowych obszaréw sprzedazy. Aktualna
znikoma sprzedaz nie jest w stanie utrzymac¢ podmiotu, ktéry konsekwentnie sie zadluza. W drugim pétroczu Spétka pracuje
nad stworzeniem nowej oferty w zakresie Smart Home i pomiaréw $srodowiskowych. Od powodzenia tego projektu zalezy jej
dalsze funkcjonowanie.

W aktywach Grupy dominuje majatek trwaty, ktéry stanowi okoto 50 % warto$ci sumy bilansowej.

Na 30-06-2017 roku Sonel S.A. utrzymuje bardzo wysoki poziom zapas6w materiatow, produkcji w toku i gotowych
wyrobéw. Na koniec | pétrocza 2017 udziat zapaséw w aktywach to przeszio 26 %.

Duza aktywno$¢ sprzedazowa Grupy, w tym Sonel S.A., powoduje, ze udziat naleznosci w aktywach na 30-06-2017 roku,
byt wyzszy niz na koniec 2016 roku i wynosit 16,3 % sumy bilansowej, wobec 17,4 na koniec | p6trocza 2016.

Zmiana stanu zapaséw i nalezno$ci jest czesciowo rekompensowana udziatem zobowigzan krétkoterminowych w pasywach
na poziomie 11 %. Grupa zasadniczo finansuje dziatalnos¢ kapitalem wtasnym (przeszto 80 % sumy bilansowej).

Przedsiebiorstwo Sonel S.A. wcigz aktywnie funkcjonuje w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Spotka korzysta w znaczacym
zakresie ze zwolnienia z podatku dochodowego od oséb prawnych.

Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej jest stabilna.

3. Oméoéwienie podstawowych wielkosci ekonomicznych i finansowych

Przychody, wyniki i wszelkie relacje ekonomiczne zdeterminowane sg przez dane Jednostki Dominujgcej. Wptyw

zyskéw i strat podmiotéw zaleznych na postrzeganie Grupy Kapitatowej jest nieznaczny.

Spétka Sonel India w | pétroczu 2017 roku uzyskata 802 tysigce ztotych przychodu i poniosta strate netto na poziomie 157
tysiecy ztotych.

Drugi podmiot zalezny w Grupie - Spotka Foxytech odnotowata strate w wysokosci 901 tysiecy ztotych. Przychody ze
sprzedazy ustug wyniosty 24 tysigce ziotych.

Spétka Sonel Test & M z USA osiggneta przychody na poziomie 643 tysiecy ztotych i strate w kwocie 387 tysiecy ziotych.

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej Sonel stanowi 81 % catosci pasywow. Grupa Kapitatowa nie jest zadtuzona.

IV.  POZOSTAtE INFORMACJE

1. Dywidenda

W okresie objetym sprawozdaniem w Podmiocie Dominujgcym nastgpita wyptata dywidendy za 2016 rok. W dniu
30-06-2017 r. wyptacono dywidende w tgcznej kwocie 3.500.000 ztotych.
Zgodnie z uchwatla w sprawie podzialu zysku podjetg w dniu 01-06-2017 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie,
akcjonariuszom Sonel S.A. wyptacona zostata dywidenda w wysokosci 0,25 zt na jedng akcje. Liczba akcji objetych dywidenda
wyniosta 14 000 000 sztuk. Dzien dywidendy byt ustalony na 16-06-2017.
Wszystkie akcje Spotki maja charakter akcji zwyktych.

2. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz.

W zwigzku z duzg zmiennoscig sytuacji gospodarczej i zagrozeniami zwigzanymi z ogding koniunkturg gospodarcza,
Zarzad Sonel S.A. nie publikowat prognoz dla Grupy Kapitatowej ani dla Emitenta na 2017 rok i na lata nastepne.
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3. Struktura akcjonariatu

Stan akcjonariatu Sonel S.A. na dzieh sporzgdzenia sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

Osoby z udziatem przekraczajgcym 5 % llos¢ akcji Udziat w kapitale % gtosow WZA Wiﬁg;%vn;glycﬂna
Wieczorkowski Krzysztof 3130734 22,4% 22,4% 313 073,40
Folta Krzysztof 2 950 000 21,1% 21,1% 295 000,00
OFE Aviva BZ WBK* 1 400 000 10,0% 10,0% 140 000,00
Nowakowski Mirostaw 1153 000 8,2% 8,2% 115 300,00
Walulik Jan 1016 783 7,3% 7,3% 101 678,30
Softkiewicz Tadeusz 996 400 7,1% 7,1% 99 640,00
Pozostali 3353 083 23,9% 23,9% 335 308,30
Razem 14 000 000 100,0% 100,0% 1400 000,00
* na podstawie danych z KDPW

Struktura udziatbw FOXYTECH Spétka z 0.0. na dzien bilansowy przedstawia sie nastepujaco:
. . o Udziat w % glosow Wartos¢
Osoby z udziatem przekraczajgcym 5 % llos¢ udziatow Kapital WZA nominalna w
pitale ztotych
Sonel S.A. 40 000 100,0% 100,0% | 2500 000,00

W dniu 16-08-2016 Sonel S.A. dokonata wykupu 20 % akcji spétki zaleznej Foxytech, Spéki z 0.0. z siedzibg w Swidnicy,
od wspdlnika Holley Technology Ltd. Cena sprzedazy tego pakietu udziatléw zostata ustalona na 120 000 ztotych (15 ztotych za
kazdy udziat). Warto$¢ nominalna udziatéw Holley Technology Ltd. wynosita 400 000 ztotych (8.000 sztuk po 50 ztotych).

W dniu 05-04-2017 uchwata zgromadzenia wspélnikéw dokonano podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki Foxytech
poprzez utworzenie nowych 10.000 udziatéw o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy, zwiekszajac kapitat zaktadowy o 500 000
zlotych do kwoty 2.500.000 ztotych. Kapitat ten zostat optacony w dniu 12-04-2017.

Struktura udziatéw Sonel Instruments India na dzien sporzadzenia sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

Osoby z udziatem llosé Udziat w % gtoséw na zgromadzeniu Warto$¢ nominalna w rupiach
przekraczajgcym 5 % udziatow kapitale wspolnikow indyjskich
Sonel S.A. 630 000 90,0% 90,0% 6 300 000,00
Shyam Ravindran 70 000 10,0% 10,0% 700 000,00
RAZEM 700 000 100,0% 100,0% 7 000 000,00

Struktura udziatéw Sonel Test and Measurement Inc., na dzien bilansowy przedstawia sie nastepujaco:

Osoby z udziatem llos¢ Udziat w % gtoséw na zgromadzeniu Warto$¢ nominalna w
przekraczajgcym 5 % akeiji kapitale akcjonariuszy dolarach
Sonel S.A. 100 000 100,0% 100,0% 100 000

4. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby Zarzadzajgce i nadzorujace.

Osoby nadzorujgce posiadajg nastepujgce ilosci akcji i odpowiednio majg nastepujgcy udziat w kapitale zakladowym Sonel S.A.

Wartos¢
. i " Udziat w ) nominalna
Osoby nadzorujgce llo$¢ akcji Kapitale % gtosow WZA posiadanych
akgji
Diakun Andrzej 125 955 0,90% 0,90% 12 595,50
Nowakowski Mirostaw 1 153 000 8,24% 8,24% 115 300,00
Posadzy Maciej 4 520 0,03% 0,03% 452,00
Zajac Stanistaw 248 0,00% 0,00% 24,80

Pan Andrzej Diakun w Il kwartale 2017 roku dokonat zakupu: 1400 sztuk akcji Sonel SA w dniu 31-05-2017 w cenie 9,80 za
sztuke, tgczna wartos¢ transakcji wyniosta 13 720,00 ztotych, 2023 sztuk akcji Sonel SA w dniu 06-06-2017 w cenie 9,99 za
sztuke, tgczna warto$¢ transakciji wyniosta 20 210,10 ziotych, 830 sztuk akcji Sonel SA w dniu 26-07-2017 w cenie 9,13 za
sztuke, tgczna wartos¢ transakcji wyniosta 7 577,90 ztotych, 125 sztuk akcji Sonel SA w dniu 26-07-2017 w cenie 9,20 za
sztuke, tgczna wartosé transakcji wyniosta 1 150,00 ztotych.

Osoby Zarzadzajgce na dzien sporzadzenia sprawozdania posiadajg nastepujgce ilosci akcji i odpowiednio majg nastepujacy
udziat w kapitale zakladowym Spétki Sonel S.A.:

Wartos¢
Osoby zarzadzajgce llos¢ akcji Udziat w kapitale % gtoséw WZA nominalna
posiadanych akcji
Wieczorkowski Krzysztof 3130734 22,4% 22,4% 313 073,40
Walulik Jan 1016 783 7,3% 7,3% 101 678,30

Osoby Zarzadzajace na dzien sporzadzenia sprawozdania posiadajg nastepujgce ilosci akcji i odpowiednio maja
nastepujacy udziat w kapitale zaktadowym spoétki Sonel Instruments India:

Udziat w
kapitale

llose
udziatéw

Warto$¢ nominalna w
rupiach indyjskich

% gtoséw na zgromadzeniu

Osoby zarzgdzajgce wspolnikow
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[ Shyam Ravindran (obywatel Indii) | 70000 | 10,0% | 10,0% | 700 000,00 |

5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem.

W okresie objetym sprawozdaniem nie toczyly sie zadne istotne sprawy sporne, w ktérych strong postepowania jest
podmiot z Grupy Kapitatowej Sonel.

6. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki

Podmiot zalezny Foxytech, w dniu 15-05-2015, podpisat umowe o linie produktowag z bankiem mBank z siedzibg w
Warszawie. W$rdd produktéw, do ktorych dostep miat Foxytech, znajdowaty sie: kredyt w rachunku biezacym, gwarancje,
akredytywy, i inne produkty bankowe. taczny limit produktowy to 4 miliony ztotych. Umowa byta zabezpieczona w oparciu o
weksel wlasny in blanco awalowany przez Sonel S.A., zaopatrzony w deklaracje wekslowg Foxytech Spoétka z 0.0. z dnia
15-05-2015. W dniu 14-05-2016, umowa wygasta powodujgc jednoczesnie utrate waznosci w/w zabezpieczenia.

W dniu 12-08-2016 Foxytech ponownie uzyskat wsparcie mBanku, podpisujgc umowe o linie wieloproduktowa. Podobny
zakres produktéw zostat ograniczony do tacznej kwoty 2 milionéw zlotych. Umowa jest zabezpieczona w oparciu o weksel
wihasny in blanco awalowany przez Sonel S.A., zaopatrzony w deklaracje wekslowag Foxytech Spoétka z 0.0. z dnia 12-08-2016.

W dniu 11-08-2017 Foxytech ponownie uzyskat wsparcie mBanku, podpisujagc aneks do w/w umowy o linie
wieloproduktows. Podobny zakres produktéw zostat ograniczony do tacznej kwoty 1,5 miliona ztotych.

Umowa jest przediuzona do dnia 11-02-2018 roku.

W | pétroczu 2017 i w kolejnych okresach Sonel S.A. udzielit nastepujacych pozyczek podmiotowi powigzanemu Sonel Test

and Measurement Inc., z siedzibg w Stanach Zjednoczonych.

Do dnia 30-06-2017

Ip. data umowy kwota w USD data przelewu data splaty oprocentowanie
1 2017-03-06 120 000,00 2017-03-07 2019-12-31 5%
2 2017-03-26 20 000,00 2017-03-27 2017-12-31 5%
3 2017-04-20 50 000,00 2017-04-25 2019-12-31 5%
4 2017-05-29 60 000,00 2017-05-29 2018-12-31 5%

Po dniu na ktéry sporzgdzono sprawozdanie udzielono jeszcze dwoch pozyczek:

Ip. data umowy kwota w USD data przelewu data splaty oprocentowanie
5 2017-07-26 100 000,00 2017-07-27 2019-12-31 5%
6 2017-08-21 100 000,00 2017-08-22 2019-12-31 5%

7. Informacje o zawarciu przez Emitenta transakcji z podmiotami powigzanymi
Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zaprezentowano w dodatkowych informacjach i objasnieniach do
$roédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

8. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuaciji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

a. Sprzedaz

Sprzedaz Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2017 roku osiggneta 105 % wartosci sprzedazy z | potrocza 2016 roku.

Podmioty GK SONEL | pétrocze 2016 | pétrocze 2017 goyln;r;gi%
w tysigcach ztotych | udziat w sprzedazy | w tysigcach ztotych | udziat w sprzedazy

Sonel S.A. 38433 96,6% 40 226 96,5% 4,7%
Sonel T&M 0,0% 643 1,5%

Sonel Indie 1323 3,3% 802 1,9% -39,4%

Foxytech 17,3 0,0% 24 0,1% 36,2%

Razem 39774 100,0% 41 695 100,0% 4,8%

Znaczgcy udziat sprzedazy Grupy Kapitatowej stanowig przychody Sonel S.A., ktéra generuje przeszio 96 % sprzedazy
Grupy. Podobnie wzrost sprzedazy catej grupy jest dominowany wzrostem sprzedazy w Sonel S.A. Sprzedaz Sonel India i
Sonel T&M to tacznie wartos¢ ponizej 5 % obrotow grupy. Sprzedaz Foxytech ma charakter nieistotny.

b. Umowy zawarte przez Grupe
W pierwszym pétroczu 2017 roku Spoétka nie zawarta szczegélnych umoéw istotnie wpltywajgcych na dziatalnos$é.
c.  Produkcja

Dziatalno$¢ produkcyjng realizuje Podmiot Dominujacy Sonel S.A. oraz w znikomym stopniu podmiot zalezny Foxytech
Spétka z o.0.

W Sonel S.A. odbywa sie kompletny proces montazu miernikéw elektronicznych i akcesoriéw do tych urzgdzen. Proces ten
sktada sie z takich etapéw jak przygotowanie technologiczne, kompletacja elementéw, montaz automatyczny elementéw
elektronicznych, montaz reczny, kalibracja i sprawdzenie metrologiczne.

Procesy produkcyjne realizowane sa przy zachowaniu wysokiego rezimu technologicznego, przy zastosowaniu nowoczesnego
parku maszynowego i wysokiej klasy aparatury kontrolnej i pomiarowe;.

W pierwszej potowie 2017 roku w Sonel S.A. warto$¢ produkcji ustugowej wzrosta w stosunku do analogicznego okresu 2016
roku.

W Foxytech Spétka z o.0. koncentruje sie na prébach wejscia na rynki z ofertg urzadzen typu Smart Home oraz z
urzadzeniami do pomiaru zanieczyszczen powietrza.
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Podmiot amerykanski Sonel Test and Measurement Inc., Swiadczy ustugi doradcze | konsultingowe w zakresie jakosci
energii. Ustugi te sg dokonywane w oparciu o sprzet pomiarowy i urzgdzenia
Podmiot indyjski realizuje handle przyrzgdami pomiarowymi pozyskiwanymi w Sonel S.A. oraz u lokalnych dostawcéw.

d. Zaopatrzenie

Pozyskiwanie materiatéw do produkcji odbywa sie u dostawcow krajowych i zagranicznych. Zakupy sg dokonywane gtéwnie
od kwalifikowanych dostawcéw, co pozwala zachowa¢ stabilno$¢ i powtarzalnos¢ dostaw. Na liscie kwalifikowanych dostawcéw
znalazio sie okoto trzystu kontrahentéw, w tym wiekszos$¢ krajowych.

Obecnie trwajg prace nad poszukiwaniem producentéw, ktérzy dostarczg inne, zwigzane z branzg elektryczng,
specjalistyczne produkty, ktére spétka mogtaby skutecznie oferowac na rynku krajowym.

Dostawca dla Spotki Sonel India i Sonel Test and Measurement Inc jest Sonel S.A. oraz lokalni- indyjscy oraz amerykanscy
producenci urzgdzeh pomiarowych.

e. Zatrudnienie

Poréwnanie stanu zatrudnienia w podmiotach z Grupy Kapitatowej Sonel prezentuje ponizsza tabela:

zatrudnienie Struktura | zatrudnienie Struktura | zatrudnienie Struktura Przgi/rqst_
Podmiot GK SONEL na na na na na na i\;’:\}ru é*r::)ecnzls

30-06-2016 | 30-06-2016 | 31-12-2016 | 31-12-2016 | 30-06-2017 | 30-06-2017 2017
Sonel S.A. 247 96,9% 258 96,3% 273 95,1% 105,8%
Sonel T&M 0 0 4 1,4%
Sonel Indie 5 2,0% 7 2,6% 7 2,4% 100,0%
Foxytech 3 1,2% 3 1,1% 3 1,0% 100,0%
Razem 255 100,0% 268 100,0% 287 100,0% 107,1%

f.  Przewidywany rozwoj jednostki

W 2017 roku Grupa Kapitatowa, w tym gtéwnie Sonel S.A., kontynuuje préby rozszerzenia rynkéw zbytu na inne nowe
panstwa i intensyfikuje sprzedaz na rynkach dotychczasowych. Kolejne lata bedg skutkowaly wdrazaniem rozwigzan, dla
ktérych jednym z kluczowych wyzwan bedzie mozliwo$é lokowania ich w niezmienionej formie na rynku Polski, Europy i w
obszarze oddzialywania Spotki ze Standw zjednoczonych.

Rozwdj produktéw Sonel S.A. jest realizowany w oparciu o whlasne srodki wspomagane przez programy unijne. Zarzad
Spéiki liczy na mozliwo$é pozyskiwania kolejnych srodkéw z programéw pomocowych zwigzanych z rozwojem innowacyjnosci.

Emitent liczy na to, ze w Il poétroczu 2017 roku podmiot zalezny Foxytech odzyska zagrozong naleznos$¢ ze sprzedazy
zapasoOw jakiej dokonat pod koniec 2016 roku. Foxytech probuje wejs¢ na rynek Smart Home, urzadzen do pomiaréw i
monitoringu srodowiskowego.

W Il potowie 2017 roku podmiot amerykanski powinien rozpoczg¢ efektywng sprzedaz produktéw Emitenta.

g. Dziatalnos¢ badawczo - rozwojowa

Sonel S.A., jako jedyny podmiot w grupie, prowadzi dziatalno$¢ rozwojowg w zakresie nowych konstrukcji urzadzen
pomiarowych.
W | pétroczu 2017 roku miaty miejsce nastepujace dziatania w zakresie prac rozwojowych oraz wdrozen nowych konstrukcji:
. zakonczono i wdrozono do sprzedazy 3 nowe produkty,
. wdrozono pierwsze produkty na rynek USA
. kontynuowane byly prace nad 11 typami nowych wyrobéw,
Plany na Il pétrocze 2017 roku sg nastepujace:
. kontynuowane beda wymienione powyzej projekty,
kontynuowany bedzie program dostosowania produktéw do wymagan rynku amerykanskiego
do sprzedazy zostanie skierowanych 6 nowych produktéw oraz kilka nowych akcesoriéw,
zostang uruchomione prace projektowe nad 2 kolejnymi wyrobami,
beda prowadzone prace przygotowawcze do realizacji nowych projektow wyrob6éw w roku 2018.

W podmiocie zaleznym Foxytech prowadzone sg prace nad wdrozeniem do sprzedazy nowych produktéw i ustug. W
szczegolnosci Spotka ta powinna wdrozy¢ do sprzedazy nowe produkty we wspoétpracy z nowymi partnerami handlowymi.

h.  Inwestycje

W | pétroczu 2017 roku majatek Grupy powiekszyt sie gtéwnie o $rodki trwate i wartosci niematerialne nabywane przez
Sonel T&M z USA oraz Sonel S.A.

Podmiot z USA nabyt wartosci niematerialne o wartosci 775 tysiecy ztotych, urzadzenia techniczne i laboratoryjne za 1.489
tysiecy zitotych a pozostate zakupy majatku trwatego to 34 tysigce ztotych.

Majatek Podmiotu Dominujgcego powigkszyt sie o srodki trwate na tgczng kwote 129 tysiecy ziotych. W skiad tej kwoty
wszedt samochdd ciezarowy, zakupy urzadzen produkcyjnych i wyposazenia.

Sonel S.A. nabyta oprogramowanie za kwote 5 tysiecy ztotych

Wartos¢ srodkow trwatych w budowie i wartosci niematerialnych wzrosta o kwote 59 tysiecy ztotych. To gtéwnie wydatki na
realizacje nowego portalu internetowego oraz komory do badan napigciowych..

Ponadto wcigz trwajg prace nad opracowaniem nowych miernikéw. W | pétroczu 2017 roku na projekty rozwojowe
wydatkowano juz kwote 2 412 tysiecy zlotych. Przyjeto na majatek trwaly zakonczone prace rozwojowe na kwote 386 tysiecy
ztotych.

Strona 7 /8




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ SONEL ZA | POLROCZE 2017

9. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

W 2017 roku jednym z najbardziej istotnych czynnikéw rozwoju firmy jest utrzymanie poziomu wspétpracy z Grupg Lincoln.
Wysoki poziom zlecen ustugowych, realizowanych nawet bez znaczacej marzy, powoduje petniejsze wykorzystanie mocy
produkcyjnych i rozwoj efektu skali produkcji. W 2017 roku Zarzad Spoétki weigz stawia na rozwoj eksportu. Utrzymanie silnego
rozwoju sprzedazy na kierunkach zagranicznych jest priorytetem od 2016 roku i pozostanie nim w latach kolejnych. Potgczenie
stabilnego rozwoju sprzedazy krajowej z utrzymaniem wysokiego poziomu sprzedazy ustug montazu oraz staly rozwoj
sprzedazy zagranicznej to kluczowe czynniki rozwoju Firmy.

Jednoczesnie trzeba zauwazyé¢, ze w 2017 roku Emitent i jego Grupa Kapitatowa nie powt6rzy wysokich wynikéw z
kolejnych lat. Wysokie naktady na rozwoj oferty i aktywno$é handlowg w kraju i za granicg oraz problemy z utrzymaniem
aktualnego stanu wynagrodzen a takze ujemne wyniki podmiotéw zaleznych ujemnie wplywajg na rentownosc Emitenta i catej
Grupy.

Problemem spétki s nowe zaawansowane konstrukcje. Koszty opracowania nowych produktéw rosng systematycznie, a
czas ich przygotowywania wydtuza sie przy jednoczesnym skracaniu sie cyklu zycia wyrobu. Moze to spowodowac¢ obnizenie
rentownosci, a nawet realne straty finansowe na sprzedazy niektérych asortymentéw oferowanych na rynku.

W Indiach jak dotad sprzedaz rozwija sie powoli wykazujgc wolumeny, ktére nie zapewniajg stabilnosci.

Foxytech osigga przychody na poziomie nie pozwalajgcym na rozwoj tego podmiotu.

Spétka w USA intensywnie inwestuje w marketing produktowy i dodatnie efekty tych wydatkéw pojawig sie dopiero w 2018
roku i latach nastepnych.

Czynnikami wzrostu dla catej Grupy Emitenta beda:
« utrzymanie wysokiej sprzedazy w kraju,
« rozwdj sprzedazy na rynkach zagranicznych,
¢ pozyskiwanie nowych rynkéw eksportowych, w tym na Dalekim Wschodzie i w Ameryce Pétnocnej,
« utrzymanie aktualnego poziomu zlecen ustugowych,
« odbudowa rynkéw wschodnich,
« wzrost popytu na nowe konstrukcje, w szczegoélnosci na analizatory jakosci energii i testery urzagdzen elektrycznych,
« istotny wzrost aktywnosci podmiotéw zaleznych,
« dostosowanie produktow i certyfikacja do wymogoéw rynkéw pétnocnoamerykanskich,
» dalszy rozwdj sprzedazy w Indiach i uzyskanie stabilnego poziomu przychoddw pozwalajacych na wypracowywanie
nadwyzek finansowych,
« znalezienie nowych produktéw i partneréw biznesowych przez spétke Foxytech,

Czynniki hamujace rozwoj to:
« koniunktura w Europie,
« terroryzm i postepujgce postawy ksenofobiczne i nacjonalistyczne,
« wzrost aktywnosci firm z konkurencyjng oferta,
¢ mozliwo$é spadku poziomu zaméwien na zlecenia ustugowe,
» brak wystarczajgcego popytu na nowe zaawansowane konstrukcje w zakresie analizy jakosci energii, testowania
bezpieczenstwa urzadzen elektrycznych oraz na nowe mierniki izolacji.
« staba efektywnos$¢ podmiotéw zaleznych, w szczegdlnosci Foxytech Spotki z 0.0.

V. PODSUMOWANIE

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Sonel S.A. nie widzi istotnych zagrozen dla kontynuacji
dziatalnosci i rozwoju Grupy Kapitatowej Sonel.
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Swidnica, 31-08-2017
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