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(WTYS. zt)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR

01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-

30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022
Przychody ze sprzedazy ustug 44714 51322 9693 11 054
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3642 9 665 790 2082
Zysk (strata) brutto 9363 9539 2030 2 055
Zysk (strata) netto 7 587 7 869 1645 1695
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 2242 31490 486 6783
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1092 2261 -237 487
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -13 785 -23 847 -2988 -5136
Przeptywy pieniezne netto, razem -12 635 9904 -2739 2133

w tys. zt w tys. EUR
30.06.2023 | 31.12.2022 | 30.06.2022 | 30.06.2023 | 31.12.2022 | 30.06.2022
Aktywa razem 150 990 158 004 186 743 33928 33690 39897
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 70 206 71669 107 226 15776 15282 22909
Zobowigzania dtugoterminowe 20989 18 683 15670 4716 3984 3348
Zobowigzania krétkoterminowe 49 217 52986 91 556 11059 11 298 19 561
Kapitat wtasny 80784 86 335 79517 18152 18 409 16 989
Kapitat zaktadowy 5649 5649 5883 1269 1205 1257
Is_lp:rzakf/:zk;:\/\(/\gzzzgt()) na koniec okresu 56488487 | 56488487 | 58834238| 56488487 56483487 | 58834238
wzt w EUR

01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-

30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (Srednia wazona) 0,27 0,27 0,06 0,06
\I};zz\g/::)niony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (Srednia 0,27 0,27 0,06 0,06
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1,43 1,35 0,31 0,29
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1,43 1,35 0,31 0,29
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 0 0 0 0

Wybrane dane finansowe,

zaprezentowane powyzej,

finansowego przeliczono na EUR wg nastepujacych zasad:

zawierajace podstawowe pozycje sprawozdania

e poszczegdlne pozycje aktywow, zobowigzan i kapitatu wtasnego przeliczono wedtug Srednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na dzien 30 czerwca 2023 r. w wysokosci 1 EUR =
4,4503 zt, na dzien 31 grudnia 2022 r. w wysokosci 1 EURO = 4,6899 zf, na dzien 30 czerwca 2022 r. w

wysokosci 1 EUR = 4,6806 zt,

® poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywéw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca za okres sprawozdawczy
zakonczony dnia 30 czerwca 2023 r. oraz 30 czerwca 2022 r. (odpowiednio: 1 EUR = 4,6130i 1 EUR =

4,6427 ).
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ZA OKRES 6 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2023 ROKU

(wvs. zt)
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH
DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2023 ROKU
Nota 01.01.2023- 01.01.2022-
30.06.2023 30.06.2022
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 44714 51322
Przychody z tyt. $wiadczonych ustug 8.1 44 480 49 029
Pozostate przychody operacyjne 8.2 234 2293
Koszty dziatalnosci operacyjnej 41072 41 657
Koszty dystrybucji 8.3 18 812 21432
Swiadczenia pracownicze 8.4 10938 10 680
Amortyzacja 1811 2287
Ustugi obce 8.5 3135 2993
Pozostate koszty operacyjne 8.6 6376 4265
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 3642 9 665
Przychody finansowe 8.7 5815 890
Koszty finansowe 8.8 94 1016
Wynik na dziatalnosci finansowej 5721 -126
Zysk (strata) brutto 9363 9539
Podatek dochodowy 9 1776 1670
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 587 7 869
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 7 587 7 869
Zysk netto przypadajacy:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 7 315 7702
- udziatom niekontrolujgcym 272 167
Inne catkowite dochody (;::1(311622(())2233 gt%tzz?)zzzz
Pozycje, ktdre nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub 0 0
straty
Pozycje, ktére zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty 0 0
Inne sktadniki catkowitych dochodéw, razem 0 0
Catkowite dochody ogétem 7 587 7199
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 7 315 7199
- udziatom niekontrolujgcym 272 0
Zysk na akcje (w oparciu o $sredniowazong liczbe akcji)
Zysk (strata) netto na 1 akcje zwykta (w zt) 10 216?)22222233 03]6%22222222
zwykty: 0,27 0,27
- z dziatalnosci kontynuowane;j 0,27 0,27
- z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
rozwodniony: 0,27 0,27
- z dziatalnosci kontynuowane;j 0,27 0,27
- z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
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(WTYS. zt)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!

NA DZIEN 30 CZERWCA 2023 ROKU

Nota 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022*

AKTYWA 150 990 158 004 186 743
Aktywa trwate 93 980 88 105 85288
Rzeczowe aktywa trwate 12 6170 5879 3509
Wartosci niematerialne 13 6331 6624 6993
1
QEZ\;\?\;?E?r;?::;)xjr:?lg:iir;i::;@bowiqzkowo w wartosci 15 64 106 58352 57349
:(I;:\Z/::/Ja finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego 15 14 653 14 558 14 642
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Inne aktywa 487 465 568
Aktywa obrotowe 57010 69 899 101 455
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy 5 0 0 0
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 10916 10945 10179
Inne aktywa 579 804 633
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 45515 58 150 90 643
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY 150 990 158 004 186 743
Kapitaty wtasne 80784 86 335 79517
Kapitat zaktadowy 19.1 5649 5649 5883
Akcje wtasne -12 654 0 -22321
Kapitat zapasowy 28 845 28 845 28 845
Kapitat rezerwowy 44 699 31391 53478
Zyski/(straty) zatrzymane 9187 15178 8782
zzﬁruﬁiﬁa{y przypisane akcjonariuszom jednostki 75726 31063 74 667
Udziaty niekontrolujgce 5058 5272 4850
ZOBOWIAZANIA 70 206 71 669 107 226
Zobowiazania dtugoterminowe 20989 18 683 16 316
Zobowigzania z tytutu leasingu 3164 3148 782
zgzﬁgvzzxggb;wiazania) z tytutu odroczonego podatku 579 468 292
Rezerwy dtugoterminowe 20 17 246 15067 15242
Zobowiazania krétkoterminowe 49 217 52 986 90910
fssg\\;’vii:z:ii: z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 211 3269 3830 1668
Zobowigzania wobec klientow 21.2 35570 39 807 78 503
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 508 489 395
Zobowigzania publicznoprawne 957 691 767
Zobowigzania z tytutu leasingu 1261 1146 1225
Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy 21.3 7 652 7023 8352

*Dane przeksztatcone — szczegoty zostaty przedstawione w Nocie 4.4 — Zmiany prezentacyjne




GRUPA KAPITALOWA QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
éRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE WED£UG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)
ZA OKRES 6 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2023 ROKU
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2023 ROKU

01.01.2023- 01.01.2022-
30.06.2023 30.06.2022
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 9363 9539
Korekty razem -5475 25496
Amortyzacja 1811 2287
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -185 7
Odsetki -1462 -748
(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -4 250 733
Koszty leasingu finansowego 99 44
Zmiana stanu naleznosci 7 19 466
Zmiana stanu zobowigzan -4 532 5919
Zmiana stanu rezerw 2179 183
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 854 -2320
Pozostate korekty 4 -75
Srodki pieniezne wypracowane w toku dziatalnosci operacyjnej 3888 35035
Podatek dochodowy zaptacony -1646 -3 545
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2242 31490
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych 0 137
Zbycie aktywow finansowych 0 3239
Odsetki 1462 748
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -948 -833
Nabycie aktywdw finansowych -1606 0
Wydatki w ramach objecia kontroli nad jednostkami zaleznymi lub
innymi przedsiewzieciami zaklasyfikowane jako dziatalnos¢ 0 0
inwestycyjna
Przejete srodki pieniezne w ramach objecia kontroli nad jednostkami
zaleznymi lub innymi przedsiewzieciami zaklasyfikowane jako 0 -5721
dziatalnos¢ inwestycyjna
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1092 2261
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) 0 0
Dywidendy wyptacone -443
Skup akcji wtasnych -12 654 -22 626
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -551 -1177
Odsetki -99 44
Pozostate -38
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -13 785 -23 847
i:liigzn?::(t:r:;wcirodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 12 635 9904
Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -12 635 9904
Srodki pieniezne na poczatek okresu 58 150 80739
Srodki pieniezne na koniec okresu 45 515 90 643
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WtASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2023 ROKU

Kapitat
przypisany
Kapitat Akcje Kapitat Kapitat Zyski/ a!(qona- _Udznafy Kapitat
podstawo- (straty) riuszom niekontro- wiasny
wtasne zapasowy | rezerwowy . . . A
wy zatrzymane | jednostki lujace ogotem
dominuja-
cej
Na dzien 01.01.2023 r. 5649 0 28 845 31391 15178 81063 5272 86 335
zmiany w kapitale wiasnym
w okresie od 01.01 do
30.06.2023
Zysk netto za okres 0 0 0 0 7315 7315 272 7587
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0 0
netto za okres
Razem catkowite dochody / 0 Y Y 0 7315 7315 272 7587
Catkowite dochody ogétem
Podziat wyniku z lat 0 0 0 13308 -13 308 0 -486 -486
ubiegtych
Skup akeji wtasnych -12 654 0 0 0 -12 654 0 -12 654
Umorzenie akgji 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 2 2 2
Inne zwiekszenia
taczne zmiany w kapitale 0 -12 654 0 13 308 -5991 -5337 -214 -5 551
wiasnym
Na dzien 30.06.2023 r. 5649 -12 654 28 845 44 699 9187 75726 5058 80784
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 ROKU
Kapitat
przypisany
Kapitat Akcje Kapitat Kapitat Zyski/ a!(c;ona- 'Ud1|aiy Kapitat
podstawo- (straty) riuszom niekontro- wiasny
wiasne zapasowy | rezerwowy . . . .
wy zatrzymane | jednostki lujace ogétem
dominuja-
cej
Na dzieri 01.01.2022 r. 5883 0 28 845 29 837 25024 89 589 1] 89 589
zmiany w kapitale wiasnym
w okresie od 01.01 do
31.12.2022
Zysk netto za okres 0 0 0|0 14 099 14 099 589 14 688
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0 0
netto za okres
Razem cafkowite dochody / 0 0 0 0 14099 14099 589 14688
Catkowite dochody ogétem
Podziat wyniku z lat 0 0 0 23641 23641 0 -307 -307
ubiegtych
Skup akcji wtasnych -22 321 0 -22 087 0 -44 408 0 -44 408
Umorzenie akgji -234 22321 0 0 0 22 087 0 22087
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 -304 -304 4990 4686
taczne zmiany w kapitale -234 0 0 1554 -9846 -8526 5272 3254
wiasnym
Na dzien 31.12.2022 r. 5649 0 28 845 31391 15178 81063 5272 86 335
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ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2022 ROKU

Kapitat
przypisany
Kapitat Akcje Kapitat Kapitat 2Zyski/ a!(qona- .Ud2|aly Kapitat
podstawo- (straty) riuszom niekontro- wiasny
wtasne zapasowy | rezerwowy . . . 2
wy zatrzymane | jednostki lujace ogétem
dominuja-
cej
Na dzien 01.01.2022 r. 5883 0 6 295 52 387 25024 89 589 0 89 589
zmiany w kapitale wiasnym
w okresie od 01.01 do
30.06.2022
Zysk netto za okres 0 0 0|0 7702 7702 167 7 869
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0 0
netto za okres
Razem catkowite dochody /
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 7702 7702 167 7869
Podziat wyniku z at 0 0 0| 23641 -23641 0 307 -307
ubiegtych
Skup akcji wtasnych 0 -22321 0 0 0 -22 321 0 -22 321
Umorzenie akgji 0 0 0 0 0 0 0 0
Inne zwiekszenia 0 0 22 550 -22 550 -303 -303 4990 4 687
taczne zmiany w kapitale o| -22321 22550 1091 -16 242 -14922 4850 -10072
wiasnym
Na dzier 30.06.2022 r. 5883 -22 321 28 845 53478 8782 74 667 4 850 79517
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa Quercus TFI S.A. (,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”) sktada sie ze spétki dominujacej Quercus TFI
S.A. (dalej ,Quercus TFI”, ,Spétka”, ,Jednostka dominujgca” lub ,Emitent”) oraz podmiotéw zaleznych
wymienionych w nocie nr 2.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest tworzenie i zarzagdzanie otwartymii zamknietymi funduszami
inwestycyjnymi oraz portfelami instrumentéw finansowych, dystrybucja produktéw inwestycyjnych
i finansowych, Swiadczenie ustug finansowych, w szczegdlnosci prowadzenie rejestréw uczestnikéw funduszy
inwestycyjnych.

Informacje o jednostce dominujace;j
Nazwa jednostki dominujgcej: Quercus TFI S.A.

Quercus TFI S.A. zostata utworzona dnia 21 sierpnia 2007 roku. Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000288126. Spdtce nadano numer statystyczny
REGON 141085990.

Adres zarejestrowanego biura jednostki: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

Panstwo rejestracji: Polska

Siedziba Spétki: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

Forma prawna jednostki: spotka akcyjna

Nazwa jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla: Quercus TFI S.A.

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Emitenta jest ,tworzenie specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknietych, zarzgdzanie tymi funduszami, w tym posrednictwo
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, a takie reprezentowanie ich wobec osdb trzecich oraz
zarzadzanie unijnymi alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w tym wprowadzanie ich do obrotu” (PKD:
6630 2).

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spdtka posiada zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego (,KNF”) na wykonywanie dziatalnosSci polegajgcej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych,
zarzgdzaniu nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu
ich wobec o0séb trzecich i zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych (zezwolenie KNF z dnia
19.02.2008 r.) oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na
zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych i doradztwie inwestycyjnym (zezwolenie KNF z dnia
08.04.2009 r.).

Na dzien 30.06.2023 r. Emitent zarzadzat nastepujgcymi funduszami inwestycyjnymi:

e QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi jedenastoma
subfunduszami: QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Global Balanced, QUERCUS Agresywny, QUERCUS
Dtuzny Krétkoterminowy, QUERCUS Obligacji Skarbowych, QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS Gold,
QUERCUS Stabilny, QUERCUS Global Growth, QUERCUS Silver,

e QUERCUS Instytucjonalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi dwoma
subfunduszami: QUERCUS Dtuzny 1 i QUERCUS Dtuzny 2,

e QUERCUS Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e QUERCUS Global Balanced Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e  Acer Mutlistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e Q1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e  Private Equity Multifund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
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e  Future Tech Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
e Alphaset Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
e R2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

a takze portfelami instrumentéw finansowych.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania, w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej wchodzity
nastepujace osoby:

Sktad Zarzadu:

Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu

Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzagdu
Piotr Ptuska — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Cichon — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Pasternok — Wiceprezes Zarzadu

Maciej Klimczak — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:

Pawet Sanowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Janusz Nowicki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Cieslik — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Olczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dawid Prysak — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. nie wystgpity zadne zmiany w skfadzie Zarzadu i Rady
Nadzorczej Emitenta.

2. SKtAD GRUPY

Na dzier 30 czerwca 2023 roku w sktad Grupy wchodzit Quercus TFI S.A. oraz ponizsze jednostki zalezne, nad
ktorymi Emitent sprawuje petng kontrole:

Nazwa jednostki Zakres dziatalnogci Metc?da ) Udziat w kapitale Udziat w prawach
konsolidacji zaktadowym gtosu

Fundusz

R2 F | jny Zamkni i

undusz Inwestycyjny Zamkniety Inwestycyjny petna n/d n/d

Quercus Agent Transferowy sp. z 0.0. Ustugi finansowe petna 100% 100%
Dystrybucja

Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. produktow petna 75%* 75%*
finansowych

W7 sp. zo.o0. Brak rozpoczetej
dziatalnosci brak 100%* 100%*

* Podmiot zalezny od Quercus Agent Transferowy sp. z o0.0.

R2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,R2 FIZ”) zostat utworzony w 2018 roku i zostat wykorzystany w celu
rozliczenia wierzytelnosci z tytutu niewykupionych obligacji Capitea S.A. (d. GetBack S.A. w restrukturyzacji).
Emitent zarzgdza tym funduszem oraz posiada 100% jego Certyfikatow Inwestycyjnych (99,99% bezposrednio i
0,01% poprzez Quercus AT). R2 FIZ zostat utworzony na czas okreslony, na okres 2 lat z mozliwoscig przedtuzenia.
Czas trwania R2 FIZ byt przedtuzany na okresy roczne. W dniu 11 lipca 2023 r. Zarzagd Quercus TFI S.A., dziatajac
na podstawie § 2 ust. 4 statutu funduszu, podjat uchwate nr 5/07/2023 w sprawie przedtuzenia czasu trwania R2
FIZ na kolejny roczny okres, tj. od 20.07.2023 r. do 20.07.2024 r.

Emitent posiada 100% udziatéw w spoétce Quercus Agent Transferowy sp. z o0.0. (,Quercus AT”). Czas trwania
spotki Quercus AT jest nieoznaczony.

Emitent posiada 75% udziatow w spotce Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o.0. (,,DI Xelion”). Nabycie ww. udziatéw
nastgpito poprzez spétke Quercus AT. Czas trwania DI Xelion jest nieoznaczony.
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W dniu 7 czerwca 2023 r. Quercus AT nabyt 100% udziatéw w spdétce W7 sp. z 0.0. za kwote 5 tys. zt. Na dzien
sporzgdzenia sprawozdania Spétka nie rozpoczeta dzielnosci operacyjnej. W uwagi na niematerialny charakter
jednostki, nie podlega ona konsolidacji na dzien 30 czerwca 2023 r.

Poza zdarzeniami opisanymi powyzej, w okresie objetym raportem srédrocznym nie wystgpity zmiany w
strukturze organizacyjnej Emitenta, nie nastgpity pofaczenia z innymi jednostkami gospodarczymi, a takze
sprzedaz jednostek grupy kapitatowej czy inwestycji diugoterminowych. Emitent nie wyodrebnit innej jednostki
gospodarczej, nie dokonat restrukturyzacji ani nie zaniechat dziatalnosci.

3. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 "Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa",
zatwierdzonym przez Komisje Europejska.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzono za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2023 roku. Dane pordwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca
2022 roku dla skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz skréconego skonsolidowanego sprawozdania
ze zmian w kapitale wtasnym, dodatkowo za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku dla skréconego
skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym, a w przypadku skréconego skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej dane na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz dodatkowo na dzien 30 czerwca
2022 roku.

Niniejsze sSrédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich
(z1), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ztoty polski jest walutg
funkcjonalng jednostki dominujacej i wszystkich jednostek zaleznych. Niniejsze Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie powinno by¢ odczytywane tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za 2022 rok. Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej. Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera wybrane noty objasniajgce,
ktore sg istotne z perspektywy wynikow i sytuacji finansowej Grupy w okresie sprawozdawczym.

Srédroczne skrécone Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Srédroczne skrécone Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki wchodzace w sktad Grupy w dajacej sie przewidzieé
przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej, tj. do 30 czerwca 2024 r. Na dzien
zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rdodrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie istniaty
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez konsolidowane podmioty.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Quercus TFI S.A. za okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki dominujacej
w dniu 10 sierpnia 2023 roku.

4. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKU

4.1. PROFESJONALNY OSAD

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
Jednostki dominujgcej osgddw, szacunkdw oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty,
aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych.
Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkdédw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywéw
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i zobowigzan w przysztosci. W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcych
o0sadow, ktére majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Szacowany wplyw agresji Rosji na Ukraine na sytuacje finansowa Grupy

W okresie sprawozdawczym aktywny pozostawat czynnik ryzyka — wojny w Ukrainie i wzrostu napiecia
geopolitycznego. W | pdtroczu 2023 roku saldo naptywu srodkéw w funduszach zarzgdzanych przez Emitenta
oraz aktywéw w administracji DI Xelion byto na plusie. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad Jednostki
dominujacej nie jest w stanie przewidzie¢ dtugosci trwania wojny, ale ocenia, ze nie stanowi ona czynnika
zagrazajacego kontynuacji dziatalnosci przez Grupe. Grupa nie prowadzi dziatalnosci na terenie Ukrainy oraz na
terytorium panstw objetych sankcjami gospodarczymi w zwigzku z wybuchem wojny. Plany biznesowe Grupy nie
zaktadajg réwniez budowania czy tez rozszerzania skali dziatalnosci na terytorium wspomnianych panstw. Grupa
nie posiada réwniez zadnych ekspozycji w portfelu niehandlowym czy tez naleznosci od partneréw biznesowych,
ktorych dziatalno$¢ gospodarcza zarejestrowana bytaby na Ukrainie, Biatorusi lub w Rosji.

Zarzad Emitenta uwaza, ze obecna sytuacja nie powoduje koniecznosci wprowadzania korekt w sprawozdaniu
finansowym, ani zamieszczania dodatkowych ujawnien po dacie bilansu z tego tytutu.

Klasyfikacja i wycena inwestycji w udziaty w spétce iWealth Management sp. z o0.0.

Emitent posiada udziaty w iWealth Management sp. z 0.0., stanowigce na dzien 30 czerwca 2023 r. 20,04%
kapitatu zaktadowego, na dzien 31 grudnia 2022 r. byto to 21,50% kapitatu zaktadowego. Pomimo zaangazowania
powyzej 20%, Zarzad Emitenta, bazujgc na profesjonalnym osadzie, zaktada iz w przypadku tej inwestycji nie ma
miejsca do czynienia ze znaczacym wptywem. Zgodnie z zapisami MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”, nie jest spetniona zadna z form, stanowigcych przestanke do zaistnienia ,,znaczacego wptywu”
dla tej inwestycji. W konsekwencji iWealth Management sp. z 0.0. nie jest traktowana jako jednostka
stowarzyszona i tym samym nie podlega konsolidacji metodg praw witasnosci.

Klasyfikacja umow leasingowych

Zarzad Emitenta dokonat szeregu ocen i osgddéw zwigzanych miedzy innymi z oceng czy zawarte umowy zawierajg
element leasingu i w zwigzku z tym czy powinny w swietle zastosowania tego standardu skutkowac rozpoznaniem
nowych aktywoéw i zobowigzan. Ponadto Zarzad dokonat szeregu osaddw, ktére wptynety na wysokosc
oszacowanego zobowigzania oraz aktywow z tytutu umoéw leasingu. Przyktadami tych osaddéw sg np. kraricowe
stopy procentowe leasingobiorcy przyjete do dyskontowania przysztych przeptywoéw pienieznych oraz przyjety
okres leasingu oraz amortyzacji prawa do uzytkowania na podstawie umowy leasingu.

4.2. NIEPEWNOSCI SZACUNKOW | ZALtOZEN

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i
zobowigzan. Spotka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas
sporzgdzania niniejszego sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na
skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niebedgcych pod kontrolg Grupy.
Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia. W procesie stosowania
zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad jednostki dominujgcej dokonat nastepujacych osgddéw, ktére majg
najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywoéw i zobowigzan. Czynnikami niepewnosci dla
kluczowych szacunkéw sg przede wszystkim zatozenia, co do ksztattowania sie w przysztosci: stopy wzrostu
przychoddw z zarzadzania funduszami, kosztow funkcjonowania, stopy zwrotu z poszczegdlnych instrumentéw
finansowych, zdolnosci Grupy do generowania zaktadanych poziomoéw zysku netto, wielko$¢ szacowanych
przeptywow pienieznych oraz przyjetej w modelach stopy dyskontowej i zmiennosci cen instrumentéw
finansowych.
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Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen spotki Grupy kierujg sie
profesjonalnym osgdem. Wartosci godziwe jednostek uczestnictwa i certyfikatdw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych sg okredlane wedfug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych
publikowanych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Wycena ta odzwierciedla udziat w aktywach netto
tych funduszy. Ustalenia dotyczace wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostaty
przedstawione w nocie 15.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzier bilansowy Spétka ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci danego sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywdw finansowych. Odpis na naleznosci handlowe oszacowywany jest wtedy,
gdy S$ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Grupa dokonuje oszacowania
oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9.

Wycena Certyfikatow Inwestycyjnych R2 FIZ

Poprzez certyfikaty inwestycyjne w Funduszu R2 FIZ Emitent posiada posrednig ekspozycje na obligacje Capitea
S.A. (dawniej GetBack S.A. w restrukturyzacji) w wysokosci 17,5 min zt wedtug wyceny na 30 czerwca 2023 r.(
17,0 min zt wg wyceny na 31 grudnia 2022 r.). Zarzad na biezgco monitoruje kondycje finansowg w/w spotki
wierzytelnosciowej, a w szczegdlnosci zdolnos¢ do obstugiwania zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji.
Na tej podstawie dokonuje sie aktualizacji rezerwy dostosowujgcej wartosc¢ certyfikatéw do wartosci godziwe;j
wierzytelnosci. Ostatnia aktualizacja rezerwy przeprowadzona byta na dzien 30 czerwca 2023r. Wptyw ekspozycji
na wynik finansowy w pierwszym poétroczy 2023 r wynosi 0,7 min zt.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych, ostatnia wycena
przeprowadzona byta na dzien 31 grudnia 2022 r. Zmiana wskaznikdéw finansowych bedacych podstawa szacunku
nie miataby istotnego wptywu na wyniki finansowe Grupy.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdéw niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Utrata wartosci aktywow trwatych - wartosci niematerialnych

Emitent przeprowadzit test na utrate wartosci, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania,
tj. wartosci praw do nazwy oraz domen internetowych na 31 grudnia 2022 r., ujawnionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow
pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy Srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktore powodujg réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi, jak i
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.
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Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktdre uprawnione sg do naktadania wysokich
kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone
wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach
o bardziej dojrzatym systemie podatkowym. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane
w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli
podatkowej.

4.3. ZMIANA SZACUNKOW

W okresie objetym niniejszym $rdodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystgpity istotne zmiany szacunkow.

4.4. ZMIANY PREZENTACYIJNE

W okresie sprawozdawczym celem lepszego odzwierciedlenia charakteru danych pozycji/transakcji oraz celem
zwiekszenia przejrzystosci prezentacji danych finansowych i tym samym zwiekszenia uzytecznosci sprawozdania
finansowego dla jego uzytkownikéw dokonane zostaty zmiany prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym
Spotki. W zwigzku z tym przeksztatcono dane poréwnawcze za 2022 rok. Wprowadzone zmiany, zaprezentowane
ponizej, miaty charakter wytgcznie prezentacyjny i nie wptynety na sume aktywow, kapitaty wtasne oraz na wynik
finansowy.

30.06.2022 dane zatwierdzone 30.06.2022 dane Roznica
przeksztatcone
. . . 646
Zobowigzania dtugoterminowe 15670 16 316
Rezerwy dtugoterminowe 14 596 15 242 646
Zobowigzania krétkoterminowe 91556 90910 -646
Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy 8998 8352 - 646

Grupa dokonata zamiany prezentacji pomiedzy rezerwami dtugoterminowymi a rozliczeniami miedzyokresowymi
rezerw na sprawy sporne.

4.5. WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.
5. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupy Quercus zastosowano spéjne zasady rachunkowosci, z tymi ktére
zastosowano przy sporzgdzaniu rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok zakonczony 31
grudnia 2022 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2023 roku, wskazanych w
pkt 5.1.

5.1. ZMIANY W MSSF UE

Standardy i interpretacje oraz zmiany do standardow i interpretacji, ktore zostaly zastosowane w roku
obrotowym 2023

Nastepujgce zmiany do istniejagcych standardow wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (UE) zostaty po raz pierwszy
zastosowane w sroédrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy za pierwsze pétrocze 2023 roku:

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” z pdzniejszymi zmianami do MSSF 17 opublikowanymi przez RMSR 25
czerwca 2020 roku - zatwierdzone w UE w dniu 19 listopada 2021 r. (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

¢ Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” — zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 po raz pierwszy — dane
poréwnawcze, zatwierdzone w UE w dniu 8 wrzesnia 2022 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézZniej),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Ujawnienia na temat istotnych zasad
rachunkowosci. zatwierdzone w UE w dniu 2 marca 2022 r. (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej),
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Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedéw” — Definicja wartosci szacunkowych zatwierdzone w UE w dniu 2 marca 2022 r. (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan
z pojedynczej transakcji zatwierdzone w UE w dniu 11 sierpnia 2022 r. (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej).

Wyzej wymienione zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na srédroczne sprawozdanie finansowe
Grupy za pierwsze poétrocze 2023 roku.

Standardy i interpretacje oraz zmiany do standarddw i interpretacji, ktore zostaly wydane przez RMSR,
ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych standardéw oraz
zmian do standardow, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krotkoterminowe
lub dtugoterminowe (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2023 roku lub pézniej),

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” —Zobowigzania dtugoterminowe z kowenantami
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej),
Zmiany do MSSF 16 , Leasing” — Zobowigzanie z tytutu leasingu w ramach sprzedazy i leasingu zwrotnego
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej),

Zarzad jednostki dominujgcej nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych standardéw na sprawozdania
finansowe Grupy.

6. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

W dziatalnosci Grupy nie wystepujg istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym.

7. SEGMENTY OPERACYINE

Dla celdw zarzadczych Grupa zostata podzielona ze wzgledu na rodzaj swiadczonych ustug na dwa gtéwne
segmenty:

1)

2)

segment ,,zarzadzania funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami papieréw wartosciowych”, obejmujgcy
dziatalnos$¢ Quercus TFI S.A. oraz R2 FiZ,
segment ,ustug zwigzanych z dystrybucjg produktéw inwestycyjnych”, obejmujacy dziatalnos¢ DI Xelion.

Pozycja ,Wytaczenia / nieprzypisane” odzwierciedla wyniki zwigzane z dziatalnoscig Quercus AT, wytgczenia
konsolidacyjne oraz przychody i koszty zdarzen jednorazowych.

Grupa prowadzi dziatalnos$é wytacznie na terenie Polski.

Rok zakoniczony dnia 30 czerwca 2023 roku

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Zarzadzanie Dystrybucja )
funduszami i produktow ::Z{ar(;zeril;:né Razem
portfelami inwestycyjnych przyp

Wartost aktywbw pod zarzadzaniem / 3440473 5336 259 630712 8146 020
w dystrybucji na koniec okresu
Przychody razem 23613 24 055 -2954 44714
Przychody — odbiorcy zewnetrzni 23 541 20 897 42 44 480
Przychody — pomiedzy segmentami 0 2996 -2996 0
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Dziatalnos¢ kontynuowana

sl Bl B T I
portfelami inwestycyjnych

Pozostate przychody 72 162 0 234
Koszty dziatalnosci operacyjnej 19 964 23623 -2515 41072
Koszty dystrybucji - zewnetrzne 5085 13727 0 18 812
Koszty dystrybucji - pomiedzy segmentami 2996 0 -2996 0
Swiadczenia pracownicze 4980 5954 4 10938
Amortyzacja 423 926 462 1811
Ustugi obce 784 2336 15 3135
Pozostate koszty operacyjne 5696 680 0 6376
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 3649 432 -439 3642
Przychody finansowe 4238 1080 497 5815
Koszty finansowe 38 56 0 94
Wynik na dziatalnosci finansowej 4200 1024 497 5721
Zysk (strata) brutto 7 849 1456 58 9363
Podatek dochodowy 1407 369 0 1776
Zysk (strata) netto 6442 1087 58 7 587
Zysk netto przypadajacy:

- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 6442 815 58 7 315
- udziatom niekontrolujgcym 0 272 1] 272
Suma aktywow 98 805 63 535 -11 350 150 990
Suma zobowigzan 27 293 47 023 -4 110 70 206
Rok zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku

Dziatalnos$¢ kontynuowana
fandusiamii | produiagw | Wiacenia®/ Razem
portfelami inwestycyjnych nieprzypisane

yzr;;iszﬁm‘:v;’(mg:zﬁe‘:za"iem / 3279800 4824987 -512 161 7592626
Przychody razem 28314 26 186 -3178 51322
Przychody — odbiorcy zewnetrzni 26 105 22 882 42 49 029
Przychody — pomiedzy segmentami 0 3220 -3220 0
Pozostate przychody 2209 84 0 2293
Koszty dziatalnosci operacyjnej 18 816 25 585 -2744 41 657
Koszty dystrybucji - zewnetrzne 5853 15579 0 21432
Koszty dystrybucji - pomiedzy segmentami 3220 0 -3220 0
Swiadczenia pracownicze 4 850 5829 1 10 680
Amortyzacja 449 1376 462 2287
Ustugi obce 741 2239 13 2993
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Dziatalnos¢ kontynuowana

Zarzadzanie Dystrybucja .
funduszami i produktow \rl‘\:ziqrczze?:n é Razem
portfelami inwestycyjnych przyp
Pozostate koszty operacyjne 3703 562 0 4265
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 9498 601 -434 9 665
Przychody finansowe 489 46 890
Koszty finansowe 107 125 1016
Wynik na dziatalnosci finansowej -429 382 -79 -126
Zysk (strata) brutto 9 069 983 -513 9539
Podatek dochodowy 1688 79 -97 1670
Zysk (strata) netto 7381 904 -416 7 869
Suma aktywow 96 001 103 755 -13 013 186 743
Suma zobowigzan 23591 88074 -4 439 107 226
8. PRZYCHODY | KOSZTY
8.1. PRZYCHODY Z TYTUtU SWIADCZONYCH UStUG

01.01.2023- 01.01.2022-

30.06.2023 30.06.2022
Przychody z tytutu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi 22931 25770
Przychody z tytutu zarzadzania portfelami 610 335
Przyc’hody z tytu.lu przmeowam.a zlecen k.upna i umarzania 20116 22378
tytutéw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
Przychpdy z Fytu{u Swiadczenia ustug posrednictwa 128 111
ubezpieczeniowego
Przychody z tytutu $wiadczenia pozostatych ustug 653 393
Przychody z tytutu prowadzenia rejestru funduszy 42 42
Przychody, razem 44 480 49 029

8.2.POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

01.01.2023- 01.01.2022-

30.06.2023 30.06.2022
Zysk ze sprzedazy aktywdw trwatych 62 0
Przychody z tytutu rozwigzania rezerw na przyszte zobowigzania 60 2073
Odwrdcenie rezerwy na premie 0 0
Inne 112 220
Pozostate przychody operacyjne, razem 234 2293

8.3. KOSZTY DYSTRYBUCII

01.01.2023- 01.01.2022-

30.06.2023 30.06.2022
Wynagrodzenie ptatne na rzecz Dystrybutorow 5080 5848
Wy’nagr{)dzenlei ptatne ma rzecz Doraqcow Flnan:sowych z tytutu 13 416 15 421
posrednictwa finansowego (dystrybucja produktow TFl)
Wynagrodzenie ptatne ma rzecz Doradcow Finansowych z tytutu 63 32
posrednictwa ubezpieczeniowego
Pozostate koszty dystrybucji 253 131
Koszty dystrybucji, razem 18 812 21432
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8.4. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

01.01.2023- 01.01.2022-
30.06.2023 30.06.2022
Wynagrodzenia 9142 9033
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 762 790
Pozostate Swiadczenia na rzecz pracownikéw 1034 857
Koszty swiadczen pracowniczych, razem 10938 10 680
8.5. UStUGI OBCE
01.01.2023- 01.01.2022-
30.06.2023 30.06.2022
Koszty transakcyjne (na rzecz KDPW SA oraz KDPW_CCP SA) 141 80
Koszty utrzymywania i wynajmu budynkdéw 1348 1491
Ustugi IT 890 866
Ustugi doradcze i prawne 71 82
Pozostate ustugi obce 685 474
Ustugi obce, razem 3135 2993
8.6. POZOSTALE KOSZTY OPERACYIJNE
01.01.2023- 01.01.2022-
30.06.2023 30.06.2022
Zuzycie materiatdw i energii 276 296
Podatki i optaty 386 284
Pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 3869 3584
- koszty funduszy 3245 3131
- pozostate 624 453
Koszty transakcyjne 0 0
Podroze stuzbowe 71 66
Inne koszty rodzajowe 1774 35
- zmiana stanu rezerwy dot. rozliczen zw. z Capitea S.A (d. 1738 4
GetBack S.A.)
- zmiana stanu rezerwy na sprawy sporne 36 0
- pozostate 0 31
Koszty dziatalnosci operacyjnej, razem 6376 4265
8.7. PRZYCHODY FINANSOWE
01.01.2023- 01.01.2022-
30.06.2023 30.06.2022
Przychody z tyt. odsetek bankowych 1462 748
Przychody z tyt. réznic kursowych 81 0
Przychody z aktualizacji wartosci inwestycji wycenianych
obowigzkowo do wartosci godziwej przez wynik finansowy 4250 141
Pozostate przychody finansowe 22 1
Przychody finansowe, razem 5815 890
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8.8. KOSZTY FINANSOWE

01.01.2023- 01.01.2022-
30.06.2023 30.06.2022
Koszty finansowe z tyt. uméw leasingu finansowego 93 60
Koszty z tyt. réznic kursowych 0 70
Koszty z aktualizacji wartosci inwestycji 0 875
Koszty finansowe pozostate 1 11
Koszty finansowe, razem 94 1016

9. PODATEK DOCHODOWY
9.1.  OBCIAZENIE PODATKOWE

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2023 r. oraz 30 czerwca 2022 r.
przedstawiono ponizej.

01.01.2023- 1.01.2022-
30.06.2023 31.12.2022
Obcigzenie podatkowe ujete w zysku lub stracie
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1665 1740
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdéceniem sie réznic przejSciowych 111 -70
ObC|qzer3|e podatkowe wykazane w skonsolidowanym zysku 1776 1670
lub stracie, razem
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw 0 0
Odroczony podatek dochodowy
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow 0 0
finansowych
Korzys$¢ podatkowa/(obcigzenie podatkowe) ujeta/e w innych
. 0 0
catkowitych dochodach

10. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajagcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

W Spétce nie istniejg elementy rozwadniajgce zysk na jedng akcje. Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace
zysku oraz akcji z uwzglednieniem podziatu opisanego wyzej, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego zysku
na jednga akcje:

01.01.2023- 1.01.2022-

30.06.2023 30.06.2022
Sredniowazona liczba akcji Quercus TFI SA 56 488 487 58 834 238
Zysk (strata) za okres na jedng akcje (w zt): 0,27 0,53
- z dziatalnosci kontynuowane;j 0,27 0,53
- z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00

11. DYWIDENDY WYPLACONE

W latach 2023 oraz 2022 Jednostka dominujgca nie wyptacata dywidendy. Sposdb podziatu zysku oraz opis
przeprowadzonego skupu akcji wtasnych opisano w nocie nr 25.
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12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

. . < . Zaliczki na
Budynk, Urzad.zenla Srodki Inne $rodki Srodki $rodki
lokale w techniczne trwate w Razem
leasingu i maszyny transportu trwate budowie trwate
w budowie
Wartos¢ brutto srodkow trwatych
na poczatek okresu 01.01.2023 6638 5168 2791 3829 0 0 18426
Nabycia 1063 43 41 0 0 404 1551
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Likwidacja -850 0 0 0 0 0 -850
Inne zmniejszenia -155 0 -118 0 0 0 -273
Wartos¢ brutto srodkow trwatych
na koniec okresu 30.06.2023 6 696 5211 2714 3829 0 404 18 854
Amortyzacja i odpisy na dziefi na 2541 4779 1554 3672 0 0 12546
poczatek okresu
Odpisy amortyzacyjne za okres 696 149 198 22 0 0 1065
Likwidacja -850 0 -77 0 0 0 -927
Amortyzacja i odpisy na koniec 2387 4928 1675 3694 0 0 12684
okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu
01.01.2023 4097 389 1237 157 0 0 5879
Wartos¢ netto na koniec okresu
30.06.2023 4309 283 1039 135 0 404 6170
. . < . Zaliczki na
L) Urzqd'zenla Srodki Inne srodki Hizeld srodki
lokale w techniczne trwate w Razem
et [ transportu trwate budowie trwate
w budowie
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 01.01.2022 8829 6 709 2273 4041 0 14 21 866
Nabycia 3256 69 611 185 0 0 4121
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Likwidacja -5384 -1606 -93 -397 0 0 -7 480
Inne zmniejszenia -63 -4 0 0 0 -14 -81
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na koniec okresu 31.12.2022 6638 5168 2791 3829 0 0 18426
Amortyzacja i odpisy na dzier na 5870 6008 1224 4027 0 0 17 129
poczatek okresu
Odpisy amortyzacyjne za okres 1877 373 372 50 0 0 2672
Likwidacja -5 206 -1 602 -42 -405 0 0 -7 255
Amortyzacja i odpisy na koniec 2541 4779 1554 3672 0 0 12546
okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu
01.01.2022 2959 701 1048 14 0 14 4736
Wartos¢ netto na koniec okresu
31.12.2022 4097 389 1237 157 0 0 5879
. X a . Zaliczki na
ERnes Urzad'zema Srodki Inne $rodki Sl $rodki
lokale w techniczne trwate w Razem
. . transportu trwate . trwate
leasingu i maszyny budowie .
w budowie
Wartosé brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 01.01.2022 8829 6709 2273 4041 0 14 21 866
Nabycia 92 49 296 180 0 0 617
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Budynki Urzadzenia Srodki LI
ynid, acz $rodki | Inne érodki srodki
lokale w techniczne trwate w Razem
e e transportu trwate budowie trwate
w budowie
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 -137 0 0 0 0 -137
Inne zmniejszenia -901 0 -3 0 0 -9 -913
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na koniec okresu 30.06.2022 8020 6621 2566 4221 0 5 21433
A RIICE R IRRICE R 5870 6008 1224 4027 0 0 17129
poczatek okresu
Odpisy amortyzacyjne za okres 1015 233 182 21 0 0 1451
Likwidacja -517 -137 -3 0 0 0 -657
AR IRLERLEE 6368 6104 1403 4048 0 0 17923
okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu
01.01.2022 2959 701 1048 14 0 14 4736
Wartos¢ netto na koniec okresu
30.06.2022 1652 517 1163 173 0 5 3509
13. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Koncesje, patenty, licencje i podobne
wartosci
Wartosé Naklady, r.1a
firm razem w tym Inne wartosci Razem
\/ razem oprogramo- niematerialne
wanie
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek 5 17 065 17 065 6387 222 23679
okresu 01.01.2023
Nabycia 0 141 141 0 319 460
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 -14 -14 0 0 -14
Inne zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu 5 17 192 17 192 6 387 541 24125
30.06.2023
Amortyzacja i odpisy na dzien na 5 15 964 15 964 1086 0 17 055
poczatek okresu
Odpisy amortyzacyjne za okres 0 281 281 462 0 743
Likwidacja 0 -4 -4 0 0 -4
Amortyzacja i odpisy na koniec 5 16 241 16 241 1548 0 17 794
okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu
01.01.2023 0 1101 1101 5301 222 6 624
Wartosé netto na koniec okresu
30.06.2023 0 951 951 4839 541 6331
Koncesje, patenty, licencje i podobne
wartosci
Wartos¢ NakladY r?a
firm w tym Inne wartosci Razem
L/ razem oprogramo- niematerialne
wanie
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek 5 16 566 16 566 6 387 92 23 050
okresu 01.01.2022

22




GRUPA KAPITALOWA QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPORZADZONE WED£UG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)
ZA OKRES 6 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2023 ROKU

(WTYS. zt)

Koncesje, patenty, licencje i podobne
wartosci
Wartosc Naklad\{ |?a
firmy w tym Inne wartosci Razem
razem oprogramo- niematerialne
wanie
Nabycia 0 521 521 0 206 727
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 -22 -22 0 0 -22
Inne zmniejszenia 0 0 0 0 -76 -76
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu 5 17 065 17 065 6 387 222 23 679
31.12.2022
Amortyzacja i odpisy na dzien na 5 15 280 15 280 161 0 15 446
poczatek okresu
Odpisy amortyzacyjne za okres 0 706 706 925 0 1631
Likwidacja 0 -22 -22 0 0 -22
Amortyzacja i odpisy na koniec 5 15 964 15 964 1086 0 17055
okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu
01.01.2022 0 1286 1286 6226 92 7 604
Wartos¢ netto na koniec okresu
31.12.2022 0 1101 1101 5301 222 6 624
Koncesje, patenty, licencje i podobne
wartosci
Wartos¢ NakIadY na
firm w tym Inne wartosci Razem
\/ razem oprogramo- niematerialne
wanie
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek 5 16 566 16 566 6 387 92 23 050
okresu 01.01.2022
Nabycia 0 157 157 0 68 225
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu 5 16 723 16 723 6 387 160 23275
30.06.2022
Amortyzacja i odpisy na dzier na 5 15 280 15 280 161 0 15 446
poczatek okresu
Odpisy amortyzacyjne za okres 0 374 374 462 0 836
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy na koniec 5 15 654 15 654 623 0 16 282
okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu
01.01.2022 0 1286 1286 6226 92 7 604
Wartos¢ netto na koniec okresu
30.06.2022 0 1069 1069 5764 160 6993

14. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ INNE CALKOWITE

DOCHODY

Grupa skorzystata z opcji wyceny wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody dla instrumentow
kapitatowych zgodnie z MSSF 9 w odniesieniu do iWealth Management sp. z 0.0. Emitent posiada 20,04%
udziatéw Spodtce w cenie nabycia 2 227 tys. zt. W zwigzku z brakiem przestanek do posiadania znaczgcego wptywu
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zgodnie z zapisami MSR 28, podmiot ten nie jest traktowany jako spotka stowarzyszona i nie podlega konsolidacji

metodg praw wtasnosci.

Wartos¢ godziwa

30.06.2023

31.12.2022

iWealth Management sp. z 0.0.

2227

2227

Grupa nie utrzymuje tych udziatéw celem osiggania krétkoterminowych wynikéw finansowych.

W ocenie Zarzadu Emitenta, jak dotychczas, projekt rozwija sie relatywnie dobrze. Na koniec czerwca 2023 r.
aktywa klientéw iWealth Management sp. z 0.0. zgromadzone w funduszach inwestycyjnych wyniosty ok. 650
min zt, zas transakcje sprzedazy udziatéw dystrybutora w roku 2022 dokonywane byly po cenie znaczaco
przewyzszajgcej ich nabycie przez Emitenta. W roku obrotowym i poprzednim nie byty wyptacane dywidendy.

Warto$¢ godziwa na dzien bilansowy oraz na dzien 31 grudnia 2022 r. wynosi 2 227 tys. zi.

15. AKTYWA FINANSOWE

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Akty\.Na flnanso.we wyceniane w wartosci 2233 2927 2227
godziwej przez inne catkowite dochody
Udziaty w innych podmiotach 2233 2227 2227
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy- 64 106 58 352 57 349
diugoterminowe
Jednostki uczestnictwa 1) 32919 29614 28 854
Certyfikaty inwestycyjne 1) 31187 28 738 28 495
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy - 0 0 0
krétkoterminowe
Jednostki uczestnictwa 1) 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 1) 0 0 0
Instrumenty typu buy-sell-back 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wedtug 14 653 14558 14 642
zamortyzowanego kosztu
Obligacje BGK 2) 14 653 14 558 14 642

1) Wartos¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych oraz certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych zostata ustalona w oparciu o wartosci ogtoszone
na stronie internetowej towarzystwa.

2) 145 tys. obligacji Banku Gospodarstwa Krajowego na rzecz Funduszu Przeciwdziatania COVID-19

o wartosci 91,64 za szt. i wartosci godziwej 13 288 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2023 r. Grupa utworzyta odpisy na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do

posiadanych papieréw wartosciowych w koszyku 1 w wysokosci 7 tys. zt (7 tys. zt na 31 grudnia 2022 r.).

16. NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW | USLtUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10916 10945 10179
- od podmiotéw powigzanych 0 0 0
- od pozostatych podmiotéw 10916 10945 10179
Pozostate naleznosci 0 0 0
Naleznosci ogétem (netto) 10916 10 945 10179
Odpis aktualizujacy naleznosci 0 0 0
Naleznosci brutto 10916 10 945 10179
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 10916 10945 10179
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi prezentowane sg w nocie 22.1

Na dzien 30 czerwca 2023 oraz 30 czerwca 2022 r. zadne naleznosci z tyt. dostaw i ustug nie zostaty uznane za
niesciggalne.

Na dzier 30 czerwca 2023 oraz 30 czerwca 2022 r. zadne naleznosci z tyt. dostaw i ustug nie zostaty uznane za
przeterminowane. Nalezno$ci majg zazwyczaj 14-dniowy termin pfatnosci.

Grupa monitoruje sptaty naleznosci od kontrahentéw, nie zaobserwowano przypadkdéw opdznien w sptacie lub
braku ptatnosci i w zwigzku z powyzszym, z uwagi na brak historycznych przypadkéw zdarzenia niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta, Grupa odstepuje od tworzenia odpisdw z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych.

17. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obejmuja wtasne
srodki pieniezne Grupy oraz srodki pieniezne Klientéw DI Xelion zdeponowane na rachunkach bankowych.

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Srodki pieniezne wtasne 9943 19 363 12 188
Srodki pieniezne Klientéw DI Xelion 35572 38 809 78 509
Wartos¢ odpiséw z tytutu utraty wartosci
srodkéw pienieznych 0 -22 ->4
Srodki pieniezne, razem 45 515 58 150 90 643

Srodki pieniezne Klientdw DI Xelion zakwalifikowane sg jako $rodki o ograniczonym dysponowaniu przez Grupe,
w zwigzku z przystugujacym Klientom roszczeniem wzgledem DI Xelion o wypfate tych srodkédw. DI Xelion nie
wykorzystuje sSrodkéw pienieznych Klientow na potrzeby wiasne i przechowuje je odrebnie od sSrodkéw wtasnych.

DI Xelion zawart z Bankiem Pekao S.A. umowe o prowadzenie rachunkéw bankowych, ktdra reguluje status
$rodkéw wptaconych przez Klientéw na rachunki prowadzone na jego rzecz przez Bank Pekao S.A. Srodki Klientéw
zgromadzone na tych rachunkach:

e nie podlegaja, zgodnie z art. 73 ust 5b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi, zajeciu w razie wszczecia postepowania egzekucyjnego przeciwko DI Xelion,

e podlegajg wyfaczeniu, zgodnie z art. 73 ust 5¢ Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi z masy upadtosci DI Xelion w razie ogtoszenia jego upadtosci,

e podlegajg ochronie przewidzianej przez system gwarantowania depozytéw, zgodnie z art. 26 ust. 3
Ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytdw oraz przymusowej
restrukturyzacji.

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosc zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rdzne
okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoétki na srodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stdp procentowych. Warto$¢ godziwa Srodkdéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2023 roku jest zgodna z wartoscig bilansowa.

18. INSTRUMENTY FINANSOWE

W tabeli ponizej przedstawiono hierarchie wartosci godziwej dla aktywdw i zobowigzan finansowych
wycenianych do wartosci godziwej na potrzeby ujawnien jak i dla tych aktywow i zobowigzan finansowych, ktore
zostaty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy wedtug wartosci godziwej, zgodnie z nastepujacg
metodologia:

e Poziom 1—wartosc godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach,

e Poziom 2 — warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku, jednakze nie
bedgcych bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie
lub posrednie do podobnych instrumentdw istniejgcych na rynku),
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e Poziom 3 —wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie roznych technik wyceny, nie opierajgcych sie jednakze o

jakiekolwiek obserwowalne d

ane rynkowe.

Na 30 czerwca 2023 r Wartosc Wart.osc Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa godziwa

Akty\.lva flnanso.we wycema.ne w wartosci 2233 2233 0 0 2233

godziwej przez inne catkowite dochody

Udziaty w innych podmiotach 2233 2233 0 0 2233

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy- 64 106 64 106 0 64 106 0

dtugoterminowe

Jednostki uczestnictwa 32919 32919 0 32919 0

Certyfikaty Inwestycyjne 31187 31187 0 31187 0

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy- 0 0 0 0 0

krétkoterminowe

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0

Certyfikaty Inwestycyjne 0 0 0 0 0

Instrumenty typu buy-sell-back 0 0 0 0 0

Aktywa finansowe wyceniane wedtug 14 653 13 288 14 653 0 0

zamortyzowanego kosztu

Obligacje BGK 14 653 13288 14 653 0 0

Na 31 grudnia 2022 r Y\Iartosc Wart.osc Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa godziwa

Akty\.Na flnanso.we wycema.ne w wartosci 2227 2227 0 0 2227

godziwej przez inne catkowite dochody

Udziaty w innych podmiotach 2227 2227 0 0 2227

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy- 58 352 58 352 0 58 352 0

dtugoterminowe

Jednostki uczestnictwa 29615 29 615 0 29 615 0

Certyfikaty Inwestycyjne 28 737 28 737 0 28 737 0

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy- 0 0 0 0 0

krétkoterminowe

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0

Certyfikaty Inwestycyjne 0 0 0 0 0

Instrumenty typu buy-sell-back 0 0 0 0 0

Aktywa finansowe wyceniane wedtug 14558 12 618 14558 0 0

zamortyzowanego kosztu

Obligacje BGK 14 558 12 618 14 558 0 0

Na 30 czerwca 2022 r YVartosc Wart‘osc Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa godziwa

Akty\.lva flnanso.we wycema'ne w wartosci 2227 2227 0 0 2227

godziwej przez inne catkowite dochody

Udziaty w innych podmiotach 2227 2227 0 0 2227

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy- 57 348 57 348 0 57 348 0

dtugoterminowe
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Na 30 czerwca 2022 r YVartosc Wart‘osc Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa godziwa

Jednostki uczestnictwa 28 854 28 854 0 28 854 0

Certyfikaty Inwestycyjne 28 494 28 494 0 28 494 0

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy - 1] 0 0 0 0
krétkoterminowe

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0
Certyfikaty Inwestycyjne 0 0 0 0 0
Instrumenty typu buy-sell-back 0 0 0 0 0

Aktywa finansowe wyceniane w wedtug

zamortyzowanego kosztu 14642

12162 14 642 0 0

14 642 12162 14 642 0 0

Obligacje BGK

Warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa i certyfikatdw inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu
o publikowane notowania cen z aktywnego rynku i wyceny modelowe aktywdow nienotowanych lub aktywow
o znikomym obrocie. Szczegdty dotyczgce wartosci godziwej dla poziomu 3 zostaty przedstawione w nocie 14.

Wedtug oceny Grupy warto$¢ godziwa srodkdw pienieznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowe nie odbiega od wartosci bilansowych
gtéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

19. KAPITALY

19.1. KAPITAL PODSTAWOWY EMITENTA
Seria Rodzaj akcji Liczba akcji Wartosc wg Sposéb pokrycia Data rejestracji
wartosci kapitatu
nominalnej (zt)
SERIA A1-A6 Na okaziciela 19 615 164 1961 516,40 Gotéwka 20/05/2016
SERIA A7 Na okaziciela 1096 163 109 616,30 Gotéwka 20/05/2016
SERIA A8 Na okaziciela 800 000 80 000,00 Gotdéwka 20/05/2016
SERIA A9 Na okaziciela 1180 000 118 000,00 Gotéwka 20/05/2016
SERIA A10 Na okaziciela 1200 000 120 000,00 Gotowka 20/05/2016
SERIA A1l Na okaziciela 1200 000 120 000,00 Gotdéwka 20/05/2016
SERIA A12 Na okaziciela 1200 000 120 000,00 Gotowka 20/05/2016
SERIA A13 Na okaziciela 420 000 42 000,00 Gotowka 20/05/2016
SERIAA14 Na okaziciela 270000 27 000,00 Gotdéwka 20/05/2016
SERIA A15 Na okaziciela 2760 000 276 000,00 Gotéwka 20/05/2016
SERIA A16 Na okaziciela 2760 000 276 000,00 Gotéwka 20/05/2016
SERIA A17 Na okaziciela 924 315 92 431,50 Gotéwka 20/05/2016
SERIA A18 Na okaziciela 1540 000 154 000,00 Gotdéwka 20/05/2016
SERIA A19 Na okaziciela 1869493 186 949,30 Gotdéwka 20/05/2016
SERIA A20 Na okaziciela 1477 545 147 754,50 Gotdéwka 20/05/2016
SERIA A21 Na okaziciela 41293 4129,30 Gotdéwka 20/05/2016
SERIA B Na okaziciela 12 509 599 1250 959,90 Gotdéwka 20/05/2016
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Seria Rodzaj akcji Liczba akcji Wartosc wg Sposéb pokrycia Data rejestracji
wartosci kapitatu
nominalnej (zt)

SERIAC Na okaziciela 124 915 12 491,50 Gotdéwka 16/07/2008
SERIAD Na okaziciela 5500 000 550 000,00 Gotéwka 30/03/2021
Razem 56 488 487 5648 849

Do obrotu na rynku podstawowym GPW w Warszawie zostato wprowadzone 37 749 678 akcji Spétki. Wartos¢
nominalna akcji Quercus TFI S.A. wynosi 0,10 zt. Emitent nie posiada akcji uprzywilejowanych.

19.2. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY PONAD 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wykaz akcjonariuszy Spétki, uwzgledniajacy akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akcji Spoétki, ustalony na
podstawie zawiadomien otrzymanych na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, zawiadomien
otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz zawiadomien
(powiadomien) otrzymanych na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzgdzenia MAR oraz informacji uzyskanych od
akcjonariuszy na potrzeby sporzadzenia sprawozdania za pierwsze pétrocze 2023 r, zostat przedstawiony ponizej.
Informacje o otrzymanych zawiadomieniach zostaty uprzednio upublicznione w formie raportéw biezacych.
Tabela zostata sporzgdzona na podstawie w/w zawiadomien otrzymanych do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania.

Akcjonariusze Emitenta posiadajacy co najmniej 5% akcji Spotki zgodnie z zawiadomieniami:

Udziat w kapitale

zaktadowym i
Udziat w kapitale ogolnej liczbie
. " Liczba akcji i zaktadowym i glosow s .
Akcjonariusz P PR > Zrédto danych
glosow ogolnej liczbie pomniejszonych o
gtoséw? akcje wtasne

przeznaczone do
umorzenia?

informacja od

Sebastian Buczek 6727 813 11,91% 4 12,20%° . 5
akcjonariusza
Jakub Glowacki 6562 213 11,62% * 11,90% informadja od
akcjonariusza
. 2 2 zawiadomienie z dnia
Betplay Capital sp. z 0.0. 5102 403 8,40% 2021-03-30
. ) 7 2 zawiadomienie z dnia
Nationale-Nederlanden OFE 4773710 6,72% 2013-11-12
Q1 Fiz2 3252159 5,76% * 5,90%° informacja od
akcjonariusza
Anna Buczek 3324299 5,88% 4 6,03% informadja od
akcjonariusza
Jakub Gtowacki sp. k. 2852831 5,05% 4 5,17% 5 informacja od

akcjonariusza

Zrédto: Emitent

1liczba akcji jest rowna liczbie gtoséw (Spotka nie emitowata akcji uprzywilejowanych)

2 dane, w tym udziat procentowy, na dzieri otrzymania zawiadomienia

3 gtéwnym uczestnikiem funduszu jest p. Sebastian Buczek

“ obliczenia wtasne Quercus TFI S.A., obliczenia wiasne Quercus TFI S.A., w odniesieniu do obecnej wysokosci kapitatu zaktadowego i ogdInej liczby gtosow

5 obliczenia wtasne Quercus TFI S.A., w odniesieniu do wysokosci kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw pomniejszonych o akcje wtasne nabyte przez

Quercus TFI S.A. w ramach skupu akcji wiasnych przeprowadzonego w 2023 r., przeznaczone do umorzenia

W latach 2014-2017 oraz 2020-2023 Spétka przeprowadzata skup akcji wiasnych. Akcjonariusze posiadajacy co
najmniej 5% akcji Spétki mogli zby¢ akcje w ramach programu skupu akcji wiasnych, natomiast obowigzek
przekazania w/w zawiadomien mégt nie powstac. Akcje wtasne nabywane przez Spétke w ramach programu
skupu akcji wtasnych byly umarzane, co obnizato ogdlng liczbe akcji Spétki. W powyzszej tabeli zostaty
zaprezentowane dane zaktualizowane na podstawie informacji uzyskanych na potrzeby sporzadzenia
sprawozdania.
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W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego (tj. skonsolidowanego raportu kwartalnego za 1
kwartat 2023 r.) Spdtka otrzymata od niektérych akcjonariuszy informacje dotyczace stanu posiadania akcji
uwzgledniajace zbycie akcji w ramach skupu akcji wtasnych przeprowadzonego przez Spotke. Transakcje te nie
miaty wptywu na strukture wtasnosci znacznych pakietéw akcji Spétki.

Struktura posiadania akcji przez akcjonariuszy podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Quercus
TFI S.A. jest taka sama z uwagi na brak innych, poza sp6tka Emitenta, spétek akcyjnych we wspomnianej Grupie
Kapitatowej.

19.3. AKCJE EMITENTA W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Stan posiadania akcji przez osoby wchodzace w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta ustalony na podstawie
zawiadomien otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
zawiadomien (powiadomien) otrzymanych na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR oraz informacji
uzyskanych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania za pierwsze pétrocze 2023, zostat przedstawiony w ponizszej
tabeli. Tabela zostata sporzadzona na podstawie w/w zawiadomien otrzymanych do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania.

Akcje posiadane przez cztonkdw organdw Spétki na dzien sporzadzenia:

jesbe alfq! JU=E) gk?sow "\ liczba akcji / liczba gtoséw
. . dzien przekazania . . . . .
Akcjonariusz . na dzien sporzadzenia Zmiana stanu posiadania
poprzedniego raportu L q
A niniejszego raportu
okresowego

Cztonkowie Zarzadu:

Sebastian Buczek? 6728 159 6727 813 zmniejszenie o 346 szt.
Artur Paderewski? 2022427 1971892 zmniejszenie o0 50 535 szt.
Pawet Cichon 1211968 1181684 zmniejszenie o 30 284 szt.
Piotr Ptuska 881 561 864 309 zmniejszenie 0 17 252 szt.
Pawet Pasternok 80781 78761 zmniejszenie o 2 020 szt.
Maciej Klimczak 76 881 74 959 zmniejszenie 0 1 922 szt.
Cztonkowie Rady Nadzorczej:

Dariusz Olczyk 2492 443 2430164 zmniejszenie 0 62 279 szt.
Jerzy Cieslik 1008 433 983 235 zmniejszenie 25 198 szt.
Pawet Sanowski 19 827 19331 zmniejszenie 496 szt.
Janusz Nowicki 0 0 bez zmian
Dawid Prysak 0 0 bez zmian

Zrédto: Emitent

1 W dniu 26.06.2023 r. Spétka otrzymata od Q1 FIZ, jako osoby blisko zwigzanej z p. Sebastianem Buczkiem, powiadomienie o zbyciu tacznie 255 417 akcji Spoétki,
w ramach skupu akcji wiasnych przeprowadzonego przez Spodtke, sporzadzone na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzgdzenia MAR. Stan posiadania akcji Spotki przez
Q1 FIZ zostat wskazany w pkt. 7 niniejszego sprawozdania.

W powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane dane zaktualizowane na podstawie informacji od cztonkéw organdéw
Spotki uzyskanych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania.

19.4. UDZIALY NIEKONTROLUJACE

Nazwa jednostki Kraj zatozenia oraz Procentowy udziat Zysk netto przypadajacy taczne udziaty
zaleznej miejsce udziatow na udziaty niekontrolujace
prowadzenia niekontrolujacych w niekontrolujace
dziatalnosci kapitale/w gtosach

30.06.2023 | 30.06.2022 | 30.06.2023 | 30.06.2022 | 30.06.2023 30.06.2022

DI Xelion sp. z 0.0. Polska 25% 25% 272 167 30025 30025
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20. REZERWY DtUGOTERMINOWE

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Rezerwa na Capitea S.A. (d. GetBack S.A.) 13 647 11909 11444
Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 230 230 255
Rezerwa na sprawy sporne 2174 2137 680
Pozostate 1195 791 2217
Rezerwy dtugoterminowe, razem 17 246 15 067 14 596
21. ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU DOSTAW | UStUG, POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

| ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

21.1. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug:
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 2478 3058 760
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2478 3058 760
Zobowigzania z tytutu premii inwestycyjnej 782 760 908
Pozostate zobowigzania 10 12 0
?:;zmi;:::i\:ifa:rz‘aa:i:\oivtztuiu dostaw i ustug oraz pozostate 3269 3830 1668

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 22.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych.

21.2.

ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW

Na saldo zobowigzan wobec klientéw wynoszgce 35 570 tys. zt na dzien 30 czerwca 2023 r. (78 503 tys. zt na
dzien 31 grudnia 2022 r.) sktadajg sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu przechowywania srodkow

pienieznych na rachunkach nalezgcych do klientéw DI Xelion.

21.3. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
30.06.202 31.12.2022 30.06.2022
Rezerwa na urlopy 850 719 932
Rezerwa na premie 657 2251 1966
Rezerwa na koszty dystrybucji 5313 3434 4883
Pozostate 832 619 1217
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéow razem 7 652 7023 8998
Krétkoterminowe 7652 7023 8998
Dtugoterminowe 0 0 0

21.4.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Na dzien bilansowy wartos$¢ przedmiotow sporu w 3 przypadkach, gdzie DI Xelion wystepowat w charakterze
pozwanego lub potencjalnego pozwanego wynosita 7 400 tys. zt, w tym réwnowartosé 390 tys. USD. Na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

1) potencjalne roszczenie, identyfikowane przez DI Xelion wobec twierdzen klientéw bedacych osobami
fizycznymi nie prowadzacymi dziatalnosci gospodarczej w zakresie naprawienia szkody wynosi
rownowartos¢ 4 850 tys. zt;
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2) pozostate sprawy obejmujg roszczenia zwigzane z odpowiedzialnoscig za szkode wzgledem Klientéw
(dwa przypadki — tgcznie na kwote 2 550 tys. zt).

Na dzien 30 czerwca 2023 r. Grupa wykazata w sprawozdaniu przychody z tytutu optaty zmiennej za zarzgdzanie
subfunduszami/funduszami oraz portfelami instrumentéw finansowych pobieranej w trakcie roku, w tacznej
wysokosci 665 tys. zt, wyszczegdlnionej w tabeli powyzej ,Przychody ze sprzedazy Quercus TFI S.A. na dzier 30
czerwca 2023 r., w podziale na zrédto pochodzenia”.

W sprawozdaniu nie zostaty wykazane przychody z tytutu optaty zmiennej za zarzadzanie pobieranej
jednorazowo na koniec roku, gdyz sg one wartoscig szacunkowg, ktérej wysokosc ulega zmianie wraz ze zmiang
wynikéw inwestycyjnych oraz zmiang wartosci aktywow pod zarzgdzaniem i ostateczna wartos¢ tej optaty
zmiennej za zarzadzanie bedzie znana na dzien jej rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2023 roku. Na dziers 30 czerwca
2023 roku wartos$¢ naleznosci warunkowych z tytutu tej optaty zmiennej za zarzadzanie wyniosta 11 272 tys. zt.

22. INFORMACIJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

22.1. JEDNOSTKI POWIAZANE

Na dzierh 30 czerwca 2023 r. jednostki powigzanymi w stosunku do Emitenta byty:

Jednostka Sposéb powigzania

Jednostka zalezna od Quercus TFI S.A., w ktdrej posiada 99,99%
certyfikatow inwestycyjnych; stuzy rozliczeniu transakcji zwigzanej z
R2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Obligacjami Capitea S.A. (d. GetBack S.A.), 0,01% certyfikatow
inwestycyjnych posiada Quercus Agent Transferowy

Jednostka zalezna od Quercus TFlI S.A., w ktérej posiada 100%

udziatéw; prowadzi rejestry uczestnikow dla wybranych fundusz
Quercus Agent Transferowy sp. z 0.0. P jestry Y v ¥

Emitenta

. . Jednostka zalezna od Quercus AT, w ktdrej posiada 75% udziatow;
Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0.

Swiadczy ustugi dystrybucyjne na rzecz Emitenta

Jednostka zalezna od Quercus AT, w ktdrej posiada 100% udziatow;
W7 Sp.zo.0.

nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjnej

Tabela ponizej przedstawia tgczng kwote transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2023 r.

Podmiot powigzany Sprzedaz Zakup
30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022
Quercus Agent Transferowy sp. z 0.0. 7 7 0 0
Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. 0 0 2996 3220
R2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 2 3 0 0
Podmiot powigzany Naleznosci Zobowigzania
30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022
Quercus Agent Transferowy sp. z 0.0. 0 0 0 0
Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. 0 0 757 643
R2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 1 1 3960 4110

Na dzien 30 czerwca 2023 r. nie wystepujg zobowigzania i naleznosci przeterminowane wobec podmiotéw
powigzanych.

22.2. WARUNKI TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wszystkie transakcje pomiedzy Spdtka, a podmiotami powigzanymi byty transakcjami zawartymi na warunkach
nieodbiegajgcych od warunkdéw rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.
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Spoétka dysponuje wymagang przez prawo dokumentacjg cen transferowych jednak sporzadzenie wymaganej
przepisami prawa dokumentacji nie eliminuje catkowicie ryzyka negatywnych konsekwencji uznania ceny
transferowej za nierynkowa.

22.3. POZYCZKI UDZIELONE CZtONKOM ZARZADU ORAZ CZLONKOM RADY NADZORCZE)

W okresie objetym skréconym poétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie
porownywalnym nie udzielono zadnych pozyczek cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorcze;.

22.4. INNE TRANSAKCIE Z UDZIALEM CZtONKOW ZARZADU ORAZ CZtONKOW RADY
NADZORCZEJ

Emitent przeprowadzit skup akcji wtasnych opisany w pkt 25 niniejszego sprawozdania.
Emitent nie emitowat akcji uprzywilejowanych.

Emitent wyptacat w roku obrotowym premie inwestycyjne Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej (zwrot czesci
optaty za zarzadzanie) na warunkach analogicznych, jak pozostatym pracownikom oraz klientom Emitenta.

23. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa Kapitatowa Quercus TFI S.A. narazona jest na ryzyko finansowe, obejmujace w szczegdlnosci ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe i ryzyko utraty ptynnosci.

Wszystkie czynniki ryzyka s monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej
dziatalnosci oraz z punktu widzenia wymogdw kapitatowych.

24. ZARZADZANIE KAPITALEM

Grupa zarzadza kapitatem, by zagwarantowaé, ze nalezgce do niej jednostki bedg zdolne kontynuowad
dziatalnos¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla wiascicieli i zabezpieczeniu intereséw pozostatych
interesariuszy. Kapitat wtasny Grupy na dzien 30 czerwca 2023 roku wynidst 80 784 tys. zt wobec 86 335 tys. zt
na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Na dzier 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku Grupa spefniata wymagane przepisami prawa wymogi
kapitatowe.

Quercus TFI S.A. - podmiot dominujgcy w Grupie Quercus TFl - na dzien 30 czerwca 2023 r. spetniat kryteria
uznania za unijng dominujacy inwestycyjng spotke holdingowg w rozumieniu w art. 4. ust 1 pkt 57
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i rady (UE) nr 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych (dalej: ,Rozporzadzenie IFR”). Powyzsza klasyfikacja
sprawia, ze Quercus TFI S.A. jest podmiotem objetym obowigzkami spetniania norm Rozporzadzenia IFR na
poziomie skonsolidowanym zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia IFR [Konsolidacja ostroznosciowal.

Na dzien 30 czerwca 2023 r. zakres podmiotow objetych konsolidacjg ostroznosciowg nie rdznit sie od zakresu
podmiotéw objetych konsolidacjg rachunkowga przeprowadzong zgodnie z MSSF (wszystkie podmioty objete
konsolidacjag rachunkowa spetniaty przestanki objecia konsolidacja ostroznoscia zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia IFR).

Dane na dzien 30 czerwca 2023 r. dotyczace informacji o funduszach wtasnych Grupy, wymogach kapitatowych
w zakresie funduszy wtasnych oraz wspotczynnikach kapitatowych okreslonych w Rozporzgdzeniu IFR zostaty
zamieszczone ponize;j.

Wymog kapitatowy wyliczany zgodnie z rozporzgdzeniem IFR stanowi najwyzsza kwota z ponizszych wartosci:
— staty minimalny wymég kapitatowy (wymog dot. kapitatu zatozycielskiego),
—  wymog kapitatowy z tytutu statych kosztéw posrednich,

—  wymog kapitatowy dotyczacy wspodtczynnika K.
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Na dzien 30 czerwca 2023 roku najwyzszg z tych wartosci stanowi dla Grupy wymag kapitatowy z tytutu statych
kosztow posrednich.

Wyszczegélnienie [tys. PLN] 30-06-2023 31-12-2022 30-06-2022
FUNDUSZE WLASNE 60 321 73 003 57 576
Kapitat Tier | 60 321 73 003 57 576
Kapitat podstawowy Tier | 60 321 73 003 57 576
WYMOGI W ZAKRESIE FUNDUSZY WtASNYCH 10395 7 156 7 156
— staty minimalny wymog kapitatowy 4127 4127 4061
- \;vgér::fnicl;apita’rowy z tytutu statych kosztow 10 395 7156 7156
— wymog kapitatowy dotyczacy wspdtczynnika K 543 574 512
Wspodtczynnik  kapitatu  podstawowego  Tier 1 580,32% 1020,23% 804,62%

(minimalna warto$s¢ wymagana 56%)
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) kapitatu podstawowego Tier | 54 500 68 996 53568
Wspotczynnik kapitatu Tier 1

L 2 580,32% 1020,23% 804,62%
(minimalna warto$¢ wymagana 75%)
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) kapitatu Tier 1 52 525 67 637 52209
Wspdtczynnik funduszy wiasnych o 1 o
(minimalna warto$¢ wymagana 100%) >80,32% 020,23% 804,62%
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) funduszy wtasnych 49 927 65 848 50420

Niedotrzymanie lub przekraczanie wymogoéw kapitatowych

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie odnotowano przypadkéw
naruszenia norm adekwatnosci kapitatowej w ujeciu skonsolidowanym.

Quercus TFI S.A. jako towarzystwo funduszy inwestycyjnych jest zobowigzane wymogami okreslonymi w art. 49
oraz art. 50 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia
27 maja 2004 roku z uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. do posiadania odpowiednich kapitatéw wtasnych. Zgodnie z tymi wymogami kapitat
poczatkowy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych na wykonywanie dziatalnosci ma wynosi¢ nie mniej niz
rownowartos¢ 730.000 euro. Kapitaty wtasne TFI powinny by¢ utrzymywane na poziomie nie nizszym niz 25%
roznicy pomiedzy wartoscig kosztow ogétem a wartoscig zmiennych kosztoéw dystrybucji poniesionych w
poprzednim roku obrotowym. Od momentu, gdy wartos¢ aktywoéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo przekroczy réwnowartos¢ 250.000 tys. EUR, Towarzystwo jest zobowigzane niezwtocznie zwiekszy¢
poziom kapitatéw wtasnych o kwote dodatkowa stanowigcg 0,02% réznicy miedzy wartoscig aktywow wszystkich
funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo a kwotg stanowigcg réwnowartos¢ w ztotych 250.000 tys. EUR.
Towarzystwo nie ma obowigzku zwiekszania swoich kapitatéw w sytuacji, gdy jego kapitat poczagtkowy oraz kwota
dodatkowa przekraczajg rownowartos¢ 10.000 tys. EUR. Dodatkowo, Quercus TFlI S.A., jako towarzystwo
prowadzace dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ma obowigzek, z
uwzglednieniem art. 12-15 rozporzadzenia 231/2013, zwieksza¢ kapitat wtasny ustalony zgodnie z powyzszymi
zasadami odpowiednio do ryzyka roszczen wobec towarzystwa z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania jego obowigzkdw zwigzanych z zarzagdzaniem specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
lub funduszem inwestycyjnym zamknietym. Wymagane jest z tego powodu zwiekszenie kapitatu o kwote
dodatkowa stanowiaca 0,01% wartosci aktywow alternatywnych funduszy inwestycyjnych albo zawarcie umowy
ubezpieczeniowej odpowiedzialnosci cywilnej za szkody powstate w wyniku niewykonania lub nienalezytego
wykonania jego obowigzkéw zwigzanych z zarzadzaniem specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
lub funduszem inwestycyjnym zamknietym. Towarzystwo utrzymuje kapitaty wtasne na poziomie wymaganym
przez art. 49 i 50 Ustawy, przy czym na pokrycie ryzyka zwigzanego niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania funduszami, Towarzystwo utrzymuje dodatkowe kapitaty
wtasne. Towarzystwo oblicza wymdg dotyczacy dodatkowych kapitatéw wtasnych na koniec kazdego roku
obrotowego i w razie koniecznosci dokonuje ich zwiekszenia.
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Wymogi kapitatowe Quercus TFI S.A. 30.06.2023 31.12.2022

730 tys. EUR (wyrazone w tys. zt) 3248 3424
0,02% wartosci aktywéw ponad 250 min EUR 564 167
0,01% wartosci alternatywnych funduszy inwestycyjnych 399 351
Minimalny kapitat, razem 4212 4242
Kapitat wiasny QTFI 34266 77 775
Nadwyzka ponad kapitat minimalny 80054 73533
Wartos¢ 25% kosztow ogdtem a wartoscig zmiennych w

dystrybucji poniesionych w poprzednim roku obrotowym w tys. 7 407 10397
zt

Quercus Agent Transferowy sp. z 0.0. — minimalny kapitat zaktadowy wymagany przepisami prawa wynosi
5 tysiecy zt;

R2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety — brak wymogu kapitatowego.

Biorac pod uwage zakres i specyfike prowadzonej dziatalnosci, obecny poziom kapitatéw witasnych Grupy jest
wystarczajgcy. Nie mozna jednak wykluczy¢ potrzeby zwiekszenia poziomu kapitatow w przysztosci, np.
w zwigzku ze zmianami regulacyjnymi dotyczgcymi wymogdw kapitatowych lub ewentualnych nowych projektow
biznesowych. W przypadku koniecznosci zwiekszenia bazy kapitatowej konieczne moze by¢ przeprowadzenie
podwyzszenia kapitatu w drodze emisji nowych akcji.

25. PODZIAL ZYSKU

Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 27 kwietnia 2023 roku podjeto Uchwate nr 13/2023 w sprawie podziatu zysku
Spotki za rok obrotowy 2022 oraz udzielenia upowaznienia Zarzagdowi do nabycia przez Spétke akcji wtasnych w
celu ich umorzenia, przewidujagcg m.in. przeznaczenie kwoty 12 659 030,39 zt na skup akcji wtasnych, jako
ekwiwalent wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy. Emitent ogtosit zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji
notowanych na GPW i akcji niedopuszczonych do obrotu w dniu 31 maja 2023 roku, po cenie 9,50 zt za jedna
akcje. W dniach 1 do 15 czerwca 2023 roku trwato zbieranie ofert. Na oferte odpowiedzieli akcjonariusze
posiadajacy 94% akcji. Emitent skupit 1 327 952 akcji. Srednia stopa alokacji wyniosta 2,499%. Rozliczenie skupu
akcji nastgpito w dniu 23 czerwca 2022 r.

Emitent nie emitowat akcji uprzywilejowanych.
26. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DACIE BILANSU

Po dniu, na ktdry sporzadzono niniejsze skrécone skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe, nie
wystagpity zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki
finansowe Grupy, poza kontynuacjg wojny w Ukrainie.
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR

01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-

30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow 27 666 31656 5997 6818
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3664 9475 794 2041
Zysk (strata) brutto 7 896 9080 1712 1956
Zysk (strata) netto 6 490 7389 1407 1592
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4791 19 437 1039 4187
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 573 3288 124 708
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12 654 22321 22743 -4 808
Przeptywy pieniezne netto, razem -7290 405 -1580 87

w tys. zt w tys. EUR
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022 30.06.2023 31.12.2022 | 30.06.2022
Aktywa, razem 111112 102732 117 452 24 967 21905 25093
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 26 847 24 957 22624 6 033 5321 4834
Zobowiazania dtugoterminowe 3960 4035 4110 890 860 3878
Zobowigzania krétkoterminowe 4460 4940 2534 1002 1053 541
Kapitat wiasny 84 266 77775 94 827 18935 16 584 20 260
Kapitat zaktadowy 5649 5649 5883 1269 1205 1257
Liczba akeji (w szt.) na koniec okresu 56488487 | 56488487 | 58834238 56488487 | 56488487 | 58834 238
sprawozdawczego
w zt w EUR

01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-

30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (Srednia wazona) 0,23 0,22 0,05 0,05
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (Srednia
wazona) 0,23 0,22 0,05 0,05
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1,49 1,61 0,34 0,34
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1,49 1,61 0,34 0,34
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 0,00 0,00 0,00 0,00

Wybrane dane finansowe,

zaprezentowane powyzej,

finansowego przeliczono na EURO wg nastepujgcych zasad:

zawierajace podstawowe pozycje sprawozdania

e poszczegdlne pozycje aktywow, zobowigzan i kapitatu wtasnego przeliczono wedtug Srednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na dzier 30 czerwca 2023 r. w wysokosci 1 EUR =
4,4503 zt, na dzien 31 grudnia 2022 r. w wysokosci 1 EURO = 4,6899 zf, na dzien 30 czerwca 2022 r. w

wysokosci 1 EUR = 4,6806 zt,

® poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywéw pienieznych
przeliczono wedtug kurséow stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca za okres sprawozdawczy
zakoniczony dnia 30 czerwca 2023 r. oraz 30 czerwca 2022 r. (odpowiednio: 1 EUR = 4,6130i 1 EUR =

4,6427 zt).
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2023 ROKU

01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 30.06.2022
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
| materiatéw, w tym: 27 666 31656
- | od jednostek powigzanych 0 0
1 | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 27 666 31656
2 | Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw 0 0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w
Il | tym: 5925 5615
- | jednostkom powigzanym 0 0
1 | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 5925 5615
2 | Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0 0
Il | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21742 26 041
IV | Koszty sprzedazy 13 198 15 787
V | Koszty ogdlnego zarzadu 3215 2948
VI | Zysk (strata) ze sprzedazy 5330 7 306
VIl | Pozostate przychody operacyjne 73 2204
1 | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1
2 | Dotacje 0
3 | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
4 | Inne przychody operacyjne 73 2203
VIl | Pozostate koszty operacyjne 1739 35
1 | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0
2 | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0
3 | Inne koszty operacyjne 1739 35
IX | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3664 9475
X | Przychody finansowe 4238 355
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
a | od jednostek powigzanych 0 0
- | w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
b | od pozostatych jednostek, w tym: 0 0
- | w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
2 | Odsetki, w tym: 579 355
a | od jednostek powigzanych 0 0
- | w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
3 | Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0 0
- | wjednostkach powigzanych 0 0
4 | Aktualizacja wartosci inwestycji 3659 0
Inne 0 0
Xl | Koszty finansowe 6 750
1 | Odsetki w tym: 1 1
- | dla jednostek powigzanych 0 0
2 | Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0 81
- | dla jednostek powigzanych 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 668
4 |Inne 5 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
XIl | wiasnosci 0 0
XIll | Zysk (strata) brutto 7 896 9 080
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01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 30.06.2022

XIV | Podatek dochodowy (1 406) 1690
a | czes$¢ biezgca (1292) 1654
b | czes$¢ odroczona (114) 36

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
XV | straty) 0 0
XVI | Zysk (strata) netto 6 490 7 389
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 12 980 12 659
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 56 488 487 58 194 352
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,23 0,22
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 56 488 487 58 194 352
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 0,23 0,22

Zannualizowany zysk netto = w przypadku danych za pierwsze poétrocze 2023 roku to wynik finansowy netto za pierwsze
potrocze 2023 roku pomnozony przez 2. Dla danych za pierwsze pétrocze 2022 roku podany zostat zysk netto za rok 2022.

37



QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI
ZA OKRES 6 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2023 ROKU

(WTYS. zt)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
NA DZIEN 30 CZERWCA 2023 ROKU

Stan na 30.06.2023 Stan na 31.12.2022 Stan na 30.06.2022

AKTYWA

Aktywa trwate 83 386 79931 79411
1 Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 3 20 45
1.1 | Wartosé firmy 0 0 0
2 Rzeczowe aktywa trwate 1015 1296 1312
3 Naleznosci dtugoterminowe 68 68 68
3.1 | Od jednostek powigzanych 0 0 0
39 0Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada 0

zaangazowanie w kapitale 0 0
3.3 | Od pozostatych jednostek 68 68 68
4 Inwestycje dtugoterminowe 81467 77 808 77 136
4.1 | Nieruchomosci 0 0 0
4.2 | Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
4.3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 81467 77 808 57 126
a w jednostkach powigzanych, w tym: 20010 20010 20010
) udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych

wyceniane metodg praw wtasnosci 20010 20010 0
D | rampmtowmi wlapie et 2227 2227 0
) udziaty lub akcje w jednostkach wspoétzaleznych i 0

stowarzyszonych wyceniane metoda praw wtasnosci 0 0
- udziaty lub akcje w innych jednostkach 2227 2227 2227
c w pozostatych jednostkach 59230 55571 54 899
4.4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
5 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 833 738 850
5.1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 833 738 850
5.2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0

Aktywa obrotowe 15 072 22 801 15720
1 Zapasy 0 0 0
2 Naleznosci krétkoterminowe 7 256 7552 6929
2.1 | Od jednostek powigzanych 0 0 0
29 Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posada 0

zaangazowanie w kapitale 0 0
2.3 | Od pozostatych jednostek 7 256 7552 6929
3 Inwestycje krétkoterminowe 7 595 14 885 8500
3.1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 595 14 885 8500
a w jednostkach powigzanych 0 0 0
b w pozostatych jednostkach 0 0 0
c Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 595 14 885 8500
3.2 | Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
4 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 220 364 291
I} Nalezne wptaty na kapitat ( fundusz) podstawowy 0 0 0
\% Udziaty ( akcje) wtasne 12 654 0 22321

AKTYWA RAZEM 111112 102 732 117 452
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Stan na 30.06.2023 Stan na 31.12.2022 | Stan na 30.06.2022*
PASYWA
| Kapitat wtasny 84 266 77775 94 827
1 Kapitat zaktadowy 5649 5649 5 883
2 Kapitat zapasowy 33623 33623 33616
3 Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
4 Pozostate kapitaty rezerwowe 38 504 25 845 47 938
5 Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0
6 Zysk (strata) netto 6490 12 659 7 389
7 Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna) 0 0 0
1l Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 26 847 24 957 22624
1 Rezerwy na zobowigzania 15 871 14 848 11 626
1.1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 394 185 84
1.2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 60 60 98
a dtugoterminowa 59 59 97
b krétkoterminowa 1 1 1
13 380
1.3 | Pozostate rezerwy 15 416 14 602 11 445
a dtugoterminowe 12 388
ug 14 592 12 853 11445
. . 992
b krétkoterminowe 824 1748 0
2 Zobowiazania dtugoterminowe 3960 4035 4110
2.1 | Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
22 Wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
' zaangazowanie w kapitale 0 0 0
2.3 | Wobec pozostatych jednostek 3960 4035 4110
3 Zobowigzania krétkoterminowe 4 460 4941 2534
3.1 | Wobec jednostek powigzanych 757 662 643
32 Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych emitent posiada
' zaangazowanie w kapitale 0 0 0
3.3 | Wobec pozostatych jednostek 3704 4280 1891
3.4 | Fundusze specjalne 0 0 0
. o 2419
4 Rozliczenia miedzyokresowe 2556 1133 4355
4.1 | Ujemna wartosc¢ firmy 0 0 0
. o 2419
4.2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 2556 1133 4355
a dtugoterminowe 0 0 0
241
b krétkoterminowe 9
2556 1133 4355
PASYWA RAZEM 111112 102732 117 452
Wartos¢ ksiegowa 84 266 77775 94 827
Liczba akgji (w szt.) 56 488 487 56 488 487 58 834 238
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,49 1,38 1,61
Rozwodniona liczba akgji (w szt.) 56 488 487 56 488 487 58 834 238
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,49 1,38 1,61

* Dane przeksztatcone zg z KRS 7 pkt. 7.8. Dane w liczniku to dane poréwnawcze wynikajace ze sprawozdania finansowego za rok HY2022, a
w mianowniku dane poréwnawcze doprowadzone do poréwnywalnosci. - szczegdty zostaty przedstawione we wstepie pkt 2.2 - Zmiany

prezentacyjne.
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI
ZA OKRES 6 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2023 ROKU

(WTYS. zt)

POZYCJE POZABILANSOWE Stan na 30.06.2023 Stan na 31.12.2022 Stan na 30.06.2022
1 | Naleznosci warunkowe 11272 170
1.1 | Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0
- | otrzymanych gwarangiji i poreczen 0 0
1.2 | Od pozostatych jednostek (z tytutu) 11272 170
- | otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0
aktywo wz?wunkowe z tytutu zmiennej optaty za 11272 0 170
- | zarzadzanie
2 | Zobowigzania warunkowe
2.1 | Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- | udzielonych gwarancji i poreczen
2.2 | Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
3 | Inne (z tytutu) 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 11272 170

40




QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
éRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI
ZA OKRES 6 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2023 ROKU
(WTYS. zt)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2023 ROKU

01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 30.06.2022

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
A | operacyjnej

(metoda bezposrednia)

Wptywy

Sprzedaz

Inne wptywy z dziatalno$ci operacyjnej

Wydatki

Dostawy i ustugi

Wynagrodzenia netto

Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne

Swiadczenia

Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym

Inne wydatki operacyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11)

- metoda bezposrednia

(metoda posrednia)
| | Zysk (strata) netto 6490 7389
I Korekty razem -1699 12 048

Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
1 | podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci 0 0
2 | Amortyzacja 305 311
3 | (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
4 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -579 -355
5 | (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -3659 749
6 | Zmiana stanu rezerw 1023 -915
7 | Zmiana stanu zapasow 0 0
8 | Zmiana stanu naleznosci 296 19038

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z 556
9 | wyjatkiem pozyczeki kredytéw -5953
10 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1471 -827
11 | Inne korekty 0 0

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/- 4791
| 1) - metoda posrednia 19 437

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci 0
B | inwestycyjnej 0
|| Wplywy 579 3594

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 0
1 | rzeczowych aktywow trwatych 0

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0
2 niematerialne i prawne 0
3 | Z aktywow finansowych, w tym: 579 3594
a) | wjednostkach powigzanych 0 355
- | zbycie aktywéw finansowych 0
- | dywidendy i udziaty w zyskach 0
- | spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0
- | odsetki 0 355
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 579 3239
- | zbycie aktywow finansowych 0 3239
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
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QUERCUS TOWARZYSTW!

0 FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI

ZA OKRES 6 MIESIECY OD DNIA

1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2023 ROKU

(WTYS. zt)
01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 30.06.2022
- | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- | odsetki 579 0
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0
- Inne wptywy inwestycyjne 0
I | Wydatki 6 306
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 6
1 | rzeczowych aktywoéw trwatych 306
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0
2 prawne 0
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) | wjednostkach powigzanych 0 0
- nabycie aktywdw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 0 0
- | nabycie aktywow finansowych 0 0
- | udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
4 | Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I- 573
m | n 3288
c | Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0
| Wptywy 0
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych 0
1 | instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0
2 | Kredyty i pozyczki 0 0
3 | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4 | Inne wptywy finansowe 0 0
I | Wydatki -12 654 222321
1 | Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych -12 654 222321
2 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
3 | podziatu zysku 0 0
4 | Sptaty kredytéw i pozyczek 0
5 | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0
6 | Ztytutu innych zobowiazan finansowych 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 0
7 | finansowego 0
Odsetki 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -12 654 222321
D | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.11I+/-C.1lI) -7 290 405
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -7 290 405
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic 0
- kursowych 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 885 8 096
G | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 7 595 8500
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
éRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI
ZA OKRES 6 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2023 ROKU
(WTYS. zt)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WtASNYM

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2023 ROKU

01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
| | Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 77775 87 436 87 437
a) | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) | korekty btedéw 0 0 0
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu
l.a. | do danych poréwnywalnych 77775 87 436 87 437
1 | Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 5649 5883 5883
1.1 | Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- | emisji akcji (wydania udziatéw) 0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 235 0
- | umorzenia akgji (udziatéw) 0 235 0
1.2 | Kapitat zaktadowy na koniec okresu 5649 5649 5883
2 | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 33623 33616 33616
2.1 | Zmiany kapitatu zapasowego 0 0 0
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 7 0
- | rozwigzanie kapitatu rezerwowego 0 7 0
- | z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0
z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
- | wartos¢) 0 0 0
nadwyzka wartosci sprzedazy nadwartos¢ nominalng
- | akcji
b) | zmniejszenia (z tytutu)
pokrycie straty
wydzielenie kapitatu rezerwowego na koszty skupu akgji
- | wtasnych 0 0 0
2.2 | Kapitat zapasowy na koniec okresu 33623 33623 33616
3 | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0
3.1 | Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
3.2 | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0
4 | Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 25 845 25610 25610
4.1 | Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 12 659 235 22328
a) | zwiekszenia (z tytutu) 12 659 22 562 22 328
- | kapitat rezerwowy na koszty skupu akcji wtasnych 12 659 22328 22328
- | kapitat rezerwowy z obnizenia kapitatu zaktadowego 0 235 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 (22 328) 0
- | rozwigzanie kapitatu rezerwowego 0 (22 328) 0
4.2 | Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 38 504 25 845 47 938
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 12 659 22328 22328
5.1 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 12 659 22 328 22 328
a) | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) | korekty btedéw 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu
5.2 | do danych poréwnywalnych 12 659 22 328 22 328
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI
ZA OKRES 6 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2023 ROKU

(WTYS. zt)
01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- | podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) (12 659) (22 328) (22 328)
- | kapitat rezerwowy z zysku roku 2021 0 (22 328) (22 328)
kapitat rezerwowy z zysku roku 2022 (12 659) 0 0
5.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
5.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
a) | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) | korekty btedéw 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu
5.5 | do danych poréwnywalnych 0 0 0
a) | zwiekszenia (z tytutu)
- | przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
5.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
5.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
6 | Wynik netto 6 490 12 659 7 389
a) | zysk netto 6 490 12 659 7 389
b) | strata netto 0 0 0
c) | odpisy z zysku 0 0 0
Il | Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 84 266 77775 94 827
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
Il | podziatu zysku (pokrycia straty) 84 266 77 775 94 827
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
éRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI
ZA OKRES 6 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2023 ROKU
(WTYS. zt)

INFORMACJA DODATKOWA DO POtROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO QUERCUS TFI S.A. ZA | POLROCZE 2023 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

Quercus TFI S.A. (,,Spdtka”, ,Emitent”) zostata utworzona 21 sierpnia 2007 roku. Spétka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez S3ad Rejonowy dla M. St. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000288126. Spétce
nadano numer statystyczny REGON 141085990. Siedziba Spétki mieéci sie w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12,
00-400 Warszawa.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosdci jest Tworzenie
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknietych, zarzadzanie tymi
funduszami, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, a takze reprezentowanie
ich wobec 0sdb trzecich oraz zarzadzanie unijnymi AFI, w tym wprowadzanie ich do obrotu” 66.30.Z.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka posiada zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego (,KNF”) na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych,
zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu
ich wobec o0sdb trzecich i zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych (zezwolenie KNF z dnia
19.02.2008 r.) oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na
zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych i doradztwie inwestycyjnym (zezwolenie KNF z dnia
08.04.2009 r.).

Na dzierr 30.06.2023 r. Spétka zarzadzata funduszami inwestycyjnymi:

e QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi jedenastoma
subfunduszami: QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Global Balanced, QUERCUS Agresywny, QUERCUS
Dtuzny Krétkoterminowy, QUERCUS Obligacji Skarbowych, QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS Gold,
QUERCUS Stabilny, QUERCUS Global Growth, QUERCUS Silver,

e QUERCUS Instytucjonalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi dwoma
subfunduszami: QUERCUS Dtuzny 1 i QUERCUS Dtuzny 2,

e QUERCUS Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e QUERCUS Global Balanced Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e  Acer Mutlistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e Q1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e  Private Equity Multifund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e  Future Tech Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e Alphaset Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e R2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

a takze portfelami instrumentéw finansowych.

Na dzien bilansowy Emitent posiadat 100% udziatéw w spdtce Quercus Agent Transferowy sp. z 0.0. (Quercus
AT).

Emitent posiada 75% udziatow w spotce Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o.0. (,,DI Xelion”). Nabycie ww. udziatéw
nastgpito poprzez spétke Quercus AT. Czas trwania DI Xelion jest nieoznaczony.

W sktad osdéb majacych istotny wptyw na zarzadzanie Spdtka, na dzien sporzadzenia sprawozdania, wchodzg
nastepujace osoby:
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éRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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ZA OKRES 6 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2023 ROKU
(WTYS. zt)

Sktad Zarzadu:

Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu

Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzagdu
Piotr Ptuska — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Cichon — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Pasternok — Wiceprezes Zarzadu

Maciej Klimczak — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:

Pawet Sanowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Nowicki — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Cieslik — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Olczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dawid Prysak — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. nie nastgpity zmiany w skfadzie Zarzagdu Emitenta i Rady
Nadzorcze;j.

2. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZENIU RAPORTU, W SZCZEGOLNOSCI INFORMACIE
O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, ORAZ INFORMACIE
O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH, W TYM O KOREKTACH Z TYTULU
REZERW, REZERWIE | AKTYWACH Z TYTULtU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO, DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZUJACYCH  WARTOSC
SKEADNIKOW AKTYWOW

2.1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZENIU RAPORTU ORAZ INFORMACIJE O ZMIANACH
STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2022 roku, poz. 1488, z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej
podstawie przepisami, rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst
jednolity Dz. U. z 2018 roku, poz. 757 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
18 pazdziernika 2005r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 2000 z pdzniejszymi zmianami). W niniejszym sprawozdaniu Bilans, Rachunek
zyskdéw i strat, Zestawienie zmian w kapitale wtasnym i Rachunek przeptywdw pienieznych sg prezentowane w
ukftadzie zgodnym z rozporzadzeniem w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci.

Wszystkie dane finansowe przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach
ztotych polskich (,,tys. zt”).
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Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku Spodtka jest jednostka dominujgcg wobec nastepujgcych spotek:

Metoda Udziat w kapitale
Nazwa jednostki Zakres dziatalnosci Siedziba
konsolidacji zaktadowym

Quercus Agent Transferowy ustugi finansowe petna 100% ul. Nowy Swiat 6/12,
sp.z0.0.

00-400 Warszawa
Dom Inwestycyjny Xelion sp.z | dziatalno$¢ petna 75% ul. Putawska 107,
0.0. maklerska/ pozostata 02-595 Warszawa

dziatalnos¢
wspomagajaca ustugi
finansowe/dziatalno$¢
agentow i brokeréw

ubezpieczeniowych

Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca
2023 roku. Dane poréwnywalne sporzgdzone sg za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku oraz
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku.

Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2023 roku zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu
10 sierpnia 2023 roku.

2.2. ZMIANY PREZENTACYJNE

W okresie sprawozdawczym celem zwiekszenia przejrzystosci prezentacji danych finansowych i tym samym
zwiekszenia uzytecznosci sprawozdania finansowego dla jego uzytkownikéw dokonane zostaty zmiany
prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym Spétki. W zwigzku z tym przeksztatcono dane porédwnawcze za
pierwsze poétrocze 2022 roku. Wprowadzone zmiany, zaprezentowane ponizej, miaty charakter wytgcznie
prezentacyjny i nie wptynety na sume aktywdéw, kapitaty wtasne oraz na wynik finansowy.

Spoétka dokonata zamiany prezentacji w bilansie w ramach pozycji Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
polegajacej na przeniesieniu pozycji rezerw na sprawy sporne oraz rozliczen miedzyokresowych biernych z tyt.
Swiadczen pracowniczych z pozycji Inne rozliczenia miedzy okresowe do pozycji rezerwy na zobowigzania.

Pozycja Sprawozdania 30 czerwca 2022 dane 30 czerwca 2022 dane
Réznica
przeksztatcone zatwierdzone

B. | Rezerwy na zobowigzania 13562 11 445 1935
Pozostate rezerwy 13380 11 445 1935
- dtugookresowe 12 388 11 445 943
- krétkoterminowe 992 0 992
B. IV Rozliczenia miedzyokresowe 2419 4355 -1935
Inne rozliczenia miedzyokresowe

- krétkoterminowe 2419 4355 -1935
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2.3.  WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczgtkowe
ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu
poczatkowym wartosci niematerialne i prawne s3 wyceniane wedfug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne s3
amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne wartosci niematerialne i prawne 2 lata

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji s3 przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy zastosowane metody i okres amortyzacji s3 zgodne z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci
niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spdtka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywoéw nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesliistniejg przestanki, ktore by na to wskazywaty,
wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sa
ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Koncesje, patenty,

] licencje i podobne

= wartosci

S c >

>C £

S ;‘ = o = £

L -

3 o 9 s 2 S 9
L.p. Tytut € g 3 3 £ = ~

=z 3 £ £ € o N o

] S 3 ZE

>* 3 g z &

N o

© £

C] o

4 o

Wartos¢ brutto wartosci
1 niematerialnych i prawnych 0 0 1834 1834 7 0 1841
na poczatek okresu

2 | Zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0
a zakup 0 0 0 0 0 0 0
b [inne 0 0 0 0 0 0 0
3 Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
a sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
b likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
c inne 0 0 0 0 0 0 0

Wartos¢ brutto wartosci
4 niematerialnych i prawnych 0 0 1834 1834 7 0 1841
na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja

5 |ia poczatek okresu 0 0 1814 1814 7 0 1821
6 Amortyzacja za okres: 0 0 17 17 0 0 17
a Amortyzacja za okres 0 0 17 17 0 0 17
b | trwata utrata wartosci 0 0 0 0 0 0 0
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Koncesje, patenty,

] licencje i podobne
5 o
s . . wartosci
>0 £
§ ; & % [ % £
o Q c Q [
L.p. Tytut £ 5 i S c = 3
o S = ©
%3 & § £ N =
N 2 g N bl
Z e Bl
2 o
2 g
c inne 0 0 0 0 0 0 0
7 Skumulowana amortyzacja 0 0 1831 1831 7 0 1838

na koniec okresu

odpisy z tytutu trwatej utraty
a wartosci na 0 0 0 0 0 0 0
poczatek okresu

odpisy z tytutu trwatej utraty

b .- . 0 0 0 0 0 0 0
wartosci na koniec okresu

8 Bilans zamkniecia 1] 0 1831 1831 7 0 1838

9 Wartos¢ netto na poczatek 0 0 20 20 0 0 20
okresu

10 Wartos¢ netto na koniec 0 0 3 3 0 0 3

okresu

2.4. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu
przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia prawa od osoby trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepiséw. Wynik przeszacowania odnoszony jest na
kapitat z aktualizacji wyceny. Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty
napraw, przegladow, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty
poniesione. Jezeli mozliwe jednakie jest wykazanie, ze koszty te spowodowatly zwiekszenie oczekiwanych
przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowa srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwdch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub
prawa do uzywania, ktéry ksztattuje sie nastepujaco:

Urzadzenia techniczne i maszyny 3-5lat
Srodki transportu 5 lat
Inne Srodki trwate 5-10 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej, to znaczy ponizej 10 tysiecy ztotych, odnoszone s3
jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sy przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne
z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktore by na to wskazywaty,
wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg
ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.
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Wartos¢ brutto
srodkow trwatych 0 174 1385 2625 148 0 0 4332
na poczatek okresu
Zwigkszenia 0 0 6 0 0 0 0 6
aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0 0 0
przyjecie ze srodkéw
trwatych w budowie 0 0 0 0 0 0 0 0
zakup srodkéw
trwatych 0 0 6 0 0 0 0 6
pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0 0
likwidacja 0 0 0 0 0 0 0 0
pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartosc brutto
srodkow trwatych 0 174 1391 2625 148 0 0 4338
na koniec okresu
Skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) 0 174 1239 1475 148 0 0 3036
na poczatek okresu
Amortyzacja za okres: 0 0 97 190 0 0 0 287
aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
amortyzacja za okres 0 0 97 190 0 0 0 287
trwata utrata wartosci 0 0 0 0 0 0 0 0
przemieszczenia
wewngtrzne 0 0 0 0 0 0 0 0
pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0
Skumulowana
amortyzacja 0 174 1336 1665 148 0 0 3323
(umorzenie) na koniec
okresu
Odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na 0 0 0 0 Y 0 0 0
poczatek okresu
zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci 0 0 0 0 0 o 0 0
na koniec okresu
Wartos¢ netto
na poczatek okresu 0 0 146 1150 0 0 0 1296
Wartos¢ netto
na koniec okresu 0 0 55 960 0 0 0 1015
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2.5. AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji s3 ujmowane w wartosci
poczatkowej tych instrumentdéw finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod
datg zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe s zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujacy
sposob:

Kategoria Sposdéb wyceny

1. | Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci

Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

2. | Pozyczki udzielone i naleznosci

Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)

ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie
okreslono stopy procentowej, wyceniane sg w kwocie
wymaganej zapfaty

wiasne

Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji
wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat

3. | Aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu

Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji
wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat

4. | Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu,
badz na podstawie przewidywanych przeptywow pienieznych.

W przypadku jednostki uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych wartos¢ godziwa
jest ustalana w oparciu o cene jednostki uczestnictwa lub certyfikatu inwestycyjnego, ogtoszong przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Aktywa finansowe z ograniczonym terminem zbywalnosci to aktywa ktdrych termin wykupu jest dtuiszy niz
miesigc.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Stan na Stan na Stan na

L.p. Tytut 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2021

a w jednostkach zaleznych 20010 20010 20010
b w jednostkach wspoétzaleznych 0 0 0
c w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
d W znaczacym inwestorze 0 0 0
e we wspolniku jednostki wspdtzaleznej 0 0 0
f w jednostce dominujacej 0 0 0
g w pozostatych jednostkach 61457 57 798 57 126
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- jednostki uczestnictwa/certyfikaty inwestycyjne 59230 55571 54 899
- Udziaty lub akcje w innych jednostkach 2227 2227 2227
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 81467 77 808 77 136

Dtugoterminowe aktywa finansowe bedace w posiadaniu Spétki zostaty zaklasyfikowane do portfela aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy.
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(wvs. zt)
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Stan na Stan na Stan na

Lp. | Tytut 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

a w jednostkach zaleznych 0 0 0
b w jednostkach wspoétzaleznych 0 0 0
c w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
d W znaczacym inwestorze 0 0 0
e we wspolniku jednostki wspétzaleznej 0 0 0
f w jednostce dominujacej 0 0 0
g w pozostatych jednostkach 7 595 14 885 8 500
- udziaty lub akcje 0 0 0
- inne papiery wartosciowe (obligacje skarbowe) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 0 0 0
h $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 595 14 885 8500
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7 595 14 885 8500
- inne Srodki pieniezne 0 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 7595 14 885 8500

2.6. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE | REZERWY

Zestawienie rezerw ujetych w pétrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2022 roku
zostato zaprezentowane w tabelach ponize;j.

. L Stan na Stan na Utworzenie Rozwigzanie |Wykorzystanie Stan na
Rozliczenia migdzyokresowe 30.06.2022 | 31.12.2022 w2023 r. w2023 r. w2023 r. 30.06.2023
Rezerwa na audyt Spétki 25 80 20 0 53 47
Rezerwa na koszty funduszy 2270 1022 8212 2 6901 2331
Pozostate 124 31 178 0 31 178
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 2419 1133 8410 2 6985 2556
Rezerwy Stan na Stan na Utworzenie Rozwigzanie |Wykorzystanie Stan na

30.06.2022 31.12.2022 w 2023 . w 2023 r. w 2023 r. 30.06.2023
Rezerwy emerytalne i rentowe 98 60 0 0 0 60
Rezerwa na premie 729 1589 371 0 1351 608
Rezerwa na urlopy 561 458 56 0 0 514
Pozostate rezerwy 12 091 12 555 1738 0 0 14 293
Rezerwy, razem 13 479 14 662 2165 0 1351 15475
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2.7. INFORMACIJE O REZERWIE | AKTYWIE Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO

. Stan na Stan na Stan na
Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy: 394 185 84
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 833 738 850

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 394 tys.

zt, natomiast aktywa z tytutu

odroczonego podatku dochodowego wyniosty 833 tys. zt. Warto$¢ podatku odroczonego ujeta w rachunku
zyskdéw i strat za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2023 roku wyniosta 52 tys. zt. Podatek biezacy na
koniec pétrocza wynidst 1 292 tys. zt.

2.8. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE
DZIAtALNOSCI)
L.p. Tytut 1.01.2023 - 30.06.2023 1.01.2022 - 30.06.2022
a przychody z tytutu zarzadzania aktywnymi funduszami 27056 31319
inwestycyjnymi
b dystrybucja jednostek uczestnictwa 0 2
c przychody z tytutu zarzadzania portfelem 610 335
d Pozostate, w tym: 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 27 666 31 656
- w tym od jednostek powigzanych 0 0

Za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2023 roku Spétka nie wykazata w sprawozdaniu przychoddéw
z tytutu zmiennej optaty za zarzadzanie, poza pobrang optatg w wysokosci 634 tys. zt, gdyz sg one wartoscig
szacunkowa, ktdérej wysokosé ulega zmianie wraz ze zmiang wynikéw inwestycyjnych funduszy i zmiang wartosci
aktywow pod zarzgdzaniem. Ostateczna wartos¢ optaty zmiennej za zarzadzanie bedzie znana na dzien jej
rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2023 roku. Na dzierh 30 czerwca 2023 roku wartos¢ naleznosci warunkowych z
tytutu zmiennej optaty za zarzagdzanie wyniosta 11 272 tys. zi.

2.9. KOSZTY WEDtUG RODZAJU
Lp. Tytut 1.01.2023 - 30.06.2023 1.01.2022 - 30.06.2022
a amortyzacja 304 311
b zuzycie materiatéw i energii 105 90
c ustugi obce 888 842
d podatki i optaty 215 143
e wynagrodzenia 4292 4215
f ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 689 635
g pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 15 845 18113
- koszty funduszy 15 452 17734
- inne koszty rodzajowe 393 379
1 Koszty wedtug rodzaju, razem 22338 24 349
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen
2 miedzyokresowych 0 0
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
} (wielko$¢ ujemna) 0 0
4 Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (13 198) (15 787)
5 Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) (3 215) (2948)
6 Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (wielkos¢ ujemna) (5925) (5615)
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Koszty sprzedazy zwigzane sg z dystrybucjg produktéw Spétki i sg to w szczegdlnosci koszty optat dystrybutoréw,
podrdzy, reprezentacji i reklamy i wynagrodzen pracownikéw dziatu sprzedazy. Koszty wytworzenia sprzedanych
produktow przedstawiajg koszty zwigzane z zarzadzaniem funduszami i dotycza gtownie wynagrodzen
pracownikow dziatu inwestycji. Do kosztédw ogdlnego zarzadu zaliczane sg pozostate koszty.

2.10. DOKONANE ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSCI SKLADNIKOW AKTYWOW

Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz na dzien 30 czerwca 2022 roku Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych
wartosci sktadnikow aktywow.

3. ZALOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 30 czerwca 2023 roku. Zarzad TFl w
swojej ocenie rozwazyt m.in. wptyw wojny w Ukrainie i ustalit, ze wptywa ona na wycene aktywow bedacych w
zarzadzaniu TFl i przyszte wyniki, ale nie powoduje istotnej niepewnosci w zakresie zdolnosci Towarzystwa do
kontynuacji dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym, niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatania przez Spotke w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

4. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO
DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

| pétrocze 2023 r. byto bardzo udane na rynkach finansowych. Indeksy gietdowe zanotowaty nastepujace stopy
zwrotu: S&P500 +15,9%, Nasdaq +31,7%, DAX +16,0%. WIG osiggnat w czerwcu najwyzszy poziom w br. (67,3 tys.
punktow, +17,1%), potwierdzajgc trwajacy od pazdziernika 2022 r. trend wzrostowy

Szeroki rynek polskich spotek zblizyt sie nawet do rekordu wszechczasow. sWIG80 wzrdst az o0 24,0% w br.

Na rynkach obligacji sytuacja w czerwcu byta stabilna, z polskim rynkiem wyrdzniajgcym sie in plus. W przypadku
naszych instrumentéw 10-letnich rentownos¢ spadta do 5,76%, amerykanskich wzrosta do 3,84%, a niemieckich
do 2,39%. Sytuacja na polskim rynku papieréw dtuznych korporacyjnych byta dobra. Sprzyja naptyw srodkéw do
funduszy dtuznych, ktére w br. notujg znakomite wyniki inwestycyjne.

Notowania ztotego byty bardzo mocne. Kursy walut wynosity: euro 4,44 zt (-5% w br.), dolar 4,07 zt (-7%) i frank
4,54 7t (-4%).

5. KWOTE | RODZAJ POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL
WEASNY, WYNIK NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE
WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WARTOSC LUB CZESTOTLIWOSC

Wartos¢ aktywdéw pod zarzgdzaniem w | potroczu 2023 r. wzrosta do poziomu 3 440,5 min zt (na koniec 2022 r.
3 053,5 min zt) i byta wyzsza niz w analogicznym okresie ubiegtego roku o 5% (na koniec czerwca 2022 r. Spétka
zarzgdzata srodkami o wartosci 3 279,8 min zt). Wzrost aktywow nie wptynat jeszcze na wzrost przychoddw ze
sprzedazy (27,7 min zt w poréwnaniu do 31,7 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego), ale sytuacja ta
powinna zmienic sie w Il potowie br.

Najwiekszy udziat w przychodach netto ze sprzedazy miata optata stata za zarzadzanie, liczona od wartosci
aktywow, ktéra byta réwna 26,4 min zt. Rok wczesniej byta to kwota 31,3 min zt. Optata zmienna za zarzadzanie
funduszami nie zostata ujeta w przychodach, poza kwotg pobrang w wysokosci blisko 0,7 min zt.

Zysk netto w | pétroczu 2023 r. wynidst 6,5 min zt w poréwnaniu do 7,4 min zt rok wczesniej, z tym ze w wyniku
jest uwzglednione 0,7 min zt zysku o charakterze jednorazowym zwigzanym z przeszacowaniem wartosci
ekspozycji na obligacje Capitea S.A. (d. GetBack S.A.)

Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 27 kwietnia 2023 roku podjeto Uchwate nr 13/2023 w sprawie podziatu zysku
Spotki za rok obrotowy 2022. Kwota zysku 12 659 030,39 zt zostata przeznaczona na kapitat rezerwowy pod
nazwg ,kapitat rezerwowy z zysku za rok 2022”, przeznaczony na przeprowadzenie skupu akcji wtasnych, a w
czerwcu br. wyptacona akcjonariuszom podczas skupu akcji wtasnych (1 327 952 akcji po 9,50 zt).
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6. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIAtALNOSCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

W okresie objetym potrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym rozwdj Emitenta byt zgodny z trendem
wystepujacym na GPW w Warszawie bez odnotowania zjawiska cyklicznosci i sezonowosci sprzedazy produktéw.

7. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH |
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Emitent rozpoczat w okresie sprawozdawczym skup akcji wtasnych. Dodatkowe informacje w tym zakresie zostaty
przedstawione w punkcie 8 niniejszej informacji dodatkowej do pétrocznego sprawozdania finansowego.

8. INFORMACIE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY,
tACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIE, Z PODZIALEM NA AKCIE ZWYKLE |
UPRZYWILEJOWANE

Walne Zgromadzenie Spatki w dniu 27 kwietnia 2023 roku podjeto Uchwate nr 13/2023 w sprawie podziatu zysku
Spotki za rok obrotowy 2022 oraz udzielenia upowaznienia Zarzagdowi do nabycia przez Spétke akcji wtasnych w
celu ich umorzenia, przewidujgcg m.in. przeznaczenie kwoty 12 659 030,39 zt na skup akcji wtasnych, jako
ekwiwalent wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy. Emitent ogtosit zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji
notowanych na GPW i akcji niedopuszczonych do obrotu w dniu 31 maja 2023 roku, po cenie 9,50 zt za jedng
akcje. W dniach 1 do 15 czerwca 2023 roku trwato zbieranie ofert. Na oferte odpowiedzieli akcjonariusze
posiadajacy 94% akcji. Emitent skupit 1 327 952 akcji. Srednia stopa alokacji wyniosta 2,499%. Rozliczenie skupu
akcji nastgpito w dniu 23 czerwca 2022 r.

Spotka nie emitowata akcji uprzywilejowanych.

9. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO POtROCZNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A
MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLtYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Po zakorczeniu okresu sprawozdawczego do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego, nie wystgpity
zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Spotki.

10. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Na dzien 30 czerwca 2023 r. Grupa wykazata w sprawozdaniu przychody z tytutu optaty zmiennej za zarzadzanie
subfunduszami/funduszami oraz portfelami instrumentéw finansowych pobieranej w trakcie roku, w tgcznej
wysokosci 665 tys. zt, wyszczegdlnionej w tabeli powyzej ,,Przychody ze sprzedazy Quercus TFI S.A. na dzien 30
czerwca 2023 r., w podziale na zrédto pochodzenia”.

W sprawozdaniu nie zostaty wykazane przychody z tytutu optaty zmiennej za zarzadzanie pobieranej
jednorazowo na koniec roku, gdyz s3 one wartoscig szacunkowg, ktérej wysokos¢ ulega zmianie wraz ze zmianag
wynikdw inwestycyjnych oraz zmiang wartosci aktywow pod zarzgdzaniem i ostateczna wartos¢ tej optaty
zmiennej za zarzgdzanie bedzie znana na dzien jej rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2023 roku. Na dzien 30 czerwca
2023 roku wartos¢ naleznosci warunkowych z tytutu tej optaty zmiennej za zarzgdzanie wyniosta 11 272 tys. zt.

11. INFORMACIJA O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTUtLU SPRAW SADOWYCH

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie toczg sie inne postepowania
poza wymienionymi w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy za rok 2022 w pkt 6.

12. WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.
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13. INFORMACIJE O NIESPLACANIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH
POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE
PODJETO ZADNYCH DZIAtAN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.

14. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO
LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NiZ
RYNKOWE, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI, PRZY CZYM INFORMACIE
DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCJI MOGA BYC ZGRUPOWANE WEDLUG
RODZAJU, Z WYJATKIEM PRZYPADKU, GDY INFORMACJE NA TEMAT POSZCZEGOLNYCH
TRANSAKCJI SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA ICH WPLYWU NA SYTUACIE
MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY EMITENTA

W okresie objetym sprawozdaniem pétrocznym Emitent nie zawierat istotnych transakcji z jednostkami
powigzanymi, w szczegdlnosci Emitent nie zawierat transakcji na warunkach innych niz rynkowe. Po zakoriczeniu
okresu sprawozdawczego Emitent zawart umowy nabycia akcji wlasnych w ramach skupu akcji wtasnych, o
ktorym mowa w pkt 8 niniejszej informacji dodatkowej do pdétrocznego sprawozdania finansowego.

15. W PRZYPADKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI
GODZIWEJ — INFORMACIE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) JEJ USTALENIA

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

16. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH
W WYNIKU ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.
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SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA | POtROCZE ROKU OBROTOWEGO 2022
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2022 ROKU

(WTYS. 2t)

OSWIADCZENIE EMITENTA

Niniejszy Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za
pierwsze potrocze 2023 roku zawierajacy:

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Quercus TFI S.A. sporzadzone za

okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska oraz

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Quercus Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,

zostat sporzadzony i zatwierdzony dnia 10 sierpnia 2023 roku do publikacji w dniu 11 sierpnia 2023 roku.
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