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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Nota 12 miesiecy 12 miesiecy
zakoriczone zakonczone
31.12.2018 . 31.12.2017r.
A Aktywa trwate 56 031 80 252
I.  Aktywa niematerialne 1 3939 4341
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2 48 814 55 069
lll.  Naleznosci i rozliczenia 4 371 426
dtugoterminowe
IV. Nieruchomosci inwestycyjne 3 2 897 2779
V. Dfugoterminowe aktywa 11 17 637
finansowe
VI. Aktywa z tytutu odroczonego 17
podatku dochodowego
B Aktywa obrotowe 17 410 13 575
I.  Zapasy 5 11 036 9232
Il.  Naleznoscii rozliczenia 6133 4114
krétkoterminowe
lll.  Krétkoterminowe aktywa 4 0 0
finansowe
IV. Srodki pieniezne i ich 6 242 229
ekwiwalenty
Aktywa razem 73 441 93 826
Nota 12 miesiecy 12 miesiecy
zakornczone zakoriczone
31.12.2017r. 31.12.2016r.
A. Kapitat wiasny 7 43 120 65 653
l. Kapitat podstawowy 7 1217 1217
II.  Udziaty i akcje wiasne 0 0
lll.  Pozostate kapitaty 7 79 272 79 190
IV. Niepodzielony wynik z lat 7 (14 119) (7 226)
ubiegtych
V.  Wynik finansowy biezgcego 7 (19 660) (4 657)
roku
VI. Rdznice kursowe z przeliczenia 3339 (90)
jednostek powigzanych
VIl. Udziaty niekontrolujgce 7 (6929) (2781)
B. Zobowigzania dtugoterminowe 8115 13772
l. Rezerwy na $wiadczenia 10 40 99




C.

pracownicze

Rezerwy na zobowigzania
Dtugoterminowe kredyty,
pozyczki, leasingi
Zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate zobowigzania
dtugoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Rezerwy na Swiadczenia
pracownicze

Rezerwy na zobowigzania
Krotkoterminowe kredyty,
pozyczki, leasingi
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Pozostate zobowigzania
krotkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe

Pasywa razem

10

17

10

10

7377

364

334

22 206
78

12 878

7017

2234

73 441

9 566

1086

3020

14 401
33

6 155

3 588

4625

93 826




Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku oraz pozostatych catkowitych dochodéw

Nota 12 miesiecy 12 miesiecy
zakornczone zakonczone
31.12.2018r. 31.12.2017r.
. Przychody 11 33980 25535
1. Koszt wtasny sprzedazy 12 27 976 20874
A. Wynik brutto ze sprzedazy 6 004 4661
lll. | Koszty sprzedazy 12 1644 1671
IV. Koszty ogélnego zarzadu 12 7473 6270
B. Wynik netto na sprzedazy (3 113) (3 280)
V. Pozostate przychody operacyjne 13 375 132
VI. Pozostate koszty operacyjne 14 3249 1500
C. Wynik operacyjny (5987) (4 648)
VIl. Przychody finansowe 15 1632 118
VIIl. Koszty finansowe 16 19613 2516
D. Wynik brutto (23 968) (7 046)
IX. Podatek dochodowy 17 (1 088) 391
E. Wynik netto (22 880) (7 437)

Nota 12 miesiecy 12 miesiecy

zakornczone zakoriczone

31.12.2018r.  31.12.2017r.

A. Wynik netto (22 880) (7 436,8)

B. | Inne catkowite dochodowy
I. Inne catkowite dochody, ktore bedg
mogty w przysztosci zostac
przekwalifikowane do wyniku
Il. Inne catkowite dochody, ktore nie
bedg mogty w przysztosci zostac
przekwalifikowane do wyniku
C. taczne catkowite dochody (22 880) (7 436,8)




Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

1218

79 190 (7226) (4 657) (2782) 65653

7226 (2 236) (4 148) 842
82 (7 226) (7 144)
(19 660) (19 660)

3429

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

1133

66 124 (697) (654) 61941

84 84
(2 888) (1309) 606 (2128) (5719)
9346 9 346

3720 (3720)




Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Dziatalnos¢ operacyjna (2 466) 1206
I.  Wynik brutto 17 (23 968) (7 045)
Il.  Korekty razem 21503 8251
- Amortyzacja 12 1376 1649
- Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 15 3240
- Odsetki i udziaty w zyskach
- Zmiana stanu zapaséw 5 (1.804) 4683
-Zmiana stanu naleznosci 4 (1963) (924)
- Zmiana stanu zobowigzan 19 3999 483
krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw
- Podatek zaptacony 17 514 (318)
-Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych (148)
- zysk/ strata ze zbycia ST 1355
- Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 18173 (561)
Dziatalno$¢ inwestycyjna 5037 (1 254)
. Wptywy 5040
- Zbycie aktywdéw niematerialnych oraz 5040

rzeczowych aktywow trwatych

- Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

- Z aktywow finansowych

-Inne
Il.  Wydatki (3) (1254)
- Nabycie aktywow niematerialnych oraz 1,2 (3) (1 254)

rzeczowych aktywow trwatych

- Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

- Na aktywa finansowa

- Inne
Dziatalnos¢ finansowa (2 558) 123
I.  Wptywy 3196 5450
- Wptywy netto z emisji akcji i innych 7 2908 5450
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
- Kredyty i pozyczki 8 288
- Leasingi

- Inne wptywy finansowe 9




1. Wydatki (5 754) (5 328)

- Nabycie akcji wtasnych

- wykup obligacji (3 000)
- Sptaty kredytéw i pozyczek 8 (5294)
- Sptaty leasingéw 9 (331) (34)
- Inne wydatki finansowe (2424)
D. Przeptywy pieniezne netto razem 13 75
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 229 154
F. Srodki pieniezne na koniec okresu 6 242 229

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Wprowadzenie

1. 1. Informacje ogdlne

Niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EKO EXPORT S.A. obejmuje
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2017 roku.

Grupa Kapitatowa Eko Export S.A. sktada sie z Eko Export S.A. (,,jednostka dominujgca”, ,,Grupa”) i jej
spotek zaleznych.

EKO EXPORT Spodtka Akcyjna z siedzibg w Bielsku — Biatej ul. Strazacka 81 powstata dnia 10.02.1999r. w
wyniku zawartej umowy spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w formie aktu notarialnego Repertorium
A nr 876/1999 pod pierwotng nazwg VIDIMEDIA Sp. z o.0.. Spotka zostata zarejestrowana przez Sad
Rejonowy w Bielsku — Biatej w dniu 24.02.1999r. pod nr RHB 3420.

Dnia 31.01.2003r. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w Sgdzie Rejonowym w
Bielsku — Biatej VIIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000149927.

Aktem Notarialnym Rep. A nr 204/2003 z dnia 15.01.2003r. Zgromadzenie Wspdlnikéw zmienito nazwe
Spotki na EKO EXPORT Sp. z 0.0. Zmiana nazwy zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku —
Biatej w dniu 6.03.2003r.

W dniu 21.05.2008r. Zgromadzenie Wspdlnikéw aktem notarialnym Rep. A nr 2856/2008 podjeto decyzje
o przeksztatceniu spotki z ograniczong odpowiedzialnos$cig w spétke akcyjna. Spdtka Akcyjna w wyniku
dokonanego przeksztatcenia zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej w Krajowym
Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS: 0000308459.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki jest produkcja pozostatych wyrobéw mineralnych z
surowcow niemetalicznych: mikrosfera szara i biata w réznych frakcjach (PKD 38.32.Z).

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: Ustugi Inne.

1.2 Skiad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w sktad Grupy Kapitatowej Eko Export S.A. wchodzi Eko Export
S.A. oraz nastepujace spoétki zalezne:

e Eko Sphere KZ sp. z 0.0.- spétka zalezna,

e Eko Innovation sp. z 0.0.— spétka zalezna.



STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE) EKO EXPORT SA NA DZIEN 31.12.2018R.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana Grupy Kapitatowe].

= EKO
INNOVATION
51%

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku udziat w ogdlnej liczbie
gtosdéw posiadany przez Spotke w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest réwny udziatowi
Spotki w kapitatach tych jednostek.

W dniu 22 marca 2019 roku Eko Export sprzedato udziaty Eko Innovation.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Eko Export S.A. wchodzi Eko
Export S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:
Eko Sphere KZ sp. z 0.0.- sp6tka zalezna.

1.3. Czas trwania dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie, Eko Export S.A. jak réwniez zadna z jednostek
zaleznych nie potfaczyta sie z zadng inng jednostka.

1.4. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgce;j

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2018 roku wchodzi:

Jacek Dziedzic - Prezes Zarzadu.

Od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego skfad
zarzadu jednostki dominujacej nie ulegat zmianom.

W okresie od 31 grudnia 2018 r. do czasu publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity
zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Eko Export S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w Sktadzie Rady Nadzorczej EKO EXPORT S.A.
zasiadaja:
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Imie i nazwisko Petniona funkcja

Marek Kwiatek Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Igor Bokun Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Janusz Hannderek Sekretarz Rady Nadzorczej

Agnieszka Bokun Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Firganek Cztonek Rady Nadzorczej

1.5. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spoétki Dominujgcej w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

Cztonkowie Zarzadu Spétki Dominujgcej majg prawo do wprowadzania zmian do sprawozdania
finansowego po jego publikacji.

1.6. Dziatalnos¢ zaniechana, aktywa do zbycia

Zarzad oswiadcza, ze nie wystgpita dziatalno$é¢ zaniechana. Nie wystepujg aktywa lub grupy
aktywoéw do zbycia lub zwigzanych z dziatalnoscig zaniechang oraz nie wystepuja przychody i
koszty zwigzane z dziatalnoscig zaniechana.

1.7. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmnie;j
12 miesiecy od konica okresu sprawozdawczego i nie istniejg przestanki zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badzZ istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
Zarzad Spoétki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego faktow i
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy w dajacej sie przewidzie
przyszfosci.

1.8. Podstawa sporzadzenia oraz zasady prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Eko Export S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogftoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywéw
finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

1.9. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki dominujgcej
i jednostek kontrolowanych przez Spoétke i jej jednostki zalezne. Spdtka posiada kontrole, jezeli:
® posiada wtadze nad danym podmiotem,

* podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéow z tytutu
swojego zaangazowania w danej jednostce,

* ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.
Spotka weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujaca
na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkdw sprawowania kontroli.
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Jezeli Spdétka posiada mniej niz wiekszo$é praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa
glosu wystarczaja do umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej
jednostki, znaczy to, ze sprawuje nad nig wiadze. Przy ocenie, czy prawa gtosu w danej jednostce
wystarczajg dla zapewnienia wtadzy, Spotka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

e wielkos¢ posiadanego pakietu praw gtosu w porédwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia

rozproszenia praw gtosu posiadanych prz ez innych udziatocow;
e potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcdw lub inne strony;
] prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

e dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzi¢, ze Spdtka posiada lub nie posiada
mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym
wzorce gtosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Konsolidacja spotki zaleznej rozpoczyna sie w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spétke,
a konczy w chwili utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w
ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz innych catkowitych
dochoddw w okresie od daty przejecia przez Spétke kontroli do daty utraty kontroli nad ta
jednostkg zalezng. Wynik finansowy i wszystkie skfadniki pozostatych catkowitych dochoddéw
przypisuje sie wtascicielom Spétki i udziatom niesprawujgcym kontroli. Catkowite dochody
spotek zaleznych przypisuje sie wtascicielom Spotki i udziatom niesprawujgcym kontroli,
nawet jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie udziatéw niesprawujgcych kontroli.

W razie koniecznosci sprawozdania finansowe spétek zaleznych koryguje sie w taki sposob,
by dopasowaé stosowane przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy
Kapitatowe;j.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
dochody, koszty i przeptywy pieniezne dotyczace transakcji dokonanych miedzy cztonkami
Grupy Kapitatowej podlegajg catkowitej eliminacji.

1.10. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdania finansowego, rok obrotowy
Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

1.11. Oswiadczenie o zgodnosci
Zarzad Jednostki Dominujacej oswiadcza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej Eko Export S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoséci  Finansowej, Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskie;j.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

2.1. Stosowanie MSSF
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Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktore zostaty
przyjete przez Unie Europejska (,,UE”):

- MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresdw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

. Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami opublikowane 12 kwietnia 2016
roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
pdzniej)

- Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe (opublikowano 12 wrze$nia 2016 roku) - majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j,

- Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynikajgcych z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) —
majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub
pdzniej,

- Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia
2016 roku) — majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017
roku lub pdzniej,

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktére nie zostaty
przyjete przez Unie Europejska:

- MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowany 18 maja 2017 roku (ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej)

- KIMSF Interpretacja 22: Transakcje w walutach obcych oraz zaliczki (opublikowana 8 grudnia
2016 roku) — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
lub pdzniej),

KIMSF Interpretacja 23: Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego
(opublikowana 7 czerwca 2017 roku) — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pdézniej),

- Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia
20 czerwca 2016 roku) — majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2018 roku lub pdzniej,

- Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF cykl 2014-2016 (wydane dnia 8 grudnia 2016 roku) —
Zmiany do MSSF 12 oraz MSSF 1 majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej, natomiast Zmiany do MSR 28 majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j,

- Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia
2016 roku) — majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018
roku lub pdzniej,

. Zmiany do MSSF 9: Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) — majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 28: Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,
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- Zmiany wynikajace z przeglgdu MSSF cykl 2015-2017 (wydane dnia 12 grudnia 2017 roku) —
majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej,

- Zmiany do MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego
2018 roku) — majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019
roku lub pdzniej.

Zarzad przewiduje, ze zastosowanie powyzszych standardéw i interpretacji nie bedzie miato
znaczgcego wptywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

Zarzad nie przewiduje mozliwo$é wczesniejszego zastosowania standardéw, zmian do
standardéw i interpretaciji.

2.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktérym Spodtka prowadzi dziatalnos¢ (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i waluta
prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakgji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do
uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granicg przelicza
sie na walute polska po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy. Przychody i koszty sg
przeliczane przy uzyciu kursu sredniego dla danego okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem
sytuacji gdy wahania kurséw s3g znaczace (wtedy stosuje sie kursy wymiany z dat
dokonania transakcji). Wszelkie réznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach i wartosci skumulowanej w kapitale (odpowiednio, wraz z odniesieniem do
udziatéw niedajgcych kontroli).

W przypadku zbycia dziatalnosci prowadzonej za granicg (np. catosci udziatow Grupy w
zagranicznej firmie lub transakcji oznaczajgcej utrate kontroli nad jednostkg zaleing
prowadzgcg dziatalnos¢ za granica, lub transakcji oznaczajgcej czesciowa utrate wspodtkontroli
nad wspolnymi ustaleniami umownymi lub nad jednostka stowarzyszong prowadzgca dziatalnos¢
za granicg - w ktorych zachowane udziaty rozliczane sg jako aktywa finansowe) wszystkie réznice
kursowe skumulowane w kapitale wlasnym w odniesieniu do tej dziatalnosci i przypisywane
wiascicielom Spétki przenosi sie na wynik.

Ponadto w przypadku czesciowego zbycia jednostki zaleinej posiadajacej dziatalnosc
zagraniczng, niepowodujgcego utraty kontroli nad tg jednostka, proporcjonalna czesc
skumulowanych rdéznic kursowych zostaje przeniesiona na udziaty niedajgce kontroli, w
zwigzku z czym nie ujmuje sie jej w wyniku. W przypadku innych transakcji czesciowego zbycia (tj.
zbycia udziatébw w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych ustaleniach umownych,
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niepowodujgcego utraty przez Grupe znaczacego wptywu lub wspédtkontroli) proporcjonalng
cze$¢ skumulowanych rdéznic kursowych przenosi sie na wynik.

Zastosowane kursy walut
Dla celéw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujace kursy:
1. Dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych:
= 44,2669 - Srednia arytmetyczna srednich kursdw NBP na koniec kazdego miesigca za okres
01.01-31.12.2018,
= 4,2447 - srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres
01.01-31.12.2017.
2. Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;j:
= 4,3-kurs NBPzdnia31.12.2018 .
= 4,1709 - kurs NBP z dnia 31.12.2017 r.

2.3. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia skrdconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego za rok zakoniczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub
zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzita do stosowania nowe
standardy: MSSF 9 oraz MSSF 15, ktére obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Wptyw zastosowania powyzszych standardéw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostat przedstawiony ponize;j:

2.3.1. MSSF 9 Instrumenty finansowe

Spotka zastosowata standard MSSF 9 ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2018r., bez przeksztatcania
danych porédwnawczych, co oznacza, ze dane za rok 2017 oraz 2018 nie bedg ze sobg
poréwnywalne, natomiast korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF 9 zostaty wprowadzone
na dzien 1 stycznia 2018r. z odniesieniem wptywu na kapitat wtasny.

Standard obejmuje trzy aspekty zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene,
utrate wartosci oraz rachunkowos¢ zabezpieczen. Wprowadzenie standardu spowodowato odpis
z powodu oczekiwanych strat kredytowych w wysokosci 3.183 tys. zt.

a) Klasyfikacja i wycena

Spotka posiada aktywa finansowe w postaci udziatdw i akcji innych jednostek, ktore w swietle
MSSF 9 powinny by¢é wyceniane w wartosci godziwej. W zakresie tych aktywow na moment
przejscia na MSSF spotka jako zaktadany koszt przyjeta wartos¢ godziwg. Zarzad spétki ocenia, ze
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego warto$¢ bilansowa tych aktywow
nie odbiega istotnie od wartosci godziwej.

W 2017 roku Spétka przeprowadzita test na utrate wartosci akcji posiadanych w spoétce nie
powigzanej. Test wskazat, ze w przypadku kontynuacji wieloletniej umowy o wspodtpracy w
zakresie dostaw mikrosfery po roku 2022 (w ramach ktdrej nastgpito nabycie tych akcji) nie
nastepuje utrata wartosci tych akcji. Niestety od poczgtku 2018 roku nastgpit zanik wspdtpracy w
ramach w/w umowy i pomimo deklaracji o ponownym uruchomieniu wspétpracy, nic takiego nie
nastgpito. Zarzad Grupy Eko Export podjat decyzje o utworzeniu odpisu na udziatach w spétce
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OMEGA Minerals Trading and Investments S.A. z siedzibg w Szwajcarii (OMS). Decyzja zostata
podjeta po sporzadzone] analizie korzysci osiggnietych przez Eko Export z dotychczasowej
wspotpracy i powigzania kapitatowego z firmg OMS oraz na podstawie szacunkéw dotyczacych
potencjalnych korzysci, wynikajgcych z dalszej wspdtpracy z OMS, mozliwych do osiggniecia
przez Eko Export w latach nastepnych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe wyceniane dotychczas w zamortyzowanym koszcie, dalej
pozostang wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Naleznosci handlowe i inne naleznosci sg utrzymywane dla uzyskania przeptywdw pienieznych
wynikajgcych z uméw, bedg one nadal wyceniane w zamortyzowanym koszcie przez wynik
finansowy.

b) Utrata wartosci

Zgodnie z MSSF 9 jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym badZ oczekiwanym stratom kredytowym w
okresie zycia instrumentu finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka
zastosowata uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia instrumentu.

¢) Rachunkowos¢ zabezpieczen

Poniewaz Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, zmiany wynikajgce z wprowadzenia
MSSF 9 w tym zakresie nie majg wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

2.3.2. MSSF 15 Przychody z umow z klientami

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi
interpretacje i ma zastosowanie do wszystkich umoéw z klientami, z wyjgtkiem tych, ktére
wchodzg w zakres innych standardéw. Nowy standard ustanawia tzw. ,,Model Pieciu Krokow”
rozpoznawania przychodoéw wynikajgcych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody
ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej
w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi.

Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzgdu jednostki dokonywania osagdéw na kazdym z pieciu
krokéw ustanowionego modelu.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest sprzedaz towardw i produktéw o w zasadzie
jednorodnym badz zblizonym asortymencie (mikrosfery).

Jezeli umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz towaru
badz wytworzonego produktu, przychdd bedzie rozpoznawany w okreslonym momencie, tj. gdy
klient uzyska kontrole nad towarem lub produktem — w momencie sprzedazy i zaptaty przez
odbiorce lub w momencie przejecia kontroli nad towarami i produktami przez odbiorce. W
konsekwencji, wptyw przyjecia MSSF 15 na moment ujmowania przychodu z tytutu takich umow
nie jest istotny.

W ramach oceny wptywu wprowadzenia MSSF 15, Spdtka rozwazyta m.in. nastepujgce aspekty:
wynagrodzenie zmienne, prawo do zwrotu, czy przyznawanie opcji zakupu dodatkowych débr
lub ustug. Spoétka w przewazajgcej czesci nie jest zobligowana do przyjmowania zwrotdéw
sprzedanych towaréw i produktéw. W momencie przekazania sktadnika aktywéw klientowi
(uzyskania przez niego kontroli nad tym sktadnikiem aktywow) Spétka nie oczekuje zwrotu
sprzedanych towardw i produktéw w przysztosci. Spdtka nie zawiera umow z klientami
zawierajgcych kwoty zmienne wynagrodzenia (przychodu) wynikajgce z udzielonych upustéw,
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rabatdéw czy premii za osiggniete wyniki oraz nie udziela klientom opcji uzyskania dodatkowych
débr lub ustug nieodptatnie lub po obnizonej cenie w formie dodatkéw czy punktéw
lojalnosciowych.

Wprowadzenie standardu MSSF 15 nie wptyneto w istotny sposdb na sprawozdanie finansowe
Spotki. Spoétka nie dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych.

2.3.3. Pozostale
a) Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane Ilub
otrzymywane z gory

Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celéw ustalenia kursu wymiany, ktéry ma
zosta¢ zastosowany w momencie poczatkowego ujecia powigzanego sktadnika aktywow,
wydatku lub dochodu (lub ich czesci), jest dzien, w ktérym jednostka poczatkowo ujmuje
niepieniezny sktadnik aktywow lub niepieniezne zobowigzanie wynikajgce z wyptacenia lub
otrzymania wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje wiele przypadkdéw wyptacenia lub otrzymania
pfatnosci z géry, wéwczas jednostka okresla dzie zawarcia transakcji w odniesieniu do kazdego
przypadku wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z géry.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
b) Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzujg, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci
w budowie, do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniajg, ze zmiana sposobu
uzytkowania nastepuje, w przypadku gdy dana nieruchomos¢ spetnia lub przestaje spetfniac
definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz istniejg dowody Swiadczagce o zmianie sposobu
uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania
nie stanowi dowodu $wiadczgcego o zmianie sposobu uzytkowania.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe.
c) Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2
Ptatnosci w formie akcji celem wyjasnienia nastepujgcych obszaréw: uwzglednienie warunkéw
nabycia uprawnief i warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji
ptatnosci w formie akcji rozliczanej w $rodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci w
formie akcji charakteryzujgcej sie rozliczeniem netto zobowigzan z tytutu podatku u Zrddta,
ujmowanie modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akcji, ktéra zmienia jej klasyfikacje z
rozliczanej w $rodkach pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.

Zmiany nie majq istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

d) Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe
Zmiany umozliwiajg jednostkom, ktére prowadzg dziatalnos¢ ubezpieczeniowy, odroczenie daty

wejscia w zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze
zainteresowane jednostki mogg dalej sporzadzaé sprawozdania finansowe zgodnie z
obowigzujgcym standardem, tj. MSR 39.

Te zmiany nie dotyczg Spotki.
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e) Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
bedgce czesciq Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Zmiany precyzujg, ze jednostka, ktdra jest organizacja zarzadzajacg kapitatem wysokiego ryzyka,
funduszem wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobng jednostka, w tym
zwigzanym z inwestycjami funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowad sie na wycene
inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej
jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, w momencie poczgtkowego ujecia
jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli jednostka, ktéra sama nie jest
jednostkg inwestycyjng, posiada udziat w jednostce stowarzyszonej Ilub wspdlnym
przedsiewzieciu, ktére sg jednostkami inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujgc metode praw
wtasnosci, zdecydowac sie na utrzymanie wyceny wedtug wartosci godziwej stosowang przez te
jednostke stowarzyszong lub to wspdlne przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, w
odniesieniu do udziatéw jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, bedacych
jednostkami inwestycyjnymi, w jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje sie odrebnie dla
kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia inwestycyjnego w dniu a)
poczatkowego ujecia tej jednostki stowarzyszonej lub tego wspdlnego przedsiewziecie, bedgcych
jednostkami inwestycyjnymi; b) w ktéorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspdlne
przedsiewziecie stajg sie jednostkg inwestycyjng; c) w ktérym ta jednostka stowarzyszona lub to
wspdlne przedsiewziecie, bedgce jednostkami inwestycyjnymi, stajg sie jednostkg dominujaca.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

fy Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy bedgqce czesciq Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Krétkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1

zostaty usuniete. Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséow Unii
Europejskiej.

2.3.4. Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci wydata
Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 16”), ktdry zastgpit
MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny —
specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme
leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczgce leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i
ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby
leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem
przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywdédw ma niskg wartos$¢. W dacie
rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego
sktadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktdre odzwierciedla jego obowigzek
dokonywania optat leasingowych.
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Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania i
odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystapieniu okreslonych
zdarzenn (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach
leasingowych wynikajgcej ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat).
Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako
korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Spétka jest leasingobiorcg w
przypadku uméw najmu uzytkowania lokali oraz powierzchni magazynowych.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem
obecnej rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie
umowy leasingowe z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17,
rozrézniajgc leasing operacyjny i leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych
ujawnien niz w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego,
a przepisy przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i
pdzniej. Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktére stosujg MSSF
15 od daty lub przed datg pierwszego zastosowania MSSF 16. Grupa nie zdecydowata sie na
wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad jest w trakcie
oceny wptywu wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez Spoétke zasady (polityke)
rachunkowos$ci w odniesieniu do dziatalno$ci Spétki lub jej wynikéw finansowych.

2.4. Istotne zasady rachunkowosci
Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem sktadnika majgtku. Koszty
wytworzenia aktywdw we witasnym zakresie obejmujg koszty materiatdw, wynagrodzen
bezposrednich oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywéw do
stanu zdatnego do uzywania. Koszt wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych oraz srodkéw
trwatych w budowie obejmuje ogét kosztdw poniesionych w okresie jego budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majgtkowego do
uzywania (lub do korica okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do
uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje rowniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny
szacunek kosztéw demontazu i usuniecia sktadnikdw rzeczowych aktywoéw trwatych oraz koszty
renowacji miejsca, w ktorym bedzie sie on znajdowat. Cena nabycia moze byé rowniez
korygowana o przeniesione z kapitatow zyski lub straty z transakcji zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne dotyczgce zakupdw rzeczowych aktywow trwatych w walucie obcej. Zakupione
oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim
urzgdzenia jest aktywowane jako czes¢ tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie z odrebnych i
istotnych czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne
sktadniki aktywow.
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Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywow okresla sie na podstawie poréwnania
przychoddéw ze zbycia z wartoscig bilansowa zbytych aktywéw i ujmuje sie je w kwocie netto w
zysku lub stracie biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub pozostate koszty. W
momencie, gdy sprzedaz dotyczy aktywow podlegajgcych wczesniej aktualizacji wyceny,
odpowiednig kwote w kapitale z kapitatu aktualizacji wyceny przenosi sie do pozycji ,zyski
zatrzymane”.

Naktady ponoszone w terminie pdzniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze
Spétka osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych
aktywow trwatych. Wartos¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych
jest wytaczana z ksigg. Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem sktadnikow
rzeczowych aktywéw trwatych sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie
poniesienia.

Amortyzacja
Wysokos¢ odpisdw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika
aktywoéw, pomniejszong o jego wartos¢ rezydualng. Spétka ocenia réwniez okres uzytkowania
istotnych elementéw poszczegdlnych sktadnikéow aktywoéw, i, jesli okres uzytkowania elementu
jest inny niz okres uzytkowania pozostatej czesci sktadnika aktywéw, element ten amortyzowany
jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody
liniowej w odniesieniu do oszacowanego przez Spoétke okresu uzytkowania kazdego elementu
sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych. Sktadniki aktywéw uzytkowanych na podstawie umowy
leasingu lub innej umowy o podobnych charakterze amortyzuje sie przez krétszy z dwéch
okreséw: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba Zze Spdtka posiada
wystarczajgcg pewnosé, ze uzyska tytut wtasnosci przed uptywem okresu leasingu. Grunty nie sg
amortyzowane.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy porownawcze, Spétka zaktada
ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywéw trwatych:

e Budynki 1,5%

¢ Urzadzenia techniczne i maszyny 4,5-5%

e Srodki transportu 20%

* Meble i wyposazenie 20%

Poprawnosé stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywow trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i,
w uzasadnionych przypadkach, korygowana.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte przez Spétke o okreslonym okresie uzytecznos$ci ekonomicznej
wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
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aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie
uzytkowanie poddawane sg testom na utrate wartosci w okresach rocznych.

Naktady poniesione w terminie pdzniejszym

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu
tylko wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skfadnikiem.
Pozostate naktady, w tym naktady na wytworzone we witasnym zakresie: znaki towarowe,
wartos¢ firmy i marka s3 ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie
poniesienia.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywow,
pomniejszong o jego wartosc rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody
liniowej w odniesieniu do oszacowanego przez Spétke okresu uzytkowania danego sktadnika
wartosci niematerialnych, innego niz warto$¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci
do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym za okres biezgcy i okresy poréwnawcze, Spétka zaktada ponizsze
okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii wartos$ci niematerialnych:

e Oprogramowanie komputerowe —5 lat
* Patenty — nie okreslony okres uzytkowania (nie podlega amortyzacji)

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzied bilansowy i w uzasadnionych
przypadkach korygowana.

Szacunkowy okres uzytecznosci ekonomicznej wartosci niematerialnych w przypadku umowy o
ustugi koncesjonowane jest okresem obowigzywania koncesji, w ktérym Spdétka ma mozliwos¢
obcigzyc strony trzecie za korzystanie z infrastruktury.

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spétka ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie
praktycznie wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych
klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczgtkowo w wartosci godziwej
lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot
jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Umowy leasingowe niebedace umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing
operacyjny i nie sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki.

Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Wartos¢ stanu zapasow ustala sie z zastosowaniem
metody pierwsze weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika aktywéw do stanu
zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobéw gotowych i
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produkcji w toku, koszty zawierajg odpowiednig cze$¢ posrednich kosztéw produkcji, wyliczong
przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Cena nabycia zapaséw moze
by¢ réwniez korygowana o przeniesione z kapitatow zyski lub straty z transakcji
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotyczace zagranicznych zakupdéw zapasow w walucie
obcej.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest rdznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Cene nabycia drewna przeniesionego z aktywdéw biologicznych do zapaséw stanowi wartos¢
godziwa pomniejszona o koszty zwigzane ze sprzedazg oszacowane na dzien wyrebu drzew.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki
Swiadczace o utracie wartosci sktadnikow aktywoéw finansowych innych niz wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie, ze sktadnik aktywdéw finansowych utracit wartos¢,
gdy po jego poczatkowym ujeciu pojawity sie obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia
mogacego miec¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na wartos¢ przysztych przeptywéw
pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywodw.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych (w tym instrumentéw
kapitatowych) zalicza sie niesptacenie albo zaleganie w sptacie diugu przez dtuznika,
restrukturyzacje dtugu dtuznika, na ktéra Spotka wyrazita zgode ze wzgledéw ekonomicznych lub
prawnych wynikajgcych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym wypadku Spétka by
nie udzielita, okolicznosci $wiadczace o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa
dtuznika lub emitenta, niepomysine zmiany w saldzie ptatnosci od dtuznikow i emitentow w
ramach Spoétki, warunki ekonomiczne sprzyjajgce naruszeniu warunkéw umowy, zanik aktywnego
rynku na dany sktadnik aktywoéw finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty
kapitatowe, za obiektywng przestanke utraty wartosci aktywow finansowych uwaza sie znaczacy
lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

MSSF 9 wprowadzit zmiane podejscia do szacowania utraty wartosci aktywéw finansowych, z
modelu strat poniesionych na model bazujacy na kalkulacji strat oczekiwanych. Najistotniejszymi
pozycjami aktywdw finansowych w sprawozdaniu Spoéfki, ktére podlegajg zmienionym zasadom
kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci handlowe oraz pozyczki udzielone. Na
kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych niezaleznie od
tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.

Spotka stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci dla
poszczegblnych pozycji aktywdw finansowych:

e Udzielone pozyczki, oraz naleznosci od jednostek powigzanych — Spdtka dokonuje
indywidualnej analizy kazdej ekspozycji przyporzagdkowujac jg do jednego z 3 stopni:

a) Stopien 1 — salda, dla ktorych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od
momentu poczatkowego ujecia i dla ktéorych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o
prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy,
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b) Stopien 2 - salda, dla ktérych nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od
momentu poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o
prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania,

c) Stopien 3 — salda ze stwierdzong utratg wartosci, oraz salda, dla ktérych nie wystepuje
istotne ryzyko kredytowe (ze wzgledu na wystepujgcg nadwyzke zobowigzan nad ekspozycjg
pozyczek i naleznosci).

Dla ekspozycji zaklasyfikowanych do stopnia 1 lub 2 wielkos¢ odpisu aktualizujgcego ustalana jest
w oparciu o indywidualnie ustalony rating, profil sptaty oraz ocene odzysku z tytutu
zabezpieczen.

Dla ekspozycji zaklasyfikowanych do stopnia 3, kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowga sktadnika aktywow a wartoscig biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu
niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych efektywng
stopg procentowa.

Odwrdcenie utworzonych odpisdw nastepuje w przypadku gdy wartos¢ biezgca oszacowanych
przysztych przeptywdéw pienieznych jest wyisza od zaangazowanych aktywéw netto oraz
planowane jest uzyskanie dodatniego bilansu ptatnosci w okresie najblizszych 12 miesiecy od
danego podmiotu.

* Naleznosci od jednostek pozostatych — Spétka dokonuje analizy portfelowej ekspozycji (za
wyjatkiem tych, ktére sg analizowane indywidualnie jako nieobstugiwane) i stosuje uproszczong
matryce odpisdw w poszczegdlnych przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat
kredytowych w catym okresie zycia naleznosci (w oparciu o wskazniki niewypetnienia
zobowigzania ustalone na podstawie danych historycznych). Oczekiwana strata kredytowa jest
kalkulowana w momencie ujecia nalezno$ci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest
aktualizowana na kazdy kolejny dzien koriczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni
przeterminowania danej naleznosci.

« Srodki pieniezne — Spétka przeprowadza szacunek odpiséw w oparciu o prawdopodobieristwo
niewyptacalnosci ustalone na podstawie zewnetrznych ratingdw bankow. Spoétka aktualnie nie
stosuje zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci
inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest
ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepujg
przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spotka
dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywéw. Wartos¢ odzyskiwalna
wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci
niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym
samym terminie. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jesli wartos¢ ksiegowa sktadnika
aktywow lub zwigzanego z nim osrodka wypracowujacego srodki pieniezne (OWSP) przekracza
jego szacowang warto$é odzyskiwalna.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywéw lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto

mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed
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opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowga ocene wartosci pienigdza w czasie oraz
czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywéw lub OWSP. Dla celéw
przeprowadzania testow na utrate wartosci, aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do
okreslenia zespotédw aktywdw generujgcych wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie
od innych aktywoéw lub OWSP. Spotka dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujac osrodki
wypracowujace $rodki pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony
segment operacyjny, na ktérym przeprowadza sie tg ocene odzwierciedlat najnizszy szczebel
organizacji, na ktérym Spdétka monitoruje warto$é firmy dla potrzeb wewnetrznych. Dla celdw
testéw na utrate wartosci, warto$é firmy nabytg w procesie potgczenia jednostek gospodarczych
alokuje sie do tych os$rodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, dla ktérych spodziewane jest
uzyskanie efektéw synergii z potaczenia.

Aktywa wspdlne (korporacyjne) Spotki nie generujg osobnych wptywéw pienieznych i sg
uzytkowane przez wiecej niz jeden OWSP. Aktywa wspdlne sg przypisane do OWSP na bazie
jednolitych i zasadnych przestanek i podlegajg testom na utrate wartosci jako element
testowanych OWSP do ktérych sg przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata
wartosci osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako
zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (Spoétki osrodkdéw), a nastepnie jako
zmniejszenie wartosci ksiegowej pozostatych aktywéw tego osrodka (Spétki osrodkdéw) na
zasadzie proporcjonalne;j.

Odpis aktualizujgcy wartos$é firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do
innych aktywow, odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujgce na
zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrécenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do okreslenia wartosci
odzyskiwalnej.

Odpis z tytutu utraty wartos$ci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczatkowej sktadnika
aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z
tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy lub wydania

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce Spoétke przeznaczong do zbycia), co do
ktorych Spoétka oczekuje, ze wypracujg one korzysci w wyniku sprzedazy lub wydania, a nie
poprzez ich dalsze wykorzystanie, sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania.
Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do Spoétki przeznaczonych do sprzedazy lub wydania,
aktywa te (lub sktadniki Spétki przeznaczonej do zbycia) sg ponownie wyceniane zgodnie

z zasadami rachunkowosci Spétki. Nastepnie aktywa lub Spétki przeznaczone do zbycia sg
ujmowane wedtug nizszej z dwéch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikow Spétki przeznaczonej do zbycia jest w
pierwszej kolejnosci ujmowany jako zmniejszenie wartosci firmy, a nastepnie jako zmniejszenie
wartosci bilansowe] pozostatych sktadnikédw na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, ze
utrata wartosci nie wptywa na warto$é zapaséw, aktywoéw finansowych, aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, aktywéw z tytutu $wiadczen pracowniczych, nieruchomosci
inwestycyjnych
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lub aktywow biologicznych, ktére sg nadal wyceniane stosownie do zasad rachunkowosci Spotki.
Utrata wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania
jest ujmowana w zysku i stracie biezgcego okresu.

Dotyczy to réwniez zyskdw i strat wynikajacych z pdzniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu
wyceny do wartosci godziwej sg ujmowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z
tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych zaklasyfikowanych do aktywoéw
dostepnych do sprzedazy lub wydania nie amortyzuje sie. Dodatkowo, po zaklasyfikowaniu
inwestycji wycenianych metodg praw witasnosci do aktywéw dostepnych do sprzedazy lub
wydania, ustaje ich ujmowanie tg metoda.

Pozostate dtugoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzania netto Spotki z tytutu dtugoterminowych swiadczen pracowniczych innych niz
programy emerytalne stanowig wartos¢ przysztych swiadczen, do ktdrych pracownicy nabyli
prawo w zamian za prace w okresie biezgcym i okresach ubiegtych. Wartos¢ tych swiadczen jest
dyskontowana w celu ustalenia ich wartosci biezgcej, a nastepnie pomniejsza sie jg o wartos¢
godziwg aktywdw programu. Stope dyskontowa ustala sie na podstawie wystepujgcych na koniec
okresu sprawozdawczego stép zwrotu z wysoko ocenianych obligacji przedsiebiorstw, ktére maja
termin wykupu zblizony do terminu realizacji zobowigzan Spoétki oraz sg wyrazone w takiej samej
walucie, w jakiej zostang wyptacone swiadczenia.

Wycena s$wiadczen jest dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Zyski i straty aktuarialne sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym
powstaty.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane
w dniu dokonania transakcji, ktéory jest dniem, gdy Spodtka staje sie strong wzajemnego
zobowigzania dotyczgcego danego instrumentu finansowego.

Spétka zaprzestaje ujmowaé sktadnik aktywdéw finansowych w momencie wygasniecia praw
wynikajgcych z umowy do otrzymywania przeptywdéw pienieznych z tego sktadnika aktywoéw lub
od momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywdw pienieznych z aktywa finansowego sg
przekazywane w transakcji przenoszgcej zasadniczo wszystkie znaczgce ryzyka i korzysci
wynikajgce z ich wiasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym skfadniku aktywéw finansowych,
ktory jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spotki jest traktowany jako sktadnik aktywdéw
lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wytacznie, jesli Spdtka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczyé dang transakcje w
wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywow i zobowigzan finansowych lub
zamierza jednocze$nie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania
finansowe rozliczy¢.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do
nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
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finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spétka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywania dtuznych papieréw wartosciowych do terminu
wymagalnosci, Spétka zalicza je do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg poczatkowo
ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie przyporzadkowac koszty
transakcyjne. Wycena aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w
terminie pdézniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Zbycie lub przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczgcej kwoty aktywoéw
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnos$ci, w terminie innym niz blisko uptywu
terminu  wymagalnosci, powoduje, iz Spétka przekwalifikowuje wszystkie inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje,
iz do konica roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata obrotowe Spétka nie moze ujmowac
nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci.

Do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie obligacje.

Spdétka kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu
biznesowego zarzgdzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywoéw
pienieznych dla danego sktadnika aktywéw finansowych. Klasyfikacji dokonuje sie na moment
poczatkowego ujecia aktywow finansowych. Ponizsza kwalifikacja dotyczy wyceny a nie
prezentacji aktywow finansowych w sprawozdaniu finansowym.

Zasady klasyfikacji aktywéw finansowych do poszczegdlnych kategorii i ich wycena:

. wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,
. wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
J wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu
biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywdéw
pienieznych dla danego sktadnika aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu sg to instrumenty dtuzne
utrzymywane w celu Sciggniecia umownych przeptywow, ktére obejmujg wytgcznie sptaty
kapitatu i odsetek. Spdétka do aktywdéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci finansowe oraz srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty. Aktywa finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po
poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy
czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia
powstania (tj. niezawierajgce elementu finansowania) i nieprzekazywane do faktoringu, nie
podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalne;j.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody s3 to:
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e instrumenty dtuzne, z ktérych przeptywy stanowia wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a
ktore sg utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywéw i w celu sprzedazy,

e inwestycje w instrumenty kapitatowe. Zmiany wartosci bilansowej sg ujmowane przez
pozostate catkowite dochody, za wyjatkiem zyskéw i strat z tytutu utraty wartosci, przychodéw z
tytutu odsetek oraz rdéznic kursowych oraz dywidend, ktére ujmuje sie w wyniku finansowym.
Spotka do aktywdw wycenianych w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody
klasyfikuje w momencie poczgtkowego ujecia akcje i udziaty w jednostkach pozostatych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg to instrumenty
finansowe, ktdre nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci
godziwe] przez pozostate catkowite dochody. Spétka do aktywdédw wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje instrumenty pochodne, naleznosci handlowe
podlegajgce faktoringowi, gdy warunki umowy faktoringowe] skutkujg zaprzestaniem ujmowania
naleznosci oraz pozyczki, ktére nie spetniajg testu SPPI i dywidendy. MSSF 9 nie dokonat zmian w
klasyfikacji zobowigzan finansowych.

Kapitat wtasny

Akcje zwykte

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wtasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akgcji
zwyktych, skorygowane o wptyw podatkéw, pomniejszajg wartos$¢ kapitatu.

Zakup akcji wiasnych

W przypadku zakupu akcji wiasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi
przeprowadzenia transakcji, skorygowana o wptyw podatkéw, wykazywana jest jako
pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zakupione akcje wtasne wykazywane sg jako odrebna pozycja
kapitatu wtasnego. W momencie sprzedazy lub powtdrnej emisji, otrzymane kwoty ujmuje sie
jako zwiekszenie kapitatu wtasnego, a powstatg nadwyzke lub niedobdr z tytutu tej transakcji
ujmuje sie jako kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

Kréotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych sSwiadczen pracowniczych sg wycenianie bez
uwzglednienia dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania swiadczenia.

Spotka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztdow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla
pracownikdéw z tytutu kréotkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na
Spotce cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wypfat z tytutu swiadczonej
pracy przez pracownikdw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spodtce cigzy wynikajgcy z przesztych zdarzern obecny prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktérego wartos¢ mozna wiarygodnie oszacowad i
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzac sie bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych
przeptywéw pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla
biezgcg, rynkowg warto$é pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem.
Odwracanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

Przychody
Sprzedaz wyrobow gotowych/towaréw
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Przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych/towaréw w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane sa w
wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotéw, opustow i
rabatéw. Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj w postaci
wykonanej umowy sprzedazy, swiadczgcy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i korzysci na
klienta, istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty oraz
prawdopodobiedstwo zwrotu mozna wiarygodnie oszacowaé, nie wystepuje trwate
zaangazowanie w zarzgdzanie wyrobami gotowymi/towarami, a kwote przychodu mozna
wiarygodnie wycenié. Jezeli istnieje prawdopodobiedstwo przyznania rabatéw, ktdorych kwote
mozna wiarygodnie wyceni¢, wéwczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychodéw ze
sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Swiadczenie ustug

Przychody ze Swiadczenia ustug s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w proporcji
do stopnia wykonania $wiadczenia na dzief sprawozdawczy. Stopier wykonania Swiadczenia jest
oceniany poprzez obmiar wykonanych prac.

Spétka jest zaangazowana w zarzgdzanie zasobami leSnymi, Swiadczy rdwniez zwigzane z tym
ustugi. W sytuacji gdy swiadczenie ustug na podstawie jednego kontraktu ma miejsce w réznych
okresach sprawozdawczych, nalezna zaptata jest alokowana pomiedzy ustugi na podstawie
odpowiednio okreslonej wartosci godziwe;j.

Opftaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub
stracie biezgcego okresu.

Korzysci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu stanowig integralng czesc¢
catkowitych kosztéw leasingu i s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przez okres
trwania umowy leasingu.

Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na
czes¢ stanowigcg koszty finansowe oraz cze$¢ zmniejszajgcg zobowigzania. Cze$é stanowigca
koszt finansowy jest przypisywana do poszczegdlnych okresdw w czasie trwania umowy leasingu
w taki sposéb, aby uzyskac statg okresowg stope procentowg w stosunku do stanu zobowigzania.
Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych optat
leasingowych w czasie pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spétke
srodkami (w tym od aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski
ze zbycia aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy, zyski ze zmiany wartosci godziwej
instrumentow finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartosci
godziwej nabytych wczedniej udziatdbw w jednostce przejmowanej, zyski zwigzane z
instrumentami zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu zgodnie z zasadg
memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Spétka nabywa prawo
do jej otrzymania, a w przypadku papieréw wartosciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w
pierwszym dniu notowania tych instrumentéw bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym,
odwracanie dyskonta od ujetych rezerw i ptatnosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywéw
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finansowych dostepnych do sprzedazy, dywidendy z uprzywilejowanych udziatéw
zaklasyfikowanych do zobowigzan, straty ze zmiany wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na instrumentach
zabezpieczajgcych, ktore ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisaé do nabycia,
wytworzenia, budowy lub produkcji okreslonych aktywdéw sg ujmowane w zysku lub stracie
biezgcego okresu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe
lub koszty finansowe, zaleznie od ich tgcznej pozycji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes$¢ biezacg i czes¢ odroczong. Biezgcy i odroczony podatek

dochodowy ujmowany jest w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy

dotyczy potfaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne
catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od

dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych

obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzied sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania
podatkowego dotyczacego lat poprzednich. Zobowigzanie z tytutu podatku biezgcego obejmuje
réwniez wszelkie zobowigzania podatkowe bedace efektem wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z rdéznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig

bilansowg aktywéw i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony

podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku:

* roznic przejsciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia aktywow lub zobowigzan
pochodzgacych z transakgcji, ktora nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani
na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochéd do opodatkowania;

* roznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspdtkontrolowanych
w zakresie, w ktdrym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajgcej sie przewidziec
przysztosci;

e rdznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczagtkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy przejsciowe rdinice odwrdcy sie, przy tym za
podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia
sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli Spdétka posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywdéw podatkowych i
pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg
podatku dochodowego natozonego przez t3 samg wtadze podatkowa na tego samego podatnika
lub na réinych podatnikéw, ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznos$ci z tytutu
podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczednie zrealizowac¢ naleznosci i rozliczy¢
zobowigzanie.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzgcy przeniesieniu
nierozliczonej straty podatkowej i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami
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przejsciowymi, ujmuje sie w zakresie, w ktorym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny
przyszty dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza
sie je w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w
podatku dochodowym.

Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana jest czes$cig dziatalnos$ci Spotki, ktéra stanowi odrebng wazng dziedzine
dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalno$ci, ktorg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub
wydania, albo jest to jednostka zalezna nabyta wytgcznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do
dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatalnos¢ spetnia kryteria
zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalnos¢ jest
zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawcze do sprawozdania z catkowitych dochodéw
sg przeksztatcane tak, jakby dziatalnos$¢ zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

Zysk lub strata na jednga akcje

Spotka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk/ strate na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy
zysk/ strata na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom
akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych w roku, skorygowang o posiadane przez Spotke
akcje wtasne. Rozwodniony zysk/ strata na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego
zysku lub straty przypadajacej dla posiadaczy akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych
skorygowang o posiadane akcje wiasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akcji, ktére obejmuja
obligacje zamienne na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.

2.6. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Do instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe i narazonych na ryzyko stopy
procentowej nalezg umowy pozyczek, umowy leasingu finansowego, wyemitowane obligacje
oraz kredyty bankowe.

Pozyczki udzielone oraz wyemitowane obligacje sg instrumentami bazujgcymi na statych stopach
procentowych. Pozostate instrumenty oparte sg o zmienne stopy procentowe. Narazenie Spotki
na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim kredytéw i
dtugoterminowych zobowigzan finansowych dotyczacych leasingu finansowego srodkéw
transportu, ktérych tgczna warto$é na dzierd 31 grudnia 2018 wynosita 11 960 tys. ztotych. W
zwigzku z zaangazowaniem zewnetrznych zrédet finansowania Spétka na biezgco monitoruje i
szacuje wptyw zmian stép procentowych na wynik finansowy Spétki. Sposréd instrumentdéw o
zmiennym oprocentowaniu kredyty i pozyczki sg instrumentem najbardziej wrazliwym na zmiane
stopy procentowej. W roku zakofczonym dnia 31 grudnia 2018 Spdtka ponosita koszty z tytutu
odsetek od kredytéw bankowych (w roku 2018 byta to kwota 234 tysiecy ztotych). W roku 2018
w przypadku wzrostu oprocentowania o jeden punkt procentowy, koszty finansowania kredytem
wzrostyby o 112 tys. ztotych). Wartos¢ instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko stopy
procentowej zaprezentowana zostata w nocie 20.

RYZYKO WALUTOWE
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Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji gtdwnie w walutach
EUR. Ryzyko takie powstaje gtdwnie w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng zakupéw
w walutach innych niz jej waluta wyceny. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018
najistotniejszg pozycjg generujacy ryzyko walutowe sg zawarte przez Grupe transakcje sprzedazy,
zakupu wyrazonych w walutach innych niz waluta sprawozdawcza (Eur). Tabela przedstawiajaca
wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej zobowigzan
pienieznych na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zatozeniu niezmiennosci innych
czynnikdw znajduje sie w nocie 20.

RYZYKO CEN TOWAROW

Branza, w ktérej Grupa prowadzi dziatalnos¢ charakteryzuje sie stabilnoscig cen surowcéw i
towaréow ze wzgledu na znaczng jego dostepno$é. Grupa dokonuje zakupdw surowca w
momencie gdy zna wszystkie warunki kontraktu.

RYZYKO KREDYTOWE

Grupa zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy
ubiegajg sie o kredyt kupiecki, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji Ponadto, dzieki
biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne. W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zapfaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest
wartosci bilansowej tych instrumentéw. Zdaniem Zarzadu aktywa wykazane w bilansie nie
charakteryzujg sie podwyzszonym ryzykiem kredytowym.

2.7. Szacunki Zarzgdu

Sporzadzajac  skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Zarzad Spoétki  Dominujace;j
wykorzystywat szacunki oparte na pewnych zatozeniach i osgdach. Szacunki te majg wptyw na
przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, zobowigzan oraz przychoddéw i kosztow.
Szacunki oraz lezgce u ich podstaw zatozenia opierajg sie na dos$wiadczeniu historycznym oraz
analizie réznorodnych czynnikéw, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a
ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osadu co do wartosci poszczegdlnych pozycji,
ktérych dotycza.

W niektérych istotnych kwestiach Zarzad Spétki Dominujgcej opierat sie na opiniach niezaleznych
ekspertow.

W zwigzku z charakterem oszacowan i przyjetych zatozen dotyczacych przysztosci, uzyskane w
ten sposdb oszacowania ksiegowe z definicji mogg nie pokrywac sie z faktycznymi rezultatami.
Szacunki oraz zatozenia w nich przyjete podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow
ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktédrym zostaty one zmienione, jesli dotyczg
wyltacznie tego okresu lub takze w okresach kolejnych.

Oszacowania i zatozenia, ktére niosg ze sobg ryzyko obejmuja:

— Wycene nieruchomosci inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci na kolejne dni bilansowe nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w
wartosci godziwej. Podstawg do ustalenia (oszacowania) wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych na dzied bilansowy jest wycena sporzgdzona przez
niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego. Szacunek wartosci godziwej przeprowadzany
jest na konkretny dzien bilansowy. Uwzgledniajgc zmienno$¢ warunkéw rynkowych, tak
oszacowana warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych moze okaza¢ sie niewtasciwa w
innym terminie.
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Okresy uzytkowania srodkéw trwatych. Grupa dokonuje okresowego (przynajmniej raz do
roku na dzien bilansowy) oszacowania prawidtowosci ustalenia okreséw uzytkowania
poszczegblnych sktadnikéw majatku trwatego, ewentualnej wartosci rezydualnej
poszczegdlnych obiektéw. Szacunki te oparte sg gtdwnie na doswiadczeniu historycznym
oraz analizie réznorodnych czynnikdw wptywajacych na wykorzystanie posiadanego
majatku oraz mozliwosci skonsumowania korzysci ekonomicznych w nim zawartych.
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze. Grupa nie jest strong zadnych porozumien
ptacowych ani zbiorowych uktadéw pracy zwigzanych ze $wiadczeniami pracowniczymi.
Grupa nie posiada takze programéw emerytalnych zarzgdzanych bezposrednio przez
Grupe lub przez fundusze zewnetrzne. Koszty $wiadczen pracowniczych obejmujg
wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prace z poszczegdlnymi
pracownikami oraz koszty Swiadczen emerytalnych (odprawa emerytalna, odprawa
rentowa, odprawa posmiertna) wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami Kodeksu
pracy (ustawa z dnia 26 czerwca 1974 roku; tekst jednolity Dz. U. 1998 r. Nr 21 poz. 94, z
pdzniejszymi  zmianami) po okresie zatrudnienia. Zobowigzania z tytutu
krotkoterminowych swiadczen pracowniczych wyceniane sg na zasadach ogdlnych.
Swiadczenia dtugoterminowe szacowane s3 na podstawie metod aktuarialnych.
Zastosowanie tych metod wymaga przyjecia wielorakich zatozen, w tym odpowiednich
stop dyskontowych oraz zatozen demograficznych. Poziom rezerw oraz kosztéw
przysztych swiadczen pracowniczych zostat przyjety i zaprezentowany w historycznych
sprawozdaniach finansowych na podstawie raportu uprawnionego aktuariusza.

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywodw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu,
ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o
ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu
przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na
tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

W 2017 roku Spdétka dominujaca przeprowadzita test na utrate wartosci akcji posiadanych w
spotce nie powigzanej. Test wskazat, ze w przypadku kontynuacji wieloletniej umowy o
wspotpracy w zakresie dostaw mikrosfery po roku 2022 (w ramach ktdrej nastgpito nabycie tych
akcji) nie nastepuje utrata wartosci tych akcji. Niestety od poczatku 2018 roku nastgpit zanik
wspotpracy w ramach w/w umowy i pomimo deklaracji o ponownym uruchomieniu wspotpracy,
nic takiego nie nastgpito. Zarzad Emitenta stwierdzit, ze w te]j sytuacji konieczne jest ponowne
oszacowanie wartosci godziwej akcji posiadanych przez jednostke dominujaca. Na jest podstawie
podjeto decyzje o aktualizacja wartosci akcji i dokonaniu odpisu aktualizujacego.

2.8. Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwg sktadnika aktywéw lub zobowigzania stanowi cena, mozliwa do uzyskania przy
sprzedazy sktadnika aktywéw lub do zaptacenia za przeniesienie zobowigzania (cena wyjscia) w
transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny.
O ile nie istniejg przestanki wskazujgce na fakt, ze sktadnik aktywdw nie zostat nabyty po cenie
stanowigcej jego wartos¢ godziwg uznaje sie, ze warto$é godziwg na dzien poczatkowego ujecia
stanowi cena nabycia danego aktywu lub — w przypadku zobowigzan finansowych - cena
sprzedazy.
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Na koniec okresu sprawozdawczego warto$é godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych
istnieje aktywny rynek ustala sie na podstawie najbardziej reprezentatywnej ceny pochodzacej z
tego rynku na dzien wyceny.

Jezeli rynek na dany skfadnik aktywéw lub zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takze w
odniesieniu do nienotowanych papierow wartosciowych), Spétka ustala wartos¢ godziwg
stosujagc odpowiednie techniki wyceny opierajgce sie na maksymalnym wykorzystaniu
odpowiednich obserwowalnych danych  wejsciowych i minimalnym  wykorzystaniu
nieobserwowalnych danych wejsciowych. Obejmujg one wykorzystanie cen z ostatnio
przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych
instrumentow, ktére sg w swojej istocie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na
rynku.

Oszacowana warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych odpowiada kwocie mozliwej do
uzyskania lub koniecznej do zaptaty w celu zamkniecia pozycji otwartych na koniec okresu
sprawozdawczego. Dla transakcji, dla ktérych jest to mozliwe, wyceny dokonuje sie w oparciu o
notowania rynkowe.

W zakresie gruntow i nieruchomosci Grupa przyjeta wartos¢ godziwg jako zaktadany koszt.

Na kolejne dni bilansowe tylko nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sg w wartosciach
przeszacowanych stanowigcych wartosci godziwe na dzien ich przeszacowania, pomniejszone o
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. W szacowaniu wartosci godziwej zastosowano
podejscie najwiekszego i najlepszego wykorzystania tych nieruchomosci, co jest zgodne z
aktualnym wykorzystaniem nieruchomosci.

Warto$¢ godziwa gruntdw dla celéw ujecia zaktadanego kosztu zostata ustalona przez
doswiadczonego rzeczoznawce majgtkowego na bazie danych z poréwnywalnego rynku, ktéry
odzwierciedla najnowsze ceny transakcyjne dla podobnych nieruchomosci. Zastosowano
podejscie rynkowe.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych zostata ustalona przez doswiadczonego
rzeczoznawce majgtkowego na bazie danych z poréwnywalnego rynku, ktéry odzwierciedla
najnowsze ceny najmu powierzchni dla podobnych nieruchomosci. Zastosowano podejscie
dochodowe.

Nie doszto do zmiany w technice (metodzie) wyceny w ciggu roku.

Wartos¢ godziwa gruntdw oraz nieruchomosci inwestycyjnych zostata zaklasyfikowana jako
poziom 2 hierarchii wartosci godziwej.

Nie nastgpito przemieszczenie pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej w ciggu roku
obrotowego.

2.9. Zmiana szacunkow i korekty btedow

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku nastgpita korekta btedow w stosunku do 31
grudnia 2017 roku. W zwigzku z btednym naliczeniem amortyzacji za lata wczesniejsze (btedne
przeliczenia) dokonano korekty btedéw w kwocie 646,8 tys. zt, ktéra spowodowata wzrost wartosci
umorzenia srodkéw trwatych oraz zmniejszenie wynikéw lat ubiegtych. Nie wystgpity inne korekty badz
zmiany szacunkéw.

3. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro (EUR)

Dla celéw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujgce kursy:
1. Dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych:
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= 4,2669 - Srednia arytmetyczna srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres
01.01-31.12.2018,
= 4,2447 - srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres
01.01-31.12.2017.
2. Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:
= 4,3-kurs NBPzdnia31.12.2018 .
= 4,1709 - kurs NBP z dnia 31.12.2017 r.

12 miesigcy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

33980 25534,9 7 964 6 015,7
27 976 20873,8 6 557 4917,6
6 004 4661,1 1407 1098,1
-5 987 -4 647,5 -1403 -1094,9
-23 968 -7 045,5 -5617 -1 659,8
-22 880 -7 436,8 -5 362 -1752,0
-19 660 -4 656,82 -4 608 -1752,0
-3 220 -2 780,00 -755 -655
-1,88 -0,64 -0,44 -0,15
12177062 11550078 12177062 11550078
3,54 5,39 0,82 1,29
-22 880 -7 436,8 -5 362 -1752,0
tys. PLN tys. EUR
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakoniczonych  zakonczonych zakonczonych zakornczonych
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
-2 466 1206,0 -578 284,1
5037 -1253,9 1180 -295,4
-2 558 122,6 -599 28,9
242 228,8 57 53,9
tys. PLN tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
56 031 80 251,6 13 030 19 240,8
17 410 13574,5 4049 3254,6
242 228,8 57 54,9
73 441 93 826,1 17 079 22 495,4
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Kapitat wiasny 43 120 65 652,9 10028 15 740,7
Kapitat akcyjny 1218 1218 283 291,8
Zobowiazania diugoterminowe 8115 16 850,3 1 887 4 040,0
Zobowigzania krétkoterminowe 22 206 11 322,9 5164 2714,7
Pasywa razem 73 441 93 826,1 17 079 22495,4

Srednia wazona ilo$¢ akcji w danym okresie sprawozdawczym zostata obliczona zgodnie z treécig
MSR 33. Przy wyliczeniu sredniej wazonej ilosci akcji wzieto pod uwage date zarejestrowania
nowych emisji akcji w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Do wyliczenia wskaznika wartosci ksiegowej przypadajgcej na jedng akcje przyjeto w liczniku
sume kapitatu wtasnego na koniec okresu, a w mianowniku srednig wazong liczbe akgji.

Do wyliczenia wskaznika podstawowego zysku/ straty na akcje oraz rozwodnionego zysku/ straty
na akcje przyjeto w liczniku kwote zysku/ straty netto, a w mianowniku srednig wazong liczbe
akgji.

Wystgpity réznice pomiedzy danymi do obliczenia podstawowego zysku/ straty na akcje i
rozwodnionego zysku na akcje.

4. Noty objasniajgce do pozycji sprawozdania finansowego

4.1. Nota 1 — Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej:

Woyszczegdlnienie/dane w tys. PLN Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2018 31.12.2017

Wartosci niematerialne i prawne netto, w 4102 4341
tym:
Koszty prac rozwojowych 715 953
Programy komputerowe 1 1
Koncesje i patenty 3386 3386
Dodatkowe informacje:
Wartosci niematerialne i prawne na podstawie 0 0
umow leasingu finansowego

Koszty prac rozwojowych obejmujg optymalizacje kosztéw opalania podczas produkcji mikrosfer.
Prace rozwojowe ujmowane s3g jako aktywa oraz amortyzowane wedtug zasad opisanych w
punkcie 2.5. polityki rachunkowosci.

Koncesje i patenty obejmujg opracowane technologie i zostaty uznane za wartosci niematerialne
i prawne o nieokreslonym okresie uzytkowania. Przeprowadzony test na utrate wartosci nie
wykazat jej zmniejszenia na dzien bilansowy.

Programy komputerowe obejmujg przede wszystkim licencje na systemy komputerowe oraz
oprogramowanie narzedziowe wykorzystywane w dziatalnosci Grupy.

Zmiany wartosci poczatkowej oraz umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych w okresach
objetych sprawozdaniem przedstawiono w ponizszych tabelach:
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Dane za okres 01.01.2018-31.12.2018 Koszty prac Koncesje, Oprogramowanie Razem

rozwojowych patenty, komputeréw

licencje

Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2018 roku 954 3386 1 4341
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 roku 2383 3386 38 5807
Zwigkszenia stanu
Transfer
Sprzedaz/ likwidacja
Wartosc brutto na dzien 31 grudnia 2018 roku 2383 3386 38 5807
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 (1429) 0 (37) (1 466)
stycznia 2018 roku
Zwiekszenia umorzen (238) 0 0 (238)
Zmniejszenia umorzen
Razem umorzenia na koniec okresu (1667) 0 0 (1704)
Saldo odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci
Prace rozwojowe w toku
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 715 3386 1 4102
Dane za okres 01.01.2017-31.12.2017 Koszty prac Koncesje, Oprogramowanie Razem

rozwojowych patenty, komputeréw

licencje

Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2017 roku 1192 3386 2 4580
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 roku 2383 3386 38 5807
Zwiekszenia stanu 0 0 0 0
Transfer
Sprzedaz/ likwidacja 0
Wartosc brutto na dzien 31 grudnia 2017 roku 2383 3386 38 5807
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 (1191) 0 (36) (1227)
stycznia 2017 roku
Zwiekszenia umorzen (238) (1) (239)
Zmniejszenia umorzen
Razem umorzenia na koniec okresu (1429) 0 (37) (1 466)
Saldo odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci
Prace rozwojowe w toku 0
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 954 3386 1 4341

Spotka nie korzysta z wartos$ci niematerialnych na podstawie uméw najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu operacyjnego.

Wartosci niematerialne i prawne nie stanowig zabezpieczenia udzielonych kredytéw.

4.2. Nota 2 - Rzeczowe aktywa trwate

Strukture rzeczowych aktywéw trwatych obrazuje ponizsza tabela:

Wyszczegdlnienie/dane w tys. PLN Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2018 31.12.2017

Srodki trwate netto, w tym: 19 553 26734




grunty wtasne 1270 7782
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe;j i 10516 10777
wodne;j

urzadzenia techniczne i maszyny 7314 7 489
srodki transportu 393 603
inne srodki trwate 60 83
Srodki trwate w budowie 29 261 28334
Razem rzeczowe aktywa trwate netto wykazane 48 814 55 068
w sprawozdaniu finansowym

Dodatkowe informacje:

Srodki trwate netto uzytkowane na podstawie 392 392
umow leasingu finansowego

Zmiany wartosci poczgtkowej oraz umorzenia srodkéw trwatych w okresach objetych

sprawozdaniem przedstawiono w ponizszych tabelach:

Dane za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018

Grunty i prawo
wieczystego
uzytkowania

gruntéw

Budynki i
budowle

Maszyny i
urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki trwate

Razem

Wartos¢ netto na poczatek okresu

7782

10777

7490

602

84

26 735

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

7782

11077

11683

1756

216

32514

Zwigkszenia, w tym:

nabycie

1433

aktualizacja do wartos$ci przeszacowanej na koniec

okresu "+

odwrdcenie odpisu aktualizujgcego"- "do wartosci
przeszacowanej z poprzedniego okresu

przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie

Zmniejszenia

likwidacja i sprzedaz

6512

aktualizacja do wartos$ci przeszacowanej na koniec
okresu "-"

przemieszczenie wewnetrzne

Wartos¢ brutto na koniec okresu

1.270

11.077

13116

1756

216

27 435

Umorzenia na poczatek okresu

300

4193

1154

132

5780

Zwiekszenia umorzenia

261

1609

24

2103

Zmniejszenia umorzen, w tym:

likwidacja i sprzedaz

korekta umorzen zwigzana z aktualizacjg do
wartosci przeszacowanej na koniec okresu

inne korekty (roznice z przeliczenia jednostki
zaleznej)

Razem umorzenia na koniec okresu

561

5802

1363

156

7 882

w tym: saldo odpisow aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci

Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu

1270

10516

7314

393

60

19553

w tym: skutki aktualizacji do wartosci
przeszacowanej na koniec okresu

Srodki trwate w budowie na koniec okresu

29 261

Razem wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych
netto na koniec okresu

1270

10516

7314

393

60

48 814

Dane za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017

Grunty i prawo
wieczystego
uzytkowania

gruntéw

Budynki i
budowle

Maszyny i
urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki trwate

Razem

Wartos¢ netto na poczatek okresu

7782

5019

4222

659

92

17775
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Wartos¢ brutto na poczatek okresu 7782 5131 7517 1573 198 22201
Zwigkszenia, w tym: 0 5946 4166 183 18 10313
nabycie 183 183
aktualizacja do wartosci przeszacowanej na koniec o
okresu "+"
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego"- "do wartosci 0
przeszacowanej z poprzedniego okresu
przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie 5946 4166 18 10 130
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
likwidacja i sprzedaz 0
aktualizacja do wartosci przeszacowanej na koniec 0
okresu "-"
przemieszczenie wewnetrzne 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 7782 11077 11683 1756 216 32514
Umorzenia na poczatek okresu 0 112 3295 914 106 4426
Zwigkszenia umorzenia 0 226 936 221 27 1410
Zmniejszenia umorzen, w tym: 0 (38) (37) 19 (1] (57)
likwidacja i sprzedaz 0 0
korekt,a 'umorzen ZW|aza‘na z aktgallzaqq do 0 0 0 0 0 0
wartosci przeszacowanej na koniec okresu
|nneA k0|l'ekty (roznice z przeliczenia jednostki 0 (38) (37) 19 (57)
zaleznej)
Razem umorzenia na koniec okresu 0 300 4193 1154 132 5780
w tym: saldo odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty 0
wartosci
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 7782 10777 7490 602 84 26 735
w tym: skutki aktualizacji do wartosci 0
przeszacowanej na koniec okresu
Srodki trwate w budowie na koniec okresu 28334
Razem wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych

. 55 069
netto na koniec okresu

Grupa prezentuje na dzien bilansowy grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania w wartosci nabycia i nie
sg amortyzowane. Na dzien przejscia na MSSF zaktadany koszt dotyczacy gruntéw ustalony zostat na
poziomie wartosci godziwe;.

Wykazane w $rodkach trwatych i grunty obejmujg grunty wtasne.

Grupa nie posiada zobowigzan w stosunku do organéw panistwowych z tytutu przeniesienia prawa
wtasnosci nieruchomosci.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w MSSF Spétka okresowo analizuje i dostosowuje stawki amortyzacyjne
do przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

Czes¢ maszyn i urzadzen Grupa uzytkowata na zasadach leasingu finansowego. Zobowigzania z tytutu
leasingu ujmowane sg w bilansie jako pozostate zobowigzania finansowe i wykazywane w podziale na
cze$¢ krétkoterminowg i dtugoterminowa. Szczegétowe uzgodnienie powyzszych zobowigzan oraz opis
kluczowych postanowien umownych zawarto w Nocie 9 Zobowigzania.

Spoétka Eko Sphere KZ posiada grunty uzywane na podstawie umowy, dzierzawy.
Srodki trwate oraz nieruchomoéci inwestycyjne stanowia zabezpieczenie udzielonych Spétce dominujacej

kredytow. Warto$¢ srodkow trwatych, jakie wedtug uméw kredytowych stanowig zabezpieczenie,
przedstawia tabela ponizej:

Koniec okresu | Koniec okresu

Wyszczegdblnienie/dane w tys. PLN 31.12.2018 31.12.2017
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Hipoteka ustanowiona na nieruchomosciach (srodki trwate i
nieruchomosci inwestycyjne) w celu zabezpieczenia zobowigzan 10053 28779
z tytutu kredytow bankowych

Kwota zastawu rejestrowego lub przewtaszczenia srodkow
trwatych oraz zapaséw magazynowych w celu zabezpieczenia 0 3913
zobowigzan z tytutu kredytow bankowych i umow pozZyczek

Kwota zastawu rejestrowego Eko Sphere KZ na rzecz Eko Export

S.A. z tytutu pozyczki 35 706 51029
Razem wartosc srodkow trwatych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych stanowigcych zabezpieczenie udzielonych 65 759 83721

Spotce kredytow

Hipoteka ustanowiona na nieruchomosciach (Srodki trwate i
nieruchomosci inwestycyjne) w celu zabezpieczenia zobowigzar 0
z tytutu kredytow bankowych podmiotu powigzanego

Razem 65 759 83721

W 2009 r. Spétka Dominujgca ztozyta w Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci (w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B)
whniosek o dofinansowanie realizacji projektu pt. ,Opracowanie i wdrozenie automatycznego systemu
zakupu i sprzedazy mikrosfery przez Eko Export w Bielsku-Biatej”. 3 sierpnia 2009 roku zostata podpisana
umowa o dofinansowanie numer UDA-POIG.08.02-00-24-011/09. Warto$¢ wnioskowanego
dofinansowania wynosita 985,2 tys. PLN. W trakcie realizacji projektu Spotka otrzymywata zaliczki dotacji,
ktore byty ewidencjonowane na przychodach przysztych okreséw jako zaliczki na inwestycje do czasu ich
zakonczenia i przyjecia na srodki trwate. W 2011 roku w wyniku zakonczenia projektu Spétka ztozyta
whiosek o ptatnos¢ koricowa. W sumie w ramach w/w projektu Spotka otrzymata dotacje w wysokosci 946
tys. PLN. Srodek zostat oddany do uzytku w sierpniu 2011 roku.

W 2010 r. Spétka Dominujgca ztozyta w Slaskim Centrum Przedsiebiorczosci (w ramach Regionalnego
Programu

Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego, lata 2007 — 2013, badania i rozwdj technologiczny, innowacje i
przedsiebiorczos¢) wniosek o dofinansowanie realizacji projektu: ,Zastosowanie nowoczesnych
technologii w procesie produkcji mikrosfer (umowa numer UDA-RPSL.01.02.03-00-027/10-00). Warto$¢
whnioskowanego dofinansowania wynosita 428 tys. PLN. W dniu 12 maja 2011 r. zostata podpisana umowa
o dofinansowanie, a 30 lipca 2011 r. zostat przyjety srodek trwaty do uzytkowania. Ostatnia zaliczka
zostata wptacona do spotki w X1.2011 r. i rozliczenie dotacji zakonczyto sie w 2016 roku.

W dniu 24.01.2012 r. Spétka Dominujaca ztozyta w Slaskim Centrum Przedsiebiorczosci (w ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slgskiego, lata 2007 — 2013, badania i rozwdj
technologiczny, innowacje i przedsiebiorczo$¢) wniosek o dofinansowanie realizacji projektu: Budowa
nowoczesnego modutu transportu surowca oraz zakup wdzka widtowego jako element unowoczesnienia
procesu produkcji mikrosfer (umowa numer UDA-RPSL.01.02.04-00-271/11-00). Warto$¢é wnioskowanego
dofinansowania wynosita 359 tys. PLN. W dniu 03 grudnia 2013 r. zostata podpisana umowa o
dofinansowanie. 30 grudnia 2013 r. Spétka ztozyta w Slaskim Centrum Przedsiebiorczosci wniosek o
ptatnos¢ koncowsg, a w lutym 2014 roku na konto Spoétki wptyneta dotacja w kwocie 359 tys. PLN, ktéra w
bilansie zostata wykazana jako przychody przysztych okresdow i jest rozliczana miesiecznie w wysokosci
amortyzacji srodka trwatego sfinansowanego w/w dotacjs.
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W lipcu 2016 roku w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 Spdétka Dominujgca
ztozyta do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju wniosek o dofinansowanie projektu (O$ priorytetowa:
Wsparcie prowadzenia prac B+R przez przedsiebiorstwa; Dziatanie: Projekty B+R przedsiebiorstw;
Poddziatanie: Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa; Numer
naboru: 1/1.1.1/2016) pod tytutem: ,Opracowanie innowacyjnego produktu o bardzo wysokiej
wytrzymatosci mechanicznej na bazie mikrosfer” nr POIR.01.01.01-00-0247/16-00. Okres realizacji
projektu przewidziano na 01.10.2016 r. do 30.09.2019 r. Projekt ma by¢ realizowany w siedzibie Eko
Export, a pozostatymi wykonawcami Instytut Chemicznej Przerdbki Wegla.

Wartos¢ catego projektu opiewa na 2 523 tys. PLN , z czego dofinansowanie wyniesie 1 320 tys. PLN.

Co stanowi 52% kosztéw kwalifikowanych. Projekt przeszedt pozytywnie etap oceny merytorycznej, zostat
rekomendowany do udzielenia wsparcia i w dniu 23.08.2017 roku zostata podpisana umowa o
dofinansowanie w/w projektu. Do dnia sporzgdzenie niniejszego sprawozdania Spotka otrzymata zaliczke
w kwocie 938 tys. PLN.

W dniu 28.02.2017 r. Spétka Dominujaca ztozyta w Slaskim Centrum Przedsiebiorczosci (w ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego, lata 2014-2020, Konkurencyjnoéé MSP,
innowacje w MSP) wniosek o dofinansowanie realizacji projektu: Innowacyjny sposéb przygotowania
mieszanek mikrosfer stosowanych w zaawansowanych procesach technologicznych (umowa numer UDA-
RPSL.03.02.00-24-01H0/17-00). Catkowita warto$¢ projektu wyniesie 1183 tys. Zt. Wartosé
whioskowanego dofinansowania wynosi 414 tys. PLN.

W dniu 14 marca 2018 r. zostata podpisana umowa o dofinansowanie. W kwietniu rozstrzygnieto przetarg
na zakup urzadzen do projektu. W maju 2018 ma zostaé¢ podpisana umowa na ich zakup. Na dzien
publikacji raportu spétka nie wnioskowata i nie otrzymata zaliczki na projekt.

4.3 Nota 3 - Nieruchomosci inwestycyjne i dtugoterminowe aktywa finansowe

4.3.1 Nieruchomosci inwestycyjne

Spétka Dominujgca posiada nieruchomosci inwestycyjne potozone na terenie Bielska-Biatej. Jest
ona wydzielona z budynkéw i srodkdéw trwatych nalezgcych do Spétki i prezentowana zgodnie z
MSR 40.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, na kolejne dni bilansowe nieruchomosci
inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej. Wycena nieruchomosci inwestycyjnych jest
przeprowadzana przez niezaleznego rzeczoznawce, posiadajgcego aktualne uprawnienia
zawodowe. Dokonujgc wyceny rzeczoznawca opart sie o dane pochodzgce z rynku.
Zysk lub strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej jest
prezentowana odpowiednio w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Zmiany z tytutu przekwalifikowania ze srodkéw trwatych nieruchomosci inwestycyjnych w
okresach objetych sprawozdaniem przedstawiono w ponizszej tabeli:

s Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegdlnienie/dane w tys. PLN 31.12.2018 31.12.2017
Stan nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 2779 2873
obrotowego
Zmiany w ciggu okresu obrotowego, w tym: 118 -94
zwiekszenia z tytutu przekwalifikowania ze srodkow
trwatych
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zmniejszenia / zwiekszenia z tytutu wyceny do wartosci 118 (94)
godziwej
Stan nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 2 897 2779

obrotowego

Spétka Dominujgca nie uzyskuje przychoddw ani nie ponosi kosztéw z tyt. nieruchomosci

inwestycyjnych.

Wyszczegdlnienie/dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2018 31.12.2017
Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych (czynsz) 0 0
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Nadwyzka przychodéw nad kosztami z inwestycji w 0 0

nieruchomosci

Nieruchomosci inwestycyjne sg przedmiotem zabezpieczenia kredytéw bankowych, ktére zostaty

opisane w Nocie 2 Rzeczowe aktywa trwate.

4.3.2 Dtugoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje kapitatowe

Inwestycje Jednostki Dominujgcej w jednostki zalezne zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie/dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

koniec okresu

31.12.2018 31.12.2017
Stan inwestycji w jednostkach zaleznych na poczatek okresu 17 603 17 607
obrotowego
Zmiany w ciggu okresu obrotowego, w tym: (4)
przekwalifikowanie do innych aktywdw finansowych w zwigzku z
utratq kontroli
odpisy aktualizujgce (4)
Wartos¢ ksiegowa netto inwestycji w jednostkach zaleznych na 17 603 17 603

Spotka Dominujaca nie posiada udziatéw i akcji w jednostkach stowarzyszonych.

Wartos¢ inwestycji w spotki zalezne w catosci zostata wyeliminowana w procesie konsolidacji
sprawozdan i w rezultacie nie figuruje w skonsolidowanym bilansie.

Inwestycje w pozostatych jednostkach zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Wyszczegdblnienie/dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2018 31.12.2017
Stan inwestycji w jednostkach pozostatych na poczatek okresu 17 630 15 770
obrotowego
Zmiany w ciggu okresu obrotowego, w tym: 1842
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udziaty i akcje 1842
odpisy aktualizujgce (17 612) 0
Wartosc¢ ksiegowa netto inwestycji w jednostkach pozostatych na

. 0 17 612
koniec okresu

W 2018 roku Spdétka dominujgca nie nabyta zadnych akcji spétki OMS.
tacznie Spodtka dominujgca posiada 13 akcji OMEGA Minerals Trading & Investment SA. o tacznej wartosci

17 612 tys. zt.

Po sporzadzonej przez Zarzad analizie, Zarzad podjat decyzje o utworzeniu na dzier 31.12.2018r. odpisu

na udziatach w spétce OMEGA Minerals Trading & Investment SA. o t3cznej wartosci
17 612 tys. zt.
Nota 3a - Spétki zalezne wchodzqce w sktad Grupy Kapitatowej Eko Export
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku
taczny udziat | taczny udziat Wartosc
Nazwa Jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci W kapitale proFentowy b.l-Ianso.wa,
zaktadowym posiadanych akcji/udziatéw
% praw gtosu % w tys. PLN
EKO SPHERE KZ Kazachstan Produkcja 51% 51% 2
EKO INNOVATION Kazachstan Produkcja 51% 51% 1
Stan na dzier 31 grudnia 2017 roku
taczny udziat | taczny udziat Wartosc
Nazwa Jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci W kapitale proFentowy b.l.lanso.wa,
zaktadowym posiadanych akcji/udziatéw
% praw gtosu % w tys. PLN
EKO SPHERE KZ Kazachstan Produkcja 51% 51% 2
EKO INOVATIONS Kazachstan Produkcja 51% 51% 1

Ponizej przedstawiono wyniki finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Eko Export:

Dane finansowe do pozycji aktywow i pasywow

EKO Sphere KZ

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2018 31.12.2017
I.Aktywa trwate 50 241 50011
1.Wartosci niemater. i prawne 1484 1648
2.Rzeczowe aktywa trwate 48 756 48 364

3. Nieruchomosci inwestycyjne

4, Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych

5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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6. Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci

7.Naleznosci dtugoterminowe z tyt.umow leasingu

Il.Aktywa obrotowe 4617 2912
1.Zapasy 1511 645
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3094 2260
3.Naleznosci krétkoterminowe z tyt.umdw leasingu
4.Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego od oséb
prawnych na koniec okresu
5.Srodki pieniezne 12 7
Aktywa razem 54 857 52923
I.Kapitat (fundusz) wtasny (13 880) (5 676)
1.Kapitat akcyjny (zaktadowy) 3 3
2.Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji pow.ich wart.nominaln.
3. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek powigzanych 5179 (1293)
4.Zyski zatrzymane (19 063) (4 387)
Il. Zobowigzania dtugoterminowe razem 14 395 10 112
1. Kredyty i pozyczki 14 395 10 112
2.Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe
3.Pozostate zobowigzania niefinansowe dfugoterminowe
4. Rezerwy - zobowigzania dtugoterminowe
5.Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
11l. Zobowigzania krétkoterminowe razem 54 343 48 487
1. Kredyty i pozyczki 43716 39 145
2.Zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania
finansowe krétkoterminowe 4118 3930
3.Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 6 509 5412
4. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
5.Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe
Pasywa razem 54 857 52923
EKO Sphere KZ
Dane finansowe do pozycji rachunku zyskow i strat
za okres od za okres od
01.01.2018 do 01.01.2017 do
31.12.2018 31.12.2017
I. Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatow 2 955 3098
IIl. Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towardw i materiatéw 6535 5282
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (3 580) (2 183)
IV. Koszty sprzedazy 126 457
V. Koszty ogdélnego zarzadu 1284 1316
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VI. Pozostate przychody operacyjne 0 0
VII. Pozostate koszty operacyjne 2271 0
VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (7 261) (3 956)
IX. Przychody finansowe 16 39
X. Koszty finansowe 420 1736
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (7 666) (5 653)
XIl. Podatek dochodowy (1.094) 21
XIll. Zysk (strata) netto (6 571) (5 674)
Srednia wazona liczba akcji w sztukach
Zysk (strata) netto na akcje oraz rozwodniony zysk (strata) netto
na akcje (w PLN)
Catkowity dochod ogétem (6 571) (5 674)
EKO Innovation KZ
Dane finansowe do pozycji aktywow i pasywow
Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2018 31.12.2017
I. Aktywa trwate 0 0
1.Wartosci niematerialne i prawne
2.Rzeczowe aktywa trwate
3. Nieruchomosci inwestycyjne
4. Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
6. Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci
7.Naleznosci dtugoterminowe z tyt. umow leasingu
Il. Aktywa obrotowe 0 0
1.Zapasy
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
3.Naleznosci krétkoterminowe z tyt. umoéw leasingu
4.Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego od oséb
prawnych na koniec okresu
5.Srodki pieniezne
Aktywa razem 0 0,0
I. Kapitat (fundusz) wiasny (3) (3)
1.Kapitat akcyjny (zaktadowy) 0,7 0,6
2.Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji pow. ich wart. nominalnej
3 Kapitat z aktualizacji Srodkéw trwatych
4.Zyski zatrzymane (4) (3)
Il. Zobowigzania dtugoterminowe razem 0
1. Kredyty i pozyczki
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2.Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe

3.Pozostate zobowigzania niefinansowe dtugoterminowe

4. Rezerwy - zobowigzania dtugoterminowe

5.Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1ll. Zobowigzania krotkoterminowe razem

1. Kredyty i pozyczki

2.Zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania
finansowe krétkoterminowe

3.Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe

4. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

5.Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe

Pasywa razem

Dane finansowe do pozycji rachunku zyskow i strat

EKO Innovation KZ

Koniec okresu
31.12.2018

Koniec okresu
31.12.2017

I. Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatow

276

Il. Koszty sprzedanych produktdéw, ustug, towardw i materiatéw

94

11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

181

IV. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogdlnego zarzadu

VI. Pozostate przychody operacyjne

VII. Pozostate koszty operacyjne

0,2

VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

(0,2)

181

IX. Przychody finansowe

X. Koszty finansowe

XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

(0,2)

181

XIl. Podatek dochodowy

XIIl. Zysk (strata) netto

(0,2)

181

Srednia wazona liczba akcji w sztukach

Zysk (strata) netto na akcje oraz rozwodniony zysk (strata) netto
na akcje (w PLN)

Catkowity dochdod ogétem

(0,2)

181

4.4 Nota 4 - Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Struktura naleznosci dtugoterminowych oraz krétkoterminowych zostata zaprezentowana w

ponizszej tabeli:
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Wyszczegéblnienie/dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci diugoterminowe w podziale na kategorie
Pozostate naleznosci 371 426
Naleznosci z odroczonym terminem ptatnosci od jednostek
powigzanych
Odpisy aktualizujgce udzielone poZyczki
Razem naleznosci dtugoterminowe netto 3815 426
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych na zakup rzeczowych 0
aktywow trwatych
Odpisy aktualizujgce 0
Razem naleznosci niefinansowe dtugoterminowe netto
z?:;r;z :;Iiiior:,:,):c:, :ttt\;tuiu dostaw i pozostate naleznosci 3815 426
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci krotkoterminowe w podziale na kategorie
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 0
(brutto)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek (brutto) 374 496
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 0
Odpisy aktualizujgce udzielone poZyczki
Odpisy aktualizujgce 0
Razem i naleznosci krétkoterminowe netto 371 496
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych jednostkom powigzanym 0
na zakup zapaséw
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych za zakup zapaséw 1015 84
Naleznosci z tytutu podatkéw 3366 3240
Pozostate naleznosci 281 137
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 187 157
Odpisy aktualizujgce 0 0
Razem naleznosci niefinansowe krétkoterminowe netto 43849 3618
t?;:z; :r::'l:ri‘r:‘::j:i nz etty;:)uiu dostaw i pozostate naleznosci 5220 4114
Ogétem naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 6504 8 360

dtugoterminowe i krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin pfatnosci
mieszczacy sie w okresie od 14 do 90 dni. Warto$¢ godziwa naleznosci nie rézni sie istotnie od ich

wartosci ksiegowych wykazanych w bilansie.

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

Wyszczegdblnienie/dane w tys. PLN

Koniec okresu
31.12.2018

Koniec okresu
31.12.2017

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug biezace

370

496

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, w tym:

0

do 30 dni
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od 31 do 60 dni

od 61 do 90 dni

od 91 do 180 dni

od 181 do 365 dni

powyzej 365 dni

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto)

370

496

Odpisy aktualizujgce naleznosci na poczatek okresu

Ujecie odpisow aktualizujgcych naleznosci w okresie+

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych w okresie w wyniku
umorzenia naleznosci

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych w okresie w wyniku zaptaty

Odpisy aktualizujace naleznosci na koniec okresu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto)

370

496

Struktura walutowa naleznosci zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie/dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto), w tym: 370 496
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w walucie polskiej (netto) 36 51
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych (netto) 334 445
4.5 Nota 5 — Zapasy
Strukture zapasow przedstawiono w tabeli ponizej:
ZAPASY 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31.12.2018 . 31.12.2017r.
a) materiaty 2241 2319
b) pétprodukty i produkty w toku 0 0,0
c) produkty gotowe 5045 5423
d) towary 3750 1490
Zapasy razem 11 036 9232

Metody wyceny zapaséw zostaty przedstawione w punkcie 2.4. opisu

rachunkowosci.

przyjetych zasad (polityki)

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku, Grupa dokonata weryfikacji standw magazynowych nie
stwierdzajgc przestanek do aktualizacji odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw (w roku zakoriczonym
dnia 31 grudnia 2017 roku Grupa réwniez nie dokonata takich odpiséw).

4.6 Nota 6 - Srodki pieniezne
Stan srodkdéw pienieznych przedstawia ponizsza tabela:

12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczone zakonczone

31.12.2018r. 31.12.2017r.

Srodki pieniezne w banku i kasie 242 229
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| RAZEM | 242 | 229 |

Wartos¢é godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw jest rdwna ich wartosci bilansowej. Sktadniki
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw w rachunku przeptywow pienieznych i w bilansie sg tozsame.

Wartos$¢ godziwa srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw Grupy na dziei 31 grudnia 2018 roku wynosi
242 ztotych (31 grudnia 2017 roku: 229 tys. ztotych).

4.7 Nota 7 — Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej Eko Export wynosi 1 218 tys. zf.

Szczegdtowe informacje na temat kapitatu akcyjnego (zaktadowego) oraz emisji akcji na dzien 31 grudnia
2017 roku przedstawiono w ponizszej tabeli:

Kapitat akcyjny (w tys. zt.) 31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
Akcje imienne serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt 2 297,5 2 297,5
Akcje zwykte serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt 215 215
Akcje zwykte serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt 900 900
Akcje zwykte serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt 250 250
Akcje zwykte serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt 150 150
Akcje zwykte serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt 25125 25125
Akcje zwykte serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt 100 100
Akcje zwykte serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt 1000 1000
Akcje zwykte serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt 1485 1485
Akcje zwykte serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt 1000 1000
Akcje zwykte serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt 495 495
Akcje zwykte serii K o wartosci nominalnej 0,10 zt 572,5 572,5
Akcje zwykte serii L o wartosci nominalnej 0,10 zt 350 350
Akcje zwykte serii £ o wartosci nominalnej 0,10 zt 645,9 645,9
Akcje zwykte serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt 204 204
RAZEM 1218 1218

Kapitat podstawowy w ciggu roku obrotowego 2018 nie ulegt zmianie.

W | kwartale 2019 roku Emitent podwyzszyt kapitat zaktadowy w drodze emisji 972 500 akcji serii
N. Sadowa rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu 6 lutego 2019 r. W
dniu 1 marca 2019 r. akcje nowej emisji zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego.

Akcje zwykte wyemitowane i w petni | llos¢ (w szt.) Wartosé
optacone (w tys. zt)

Na dzien 1 stycznia 2018 12 177 062 1218
Zmiany w 2018 roku

Na dzien 31 grudnia 2018 12 177 062 1218
Na dzien 1 stycznia 2017 11327 500 1133
Zmiany w 2017 roku 849 562 85

Na dzien 31 grudnia 2017 12 177 062 1218
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Wartos¢ nominalna akgji
Wszystkie wyemitowane akcji posiadajg wartosé nominalng wynoszacg 0,10 ztotego i zostaty w petni
optacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A wilosci 2 297 500 szt. sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu (2 gtosy na jedna
akcje). Pozostate akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela i posiadajg te same uprawnienia co do prawa
gtosu, dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Akcjonariusze o znaczagcym udziale w kapitale zakladowym i w gtosach

Gtéwni akcjonariusze 31 grudnia 2017 | 31 grudnia 2016
Agnieszka Bokun — udziat w kapitale 10,31% 10,31%
Agnieszka Bokun — udziat w gtosach 15,50% 15,50%

Jolanta Sidzina-Bokun — udziat w kapitale 1,79% 1,79%

Jolanta Sidzina — Bokun — udziat w gtosach 1,53% 1,53%

Zbigniew Bokun — udziat w kapitale 7,38% 7,38%

Zbigniew Bokun — udziat w gtosach 11,75% 11,75%

DAZI Investment Sp. z 0.0. — udziat w kapitale 5,91% 5,91%

DAZI Investment Sp. z 0.0. — udziat w gtosach 8,46% 8,46%

W roku 2018 nie nastgpity zmiany w akcjonariacie Spotki Eko Export.

Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaly zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obejmuja
kapital zapasowy oraz kapitat rezerwowy jednostki dominujacej

Pozostate kapitaty 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat zapasowy 73 272 73 190
Pozostate kapitaty rezerwowe 6 000 6 000
RAZEM 79 272 79 190
Nota 7a Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy 31.12.2018 31.12.2017

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 51188 51188
b) utworzony ustawowo

c) utworzony zgodnie ze statutem/umowg, ponad 5462 5462
wymagang ustawowo (minimalng) wartosé

d) zysk ze sprzedazy akcji wtasnych 881 881
e) z zysku 2011 2 861 2 861
f) z zysku 2013 5968 5968
g) z zysku 2014 3525 3525
h) z zysku 2015 3258 3258
i) z zysku 2016 3540 3540
j) z zysku 2017 82

k)rozliczenie straty 1829 1829
I) strata ze sprzedazy akcji wtasnych (5322) (5322)
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Kapitat zapasowy, razem | 73 272 | 73 190 |

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

W tej pozycji, zgodnie z art. 396 § 2 Kodeksu spétek handlowych, wykazywana jest nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci nominalnej, ktdra jest pomniejszana o koszty zwigzane z podwyzszeniem kapitatu
akcyjnego.

Koniec okresu Koniec okresu

Wyszczegdblnienie/ dane w tys. PLN

31.12.2018 31.12.2017
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
no'raninaln:j na pt)czqt':k okreZu: i potyE 51188 41662
Zmiany kapitatu zapasowego ze sprzedazy akcji powyzej ich 0
wartosci nominalnej z ciaggu roku, w tym |:
Nadwyzka brutto ze sprzedazy akcji serii £ i M powyzej ich 9526

wartosci nominalnej
Koszty zwigzane z podwyzszeniem kapitatu akcyjnego 0
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej na koniec okresu:

51188 51188

Zyski zatrzymane
Zyski zatrzymane, na ktére sktadajg sie:
= Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych;
= Kapitat zapasowy tworzony ustawowo — kapitat tworzony z zysku zgodnie z wymogami art. 396 § 1
Kodeksu spétek handlowych (Ksh);
= Kapitat zapasowy tworzony zgodnie ze statutem — kapitat tworzony z zysku zgodnie ze statutem
Spotki;
= Zysk (strata) netto biezgcego okresu obrotowego

W dniu 20 czerwca 2018 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenia Eko Export S.A. Zgodnie z
uchwata Nr 5 zatwierdzono roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017 rok. Akcjonariusze
podjeli rowniez uchwate Nr 8 o przeznaczeniu zysku netto za 2017 rok w kwocie 82 tys. PLN w na kapitat
zapasowy.

Zgodnie z ustawa z dnia 16 wrze$nia 2011 roku o redukcji niektérych obowigzkéw obywateli i
przedsiebiorcow (Dz. U. nr 232, poz. 1378) zniesieniu ulegt obowigzek publikacji sprawozdan finansowych
w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej ,,Monitor Polski B”. Od 1 stycznia 2013 roku informacja
o wpisie do KRS o ztozeniu sprawozdania jest automatycznie publikowana w ,Monitorze Sagdowym i
Gospodarczym”.

Nota 7b. Pozostate kapitaly rezerwowe

Na wniosek Zarzadu Jednostki Dominujacej w 2015 roku i opinii Rady Nadzorczej utworzono
fundusz celowy. Kwote 6 000 tys. zt przeznacza sie na fundusz celowy z przeznaczeniem na
realizacje istniejacych i nowych inwestycji w zakresie pozyskiwania nowych Zzrédet mikrosfery w
szczegoblnosci na terytorium Kazachstanu.

Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia) 12 miesiecy 12 miesiecy
zakoniczone zakonczone

31.12.2018r. 31.12.2017r.

- utworzone zgodnie ze statutem /umowg 6 000,0 6 000,0
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 6 000,0 6 000,0

50



Nota 7c Niepodzielony wynik z lat ubiegtych

12 miesiecy zakonczone 12 miesiecy
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 31.12.2018 . zakoAczone
31.12.2017 .
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego (11883) (4337)
Podziat wyniku finansowego spétki dominujacej 82 (3720)
Korekty podatku odroczonego 259
Réznice z przeszacowan spotki zaleznej 852
Wynik spétki zaleznej przypadajacy na jednostke (461)
dominujaca
Korekty wyniku z lat ubiegtych 2318 182
Stan na koniec okresu sprawozdawczego (14119) (7 226)
Nota 7d Udzialy nie dajqce kontroli
12 miesiecy zakonczone 12 miesiecy
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 31.12.2018 . zakoniczone
31.12.2017r.
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego (2781) (655)
Wynik spoétki zaleznej przypadajacy na udziaty (1610) (2 783)
niekontrolujgce
Roznice z przeszacowan spotki zaleznej przypadajgce (2 538) 657
na udziaty niekontrolujace
Stan na koniec okresu sprawozdawczego (6 929) (2781)

4.8 Nota 8 - Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu kredytow przedstawiono w tabeli ponizej:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN K:Zii;;‘gfg “ K::ii;;'gf; "
Kredyty bankowe dfugoterminowe 6 009 8 482
Kredyty bankowe krétkoterminowe 4561 4379
(Z)ﬁ?:s\;\;i?zania z tytutu kredytow razem, w tym wymagalne w 10 570 12 861
do 1 roku 4561 5893
od 1do3lat 6 009 6 874
od3do5lat 0 1608

W 2018 roku w kwocie kredytéw krétkoterminowych 3 150 tys. PLN (wykorzystane 3 020 tys. Zt) stanowig kredyty w
rachunku biezacym, ktére sg sptacane biezgcymi wptywami na rachunki bankowe. W 2017 roku byta to kwota 3 085

tys. PLN (wykorzystano 2 406 tys. Z1).
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Struktura walutowa kredytow wykorzystywanych przez Spotke zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

Wyszczegélnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2018 31.12.2017
Kredyty bankowe w PLN 3512 973
Kredyty bankowe w EUR ( po przeliczeniu na PLN) 7 058 11 887
Razem kredyty na koniec okresu 10570 12 860

Skutki wyceny salda zobowigzan z tytutu kredytéw wedtug Sredniego kursu NBP na dzien koriczacy rok

obrotowy przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wyszczegéblnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu
31.12.2018

Koniec okresu
31.12.2017

Rdznice kursowe zwigzane z wyceng salda zobowigzan z tytutu
kredytéw bankowych w EUR na koniec okresu> Ujemne rdznice
kursowe (wptywajg na zwiekszenie salda zobowigzan)
wykazywane sg ze znakiem (+); dodatnie ze znakiem (-)

354

245

Srednie oprocentowanie kredytéw i pozyczek wykorzystywanych przez Spétke ksztattowato sie na ponizszym

poziomie:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2018 31.12.2017
Srednie oprocentowanie - Kredyty bankowe w PLN 3,14% 7,58%
Srednie oprocentowanie - Kredyty bankowe w EUR 1,50% -0,14%

Whioski Jednostki Dominujgcej o dofinansowanie z funduszy UE

Umowa na dofinansowanie projektu pt. ,Innowacyjny sposdb przygotowania mieszanek
mikrosfer stosowanych w zaawansowanych procesach technologicznych” numer UDA-
RPSL.03.02.00-24-01H0/17-00 — szczegdtowo opisana w nocie 2.

Umowa na dofinansowanie projektu pt. ,Opracowanie innowacyjnego produktu o bardzo
wysokiej wytrzymatosci mechanicznej na bazie mikrosfer” numer POIR.01.01.01-00-0247/16-00 —
szczegdtowo opisana w nocie 2.

Na dzien 31 grudnia 2018 oraz na dzien 31 grudnia 2017 Eko Export S.A. byta strong uméw o
kredyt w rachunku biezgcym.

Spotka Eko Export S.A. posiada w ING BANK Slaski nastepujace kredyty:

- kredyt inwestycyjny zawarty na zakup dziatki, gdzie ostatnia rata kredytu przypadata na
30.04.2019 rok, zostat sptacony w pazdzierniku 2018 roku, walutg kredytu byto EUR,
oprocentowanie EURIBOR+1M, zabezpieczony hipotekg umownag tgczna.

W pazdzierniku 2018 r. Spétka podpisata nowy aneks do Umowy Wieloproduktowej z ING Bank
$laski S.A. ktéry obejmuje nastepujgce kredyty:
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- kredyt w rachunku biezagcym w ramach umowy wieloproduktowej zawartej w dniu 21.09.2015
w kwocie 500 000 EUR i 1000000 PLN , termin sptaty kredytu przypada na 15.10.2019 r.,
oprocentowanie EURIBOR +1M, zabezpieczony hipoteka umowng i cesja z polisy.

- kredyt obrotowy nieodnawialny w kwocie 2 013 020 EUR zawarty w dniu 19.09.2017, ktérego
ostatnia rata przypada na 05.03.2022 roku oprocentowanie EURIBOR +1M, zabezpieczony
hipotekg umowng, cesja z polisy oraz zastawem rejestrowym. Spdtka dokonata czesciowej sptaty
w pazdzierniku 2018 r.

Spotka posiada rowniez kredyt w rachunku biezgcym w banku Alior Bank S.A. na kwote 500 000
PLN udzielonego w pazdzierniku 2018 na okres 24 miesiecy, dzief ostatecznej sptaty przypada na
30.09.2020r., oprocentowanie WIBOR 3M, zabezpieczeniem kredytu jest gwarancja de minimis
udzielona przez BGK w ramach portfelowej linii gwarancyjnej de minimis do 60% przyznanej
kwoty kredytu, tj. kwota 300 000 zf udzielona na okres 27 miesiecy tj. do 30.12.2020r.
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Stan na koniec 2018 roku.

L.p. | Nazwa Data Forma Kwota kredytu | Kwota kredytu stanowigca Warunki Termin | Zabezpieczenia
jednostki / zawarcia zobowigzania/ Wg umowy zobowigzanie na koniec oprocentowania | sptaty
osoby umowy / Numer umowy okresu 31.12.2018 w tys. PLN
aneksu w waluta krétko- dtugo-
tys. terminowe terminowe
1 Europejski 27.06.2017 Umowa 92 PLN 4 63 1,66% VI1.2021 | weksel wiasny in
Fundusz leasingu blanko
Leasingowy operacyjnego
S.A. nr 56074/Kr/17
2 Europejski 27.06.2017 Umowa 92 PLN 4 63 0,02 VI1.2021 | weksel wiasny in
Fundusz leasingu blanko
Leasingowy operacyjnego
S.A. nr 56075/Kr/17
3 PKO Leasing | 19.12.2017 Umowa 214 PLN 15 115 1,65% VI1.2020 | Weksel wtasny in
S.A. leasingu blanco
operacyjnego
17/032116 (UL)
4 PKO Leasing 19.12.2017 Umowa 19 PLN 1 14 1,65% 1.2022 Weksel wtasny in
S.A. leasingu blanco
operacyjnego
17/032063 (UL)
5 PKO Leasing | 30.05.2018 Umowa 1 PLN 796 330 1,64% V.2020 | Weksel wtasny in
S.A. leasingu nr 195 blanco
00857/LF/18
(uL)
Stan na koniec 2017 roku
L.p. | Nazwa Data Forma Kwota kredytu | Kwota kredytu stanowigca Warunki Termin | Zabezpieczenia
jednostki / zawarcia zobowigzania/ wg umowy zobowigzanie na koniec oprocentowania | sptaty
osoby umowy / Numer umowy okresu 31.12.2017 w tys. PLN
aneksu w | waluta krétko- dtugo-
tys. terminowe terminowe
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Europejski 27.06.2017 Umowa 92 PLN 17 68 1,66% VI.2021 | weksel wiasny in
Fundusz leasingu blanko
Leasingowy operacyjnego

S.A. nr 56074/Kr/17

Europejski 27.06.2017 Umowa 92 PLN 17 74 0,02 VI1.2021 | weksel wiasny in
Fundusz leasingu blanko
Leasingowy operacyjnego

S.A. nr 56075/Kr/17
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Zestawienie zobowigzan Grupy Eko Export S.A. z tytutu zawartych umoéw kredytowych prezentuje

ponizsza tabela:

Wyszczegdlnienie 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31.12.2018r. 31.12.2017 r.
Zaciagniete kredyty i pozyczki 10 570 12 860
- kredyty inwestycyjne 0 849
- kredyty operacyjne 7054 9 608
- kredyt w rachunku biezgcym 3516 | 2406

Zobowigzania z tytutu pozyczek

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN K::ij;;'gf 85 u K:Zii;;'g:; u
Pozyczki dtugoterminowe 781 1346
Pozyczki krotkoterminowe 4589 1514
iﬁ?:s\?;i:azania z tytutu pozyczek razem, w tym wymagalne w 5370 2 860
do 1 roku 5370 1514
od1do3lat 1346
od3dob5lat

4.9 Nota 9 - Zobowiazania z tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania finansowe i

zobowigzania niefinansowe

Ponizsza tabela obrazuje strukture zobowigzan z tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania finansowe:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2018 31.12.2017

Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe, w tym: 694 4135
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego i inne 587 1604
Zobowigzania z tytutu wymiany krzyzowej akcji 107 2531
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

. . . 8110 6 909
finansowe krotkoterminowe, w tym:

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 0 3078
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek 7017 3588
Zobowigzania z tytutu umdw leasingu finansowego 820 3
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 273 240
tacznie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8804 11 044

zobowigzania finansowe dtugoterminowe i krétkoterminowe
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W dniu 8 listopada 2017r. Spdtka Eko Export S.A. wyemitowata w drodze oferty prywatnej w trybie, o
ktorym mowa w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach Obligacje serii A o nastepujgcych parametrach:

> taczna wartos¢ nominalna - 3.000.000,00 zt,

> taczna wartos¢ emisyjna - 3.000.000,00 zt,

» zbywalne bez zadnych ograniczen,

> oprocentowane — wysokos¢ oprocentowania Obligacji bedzie stata i bedzie rowna 18,00%
(osiemnascie 00/100 punktéw procentowych) w skali roku, a odsetki bedag naliczane
poczawszy od daty emisji Obligacji (z wytgczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji
(wtacznie z tym dniem) i bedg wyptacane co 3 miesigce,

> Obligacje podlegajg wykupowi w okresie 12 miesiecy od daty emisji.

» Warunki emisji Obligacji przewidujg mozliwos$¢ przedterminowego wykupu Obligacji po 6

miesigcach od dnia emisji, na wniosek Emitenta.

» Obligacje nie bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ich do ASO Catalyst.
Zabezpieczeniem Obligacji jest m. in:

» Zastaw rejestrowy na akcjach Spatki bedgcych wtasnoscig akcjonariuszy Spotki,

» Zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych Mikrosfery nalezgcych do Emitenta.
Wszystkie wyemitowane Obligacje serii A zostaty objete.
Celem emisji Obligacji jest finansowanie kapitatu obrotowego Spétki oraz zakup i przetworzenie
mikrosfery.
W dniu 29.10.2018r. Spotka dokonata przedterminowego wykupu wszystkich wyemitowanych
Obligacji serii A o tacznej wartosci nominalnej 3.000.000 zt. ze srodkéw wtasnych.

W dniu 06.04.2018 roku spétka dominujaca zawarta umowe dyskontowg z ING Bankiem Slgskim S.A.
—umowa wykupu wierzytelnosci odwrotnej. Podstawowe parametry:

- limit kredytowy: 1 000 000 zt, zwiekszony aneksem do 5 000 000 zt

- rodzaj limitu kredytowego: odnawialny

- okres dostepnosci: od 06.04.2018 do 29.10.2019r.

- wykorzystany limit na dzien 31.12.2018 roku to: 826 tys. zt

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci
mieszczacy sie w okresie od 7 do 90 dni.

Woyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN K;Ti;;'gf;u K;:i-i;;'gf;u
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug biezace 4550 2241
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, w 2467 1347
tym:
do 30 dni 973 206
od 31 do 60 dni 939 615
od 61 do 90 dni 177 297
od 91 do 180 dni 136 229
od 181 do 365 dni 13
powyzej 365 dni 229
Razem zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 7017 3588

Czes$¢ zobowigzan jest regulowana z opdznieniem. Zdaniem Zarzgdu Spéfki nie zachodzi
ryzyko zwigzane z naliczeniem odsetek zwtoki przez kontrahentow.
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Struktura walutowa zobowigzan zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN K:Zii;;'gfss ! K(;T.:elczglarle; u
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 7017 3588
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w walucie polskiej 4330 23893
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych 2 687 695

Spétka dominujgca w dniu 27.06.2017 roku zawarta z Europejskim Funduszem Leasingowym S.A. z
siedzibg we Wroctawiu dwie umowy leasingu operacyjnego. Przedmiotem umowy sg dwa wadzki
widtowe. Umowy sg zawarte na okres 4 lat. taczna cena brutto uméw wynosi 183 tys. PLN. Pfatnosci
sg roztozona na okres 48 miesiecy zgodnie z harmonogramem ptatnosci stanowigcym zatgcznik do
umowy.

W dniu 19.12.2017 roku Spétka dominujgca podpisata dwie umowy leasingu operacyjnego z PKO
Leasing SA z siedzibg w todzi na zakup sprzetu w ramach projektu 1.1.1 pod tytutem: ,Opracowanie
innowacyjnego produktu o bardzo wysokiej wytrzymatosci mechanicznej na bazie mikrosfer”. taczna
wartos$é brutto umoéw wynosi 233 tys. zt. Kazda z umoéw ma inny okres pfatnosci, szczegétowo
opisany w pkt. 4.8. Nota 8.

W dniu 30.05.2018 roku Spétka dominujgca zawarta umowe leasingu operacyjnego z PKO Leasing S.A.
na zakup linii do mieszania i pakowania oraz linii paletyzowania workéw w ramach projektu 3.2. pod
tytutem ,Innowacyjny sposdb przygotowania mieszanek mikrosfer stosowanych w zaawansowanych
procesach technologicznych”. Warto$¢ umowy leasingu wynosi 1 195 tys. zt. Ptatnos¢ jest roztozona
na 17 miesiecy rozpoczynajac od 1.2019 roku.

W tabelach ponizej przedstawiono istotne informacje dotyczgce zobowigzan leasingowych:

P Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 31.12.2018 31.12.2017

Warto$¢ biezgca przysztych zobowiazan z tyt. leasingu finansowego na 168 335
poczatek okresu !
Zwigkszenia z tytutu zawarcia nowych uméw leasingu finansowego (+) 1401 168,4
Sptata rat leasingu (czesc¢ kapitatowa) w okresie (-) 248 33,5
Wartos¢ biezgca przysztych zobowiazan z tyt. leasingu finansowego na koniec 1321 168,40
okresu

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu umoéw leasingu 760 33,12
Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu uméw leasingu 561 135,28
Przyszte koszty finansowe z tytutu odsetek od umow leasingu na poczatek 26.8 0.8
okresu ! !
Zwiekszenie przysztych kosztdw finansowych z tytutu zawarcia nowych umoéw 68.6 334
leasingu finansowego (+) ’ ’
Sptata rat leasingu finansowego (koszty finansowe z tytutu odsetek) w okresie 96 74
(_) 7 ’
Przyszte koszty finansowe z tytutu odsetek od umow leasingu na koniec 858 26.8
okresu ! !
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Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN K;Tigglgf; u K:Zii;;‘;rle;u
Wart<.)§é nominalna minimalnych optat leasingu finansowego wymagalna w 1407 195,00
okresie:
do 1 roku 1203 43,6
od1do5lat 204 151,4
powyzej 5 lat
Przyszte koszty finansowe z tytutu odsetek od umadw leasingu (-) -85,8 -26,81
Wartos¢ biezgca przysztych zobowiazan z tyt. leasingu finansowego 1321 168,4
wykazana w pasywach, w tym wymagalna w okresie:
do 1 roku 760 33,2
od1do5lat 561 135,2
powyzej 5 lat

Ponizsza tabela obrazuje strukture pozostatych zobowigzan niefinansowych:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN K::ii;;'gf 85 “ K;:ii;;'gf; “
Pozostate zobowigzania niefinansowe dtugoterminowe, w tym: 227 354
Przychody przysztych okreséw (dotacje z funduszy UE) 227 354
Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe, w tym: 951 1547
Zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 498 1131
Inne zobowigzania i rozliczenia 257
Przychody przysztych okreséw (otrzymane dotacje z funduszy UE) 159
i?gzlr:;:rc:rz‘?:ct):z zobowigzania niefinansowe dtugoterminowe i 453 1901

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci - dotacje rozliczane sg w okresie uzytkowania
srodkow trwatych i sg rozliczane proporcjonalnie do wysokosci odpiséw amortyzacyjnych
dotowanych srodkéw trwatych. Rownowartos¢ rozliczonych w danym okresie dotacji jest
wykazywana jako pozostate przychody operacyjne (Nota 13). Dotacje do kosztéw otrzymane
w formie zaliczki na wydatki, ktére beda ponoszone w przysztosci zaliczane sg do
przychodéw przysztych okreséw (rozliczenia miedzyokresowe przychodéw) w grupie
zobowigzan krotkoterminowych i rozliczane sg w proporcji do ponoszonych wydatkéw w
poszczegblnych okresach rozliczeniowych i w proporcji do stopnia refundowania tych
wydatkdw poprzez zaliczenie ich do pozostatych przychoddéw operacyjnych z réwnoczesng

korektg kosztéw podatkowych.

P Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 31.12.2018 31.12.2017
Przychody przysztych okreséw (otrzymane dotacje z funduszy
513
UE) na poczatek okresu
Otrzymane dotacje do srodkéw trwatych (+) 513
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Otrzymane dotacje do kosztow (+)

Otrzymane dotacje do prac rozwojowych (+) 800

Rozliczenie dotacji do Srodkow trwatych (-)

Rozliczenie dotacji do kosztéw (-)

Rozliczenie dotacji do prac rozwojowych (-) 174

Zwrot niewykorzystanych srodkow (458)

Przychody przysztych okreséw (otrzymane dotacje z funduszy 681 513

UE) do rozliczenia w nastepnych latach
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Zestawienie wszystkich otrzymanych dotacji od 2005 roku do dnia niniejszego sprawozdania i ich rozliczenie

LP

nazwa i numer projektu

termin
realizacji

data
dotacji/zaliczki

kwota dotacji
/zaliczki

rozliczono

saldo na
31.12.2017

w tys. PLN

etap
realizacji

okres
utrzymania
wskaznikéw

do kiedy

OPRACOWANIE | WDROZENIE
AUTOMATYCZNEGO SYSTEMU ZAKUPU |
SPRZEDAZY MIKROSFERY PRZEZ EKO
EXPORT W BIELSKU-BIAtEJ umowa nr
POIG.08.02.00-24-011/09-00

2009-2011

03.08.2009

946

946

zakonczone

3 lata

2014

ZASTOSOWANIE NOWOCZESNYCH
TECHNOLOGII W PROCESIE PRODUKCJI
MIKROSFER UMOWA NR UDA-
RPSL.01.02.03-00-027/10-00

2010-2011

2011

428

428

zakoniczone

3 lata

2014

BUDOWA NOWOCZESNEGO MODUtU
TRANSPORTU SUROWCA ORAZ ZAKUP
WOZKA WIDEOWEGO JAKO element
unowoczesnienia procesu produkcji
mikrosfer (umowa numer UDA-
RPSL.01.02.04-00-271/11-00

2011-2012

30.12.2013

359

359

zakonczone

3 lata

2015

»Opracowanie innowacyjnego produktu o
bardzo wysokiej wytrzymatosci
mechanicznej na bazie mikrosfer”
UMOWA nr POIR.01.01.01-00-0247/16-00.

2016-2019

30.10.2017

1320/800

600

200

w trakcie
realizacji

3 lata

2022

Innowacyjny sposéb przygotowania
mieszanek mikrosfer stosowanych w
zaawansowanych procesach
technologicznych (umowa numer UDA-
RPSL.03.02.00-24-01H0/17-00

2017-2019

414

w trakcie
realizacji

3 lata

2022
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4.10 Nota 10 — Rezerwy na zobowigzania

Pracownikom Grupy przystuguje prawo do odprawy emerytalnej na zasadach okreslonych w art. 921 Kodeksu
pracy, tj. w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia pracownika w dniu nabycia prawa do odprawy.
Rezerwy na odprawy emerytalne, odprawy rentowe oraz odprawy posSmiertne szacowane sg metodami

aktuarialnymi.

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN K:Zii;;'gfss ! K(;Ticzglgf; u
Rezerwy na zobowigzania, w tym: 118 133
Rezerwy na swiadczenia pracownicze dtugoterminowe 40 34
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze krétkoterminowe 78 99
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 0 0

Istotne zatozenia aktuarialne na poszczegdlne dni bilansowe przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2018 31.12.2017
Stopa dyskontowa 2,73% 3,7%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen 2,5% 0,5%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen dla przysztych lat 2,5% 0,5%

Na podstawie analizy kosztow poprzednich lat — Zarzad Spétki Dominujgcej uznat, ze nie
zachodzi ryzyko wystgpienia w przysztosci istotnych kosztéw napraw gwarancyjnych i na tej
podstawie odstgpit od szacowania rezerw na naprawy gwarancyjne.

Spotka Dominujgca posiada polise na ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej na produkcje
i handel mikrosferg na tgczny limit 5 min EUR.

Rezerwy Rezerwa na Rezerwa z Inne Ogétem
Swiadczenia tytutu rezerwy
emerytalne odroczonego
podatku
dochodowego
Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku 133 1086 0 1219
- utworzenie
- wykorzystanie
- rozwigzanie 15 722 737
Stan na 31 grudnia 2018 roku 118 364 482
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 78
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 40
Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku 74,1 1013 16 1103
- utworzenie 58,6 73 58,6
- wykorzystanie 16 (16)
- rozwigzanie
Stan na 31 grudnia 2017 roku 132,7 1086 0 1219
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2017 33,4 0 33,4
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2017 99,3 1086 0 1185
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4.11 Nota 11- Przychody
Strukture przychodéw przedstawiono w tabeli ponizej:

za okres od za okres od
Wyszczegéblnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2018 do 01.01.2017 do
31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy wedtug struktury rzeczowej, w tym: 33980 25535
Przychody ze sprzedazy wyrobdw i ustug 8910 12533
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 25070 13 002
Przychody z najmu i dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych i 0
pozostatych nieruchomosci
Dodatkowe informacje:
Przychody ze sprzedazy do jednostek powigzanych 0 0
za okres od za okres od
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2018 do 01.01.2017 do
31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy wedtug struktury terytorialnej, w tym: 33980 25535
Przychody ze sprzedazy w kraju 625 1022
Eksport i wewngatrzwspdlnotowe dostawy towardw i ustug (WDT) 33355 24 513

4.12 Nota 12 — Koszty

Specyfikacje kosztéw w uktadzie kalkulacyjnym i rodzajowym przedstawiono w tabelach ponizej:

za okres od za okres od
Woyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2018 do 01.01.2017 do
31.12.2018 31.12.2017
Koszt Wy‘fworzenla sprzedanych produktow, ustug, towaréw i 27976 50874
materiatéw
Koszty sprzedazy 1644 1671
Koszty ogdlnego zarzadu 7473 6270
Razem koszty dziatalnosci (uktad funkcjonalny) 37093 28 815
za okres od za okres od
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2018 do 01.01.2017 do
31.12.2018 31.12.2017
Amortyzacja 2337 1649
Zuzycie materiatow i energii 9228 7468
Ustugi obce 4461 4401
Podatki i opfaty 644 624
Koszty $wiadczen pracowniczych 5560 4908
Pozostate koszty 1771 911
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow wyrobow
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Razem Koszty rodzajowe 24001 19961
Zmiana stanu wyrobdw gotowych, produkcji w toku (3339) 1064
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

Koszt sprzedazy towaréw i materiatéw 16431 7790
tacznie koszty sprzedanych produktow, towaréw, 37093 28 815
materiatow, sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu

Koszty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prace z
poszczegdlnymi pracownikami oraz wynagrodzenia pfatne na podstawie zawartych indywidualnych uméw

cywilnoprawnych.

Koszty ubezpieczen spotecznych jednostek zlokalizowanych w Polsce obejmujg $wiadczenia z tytutu
ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowego, sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczer

Socjalnych oraz Fundusz Pracy.

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw obejmujg szkolenia zwigzane z podnoszeniem kwalifikacji oraz inne

Swiadczenia okreslone przepisami prawa pracy.

Koszty swiadczen emerytalnych obejmujg odprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami
Kodeksu pracy. Spoétka nie jest strong zadnych programdéw emerytalnych, jak i uktadéw zbiorowych pracy, z

ktorych wynikatyby inne regulacje w tym zakresie.

4.13 Nota 13 - Pozostate przychody operacyjne

Specyfikacje pozostatych przychoddéw operacyjnych przedstawia tabela ponizej:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

za okres od
01.01.2018 do
31.12.2018

za okres od
01.01.2017 do
31.12.2017

Pozostate przychody operacyjne, w tym:

375

132

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych

Dotacje z funduszy UE rozliczanie w proporcji do amortyzacji
srodkow trwatych

Dotacje z funduszy UE rozliczanie réwnolegle do ponoszonych
kosztéw

212

33

Otrzymane pozostate dotacje

Odwrdécone odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci w wyniku
zaptaty

Odwrdécone odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw materiatow

Nalezny zwrot kosztéw postepowania sgdowego

Otrzymane odszkodowania

Inne przychody operacyjne

163

99

Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ srodkow trwatych

Aktualizacja wartosci inwestycji w nieruchomosci

4.14 Nota 14 - Pozostate koszty operacyjne

Specyfikacje pozostatych kosztéw operacyjnych przedstawia tabela ponizej:
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za okres od za okres od
Wyszczegéblnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2018 do 01.01.2017 do
31.12.2018 31.12.2017
Pozostate koszty operacyjne, w tym: 3891 1500
Strata z tyt. rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 1472
Inne koszty operacyjne, w tym: 2419 1500
b/pozostate, w tym: 2419 1500
- delegacje nkup 192 16
- koszty reprezentacji nkup 64 61
- koszty lat ubiegtych 12 10
- koszty urzadzen do sprzedazy 76 152
- ubytki 1112 968
- odpisane naleznosci 779
-inne nkup 96 126
- straty nadzwyczajne 12 0
- utylizacja towaréw/ reklamacje 76
- pozostate 168

4.15 Nota 15 - Przychody finansowe

Strukture przychoddéw finansowych przedstawia tabela ponizej:

Przychody finansowe

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2018 . 31.12.2017r.
Odsetki: 105 117
- od udzielonych pozyczek jednostkom zaleznym
- od udzielonych pozyczek jednostkom wspédtzaleznym i
stowarzyszonym
- od udzielonych pozyczek pozostatym jednostkom
- pozostate odsetki 105 117
Dodatnie réznice kursowe 1257
Pozostate 1
Razem 1632 118

4.16 Nota 16 - Koszty finansowe

Strukture kosztow finansowych przedstawia tabela ponizej:

Koszty finansowe

Rok zakonczony
31.12.2018 .

Rok zakonczony
31.12.2017 r.
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Odsetki: 1512 1046
- od zaciggnietych pozyczek od jednostek 191 448
zaleznych

- od zaciggnietych pozyczek od jednostek

wspotzaleznych i stowarzyszonych

- od zaciggnietych pozyczek od jednostek 10 78
pozostatych

- od zaciggnietych kredytow 234 247
- pozostate odsetki 320 273
- od obligacji 524

- MSSF 233

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 20017

Ujemne rdéznice kursowe 74 233
Pozostate — nadwyzka ujemnych réznic 1232
kursowych nad dodatnimi

Pozostate 5
Razem 19613 2516

4.17 Nota 17 - Podatek dochodowy

Biezgcy podatek dochodowy jest obliczany na podstawie obowigzujgcych przepiséw
podatkowych.

Zastosowanie tych przepiséw rdznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty)
netto w zwigzku z korekty o przychody niepodlegajgce opodatkowaniu i koszty, ktére nie
stanowig kosztéw uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére trwale nie
beda podlegaty opodatkowaniu.

Biezacy podatek dochodowy byt obliczany w oparciu o obowigzujacg statg 19% stawke
podatkowg. Obecne przepisy nie zaktadajg zmiany wysokosci stawek podatkowych w
kolejnych latach.

Spoétka Dominujaca nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej oraz nie
posiada zwolnienia z tytutu podatku dochodowego.

Rok podatkowy i rok bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Gtéwne kwoty wptywajgce na wysokos¢ podatku dochodowego, ktéry wykazano w rachunku
zyskéw i strat przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN K:Zii;;’gfg u K;Ti;;'gf; u
Ustawowa stawka podatku dochodowego 19% 19%
Biezacy podatek dochodowy 0 318
Odroczony podatek dochodowy, w tym: (1 088) 73
Zmiana stanu aktywdw na odroczony podatek dochodowy 73
Zmiana stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy (722) 0
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 0 391

W kolejnej tabeli przedstawiono réznice pomiedzy nominalng a efektywng stawka podatkowa:
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s Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegéblnienie/ dane w tys. PLN 31.12.2018 31.12.2017

Zysk brutto przed opodatkowaniem jednostki dominujacej 0 379
Efektywna stawka podatkowa 126,65%
Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatkowej 0 480
Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkowej 0 72
Efekt podatkowy zwigzany z korektg kosztow niestanowigcych

. : o 1282
kosztéw uzyskania przychodu wedtug przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy zwigzany z korektg przychoddéw nieuznawanych za

.y 856

przychody wedtug przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy zwigzany z korektami szacunkéw odroczonego 18
podatku z poprzednich lat

W zwigzku z przejsciowymi réznicami pomiedzy wartos$cig podatkowa i bilansowg aktywoéw i pasywow
tworzony jest podatek odroczony. Specyfikacja gtdwnych pozycji wptywajacych na saldo aktywow i rezerw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego zostata przedstawiona w tabeli ponizej:

Podatek Rok zakonczony | Rok zakonczony
31.12.2018r. 31.12.2017r.
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 446 536,9
- réznice pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa 420
inwestycji w pozostate jednostki
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa 22 444
zobowigzan (réznice kursowe, odsetki)
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg 4 68
pozostatych zobowigzan
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa 25
rezerw
2. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 810 1623,4
- réznica pomiedzy wartoscia bilansowg i podatkowa 786 1594,6
Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
- réznica pomiedzy wartoscia bilansowg i podatkowg
pozyczek udzielonych (odsetki)
- réznica pomiedzy wartoscia bilansowg i podatkowg 24 22
naleznosci (réznice kursowe, odsetki)
- réznica pomiedzy wartoscia bilansowa i podatkowa 0 7
zobowigzan pozostatych
3. Obciazenie z tytutu podatku odroczonego wykazane: (722) 73
- w wyniku netto (722) 73
- w innych catkowitych dochodach / stratach netto
4. Aktywa / zobowigzania netto z tytutu odroczonego (364) (1 086,5)
podatku dochodowego

W tabeli ponizej przedstawiono rozliczenia z tytutu biezgcego podatku dochodowego Grupy:

Woyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2018 31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy od oséb prawnych w okresie 0 501
Zaptacony podatek dochodowy dotyczacy rozliczenia za dany okres 0 0
Saldo rozliczenia z tytutu biezgcego podatku dochodowego na koniec 0 (110)
okresu, w tym:
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego od oséb prawnych na 0 0

koniec okresu
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Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego na koniec okresu 0 391

4.18 Nota 18 — Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Spétka funkcjonuje w jednym sektorze biznesowym, posiada jeden segment operacyjny i
sprawozdawczy w postaci sprzedazy mikrosfery.

Przychody dzielg sie ze wzgledu na typ produktu lub towaru, grupe produktowa. Zarzad natomiast
nie dokonuje szczegétowych pomiaréw wynikéw operacyjnych na podstawie zadnej z powyzszych
kategorii, stad problematycznym jest ustalenie jednoznacznego wptywu alokacji zasobdw na
poszczegblne kategorie. Jako taka, informacja na temat przychodéw osigganych w podziale na
poszczegblne kategorie, ma ograniczong wartos¢ decyzyjng. Poniewaz najmniejszym obszarem
dziatalno$ci dla ktérego Zarzad analizuje wskazniki dochodowosci jest poziom Grupy Kapitatowej jako
catos¢, wyodrebniono tylko jeden segment operacyjny.

Wyszczegéblnienie/ dane w tys. PLN 31.12.2018 31.12.2017

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 8910 12 533
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 25070 13 002
Razem 33980 25535

Jako przychody ze sprzedazy produktow prezentowane sg przychody uzyskane ze sprzedazy
produktéw wytworzonych w ramach Grupy, natomiast jako przychody ze sprzedazy towaréw
— przychody ze sprzedazy towardw zakupionych w celu dalszej odsprzedazy. Praktycznie
cato$é przychoddw (97,71%) ze sprzedazy Grupa uzyskata w obrocie zagranicznym.

4.19 Nota 19 — Dodatkowe informacje dotyczace rachunku przeptywow pienieznych
Zgodnie z umowg na sptate zobowigzan — factoring zawartg z bankiem ING Commercial Finanse
Polska S.A. (umowa nr 34/2016) Spétka moze korzystaé z przystugujgcego limitu factoringu w kwocie
4 000 tys. PLN. Wykorzystano na 31.12.2018 roku 1 066 tys. zt.

W 2018 roku w kwocie kredytow krétkoterminowych 3 150 tys. PLN (wykorzystane 3 020 tys. zt)
stanowig kredyty w rachunku biezgcym, ktére sg sptacane biezagcymi wptywami na rachunki
bankowe. W 2017 roku byta to kwota 3 085 tys. PLN (wykorzystano 2 406 tys. Zt).

za okres od za okres od
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2018 do 01.01.2017 do
31.12.2018 31.12.2017
Zmiana stanu rezerw na zobowigzania i rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, w tym:
Zmiana stanu rezerw na zobowigzania (zgodnie z Nota 10) -15 +43,0
Zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy
. . L . . -722 +73
rozliczanej z wynikiem finansowym (zgodnie z Nota 17)
za okres od za okres od
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2018 do 01.01.2017 do
31.12.2018 31.12.2017




Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek, kredytow
oraz rezerw, w tym:
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan dtugoterminowych -3.441 -4 405
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan krétkoterminowych +1 201 +2 368
K.orekta o wzrost zobowigzan z tytutu umow Ieas'lngu 41321 +168,4
finansowego zawartych w danym okresie (zgodnie z Notg 9)
Korekta o sptate zobowigzan z tytutu uméw leasingu
. . . -168,4 -33,5
finansowego w danym okresie (zgodnie z Nota 9)
Korekta o otrzymane w danym okresie dotacje do aktywow 0
(wykazane w odrebnej pozycji rachunku przeptywéw z 0
dziatalnosci finansowej - zgodnie z Nota 9)
za okres od za okres od
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2018 do 01.01.2017 do
31.12.2018 31.12.2017
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 0
rzeczowych aktywow trwatych, w tym:
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
. (3) 1254
aktywow trwatych
Rozliczenie zaliczek przekazanych w poprzednich okresach na
. . 0
zakup rzeczowych aktywow trwatych (zgodnie z Notg 4)
Koszt amortyzacji zaliczony do prac rozwojowych
Inne korekty 18173 (638)
4.20 Nota 20 - Instrumenty finansowe oraz zarzadzanie ryzykiem
31.12.2018 31.12.2017
Aktywa finansowe — Udziaty i akcje 0 17 612
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz | 4283 4540
pozostate naleznosci
RAZEM 4283 22 152
31.12.2018 31.12.2017

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe —wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredyty i pozyczki 6013 8482
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 587 135
Zobowigzania z tytutu krzyzowej wymiany akcji | 107 2532
RAZEM 6 707 11149

‘ 31.12.2018 31.12.2017

Krotkoterminowe zobowiqzania finansowe —wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
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Oprocentowane kredyty i pozyczki 4 557 4379
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 3078
Zaliczki z tyt. wptaty na akcje 3728

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6219 3478
RAZEM 14 508 10938

Spotka Dominujgca korzysta z kilku gtdwnych instrumentéw finansowych, do ktdrych nalezg
kredyty bankowe w tym réwniez kredyty w rachunku biezgcym (opisane w Nocie 8) oraz
srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe (opisane w Nocie 6). Gtéwnym celem tych
instrumentow jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spotki oraz dorazne
inwestowanie nadwyzek ptynnych s$rodkéw pienieznych. Spdétka posiada takze inne
instrumenty finansowe, do ktérych nalezg naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz naleznosci z tytutu umowy pozyczki, naleznosci z tytutu uméw leasingu finansowego
(Nota 4 oraz Nota 9), ktére s wynikiem prowadzonej dziatalnosci.

W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Spétka nie zawierata transakcji walutowych
typu forward stuzgcych zabezpieczeniu ryzyka walutowego zwigzanego z realizowanymi
kontraktami. W roku 2018 Spétka nie zawierata transakcji z udziatem instrumentow
pochodnych. Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety niniejszym
sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmujg ryzyko
stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe, ryzyko zmian cen
towaréw oraz ryzyko kredytowe. Zarzagd weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z
tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponizej. Spétka monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Do instrumentéw finansowych posiadanych przez Spétke i narazonych na ryzyko stopy
procentowej nalezg umowy pozyczek, umowy leasingu finansowego, wyemitowane obligacje
oraz kredyty bankowe.

Pozyczki udzielone oraz wyemitowane obligacje sg instrumentami bazujgcymi na statych
stopach procentowych. Pozostate instrumenty oparte s3 o zmienne stopy procentowe.
Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede
wszystkim kredytéw i dtugoterminowych zobowigzan finansowych dotyczgcych leasingu
finansowego srodkdw transportu, ktorych fgczna warto$é na dzien 31 grudnia 2018 wynosita
11 960 tys. ztotych. W zwigzku z zaangazowaniem zewnetrznych zrédet finansowania Spotka
na biezgco monitoruje i szacuje wptyw zmian stop procentowych na wynik finansowy Spotki.
Sposrod instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu kredyty i pozyczki sg instrumentem
najbardziej wrazliwym na zmiane stopy procentowej. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia
2018 Spotka ponosita koszty z tytutu odsetek od kredytéw bankowych (w roku 2018 byta to
kwota 234 tysiecy ztotych). W roku 2018 w przypadku wzrostu oprocentowania o jeden
punkt procentowy, koszty finansowania kredytem wzrostyby o 106 tys. ztotych).
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Koniec okresu Koniec okresu

Wyszczegéblnienie/ dane w tys. PLN 31.12.2018 31.12.2017

Dodatkowe koszty finansowe, na jakie jest narazona grupa w
przypadku wzrostu oprocentowania zobowigzan finansowych o 1 106 129
punk procentowy

RYZYKO WALUTOWE

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji gtéwnie w walutach
EUR. Ryzyko takie powstaje gtdéwnie w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna
zakupdw w walutach innych niz jej waluta wyceny. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2018 najistotniejszg pozycja generujacy ryzyko walutowe sg zawarte przez Spétke transakcje
sprzedazy, zakupu oraz wyrazonych w walutach innych niz waluta sprawozdawcza (Eur).
Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto w zwigzku ze zmiang
wartosci godziwej zobowigzan pienieznych na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdéw.

Koniec okresu Koniec okresu

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 31.12.2018 31.12.2017

Dodatkowe koszty finansowe, na jakie jest narazona Spétka w
przypadku wzrostu kursu waluty EURO o 10% wynikajgce z 706 1887
wyceny zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytow walutowych

RYZYKO CEN TOWAROW

Branza, w ktdrej Spotka prowadzi dziatalnos¢ charakteryzuje sie stabilno$cig cen surowcéw i
towaréw ze wzgledu na znaczng jego dostepnosc. Spoétka dokonuje zakupdédw surowca w
momencie gdy zna wszystkie warunki kontraktu.

RYZYKO KREDYTOWE

Spotka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
ubiegajg sie o kredyt kupiecki, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji Ponadto,
dzieki biezgcemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Spoétki na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. W odniesieniu do innych aktywéw finansowych
Spotki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe Spoétki powstaje w
wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja
na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw. Zdaniem Zarzadu aktywa
wykazane w bilansie nie charakteryzujg sie podwyzszonym ryzykiem kredytowym.
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Nadwyzka (niedobdr) planowanych wydatkéw nad planowanymi wptywami w poszczegdlnych okresach i latach

zostata przedstawiona w tabelach ponizej:

Umowne terminy wymagalnosci od dnia bilansowego Wartos¢
Zobowigzania i naleznosci finansowe wedtug stanu na dzien Razem zobowigzan
31.12.2018 w tys. PLN zobowigzania wykazana w
do 3 miesiecy | 3-12 miesiecy | od 1do5 lat powyzej 5 lat bilansie
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7017 7017 7017
Pozyczki (brutto z naleznymi odsetkami w okresie) 251 5194 5445 5384
Kredyty bankowe (brutto z naleznymi odsetkami w okresie) 590 1761 6335 2 256 10942 10570
Obligacje | zobow. z tyt. wymiany krzyzowej (brutto z naleznymi 0 107 0 0 107 107
odsetkami w okresie)
ZobOW|az:?\n|a z tyty’ru leasingu finansowego (brutto z naleznymi 929 974 504 1407 1407
odsetkami w okresie)
Razem planowane wydatki w okresie 8087 8035 6539 2256 24917 24484
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 242 242 242
Dostepne, nie wykorzystane saldo kredytéw w rachunku biezgcym 130 130
NaIeznosFl z tytutu dostaw | ustug biezace oraz naleznosci 6133 6133 6133
przeterminowane do 90 dni
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane powyzej 90
dni netto
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek (brutto z naleznymi
odsetkami)
Nalezne wpftaty z tytutu naleznosci wynikajgcych z umowy
leasingu finansowego (brutto z naleznymi odsetkami)
Razem planowane wptywy w okresie 6505 0 6505 6375
Nadwyzka (niedobdr) planowanych wydatkéw nad planowanymi 1582 -8035 6539 2256 18412 18109

wptywami w okresie
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Umowne terminy wymagalnosci od dnia bilansowego

Wartosc

Zobowigzania i naleznosci finansowe wedtug stanu na dzien Razem zobowigzan
31.12.2017 w tys. PLN zobowigzania wykazana w
do 3 miesiecy | 3-12 miesiecy | od 1do5 lat powyzej 5 lat bilansie

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3588 3588 3478
Pozyczki (brutto z naleznymi odsetkami w okresie) 1560 1480 3040 2 860
Kredyty bankowe (brutto z naleznymi odsetkami w okresie) 321 2057 8500 3150 14 027 12 860
Obligacje | zobow. z tyt. wymiany krzyzowej (brutto z naleznymi 131 3393 5391 0 8915 8470
odsetkami w okresie)
ZObOWIaZE.inIa z tyt'ufu leasingu finansowego (brutto z naleznymi 13 32 102 147 147
odsetkami w okresie)
Razem planowane wydatki w okresie 4053 7 041 15473 3150 29717 27 816
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 229 229 229
Dostepne, nie wykorzystane saldo kredytéw w rachunku biezgcym 624 624
NaIeznosFl z tytutu dostaw | ustug biezgce oraz naleznosci 4540 4540 4540
przeterminowane do 90 dni
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane powyzej 90 0
dni netto
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek (brutto z naleznymi 0
odsetkami)
Nalezne wptaty z tytutu naleznosci wynikajacych z umowy 0
leasingu finansowego (brutto z naleznymi odsetkami)
Razem planowane wptywy w okresie 5393 0 0 0 5393 4769
N zka (ni 6r) pl h ké | i

adwyzka (niedobér) planowanych wydatkéw nad planowanymi 1340 (7 041) (15 473) (3 150) (24 324) (23 047)

wptywami w okresie
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Ujawnienia na temat wartosci godziwej

Pozycje wyceniane w
wartosci godziwej

Powdd wyceny

Wartos¢ bilansowa przed
wyceng

Poziom
hierarchii
wartosci
godziwej

Wartos¢ godziwa
na 31.12.2018

Wartos¢ godziwa
na 31.12.2017

Techniki wyceny

Istotne nieobserwowalne
dane wejsciowe

Wrazliwos$¢ wyceny

przyjecie zaktadanego kosztu
na poziomie wartosci
godziwej na moment przejscia

Podejscie poréwnawcze
metoda korygowania ceny

Znaczace zmiany cen w
zakresie obrotu
nieruchomosciami moga
spowodowac znaczace
zmiany w zakresie

Grunty na MSSF 4439 1270 7 782 | $redniej - wyceny
Znaczace zmiany cen w
zakresie obrotu
nieruchomosciami moga
Przyjecie zasady wyceny w Podejscie poréwnawcze spowodowac znaczace
Nieruchomosci wartosci przeszacowanej na metoda korygowania ceny zmiany w zakresie
inwestycyjne moment bilansowy 5484 2 897 2779 | Sredniej - wyceny
Znaczace zmiany w
zakresie przeptywow
pienieznych, poziomu,
przyjecie zaktadanego kosztu Metoda dochodowa - termindw ich
na poziomie wartosci zdyskontowanych prognozowane przeptywy | uzyskiwania moga w
Udziaty w jednostkach godziwej na moment przejscia planowanych przysztych pieniezne przyjete do istotny sposéb wptynac
zaleznych na MSSF 8 17 603 17 603 | przeptywow pienieznych wyceny wartosci godziwej | na wartos$¢ godziwg
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Ponizej w tabelach przedstawiono analize wskaznikéw poziomu kapitatéw wtasnych w kolejnych latach:

s Koniec okresu Koniec okresu
Woyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 31.12.2018 31.12.2017
Obliczenie wskaznika udziatu kapitatu wtasnego w finansowaniu
aktywow (proporcja kapitatu wiasnego do sumy bilansowej)
Kapitat wtasny 43 120 65 653
Suma bilansowa 73 441 93 826
Wskaznik udziatu kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywow 0,59 0,70
Obliczenie wskaznika poziomu zadtuzenia (proporcja sumy zadtuzenia z Koniec okresu Koniec okresu
tyt. kredytow, pozyczek i leasingu finansowego do EBITDA) 31.12.2018 31.12.2017
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (5987) (4 648)
Amortyzacja 1376 1649
EBITDA (suma zysku z dziatalnosSci operacyjnej i amortyzacji) (4 611) (2 999)
Suma zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu finansowego 17 347 15721
Wskainik poziomu zadtuzenia ( dla okreséw pétrocznych wartos¢
. . , . (3,76) (5,24)
wskaznika zostata usredniona dla catego roku)

4.21 Nota 21 — Naleznosci warunkowe, zobowigzania warunkowe

W 2016 roku Jednostka Dominujgca zawarta umowe gwarancji bankowej z ING Bankiem
Slaskim S.A. na rzecz dostawcy surowca z Grupy Enea w wysokoéci 500 000 zt. Okres

obowigzywania gwarancji to 04.03.2016-31.01.2021r.

4.22 Nota 22 - Zysk/strata przypadajacy na jedng akcje oraz polityka dywidend

Zysk/strata przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/ straty netto za
rok obrotowy przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku obrotowego. Nie wystgpity
zadne instrumenty finansowe, ktére spowodowatyby rozwodnienie zysku.
Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku/ straty oraz akcji, ktére postuzyty do
wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku/ straty na jedng akcje.

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN K;T;;;'gf 85 u K;Ti;;'gf; u
Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) 12 177 062 11550078
Zysk (strata) netto w okresie (w tys. PLN) (22 880) (7 436,8)
Zysk (strata) netto na jedna akc!'e (w PLN) oraz rozwodniony (1,88) (0,65)
zysk (strata) netto na jedng akcje (w PLN)
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W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystgpity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych
akcji zwyktych.

Spotka Dominujgca nie deklarowata i nie wyptacita dywidendy za 2018 rok.
Zarzad Spotki Dominujgcej zamierza zarekomendowac¢ Walnemu Zgromadzeniu, aby strate
netto pokry¢ z kapitatu zapasowego.

4.23 Nota 23 — Postepowania sgdowe i arbitrazowe
Spotka nie jest strong postepowan wytoczonych przeciwko nie;j.

4.24 Nota 24 - Zdarzenia po dniu sprawozdania
Nie wystgpity.

4.25 Nota 25 — Zagrozenia kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w niezmienionej formie i zakresie przez
okres co najmniej 12 miesiecy od kornca okresu sprawozdawczego i nie istniejg przestanki
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spétki Dominujgcej nie stwierdza na dzied podpisania
sprawozdania finansowego faktow i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

4.26 Nota 26 — Transakcje z podmiotami powigzanymi
Podmiotami powigzanymi w stosunku do Grupy Kapitatowej sa:

Akcjonariusze Spétki Dominujgcej. Z uwagi na fakt, iz wystepujg Akcjonariusze posiadajgcy
ponad 10% gtoséw, a takie ze wzgledu na powigzania rodzinne wystepujace pomiedzy
Akcjonariuszami uznano, ze mogg oni wywiera¢ znaczacy wpltyw na Spodtke. Zarzad Spotki
Dominujacej stanowig osoby bedace réownoczesnie Akcjonariuszami. Cztonkowie Rady
Nadzorczej s bliskimi cztonkami rodzin Akcjonariuszy.

Inne podmioty. Innymi podmiotami powigzanymi sg: cztonkowie organéw zarzadzajacych i
nadzorczych (tacznie z dyrektorami), osoby bedace bliskimi cztonkami rodziny tych oséb oraz
inne podmioty gospodarcze, w ktérych cztonkowie organdw zarzadzajgcych i nadzorczych
Spotki petnig funkcje zarzadcze lub sg ich udziatowcami. Za bliskich cztonkdw rodziny uznaje
sie osoby, ktére sg cztonkami rodziny, co do ktdrych istnieje przypuszczenie, ze mogg
wywiera¢ wptyw, lub podlega¢ wptywowi tychze oséb w swoich kontaktach z jednostka
gospodarcza.

Inne jednostki, w tym jednostki zalezne.

Grupa Kapitatowa nie posiada programow sSwiadczen po okresie zatrudnienia skierowanych do

pracownikéw Grupy Kapitatowej lub innego podmiotu powigzanego.

12 miesigcy 12 miesigcy
zakonczone zakonczone
31.12.2018r. 31.12.2017 r.

Jednostki zalezne
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 84 185
Zakupy od podmiotdw powigzanych 2 603 3029
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Naleznosci od podmiotéw powigzanych
Zobowigzania wobec podmiotow
powigzanych

12 miesiecy 12 miesiecy
zakoriczone zakoriczone
31.12.2018r. 31.12.2017r.
Jednostki zalezne 76 815
Udziaty lub akcje 17 603 17 603
Naleznosci:
- z tytutu dostaw i ustug 3444 9083
- Z tytutu zaliczek
- Z tytutu pozyczek 55 706 51029
Zobowigzania
- z tytutu dostaw i ustug
Pozostate podmioty powigzane 3426
Udziaty lub akcje
Naleznosci: 1021 426
- z tytutu dostaw i ustug 371 426
- Z tytutu zaliczek 650
- Z tytutu pozyczek
Zobowigzania 1508 1402
- z tytutu dostaw i ustug 56 70
- Z tytutu pozyczek 1345 1224
- z tytutu wymiany krzyzowej 107 108
Kluczowy personel kierowniczy 238 4142
jednostki
Udziaty i akcje
Naleznosci 134 83
- z tytutu dostaw i ustug
- tytutu zaliczek 134 83
- tytutu pozyczek
Zobowigzania 104 4059
- z tytutu dostaw i ustug
-z tytutu wymiany krzyzowej 0 2424
akgji
- z tytutu pozyczek 104 1635

Na dzien 31 grudnia 2018 oraz na dzied 31 grudnia 2017 roku EKO EXPORT SA posiadata
udziaty w nastepujacych jednostkach zaleznych.

Udziaty i akcje w jednostkach

. 31.12.2018r. 31.12.2017r.
zaleznych

EKO SPHERE KZ SP. Z o.0. 17 603 17 603
EKO INNOVATIONS Sp. z 0.0.
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RAZEM 17 603 17 603

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem EKO EXPORT SA nie dokonato naby¢ akcji ani
udziatéw w spoétkach zaleznych nienotowanych na regulowanych rynkach.

W marcu 2019 roku Spoétka sprzedata udziaty w Eko Innovations z siedzibg w Karagandzie,
Republika Kazachstanu.

Ponizsza tabela prezentuje procentowy udziat Eko Export S.A. w kapitale spotek zaleznych:

Procentowy udzial w jednostkach

zaleznyc 31.12.2018 . 31.12.2017r.
EKO SPHERES KZ SP. Z o.0. 51% 51%
EKO INNOVATIONS Sp. z 0.0. 51% 51%

4.26 Nota 26 - Udziaty i akcje Jednostki Dominujacej w innych jednostkach

Udziaty i akcje w pozostatych 12 miesigcy 12 miesigcy
. zakoriczone zakoriczone
jednostkach 31.12.2018r.  31.12.2017r.
OMS OMEGA MNIERALS SA 17 612 17 612
Odpis aktualizacyjny na OMEGA MNIERALS -17 612

SA

KOPALNIE ZtOTA S.A. 2210,0 2210,0
Odpis aktualizacyjny na Kopalnie Ztota S.A. -2210,0 -2210,0
RAZEM 0 17 612

Zarzad Grupy Eko Export podjat decyzje o utworzeniu odpisu na udziatach w spétce OMEGA
Minerals Trading and Investments S.A. z siedzibg w Szwajcarii (OMS). Decyzja zostata podjeta
po sporzadzonej analizie korzysci osiggnietych przez Grupe Kapitalowg z dotychczasowej
wspotpracy i powigzania kapitatowego z firmg OMS oraz na podstawie szacunkow
dotyczacych potencjalnych korzysci, wynikajgcych z dalszej wspdtpracy z OMS, mozliwych do
osiggniecia przez Grupe w latach nastepnych.

Spotka OMS dostarczata Grupie, poczawszy od 2012 roku, bardzo duze ilosci mikrosfery
szare]. Nalezy zaznaczyé, ze w tym czasie na europejskim rynku nie byta dostepna mikrosfera
biata.

Grupa EEX jest wiodgcym w Polsce producentem mikrosfery. Do roku 2012 Spétka
odnotowywata powazne problemy z dostawami surowcow, ich terminowoscig, cenami oraz
odpowiednim wolumenem. To powodowato, ze EEX nie tylko nie byta w stanie sprostaé
zapotrzebowaniu swoich odbioréw, ale réwniez wykorzysta¢ istniejgcych mozliwosci
zwiekszenia skali sprzedazy. Bioragc pod uwage powyisze jednym z priorytetow,
warunkujgcych sprawne i efektywne funkcjonowanie Spotki oraz jej dalszy rozwdj, stata sie
budowa stabilnej bazy surowcowe;.

Do waznych dziatan w tym kierunku, nalezy inicjowanie powigzan kapitatowych z firmami,
ktére majg dostep do zasobdw surowca i mogg zapewnié¢ Grupie niezbedng jego ilos¢, na
stabilnych warunkach cenowych i w uzgodnionych terminach.
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W przypadku mikrosfery szarej sg to przede wszystkim firmy rosyjskie, szczegdlne takie,
ktdre posiadajg dostep do zasobdw surowca bedacych w dyspozycji SUEK SM. Stad tez
pojawita sie koncepcja podpisania Wieloletniej Umowy o wspétpracy z OMS i powigzania
kapitatowego Grupy EEX z tym podmiotem.

Postanowienia Umowy gwarantowaty EEX dostep do lagun z mikrosferg znajdujacych sie w
posiadaniu OMS. Rownoczesnie w celu powigzania kapitalowego partneréw i
zagwarantowania stabilnosci wspdtpracy i wspdlnosci intereséw w toku wykonywania
umowy bedzie sukcesywnie realizowana (w miare dostaw mikrosfery) wzajemna , krzyzowa”
wymiana akcji pomiedzy wtascicielami OMS i Akcjonariuszami zatozycielami Eko Export.
Bardzo waznym elementem strategii , krzyzowej” wymiany akcji byto zatozenie, ze akcje Eko
Exportu w kilkuletniej perspektywie beda drozaty. W roku 2012 cena akcji wzrosta o 81,76%
a w 2013 az o0 194,95%. Tak duzy wzrost ceny akcji powodowat, ze z roku na rok mielismy
oddawaé coraz mniejszg ilos¢ akcji bo ich cena znaczaco rosta. Rok 2013 byt najlepszym
rokiem w historii Spoétki pod wzgledem przychodu (ca 40min zt) jak tez zysku netto (15,5 min.
zt). Plan dostaw surowca i sprzedazy zostat w 100% zrealizowany. Juz od czwartego kwartatu
2013r skokowo wzrastaty zamowienia na r. 2014, a szczegdlnie do branzy ropy i gazu . llosci
zamawiane przez klientéw z tej branzy oscylowaty w granicach wzrostu przychodéw i zyskow
z roku 2013 o minimum 50%. Précz statego Partnera z Holandii, w lutym Emitent podpisat
kontrakt z Koncernem Halliburton na kwote 1,8 min Euro, a wcze$niej w grudniu 2013 z
nowym Partnerem USA. Procentowy udziat dostaw do branzy ropy i gazu wynosit ca 75-80%
catosci dostaw. Przypominamy, ze dywersyfikacja branz stosujgcych w tamtych latach
mikrosfere praktycznie byta dla Eko Exportu niemozliwa, bo na rynku europejskim
wystepowata wtedy tylko mikrosfera szara, ktéra byta stosowana w branzy ropy i gazu, oraz
w ograniczonym wymiarze w budownictwie. Brak mikrosfery biatej powodowat, ze do branz
metalurgii, odlewnictwa, farb i lakierdw sprzedazy praktycznie nie byto. Po najlepszym w
historii spotki pierwszym kwartale 2014, pod koniec marca 2014 wybuchta wojna na Ukrainie
i nastgpita aneksja Krymu przez Rosje . Wtedy kurs akcji Eko przekraczat 40 zt za akcje. Ta
sytuacja geo-polityczna , nie przewidziana przez analitykéw ( sita wyzsza) doprowadzita do
zatamania cen ropy naftowej na Swiatowym rynku, wstrzymania wiercend, co z kolei
doprowadzito do obnizki cen mikrosfer szarych nawet o 60-70%. Wszyscy odbiorcy Spétki z
branzy ropy naftowej wstrzymali odbiory. Kryzys w tej branzy trwat do potowy 2017r. Ceny
akcji Eko Exportu spadty w 2014 (- 41,83%) a r 2015 o kolejne 50,51%. Pomimo kryzysu,
umowa z OMS w petnym zaktadanym zakresie funkcjonowata od 2012r. do konca 2017r.
Postanowienia Umowy gwarantowaty Grupie EEX dostep do lagun z mikrosferg znajdujgcych
sie w posiadaniu OMS. Réwnocze$nie w celu powigzania kapitatowego partneréw i
zagwarantowania stabilnosci wspdtpracy i wspdlnosci intereséw w toku wykonywania
umowy bedzie sukcesywnie realizowana (w miare dostaw mikrosfery) wzajemna ,krzyzowa”
wymiana akcji pomiedzy wiascicielami OMS i Akcjonariuszami zatozycielami Eko Export.
Wymiana ,krzyzowa” byta realizowana na zasadzie, ze EKO EXPORT zakupi akcje OMS, a jego
akcjonariusze zakupig akcje EKO EXPORT od Akcjonariuszy zatozycieli EEX.

Ale nawet mimo kryzysu i wystgpienia sity wyzszej Eko Export osiggneto korzys$ci z zawartej
umowy ze spotkg OMS w latach 2012 — 2017 i wykazata:

Przychody — 59,4 min zt

Osiagniety zysk brutto na sprzedazy — 36,3 ml zt

Tu nalezy dodaé, ze zysk byt praktycznie w catosci reinwestowany. Juz na poczatku r. 2013
zostata wykonana w zakfadzie w Bielsku-Biatej nowa innowacyjna linia produkcyjna,
mieszajaca, przesiewajaca i pakujgca mikrosfere o bardzo duzej wydajnosci.
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Powyzsze dane wykazujg, ze decyzja o rozpoczeciu wspdtpracy oraz powigzaniu kapitatowym
z firmg OMS byta prawidfowa, praktycznie jedyna mozliwa w tamtym czasie i zyskowna dla
dziatalno$ci operacyjnej Grupy Eko Export.

Z zysku powstatego z opisywanej transakcji z OMS zostata sfinansowana w catosci nasza
inwestycja w Astanie, co doprowadzito do sytuacji, ze Spétka zaczeta otrzymywaé mikrosfere
biatg z Kazachstanu. Znaczace dostawy rozpoczety sie juz od 2015 co umozliwito nam
rozpoczecie dostaw produktéw do nowych branz. Tu konieczne jest wyjasnienie. Biata
mikrosfera ze wzgledu na wysoka temperature topnienia (ca 1600 - 1700°C) i kolor moze by¢
stosowana praktycznie we wszystkich branzach stosujacych mikrosfere na swiecie. Krétko
mowigc biata mikrosfera moze w 100% zastgpi¢ szarg mikrosfere, a szara ( ze wzgledu na
temp. Topnienia 1200-1250°C) biatej nie zastgpi. Efektem tego jest, ze Eko w latach 2012-
2014 dostarczato mikrosfere do dwodch branz, a obecnie jest tych branz 7-8. Liczba
odbiorcow wzrosta z 8 do obecnie prawie 40-stu. Aktualnie Eko Export ma bezposredni
dostep do 7miu lagun w Polsce , gdzie pozyskujemy mikrosfere szaro/jasng, jak i do
olbrzymich lagun z biatg mikrosferg w Kazachstanie. Tak wiec zyski osiggniete ze wspdtpracy
z OMS mimo kryzysu na rynku spowodowanym sytuacjg na Krymie, na co Spétka nie miata
wptywu, ani nie mogta tej sytuacji przewidzie¢, zostaty w naszej opinii wykorzystane we
wtasciwy sposdb.

Jednak geo-polityczna sytuacja oraz uzyskanie dostepnosci do mikrosfery biatej, ktéra
umozliwita rozszerzenie rynkéw zbytu, doprowadzita do tego, ze umowa z OMS praktycznie
w 2018 roku ,wygasta” . Pomimo wstepnych deklaracji OMS o checi dalszej wspétpracy, w Il
potowie 2018 roku nie uruchomiono roku nastepnych dostaw mikrosfery. Zarzad Eko Export,
w pod koniec 2018 roku stwierdzit wiec o matym prawdopodobienstwie ponownego
przywrocenia dostaw mikrosfery poprzez OMS.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad Grupy Eko Export z siedzibg w Bielsko-Biatej podjat decyzje o
utworzeniu odpisu na udziatach w spétce OMEGA Minerals Trading and Investments S.A. z
siedzibg w Szwajcarii (OMS).

Powyzsze zdarzenia bedg miaty wptyw na wyniki finansowe w nastepujacy sposéb:

1. Na wyniki skonsolidowane Emitenta:

- odpis z tytutu utraty wartosci udziatéw w pozostatych jednostkach : - 17 612 012,90 zt,

2. Na wyniki jednostkowe Emitenta:

- odpis z tytutu utraty wartosci udziatéw w pozostatych jednostkach : - 17 612 012,90 zt,
Jednak patrzgc na osiggniete przychody w latach 2012-17 w wysokosci 59,4 min zt, jak tez
osiggniety zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 36,3 min zt., jak tez dalsze korzysci, ktére
beda przynosity inwestycje finansowe z zysku w postaci linii technologicznej w Bielsku-Biatej,
jak tez linii technologicznej DMC raz z suszarnig w Astanie potwierdzajg, ze decyzja
wspotpracy z OMS byfa stuszng i jedyng mozliwg w tamtym okresie. Mozna zaktada¢, ze
gdyby nie wojna na Krymie i zwigzane z nig zatamanie sie swiatowego rynku mikrosfer,
umowa z OMS mogta trwaé jeszcze jaki$ czas, przy znaczaco wiekszych zyskach niz te
osiggniete. Zdaniem Zarzadu Spétki bez tej umowy w sytuacji olbrzymiego kryzysu od 2-ego
kwartatu 2014r. ktéry zakoriczyt sie dopiero w potowie 2017r , Spétka nie miataby Zzadnych
szans, by mie¢ w swoim portfolio tak swietnych Partneréw handlowych, tak duzg ilo$é
zamowien, jaki ma obecnie. Spdétka nie posiadataby srodkéw finansowych na inwestycje
zagraniczne, rozbudowe Ilaboratorium kontrolno-badawczego wyposazonego w
najnowoczes$niejsze urzadzenia , czy budowe w 2019r innowacyjnej linii technologicznej w
bardzo duzej czesci zrobotyzowane;j.

80



Dokonanie odpisu pomniejszy wyniki EKO Export oraz Grupy Kapitatowej, jednakze nie
wptynie na sytuacje ptynnosciowa..

Procentowy udzialy w pozostatych

jednostkach
OMS OMEGA MNIERALS SA 13% 13%
KOPALNIA ZtOTA 0,306% 0,306%

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem EKO EXPORT SA nie dokonato nabycia
zadnych akgji.

4.27 Nota 27 - Informacja o $wiadczeniach dla Kluczowego Personelu Kierowniczego i Rady
Nadzorczej

Wynagrodzenie wyptacone lub naleine cztonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie: Zarzad, Rada
Nadzorcza

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Zarzad:
Krotkoterminowe $wiadczenia 597 576
pracownicze

Rada Nadzorcza:

Krotkoterminowe $wiadczenia 216 27
pracownicze

Wynagrodzenie wyptacone lub naleine pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

Wynagrodzenie: kadry kierowniczej 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Krétkoterminowe swiadczenia 73 134
pracownicze

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania

stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji

wtasnych

Udziat wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkow zarzqdu i Rady Nadzorczej) w
programie akcji pracowniczych
W Spétce nie obowigzujg programy akcji pracowniczych dla wyzszej kadry kierowniczej.
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4.29 Nota 29 - Informacja o wysokosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek,
gwarancji, lub innych uméw zobowigzujacych do $wiadczen na rzecz emitenta, udzielonych
osobom wchodzgcym w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki
Spétka Dominujaca posiadata wierzytelnosci wzgledem oséb wchodzgcych w sktad Kluczowego
Personelu Kierowniczego Spétki z tytutu udzielonych zaliczek — szczegétowo opisane w nocie 25.

4.30 Nota 30 - Informacja o przecietnym zatrudnieniu
W tabeli ponizej przedstawiono dane dotyczgce przecietnego zatrudnienia pracownikow Spoétki w

okresach

sprawozdawczych:
Zarzad 2 2
Administracja 17 14
Kontrola jakosci/ laboratorium 4 4
Dziat produkcji 40 45
RAZEM 63 65

4.31 Nota 31 - Umowy z biegtym rewidentem

Zgodnie z decyzjg Rady Nadzorczej Eko Export S.A. podmiotem wybranym do badania
sprawozdania finansowego Spoétki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Eko
Export S.A. za rok 2018 jest firma audytorska Marcin Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia.
Informacja o wyborze biegtego rewidenta zostata opublikowana w raporcie biezgcym
18/2019 w dniu 24.04.2019 r.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018
roku i dnia 31 grudnia 2017 roku w podziale na rodzaje ustug:

Obowigzkowe badanie rocznego
sprawozdania finansowego
Inne ustugi poswiadczajace

RAZEM

16

16

5. Podpisy oséb odpowiedzialnych za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Stanowisko Podpis
30.04.2019 Jacek Dziedzic Prezes Zarzadu
30.04.2019 Agnieszka Szatanik Gtéwna Ksiegowa z:ﬁ:;;tmpodpiwy;@&/xgnmka&m

Data: 2019.04.30 22:56;67 CEST
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6. Oswiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej w sprawie rzetelnosci

sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wedtug naszej najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowga Grupy
Kapitatowej Eko Export S.A. oraz zysk (strate) netto Grupy Kapitatowe;j.

Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Eko Export S.A., w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko Podpis

30.04.2019 Jacek Dziedzic Prezes Zarzadu

7. Oswiadczenie Zarzgdu Jednostki Dominujacej w sprawie podmiotu
uprawnionego do badania skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany przez Rade
Nadzorczg zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetnili warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko Podpis

30.04.2019 Jacek Dziedzic Prezes Zarzadu
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