INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie wystapity znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapity znaczgce zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostatyby nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostalo opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (dalej ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie zmieniajgce weszto w zycie z
dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzgdzenia nastgpito w dniu
1 lipca 2021 r. Zmiany w Rozporzgdzeniu zmieniajgcym dotyczg w gtéwnej mierze wyceny instrumentéw
nienotowanych na aktywnych rynkach. W odniesieniu do takich instrumentéw Rozporzgdzenie zmieniajace
nakazuje zastosowanie wyceny do warto$ci godziwej za pomocg modelu. Wycena za pomocg modelu jest
dokonywana przy zastosowania danych obserwowalnych (Poziom 2) lub nieobserwowalnych (Poziom 3). W
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych po raz pierwszy zgodnie z przepisami Rozporzadzenia
zmieniajgcego, nie dokonuje sie przeksztatcenia danych poréwnawczych za poprzedni okres sprawozdawczy.
Wptyw zmian zasad rachunkowosci zostat zaprezentowany w punkcie 6¢ Informacji dodatkowej.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem zmieniajgcym za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje
sie:
a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
b)  w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej);
c) wprzypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a i b, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej

Aktywa 13 242 - - - 13 242
Akcje 12 965 - - - 12 965
Warranty subskrypcyjne - - - -

Prawa do akcji - - - -

Prawa poboru - - - -

Kwity depozytowe - - - -

Listy zastawne - - - -

Dtuzne papiery wartosciowe - - - -

Instrumenty pochodne - - - -

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - -

Udzielone pozyczki pieniezne - - - -




Weksle -

Depozyty 277 - - - 277

Waluty -

Nieruchomosci -

Statki morskie -

Transakcje reverse repo/buy-sell back -

Zobowiazania -

Transakcje repo/sell-buy back -

Instrumenty pochodne -

Ryzyka zwigzane ze skiadnikami lokat o wartosci godziwej na poziomie 2 albo 3 wartosci godziwej

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w akcje

Ryzyko otoczenia makroekonomicznego

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Funduszu jest zalezna od wielu czynnikow
makroekonomicznych obejmujgcych zaréwno gospodarke polskg jak i globalng (m.in. tempo wzrostu
gospodarczego, stopa inflacji, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia, polityka pieniezna). Niekorzystne zmiany w
otoczeniu makroekonomicznym mogg mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ aktywéw netto Funduszu.

Ryzyko rynku akcji

Ryzyko to wystepuje w odniesieniu do lokat Funduszu majgcych za przedmiot akcje oraz instrumenty pochodne
oparte na akcjach badz gietdowych indeksach akcji. Koniunktura na rynku akcji moze podlega¢ znaczacym
wahaniom zaréwno z powoddéw fundamentalnych (ryzyko makroekonomiczne — powyzej), jak i z przyczyn
o charakterze technicznym (aktywno$¢ spekulacyjna). Niekorzystne zmiany koniunktury mogg mie¢ negatywny
wplyw na stope zwrotu z lokaty na rynku akcji, a tym samym na warto$¢ aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny.

Ryzyko niewyplacalnosci podmiotéw, ktére emitujg instrumenty finansowe bedace przedmiotami lokat
Funduszu

Ryzyko to dotyczy zaréwno spétek niepublicznych, jak i publicznych o roznej formie prawnej. Ze wzgledu na
mozliwos¢ wystgpienia bankructwa w kazdym przedsiebiorstwie istnieje ryzyko, iz wartos¢ lokat w
przedsiebiorstwa bedace w upadtosci moze sie znaczaco obnizy¢ lub spas¢ do zera.

Ryzyko zwigzane z wyjsciem Funduszu z przeprowadzonych inwestycji

W przypadku spoétek niepublicznych, wobec ktérych Fundusz oczekuje wprowadzenia do obrotu gietdowego, jako
sposobu na wyjscie z przeprowadzonych inwestycji, mogg wystgpi¢ czynniki, ktére uniemozliwig fakt
upublicznienia oraz wprowadzenia do obrotu gietdowego. Na skutek tego moze wystgpi¢ znaczace opdznienie
lub koniecznos¢ poszukiwania alternatywnej drogi wyjscia z inwestyciji.

Ryzyko modelu wyceny

W przypadku instrumentow udziatowych model wyceny stosowany przez Fundusz moze okazac sie nieadekwatny
do specyfiki wycenianego instrumentu. Ryzyko moze polega¢ réwniez na ryzyku operacyjnym zwigzanym z
pobieraniem i przetwarzaniem danych niezbednych do budowy modelu oraz prognoz modelowych.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpic.

W okresie sprawozdawczym od 01.07.2022 r. do 30.09.2022 r. Fundusz nie dokonywat transferow instrumentow
finansowych pomigdzy 1 a 2 hierarchii wartosci godziwe;j.

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej.

W okresie sprawozdawczym Funduszu nie wystgpita wycena warto$ci godziwej sklasyfikowana na poziomie 3
hierarchii warto$ci godziwe;.



3d) oraz 3e) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia wartosci godziwej aktywéw na poziomie
3 oraz kwota tgcznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Stan na poczatek okresu 537,00
Zwigkszenia, w tym: -
Reklasyfikacja
Transakcje kupna
Emisje
Rozliczenia transakcji
Przychody z lokat
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Zmniejszenia, w tym: 583,00

Reklasyfikacja 311,00
Transakcje sprzedazy 272,00
Wykupy -
Rozliczenia transakcji

Koszty

Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Koszty pozostate -
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1,00
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat 45,00
Stan na koniec okresu

W okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2022 roku w Funduszu nie wystepowaly przeniesienia pomiedzy 2 i 3 ani
miedzy 3 i 2 poziomem hierarchii wartosci godziwe;j.

Za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2022 roku kwota tgcznych zyskow lub strat dla wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, ujeta w wyniku z operaciji i ktéra jest przypisywana
zmianie niezrealizowanych zyskow lub strat zwigzanych z aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec
okresu sprawozdawczego wynosita 45 tysigce zlotych. Kwota ta zostata ujeta w pozycji ,Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” wyniku z operaciji.

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

Wycena za pomocg modelu to technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywow lub
zobowigzan za pomocg powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub
zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane
obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. Za dane nieobserwowalne przyjmuje sie dane
wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w
danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktdre spetniajg cel wyceny
wartosci godziwej.

W przypadku skfadnikéw lokat, dla ktérych wartos¢ godziwg oszacowano wedtug ceny z aktywnego rynku, gdy z
poczagtkiem miesigca uznaje sie brak aktywnego rynku, warto$¢ godziwg ustala sie wedtug modelu z poziomu 2
hierarchii wartosci godziwej, w ktérym za dane obserwowalne przyjmuje sie ceny podobnych aktywéw
pochodzacych z aktywnego rynku lub ceny identycznych lub podobnych aktywéw pochodzgcych z rynku, ktéry
nie jest aktywny. W sytuacji braku takich danych obserwowalnych za warto$s¢ godziwg uznaje sie ostatnig,
dostepnag cene pochodzaca z rynku aktywnego. Tak ustalong warto$¢ godziwg przyjmuje sie do dnia budowy
modelu i jego uzgodnienia z depozytariuszem. Jezeli dotychczasowe modele do wyceny nie bedg adekwatne do
nowego sktadnika lokat, czas budowy modelu moze wynies¢ do 30 dni kalendarzowych, zas w przypadku
parametryzacji sktadnikéw lokat wycenianych z zastosowaniem modeli dotychczas stosowanych czas aktualizacji
modelu wynosi do 14 dni kalendarzowych, z zastrzezeniem niestandardowych sytuaciji, w ktdérych w porozumieniu
z depozytariuszem czas ten moze ulec wydtuzeniu.

Modele z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej podlegajg regularnym przeglagdom wewnetrznym w celu
weryfikacji ich biezgcej adekwatnosci do potrzeb wyceny Funduszu.



3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Zmiana wyceny wartosci akcji spétki moze by¢ pochodng zmiany wartosci prognoz modelowych dla spétki, badz
wskaznikow wyceny stosowanych dla grupy poréwnawczej. Prognozy modelowe przyjmowane sg na poziomach
bedacych ich wartosciami oczekiwanymi, aby zminimalizowa¢ potencjalne odchylenie rzeczywistych wynikéw od
przyjetych prognoz. Niemniej pojawienie si¢ nowych informacji dotyczgcych dziatalnosci spotki, opdznien w
programie inwestycyjnym, zdarzen losowych itd. moze wplywac istotnie na przyjete zatozenia, a tym samym na
ostateczny wynik wyceny. Rowniez zmiana perspektyw rozwoju dla spotek z grupy poréwnawczej, zmiana
rynkowego konsensusu prognoz dla nich, jak rowniez zmiana ceny rynkowej ich akcji wptynie na wynik wyceny.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny:
Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystgpuje niepewnos¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig
korekt.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych.
Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjne;j.
Nie dotyczy.

5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujagcych wartosé¢ aktywoéw Funduszu
Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach Funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Nie wystgpity przypadki przekroczen limitéw inwestycyjnych na dzien bilansowy.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

a) Wplyw sytuacji rynkowej na dziatalnos¢ Funduszu

Trzeci kwartat na rodzimym rynku akgcji byt kwartatem spadkowym. Od poczatku lipca rynki spadaty w obawie o
szybsze tempo podwyzszania stop procentowych przez FED. W kolejnych miesigcach inflacja rosta powyzej
oczekiwan, co nakrecato spirale obaw inwestorow. WIG20 byt najstabszym indeksem, ktéry spadt o 16,41%,
podczas gdy relatywnie najlepiej radzity sobie mate i Srednie spotki, ktore stracity 8,04% Najlepszym segmentem
w ubieglym kwartale byt sektor telekomunikacyjny. Indeks spotek energetycznych spadt najmocniej o 33.5% z
powodu zapowiedzianego podatku ktory gtdwnie bedzie dotyczy¢ spétek energetycznych. Spotki surowcowe
osiggaty takze wyniki ponizej oczekiwan z uwagi na obcigzenie potencjalng daning zapowiedziang przez
ministerstwo, podobnie jak w przypadku spétek energetycznych.

Zgodnie z zatozeniami Funduszu, jego czes¢ akcyjna jest silnie skoncentrowana. Fundusz catg uwage
koncentruje na fundamentalnym analizowaniu spétek ze szczegdélnym uwzglednieniem ich przewag
konkurencyjnych. W minionym pétroczu pozytywny wplyw na wynik ESALIENS Akcji Skoncentrowany Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego mialy akcje spoétek: Bumech SA, Ci Games S.A, Creepy Jar S.A., Captor



Therapeutics S.A., oraz Scope Fluidics S.A. Negatywny wptyw na wynik funduszu w tym okresie miaty akcje: ML
System S.A,, Ciech S.A., Movie games S.A., Pharmena S.A. CD Projekt S.A.

Fundusz konsekwentnie inwestuje w warto$é, dokonujgc zakupdw, ktére majg nalezyte podstawy ekonomiczne.
Zespot inwestycyjny wybiera do portfela przedsiebiorstwa, ktére majg silng pozycje rynkowa, wynikajaca z
posiadanych przewag konkurencyjnych. Dzigki temu zwigksza swoje szanse, iz w przysztosci spotki te bedg wcigz
zyskowne.

b) Wplyw dziatan militarnych na terenie Ukrainy na dziatalnos¢ Funduszu

Rozpoczete w | kwartale 2022 r. dziatania militarne na terenie Ukrainy wptynety istotnie na sytuacje gospodarczg
na swiecie, a w szczegolnosci na wycene aktywow emitowanych przez spétki pochodzace z Rosiji, Biatorusi oraz
Ukrainy, jak réwniez obligacje skarbowe wyemitowane przez te panstwa.

Fundusz nie posiada inwestycji w Rosji, Biatorusi i Ukrainie, jak réwniez w spétkach pochodzacych z ww. krajéw.

Towarzystwo nie identyfikuje obecnie szczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z zawieszeniem wyceny
Funduszu, ani jego ptynnoscia. Nie odnotowano réwniez probleméw z obstugg umorzen.

Obecnie obserwujemy duzg dynamike zmian zaréwno w dziataniach militarnych, jak réwniez w sankcjach
nakfadanych na Rosje i Biatorus, w zwigzku z tym w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki dalszy wptyw
obecna sytuacja bedzie miata na poszczegdlne rynki i dalszg wycene lokat Funduszu ze wzgledu na brak
wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych. Kierownictwo bedzie nadal monitorowa¢ sytuacje i podejmie
wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowa¢ potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dziatalno$¢ operacyjng
Funduszu.

c) Wplyw Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzgdzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie zmieniajgce weszio w zycie z
dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzgdzenia nastgpito w dniu
1 lipca 2021 r.

Sprawozdanie finansowe na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2021 sporzadzone zostato na podstawie §
2 ust. 1 pkt 2) Rozporzadzenia Ministra finanséw, funduszy i polityki regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W okresie sprawozdawczym wprowadzono zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny
oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku. Wycena ta dokonywana jest zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscig
godziwg przy zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej) lub na danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).

Ulegly rowniez zmianie kryteria okreslania aktywnosci rynku. Od 1 lipca 2021 roku przez rynek aktywny nalezy
rozumie¢ rynek zgodnie z definicjg przedstawiong w Rozporzadzeniu, a szczegotowy sposéb wyboru rynku
aktywnego zostat okreslony w stosowanej przez Subfundusz polityce rachunkowosci.

Badanie aktywnosci rynku odbywa sie w cyklu miesiecznym odrebnie dla kazdego papieru wartosciowego w
okresie od pierwszego, do ostatniego dnia miesigca kalendarzowego. Jezeli dany rynek spetni kryteria uznania
za rynek aktywny, wéwczas dany instrument finansowy wyceniany jest przez okres jednego miesigca zgodnie z
zasadami przyjetymi dla lokat notowanych na rynku aktywnym.

Towarzystwo dostosowato sie w petni do ww. Rozporzgdzenia z dniem 1 lipca 2021 r. i dla wszystkich lokat, ktore
tego wymagaja, wykorzystuje modele.

Dla portfela lokat Funduszu wprowadzenie ww. Rozporzgdzenia na dzieh 1 lipca 2021 r., tj. na dzien petnego
dostosowania sie Towarzystwa, nie miato wptywu na zmiane metod wyceny aktywow.



7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl Funduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Funduszu obliczana jest
zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE)
Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE
w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dZzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.



