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1. Informacje ogélne

RADPOL Spotka Akcyjna (dalej ,,Radpol”, ,,Spotka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29 grudnia 1995 roku,
Repertorium A Nr 21557/95, przed notariuszem Pawlem Btaszczakiem w Warszawie. Siedziba Spotki miesci si¢
w Cztuchowie (77-300), przy ul. Stefana Batorego 14.

W dniu 26 pazdziernika 2001 roku Spétka RADPOL S.A. wpisana zostala do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy Gdansk-Poinoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000057155.

Spoétka posiada numer NIP: 8430000202 nadany w dniu 24 czerwca 1993 roku oraz numer REGON: 770807479 nadany
w dniu 13 marca 2013 roku.

Radpol to wytworca i dostawca zaawansowanych technologicznie systemdw rurowych do przesytu ciepta oraz rur z tworzyw
sztucznych przeznaczonych do instalacji wodnych, kanalizacyjnych i gazowych, a takze rozwigzan dla innych gatezi
przemyshu, w tym produktow dla energetyki. Spotka jest producentem:

rur 1 osprzetu termokurczliwego wykonanego z uszlachetnionego polietylenu, ktéry powstaje na bazie wilasnych
mieszanek materialowych,

rur z polietylenu i polipropylenu,

wyrobow preizolowanych do budowy sieci cieplowniczych oraz do przesylu innych mediéw (m.in. woda chtodzaca,
para wodna, amoniak),

wyrobow z porcelany elektrotechnicznej.

Dziatalno$¢ Radpol skoncentrowana jest w kilku odrgbnych obszarach operacyjnych, migdzy ktorymi zachodzg synergie
produktowe i rynkowe. Spotka prowadzi swa dziatalno$¢ produkcyjng w trzech lokalizacjach: w Cztuchowie, w Kolonii
Prawiedniki k. Lublina oraz w Ciechowie k. Srody Slaskie;j.

Zaktad produkcyjny w Czluchowie, ul. Batorego 14 jest liderem na rynku wyrobow termokurczliwych specjalizujacym sie¢
w produktach z uszlachetnionego polietylenu, ktore powstajg na bazie wlasnych mieszanek materialowych. Radpol, jako
jedna z niewielu firm europejskich, stosuje unikalng technologi¢ wykorzystania na skale przemystowa akceleratorow
elektronowych stuzacych do sieciowania radiacyjnego tworzyw, dzigki czemu z jednej strony sg one bardziej wytrzymate, a
z drugiej zachowuja doskonatg pamig¢ ksztattu.

Zaktad w Kolonii Prawiedniki 57 k. Lublina zajmuje si¢ produkcja systemow rurowych z rur z polietylenu i polipropylenu
przeznaczonych do budowy sieci wodnych, kanalizacyjnych, gazowych oraz do przesylu roéznorodnych substancji
powstalych w procesach wytworczych przedsigbiorstw przemystowych. W zakladzie tym produkowane sg pelne systemy rur
preizolowanych przeznaczonych gtéwnie do budowy sieci cieptowniczych, ktore mogg by¢ jednak wykorzystywane rowniez
w przemysle do przesytu innych mediéw (m.in. woda chtodzgca, para wodna, amoniak).

Zaktad produkcyjny w Ciechowie k. Srody Slaskiej, przy ul. Sredzkiej 10 zajmuje si¢ produkcja porcelany elektrotechnicznej.
Asortyment produktow wytwarzanych w zakladzie obejmuje elektroenergetyczne izolatory porcelanowe oraz osprzet
elektroinstalacyjny i o§wietleniowy. Zaktad specjalizuje si¢ takze w produkcji wyroboéw porcelanowych na indywidualne
zamowienie klientow.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 1.148 tysigcy ztotych. Kapitat wlasny Spotki na ten
dzien wynosit 108.421 tysiecy ztotych.

Kapitat podstawowy Spotki na dzien bilansowy oraz na dzien niniejszego sprawozdania przedstawiat si¢ nastepujaco:

Akcje . . .. . Udzial %

R AI;P OL SA Liczba Rodzaj Warto$¢ nominalna w kapitale zakladowym
Seria A 23450726 Zwykte na okaziciela 703 521,78 PLN 61,29
Seria C 529 548 Zwykle na okaziciela 15 886,44 PLN 1,38
Seria D 1739478 Zwykte na okaziciela 52 184,34 PLN 4,55
Seria E 10000000  Zwykle na okaziciela 300 000,00 PLN 26,14
Seria F 2540853  Zwykle na okaziciela 76 225,59 PLN 6,64
Razem 38 260 605 1147 818,15 PLN 100,00

Radpol nie wyemitowat papierow warto§ciowych, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne, wszystkie akcje wyemitowane
przez Radpol sa akcjami zwyktymi.
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2.  Wybrane dane finansowe

Okres zakoriczony OKres zakornczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30 czerwca 2021 30 czerwca 2020 30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
I. Przychody ze sprzedazy (*) 83274 65 467 18 313 14741
Il. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (*) 7516 4 354 1653 980
I11. Zysk brutto (*) 7037 3542 1548 798
IV. Zysk netto (*) 5722 2 568 1258 578
V. Liczba akcji (**) 37975995 37975995 37975995 37975995
VI. Zysk na jedng akcje¢ zwykk
w ZJEUR)J *) aakqe zwykia 0,15 0,07 0,03 0,02
VII. Prze ieni¢zne netto
z dzialalnr:)}s?,c\}:zl)geracf/jnej (3 946) (159) (868) (36)
VIII. Przeplywy pieni¢zne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej - wpltywy ze
sprzedazy rzeczowyc}lll Zf(ty{)véwpt%rywa}ilych 142 n 31 16
i aktywow niematerialnych
IX. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej - wptywy z tytutu leasingu 4 465 - 982 -
zwrotnego
X. Przeplywy pienizne netto . (5 116) (2 991) (1 125) (673)
z dziatalnosci inwestycyjnej - wydatki
Xl. Przept ieni¢zne netto
z dziaialﬁoys'vcviyff)nans?)wej (3 665) (2 787) (806) (628)
XII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (8 120) (5 866) (1786) (1321)

(*) Dane dotycza dziatalnosci kontynuowane;.

(**) Liczba akcji w poz. V to $rednia wazona liczba akcji zwyktych wyst¢pujaca w ciggu danego okresu skorygowana o ilo$¢ akcji

skupionych.

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020 30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
PLN’000 PLN'000 EUR’000 EUR’000
XI. Aktywa trwate 98 492 96 340 21786 20876
XIl. Aktywa obrotowe 84 192 65 134 18 623 14114
XIII. Aktywa trwate sklagyﬁkowane jako 11763 11 500 2602 2492
przeznaczone do sprzedazy
XIV. Aktywa razem 194 447 172974 43012 37 482
i‘g;@?;’z"aggzanla 1rezerwy na 84 431 68 662 18 676 14,879
:gfelr. V%;)boww,zama dhugoterminowe i 38128 36 753 8434 7964
XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 46 303 31909 10242 6914
XVIIIL. Zobowigzania z tytulu aktywow
trwatych sklasyfikowanych jako 1595 1479 353 320
przeznaczone do sprzedazy
XIX. Kapitat whasny 108 421 102 883 23983 22283
XX. Kapitat zaktadowy 1148 1148 254 249

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EUR w nastgpujacy sposob:
1. Pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeplywow pieni¢znych przeliczono
wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw oglaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca. Kursy te wynosity odpowiednio:
- wokresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku 1 EUR = 4,5472 PLN;
- wokresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku 1 EUR = 4,4413 PLN.
2. Stan $rodkéw pienieznych Spotki na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego oraz W okresie poprzednim przeliczono
wedtug $rednich kurséw dziennych ogloszonych przez NBP. Kursy te wynosity odpowiednio:

- kurs obowigzujacy na dzien 30 czerwca 2021 roku 1 EUR =4, 5208 PLN;
- kurs obowigzujacy na dzien 31 grudnia 2020 roku 1 EUR = 4,6148 PLN.
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3. Opis najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta w tym czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze
majace istotny wplyw na skréocone sprawozdanie finansowe Spolki

W dniu 8 czerwca 2021 roku Spotka powzigta informacj¢ o ogloszeniu przez THC SICAV-RAIF S.A. (dziatajaca w zakresie
subfunduszu Fund 3) z siedziba w Luksemburgu, 25A Boulevard Royal, 2449 Luksemburg, zarejestrowana w Rejestrze
Handlowym i Spotek pod numerem B232320 (dalej ,,Wzywajacy”) wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki
uprawniajacych do wykonywania tacznie do 100% ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (dalej
,Wezwanie”). Proponowana przez Wzywajacego cena po jakiej nabywane miaty by¢ akcje Spolki ustalona zostata na 3 zl za
akcje. W dniu 23 czerwca 2021 roku Zarzad Spétki przekazat do publicznej wiadomoscei stanowisko dotyczace Wezwania,
w ktorym stwierdzil, ze cena akcji proponowana przez Wzywajacego odpowiada wartosci godziwej akcji Spotki.
Rozpoczecie przyjmowania zapisow na akcje w Wezwaniu nastapito w dniu 28 czerwca 2021 roku. Zakonczenie
przyjmowania zapisow na akcje nastgpito w dniu 27 lipca 2021 roku. W dniu 4 sierpnia 2021 roku Zarzad Spoitki otrzymat
informacj¢ 0 nabyciu przez THC SICAV-RAIF S.A. w ramach rozliczenia Wezwania 13 274 190 akcji Spoitki, stanowiacych
w zaokragleniu 34,69% kapitalu zaktadowego Spotki. Po zakonczeniu Wezwania akcjonariusz posiadat tacznie 27 610 942
akcje Spotki stanowigce w zaokragleniu 72,17% kapitatu zaktadowego Spotki i ogdlnej liczby gtosoéw w Spotee i tym samym
uzyskat status spotki dominujacej wobec Spotki w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 lit. a) kodeksu spotek handlowych.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 19 sierpnia 2021 roku THC SICAV-RAIF S.A. oglosit wezwanie
do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki zgodnie z art. 91 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, a
nastepnie w dniu 20 sierpnia 2021 roku na podstawie art. 400 §1 wystapit do Spotki z zadaniem zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia obejmujacego swym porzadkiem obrad powzigcie uchwaty w sprawie wycofania akcji Spotki
zZ obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz upowaznienia
Zarzadu Spotki do podjecia czynno$ci majacych na celu wycofanie akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zostato zwotane na dzien 17 wrzesnia 2021 roku. W dniu 7 wrzeénia 2021 roku
Zarzad Spotki przekazat do publicznej wiadomosci stanowisko dotyczace wezwania z dnia 19 sierpnia 2021 roku, w ktoérym
stwierdzit, Ze cena akcji proponowana przez Wzywajacego, tj. 3 zt za akcjg, odpowiada wartosci godziwej akcji Spoiki.

4. Glowne czynniki ryzyka zwiazane z prowadzona dzialalno$cia rynkowa

Ryzyko zwigzane ze zmianami sytuacji makroekonomicznej

Bezpoéredni i posredni wptyw na sytuacje Spotki majg: dynamika wzrostu PKB, poziom inflacji i bezrobocia, polityka
monetarna i fiskalna, zmiany ustawodawstwa. Perturbacje i ztozono$¢ dziatania migdzynarodowych rynkow finansowych
moga niekorzystnie wptywac na sytuacj¢ gospodarcza w Polsce, jak rowniez na stan finanséw publicznych. Niekorzystna
zmiana jednego lub kilku z wymienionych czynnikéw, kierunek oraz poziom tych zmian moze negatywnie wplywaé na
wyniki i sytuacj¢ finansowa Spotki.

Spotka monitoruje na biezaco doniesienia o zmianach w otoczeniu makroekonomicznym, aby mozliwie szybko
dostosowywac si¢ do zachodzacych w nim zmian i minimalizowa¢ negatywne skutki pojawiajacych sie zagrozen.
Jednoczesnie ciagle dazenie do dywersyfikacji portfela odbiorcow zaréwno z punktu widzenia branz, jak i krajow ich
pochodzenia zmniejsza ryzyko ewentualnego negatywnego wptywu kryzysu w jednym z tych obszarow na Spolke.

Ryzyko zwigzane 7 systemem prawnym

System prawny w Polsce charakteryzuja czeste zmiany regulacji oraz niejednolite orzecznictwo. Dotyczy to m.in. przepisow
prawa handlowego, przepiséw regulujacych prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, przepisow prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, przepisow podatkowych, przepiséw srodowiskowych, prawa zwigzanego z obrotem papierami warto$ciowymi.
Interpretacje dotyczace stosowania okreslonych przepisow dokonywane przez sady czy inne uprawnione organy, sa czesto
niejednoznaczne lub wrecz rozbiezne. Istnieje ryzyko zard6wno niekorzystnych zmian przepisow prawa, jak réwniez ich
interpretacji, nieprzestrzegania lub niewlasciwego stosowania obowigzujacego prawa (przez pracownikow Spotki lub
podmioty z nig wspotpracujace), btgdow w dokumentacji, niekorzystnych dla Spotki rozstrzygnigé kwestii spornych. Nie
mozna wykluczyé¢, ze interpretacja przepisow podatkowych zastosowana przez Spotke moze rézni¢ si¢ od interpretacji
przyjetej przez organ podatkowy czy sad, co moze mie¢ negatywny wptyw na jej wyniki finansowe.

Spétka minimalizuje to ryzyko wspdétpracujac z zewnetrznymi kancelariami prawnymi posiadajgcymi do$wiadczenie
W roznych obszarach prawa. Radcy prawni weryfikujg dokumenty handlowe, reprezentujg Spotke w kwestiach spornych,
biorag udzial w posiedzeniach organdéw Spodiki, wspottworza dokumenty wewnetrzne Spotki. Spotka zatrudnia ponadto
dedykowang osobg odpowiedzialng za prawidtowos$¢ rozliczen podatkowych, biezace monitorowanie zmian zachodzacych
w systemie podatkowym oraz aktualizowanie proceséw i procedur funkcjonujgcych w Spotce w tym obszarze.
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Ryzyko finansowe

W obszarze finanséw Spotka identyfikuje: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko
zwigzane z ptynnos$cia. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym opisane zostaty szerzej w nocie nr 32 do zbadanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

Ryzyko surowcowe

Spotka wykorzystuje do produkcji surowce, ktorych dostepno$¢ ma wptyw na cigglo$é jej dziatalnosci, a ceny na wyniki
finansowe. Ceny stali, tworzyw sztucznych i metali kolorowych sa uzaleznione od ich notowan na gieldach $wiatowych. Ze
wzgledu na globalne zapotrzebowanie na te surowce ich ceny wyrazone sa w walutach innych niz waluta funkcjonalna Spotki.
Gwaltowne zmiany zaré6wno notowan, jak i kurséw walut moge wplywac na brak stabilno$ci i przewidywalno$ci wynikow
finansowych na realizowanych transakcjach. W przypadku ograniczenia dostepnosci surowca zrédtowego moze pojawic si¢
koniecznos$¢ zastgpienia okreslonego sktadnika innym lub zastosowanie do produkcji innych mieszanek co moze wymagac
dodatkowych testow i dopuszczen oraz czasu.

Spotka na biezaco monitoruje zmiany cen kluczowych surowcow i na tej podstawie planuje zakupy. Zmiany te sa
niezwlocznie odzwierciedlane w cenach produktow, jednak w zwiazku z tym, ze czg¢$¢ sprzedazy realizowana jest na
podstawie postepowan z kilkumiesigcznym zamrozeniem cen ofertowanych Spotka w przypadku przewidywanych wahan
cen surowcow i/lub kursow walut podejmuje decyzje o wezesniejszych zakupach surowcow lub innej formie zabezpieczenia
przysztych wynikéw. Zabezpieczeniem zmiennos$ci kursow walutowych jest realizacja transakcji sprzedazowych
w walutach. W Spoélce stosowane jest tez zabezpieczenie polegajace na indeksowaniu cen wyroboéw na bazie notowan
glownych surowcow. Ponadto Spotka posiada laboratoria, w ktorych przeprowadzane sg badania majace na celu definiowanie
mieszanek tworzyw pozwalajacych na ich zastepowalnosc.

Ryzyko zwigzane 7 dziatalnoscig konkurencji

Spotka funkcjonuje w branzy charakteryzujacej si¢ duzg konkurencjg. Spowolnienia gospodarcze mogg wywotywac wojny
cenowe majgce na celu utrzymanie klientow lub odebranie ich konkurencji. Dziatalno$¢ konkurencji moze doprowadzi¢
ponadto do pojawienia si¢ na rynku gorszych jakosciowo i/lub tanszych substytutow dla produktéw Spotki co moze wptynaé
na poziom jej sprzedazy i realizacj¢ zatozen budzetowych i strategicznych. Dziatania konkurencji w obszarze wprowadzania
na rynek nowych rozwigzan, moze spowodowac zmniejszenie popytu na produkty Spoitki, jesli nie bgdzie ona w stanie
oferowac na rynku réwnie pozadanego wyrobu.

Spotka ogranicza ryzyko poprzez biezace monitorowanie trendéw rynkowych oraz odpowiednio wczesne dokonywanie
modyfikacji produktow tak, aby wprowadzaé na rynek nowe rozwigzania technologiczne wyrdzniajace ja na tle konkurencji.
Konkuruje na rynku wysoka jakoscig swoich produktow przekonujac odbiorcow, ze wykorzystanie wyrobow nizszej jakosci
i w nizszej cenie dlugoterminowo moze oznaczaé straty.

Ryzyko zdarzen losowych

Ryzyko zdarzen losowych rozumiane jest jako prawdopodobienstwo wystapienia zdarzen mogacych wywotac straty
w majatku Spotki.

Spotka podejmuje aktywne dziatania w zakresie catego obszaru ubezpieczen gospodarczych, zarbwno majatkowych, jak
i osobowych. W sposob staly i systemowy prowadzi szereg dziatan pozwalajgcych na identyfikacje, szacowanie oraz
zarzadzanie ryzykiem negatywnych zdarzen losowych.

Ryzyko operacyjne przestoju produkcji zwigzane 7 awariami kluczowych maszyn i urzgdzen

W procesie produkcji wyroboéw Spotki niezbedne sa czesto skomplikowane technologie i maszyny (np. akceleratory, unikalne
linie technologiczne, skomplikowane ciggi produkcyjne). Sa to urzadzenia wymagajace specjalistycznej obstugi
i konserwacji. Istnieje ryzyko awarii podzespotow lub catych urzadzen, ktorej wynikiem moze by¢ przerwanie produkc;ji.

Posiadane urzadzenia poddawane sa systematycznym przegladom i serwisowaniu przez producentow i/lub
wykwalifikowanych technikow co ma na celu minimalizowanie prawdopodobienstwa wystapienia awarii. Ponadto celem
ograniczenia ryzyka Spotka ma mozliwo$¢ korzystania z ustug przetworzenia materialu w firmach wykorzystujacych
podobne technologie, zar6wno w kraju jak i poza jego granicami.

Ryzyko zmiany wymagan technicznych i brak mozliwosci ich dotrzymania w ramach posiadanych technologii

Postep technologiczny w branzach, w ktorych dziala Spotka moze prowadzi¢ do zmian wymagan technicznych w stosunku
do oferowanych przez nig produktow.

Spotka stara si¢ ogranicza¢ ryzyko poprzez biezagce monitorowanie trendow rynkowych i regularny kontakt z najwigkszymi
odbiorcami produktéw Spotki oraz projektantami rozwigzan w branzach, dla ktérych Spotka jest dostawcg. W dziale rozwoju
prowadzone sg badania majace na celu doskonalenie parametrow technicznych produktow i rozwigzan Spétki. Prowadzone
sg rowniez prace nad nowymi innowacyjnymi produktami, stanowigcymi odpowiedz na rosngce i/lub zmieniajace si¢
potrzeby klientéw, co pozwoli na budowg przewagi konkurencyjnej na rynku.
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Ryzyko utraty kluczowych pracownikow i kadry kierowniczej

W swojej dziatalno$ci Spotka wykorzystuje czgsto kompetencje, specjalistyczng wiedzg oraz doswiadczenie pracownikow.
Utrata kluczowych pracownikow, a zwlaszcza kadry kierowniczej i specjalistéw w obszarach technologii, badan i rozwoju
oraz jakosci moze negatywnie wptynaé na perspektywy dalszego rozwoju Spotki oraz realizacj¢ zalozen strategicznych.
Spolka stara si¢ ograniczaé ryzyko m.in. poprzez motywacyjny system wynagrodzen pracownikow, zwigkszanie atrakcyjnosé
warunkoéw zatrudnienia. Ponadto w Spdtce wdrazana jest zasada przekazywania wiedzy osobom podlegtym, co zapewnia
zastgpowalno$¢ pracownikow i zapewnienie cigglosci kompetencji w Spotce.

Ryzyko niezrealizowania zaloZen strategii wieloletniej

Strategia rozwoju obarczona jest ryzykiem zmiennosci otoczenia a co za tym idzie nieprzewidywalnoscia. Nie mozna
wykluczyé przypadku, w ktorym przyjete przez Spotke zatozenia strategiczne oraz podjgte na ich podstawie dziatania
przyniosa nizsze niz oczekiwane rezultaty ekonomiczne lub w zwiazku ze zmiang sytuacji rynkowej zatozenia te zostana
zmienione w celu maksymalizacji realizacji zalozen ekonomicznych.

Spotka stara si¢ ograniczy¢ ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem glownych zatozen ekonomicznych przyjetej strategii
poprzez elastyczne reagowanie na zmiany otoczenia i podejmowanie szeregu inicjatyw tj. poprawa efektywnosci
w zaktadach, skupienie na kliencie, poprawa jako$ci, reorganizacja zakupow i logistyki, intensyfikacja eksportu, udziat
w programach innowacyjnych i rozwojowych.

Ryzyka zwigzane 7 bezpieczenstwem systemow i danych IT

W zwiazku z funkcjonowaniem w Spoélce rozbudowanych systeméw informatycznych, w stopniu typowym dla organizacji
o charakterze produkcyjnym, identyfikowane sa ryzyka zwigzane z prawidlowym funkcjonowaniem systemow
informatycznych.

W ramach obowigzujacej w Spélce Polityki bezpieczenstwa Dziat IT na biezgco monitoruje system pod kgtem pojawiajacych
si¢ probleméw i awarii oraz $ledzi zmiany zachodzace zar6wno w systemach, jak i regulacjach prawnych aby na biezaco
dostosowywacé system do zmieniajacych si¢ okolicznosci.

Ryzyko zwigzane 7 zakléceniem dzialalnosci operacyjnej Spotki w wyniku pandemii koronawirusa

W zwiazku z rozprzestrzenianiem si¢ na $wiecie wirusa SARS-CoV-2 oraz podejmowanymi przez rzady poszczegdlnych
panstw dziataniami majacymi na celu ograniczenie tego negatywnego zjawiska istnieje ryzyko zakldcenia dziatalnosci
operacyjnej Spotki poprzez m.in. zaburzenie cigglo$ci pracy zaktadéw produkcyjnych w wyniku wysokiej absencji
pracownikow, zaklocenia w lancuchu dostaw, ograniczenia w transporcie towardw na obszarach objetych epidemia,
skutkujace brakiem mozliwosci wywiazania si¢ przez Spotke z zawartych umow, a w konsekwencji zmniejszeniem ilosci
zamowien.

Spétka podjeta liczne dziatania prewencyjne oraz wdrozyla procedury bezpieczenstwa w celu ochrony zdrowia zaréwno
pracownikow Spotki, jak i 0sob trzecich zaangazowanych bezposrednio i posrednio w proces jej funkcjonowania.

5. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych wcze$niej prognoz wynikéw na dany rok
Zarzad Radpol nie publikowat prognoz wynikow finansowych na rok 2021.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogolnej liczby glosé6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien 9 wrzesnia 2021 roku,
lista akcjonariuszy RADPOL S.A. posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolne;j
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu (zgodnie z zawiadomieniami o zmianach w stanie posiadania akcji otrzymanymi
od akcjonariuszy) przedstawia si¢ nastepujgco:

Udzial w Udzial w Wartos¢
Akcjonariat RADPOL S.A. Rodzaj akcji  Liczba akeji kapitale Liczba glosow ogélne_!' liczbie noming_lna
zakladowym na Wz glosow na akcji
(%) WZ (%) (0,03 zf)
THC-SICAV-RAIF S.A.* na okaziciela 28 109 595 73,47 28 109 595 73,47 843 287,85
Pozostali akcjonariusze na okaziciela 10 151 010 26,53 10151 010 26,53 304 530,30
Razem 38 260 605 100,00 38 260 605 100,00 1147 818,15

(*) Podmiot zalezny Pana Grzegorza Bielowickiego
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W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania mialy miejsce nast¢pujace zmiany w stanie
posiadania akcji Spotki:

- W dniu 28 stycznia 2021 roku Spotka otrzymata powiadomienie przekazane przez THC SICAV-RAIF S.A. (dziatajacy
w zakresie subfunduszu (compartment) Fund 3) z siedzibg w Luksemburgu (dalej THC SICAV-RAIF), bedacy
podmiotem zaleznym od Pana Grzegorza Bielowickiego, o zwigkszeniu udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki
1 w ogolnej liczbie gtosow w Spotce o co najmniej 1%.

- W dniu 16 czerwca 2021 roku Spoétka otrzymata powiadomienie przestane przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (dalej PKO TFI) o zmniejszeniu przez zarzadzane przez PKO TFI fundusze inwestycyjne stanu
posiadania akcji Spotki ponizej progu 10% ogodlnej liczby gtoséw w Spotce.

- W dniu 4 sierpnia 2021 roku Spotka otrzymata powiadomienie przestane przez THC SICAV-RAIF oraz Pana Grzegorza
Bielowickiego o zwigkszeniu w wyniku rozliczenia Wezwania udziatu w kapitale zaktadowym Spolki i w ogolnej liczbie
glosow w Spotce powyzej progu 50%.

- W dniu 4 sierpnia 2021 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie przekazane przez Nationale-Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A., dzialajace w imieniu Nationale-Nederlanden Otwartego Funduszu Emerytalnego oraz
zawiadomienie przekazane przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajgce
w imieniu Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o zmniejszeniu stanu posiadania akcji Spotki ponizej progu 5% ogoélnej liczby gltosow
W Spotce.

- W dniu 5 sierpnia 2021 roku Spétka otrzymata powiadomienie przestane przez PKO TFI o zmniejszeniu przez zarzadzane
przez PKO TFI fundusze inwestycyjne stanu posiadania akcji Spotki ponizej progu 5% ogdlnej liczby glosow w Spotce.

- W dniu 12 sierpnia 2021 roku Spotka otrzymala powiadomienie przekazane przez THC SICAV-RAIF oraz Pana
Grzegorza Bielowickiego o zwigkszeniu udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i w ogdlnej liczbie gloséw w Spotce o co
najmniej 1%.

7. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spolki oraz zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 30 czerwca 2021 roku wchodzili:

Pani Anna Maria Kulach — Prezes Zarzadu,
Pan Marek Biczysko — Czlonek Zarzadu.
W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2021 roku wchodzili:

Pan Hubert Gebala - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Andrii Komarov - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Pan Karol Maciej Szymanski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Piotr Bartosz Cizkowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Grzegorz Bohdan Lajca - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoiki:

- w dniu 24 maja 2021 roku w zwigzku z uptywem dziewiatej kadencji Rady Nadzorczej Spotki Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej nowej, dziesigtej kadencji: Pana Huberta Gebalg, Pana Andrii
Komarova, Pana Piotra Bartosza Cizkowicza oraz Pana Grzegorza Bohdana Lajce. W sktad Rady Nadzorczej dziesiatej
kadencji nie zostat powotany Pan Leszek Iwaniec, zastapit go Pan Karol Maciej Szymanski.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 17 sierpnia 2021 roku Spotka otrzymata informacj¢ o rezygnacji Pana
Grzegorza Lajcy z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 10 wrzesnia 2021 roku na godz. 12:00. Nastgpnie
w dniu 21 sierpnia 2021 roku rezygnacj¢ z Cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spoitki ze skutkiem na dzien 10 wrzesnia 2021
roku na godz. 12:00 ztozyt Pan Piotr Cizkowicz.

W okresie sprawozdawczym osoby wchodzace w sktad organéw Spotki nie posiadaty akcji RADPOL S.A.

8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelno$ci emitenta

W omawianym okresie sprawozdawczym nie toczyly si¢ istotne postgpowania przed sadem, organem wiasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

9. Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powiazanymi

W omawianym okresie sprawozdawczym Spotka nie zawarla istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi.
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10. Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki

W 6-miesigcznym okresie zakonczonym w dniu 30 czerwca 2021 roku, ani do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Spoéika nie udzielita zadnych porgczen kredytow oraz pozyczek.

11. Inne informacje, istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Spolki

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Spotka zatrudniata 360 osob. Stan zatrudnienia jest na biezaco dopasowywany do potrzeb
Spotki

Zatrudnienie 30 czerwca 30 wrzesnia 31 grudnia 31 marca 30 czerwca
ogélem 2020 roku 2020 roku 2020 roku 2021 roku 2021 roku
400 389 379 368 360

W pierwszym poétroczu 2021 roku Radpol odnotowat dla dziatalnoéci kontynuowanej sprzedaz na poziomie 83,3 min PLN,
€O 0znacza wzrost 0 27,2% w poroéwnaniu z analogicznym okresem roku 2020. Jednoczes$nie Spotka wygenerowata wynik
EBITDA na poziomie 10,6 min PLN w poréwnaniu do 6,8 mIn PLN w pierwszym potroczu 2020 roku (bez uwzglednienia
wsparcia rzadowego w postaci dofinansowania do wynagrodzen pracownikow z FGSP), przy wyzszym poziomie
rentownosci, tj. 12,8% w pierwszym poétroczu 2021 roku oraz 10,3% w pierwszym potroczu 2020 roku. Spotka
wygenerowata zysk netto na dziatalno$ci kontynuowanej na poziomie 5,7m PLN (2,6 mIn PLN w analogicznym okresie roku
ubieglego). Najistotniejszy wzrost przychodow w Spoétce w pierwszym poétroczu 2021 roku odnotowano w segmencie
Systemdéw rurowych, zarowno w sprzedazy krajowej, jak i eksportowej. W segmencie Electro&tech najwigksze wzrosty
nastgpily W obszarze sprzedazy eksportowej na rynki zachodnie. W pierwszym potroczu 2021 roku Spotka wygenerowata
przychody ze sprzedazy eksportowej na poziomie 15,3 mIn PLN, co oznacza wzrost 0 64,3% rok do roku oraz stanowi 78%
rocznej sprzedazy eksportowej za rok 2020.

W pierwszym potroczu roku 2021 Spoétka nie odczuwata wptywu pandemii COVID-19 na jej dziatalnos¢.
RENTOWNOSC

Wskazniki rentownosci dla RADPOL S.A. dla dzialalnosci kontynuowanej

OKres zakonczony OKkres zakonczony

30 czerwca 2021 roku 30 czerwca 2020 roku

Zvsk na sprzedazv brutto (*) [tvs. PLN1 18 966 14 448
Marza zysku na sprzedazy brutto (*) 22,78% 22,07%
EBITDA (*) [tys. PLN] 10 646 6 766
Marza EBITDA (*) 12,80% 10,30%

(%) dane finansowe bez uwzglednienia wsparcia rzgdowego w postaci dofinansowania do wynagrodzen pracownikéw z FGSP

W pierwszym potroczu 2021 roku Spotka odnotowata dla dziatalnosci kontynuowanej wzrost poziomow rentownosci
zardwno na poziomie zysku na sprzedazy brutto oraz EBITDA.

PLYNNOSC I ZADLUZENIE
Wskazniki pltynno$ci i zadluzenia dla RADPOL S.A

Okres zakonczony Okres zakonczony

30 czerwca 2021 roku 30 czerwca 2020 roku
Kapital pracujacy [tys. PLN] 37 659 30 653
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,82 1,46
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,15 0,91
Cykl konwersji gotowki 107 96
Zadhuzenie netto [tys. PLN] 26 956 29 745
Dhug/ kapitat wlasny 31,40% 36,30%

- Kapital pracujgcy - roznica aktywow obrotowych bez srodkow pienigznych i aktywow trwalych sklasyfikowanych jako do sprzedazy oraz zobowigzan
krotkoterminowych bez zobowigzan finansowych

- Wskaznik ptynnosci biezgcej - iloraz aktywow obrotowych i zobowigzan krotkoterminowych

- Wskaznik ptynnosci szybkiej - iloraz aktywow obrotowych bez zapasow i zobowigzan krotkoterminowych

- Cykl konwersji gotowki - rotacja zapasow netto powigkszona o rotacje naleznosci handlowych netto i pomniejszona o rotacje zobowigzan handlowych
- Zadtuzenie netto - dlugoterminowe i krotkoterminowe zobowiqzania finansowe pomniejszone o srodki pienigzne na koniec okresu

- Diug/ kapital wiasny - iloraz dlugoterminowych i krotkoterminowych zobowiqgzan finansowych oraz kapitatu wltasnego

Wozrost kapitalu pracujgcego oraz wskaznikow ptynnosci na 30 czerwca 2021 roku w poréwnaniu do 30 czerwca 2020 roku
jest zwigzany z wysokim poziomem nalezno$ci wynikajacym z wysokiej sprzedazy w drugim kwartale 2021 roku
tj. 50,7m PLN w poréwnaniu do sprzedazy drugiego kwartatu 2020 roku w wysokosci 36m PLN.
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Spotka posiada w mBank S.A. kredyty udzielone na podstawie umowy kredytu z dnia 4 wrzesnia 2012 roku z pozniejszymi
zmianami, zgodnie z ktora Spotka zobowiazana jest do utrzymania wskaznikéw finansowych na okre§lonym poziomie.
Wskazniki kalkulowane sg na koniec kazdego kwartatu i zostaty spetnione na 30 czerwca 2021 roku.

Spotka obstuguje zadtuzenie terminowo, zgodnie z harmonogramem dokonuje sptat rat kapitatowych i odsetkowych.

12. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Spolki beda mialy wplyw na osiagniete przez nig wyniki w perspektywie,
co najmniej kolejnego kwartalu

Gloéwne czynniki mogace mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Spoiki na przestrzeni kolejnych kwartatéw to:

1. Obserwowane ograniczenia w dostgpnosci surowcow (w szczegodlnosci tworzyw sztucznych i stali) oraz dynamiczny
wzrost cen surowcoOw na rynkach globalnych, moga by¢ odczuwalne w kolejnych miesigcach réwniez dla Spotki.
Wskazane czynniki przektadajg si¢ na wzrosty cen produktéw koncowych dla klientdéw Spotki, co moze wptywac na
przesuwanie decyzji inwestycyjnych w oczekiwaniu na spadki cen, szczegdlnie w branzach dziatajacych w oparciu
0 publiczne $rodki inwestycyjne. Sytuacja majaca obecnie miejsce nie zostala uwzgledniona w budzetach
inwestycyjnych tworzonych czesto wiele miesiecy przed realizacja zakupow co moze wplynagé na wstrzymanie
inwestycji, przesuwanie termindéw ich realizacji, a w przypadkach koniecznosci realizacji inwestycji w zwigzku
z zawartymi kontraktami do probleméw finansowych klientdow Spoétki. Do dnia niniejszego sprawozdania Spotka
posiada dostgp do niezbednych surowcéw do realizacji posiadanych zaméwien oraz na biezgco weryfikuje cenniki
produkowanych wyrobow.

2. Problemy ptynnos$ciowe pojawiajgce si¢ na rynku, mogace dotyczy¢ klientdéw Spoéiki, moga wptynaé na zmniejszenie
obrotow z klientami, ktérych kondycja finansowa nie bedzie pozwalata na poszerzanie wspotpracy bez mozliwosci
uzyskania dodatkowych zabezpieczen. Na te sytuacj¢ negatywnie wplywajg roéwniez problemy w pozyskiwaniu
finansowania przez Spotki wykonawcze.

3. Spowolnienie gospodarcze o zasiegu globalnym wywotane ograniczeniami zwigzanymi z pandemig COVID-19. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania wszystkie zaklady produkcyjne Spotki prowadzg dziatalno$¢ bez zmian
realizujac wszystkie zlecone zamowienia bez op6znien. Z uwagi na rozwijajaca si¢ sytuacje pandemiczng nie jest
mozliwy do oszacowania ewentualny faktyczny i potencjalny wpltyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Spoiki a takze
jej sytuacje finansowa i wyniki finansowe.

4. Z uwagi na pojawiajace si¢ ograniczenia dostgpnosci towarow z Azji w niektérych branzach pojawiajg si¢ trendy
poszukiwania dostawcow tych towaréw w Europie. Takie dziatania moga mie¢ pozytywny wplyw na sprzedaz
produktow Spotki, ktore dotychczas konkurowaty z dostawcami z Azji.

5. Pozytywny wplyw na zainteresowanie produktami Spotki, glownie w obszarze systemow rurowych preizolowanych,
stosowanych do budowy, modernizacji oraz remontow sieci cieptowniczych majg trendy i dziatania ,,antysmogowe”.

6. W opublikowanej Polityce Energetycznej Polski 2040 wskazane zostaly cele, w realizacji ktérych moga by¢ szeroko
wykorzystywane produkty Radpol, ze szczegdlnym wskazaniem na systemy rurowe tworzywowe dla celow
gazownictwa, preizolowane dla celéw modernizacji i budowy sieci cieptowniczych oraz Electro&tech glownie
w obszarze energetyki odnawialnej.

13. Oswiadczenie Zarzadu Radpol S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757), Zarzad Radpol S.A.
reprezentowany przez:

1. Anng Kufach — Prezesa Zarzadu,

2. Marka Biczysko — Cztonka Zarzadu,

niniejszym o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres od dnia
1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
Radpol S.A. oraz jej wynik finansowy, a pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Radpol S.A. za okres od dnia
1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji Spotki, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
o . Elektronicznie
| , Elektrimcznnf p‘odel‘sanhy }' / podpisany przez
V. 7 przez Anna Maria Kutacl s Marek Biczysko
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Anna Kutach Marek Biczysko

Czluchow, 9 wrzesnia 2021 roku
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RADPOL S.A.
@% Ul. Batorego 14
77-300 Cztuchow

e Tel.: +48 59 834 22 71

(8 Fax.: +48 59 834 25 51

W E-mail: radpol@radpol.com.pl
WWW: radpol.eu

Znajdz nas w mediach spotecznosciowych!
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