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1 LIST PREZESKI ZARZADU MILTON ESSEX S.A.

Warszawa, 15 maja 2024 r.

Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze,

Raport Roczny MILON ESSEX S.A. za rok 2023 zbiega sie z bardzo
waznymi wydarzeniami dla Spétki w szczegdlnosci z koriczacy sie fazg B+R i
stopniowym wchodzeniem w etap przygotowan do komercjalizacji
opracowanych nowoczesnych systemoéw optoelektronicznych wspieranych
przez sztuczng inteligencje. W dacie oddania tego Raportu zostat juz
zakoniczony Projekt Face-COV™ ktdérego efektem sg zaawansowane systemy
biometrycznej kontroli dostepu i bio-bezpieczeristwa. Elastyczne podejscie do
projektowania tego systemu uwzgledniajgce modutowos¢ bramki Face-COV™
pokazato swojg efektywnosé, bowiem chociaz potrzeby anty-pandemiczne nie
przestaty istnie¢, to na pierwszy plan wysunety sie dzisiaj zaawansowane
funkcje biometrycznej kontroli dostepu i zastosowania do tego celu
algorytméw sztucznej inteligencji. Modutowo$¢ pozwolita takie na
wprowadzenie do funkcjonalnosci systemu Face-COV™ takich specjalistycznych rozwigzan jak szybkie
skanowanie biometryczne i automatyczne rozpoznawanie twarzy w ultrakrétkim czasie oraz automatyczne
sczytywanie dokumentow biometrycznych (paszportow) a takze kart poktadowych w standardzie Bar Coded
Boarding Pass IATA (BCBP) a takze skanowanie linii papilarnych oraz inteligentne rozpoznawanie fatszywych
naktadek silikonowych na palce - co zaowocowato duzym zainteresowaniem ze strony rynku profesjonalnego
security. Nasza bramka skanujgca FaceCOV™ ActiveScan przeszta komplet badan w Instytucie tgcznosci we
Wroctawiu Panstwowym Instytucie Badawczym stanowigcych ostatni etap przed oznaczeniem bramki
znakiem ,,CE” i wprowadzeniem jej na rynek.

Na tej drodze bardzo wainym krokiem bylo takie nawigzanie wspofpracy z partnerem
technologiczno-produkcyjnym Spétka ZURAD Sp. z 0.0. nalezgca do Polskiej Grupy Zbrojeniowej, wybdr tego
Partnera ma istotne znaczenie ze wzgledu na priorytetowa kwestie zapewnienia wysokiej jakosci technicznej
gwarantowane] przez kompetencje i doswiadczenie tego Partnera w obszarze produkcji skomplikowanych
wyrobow dla sektora bezpieczenstwa. Otwiera to rowniez perspektywe oferowania bramki do
specjalistycznych zastosowan w obszarze ochrony elektronicznej infrastruktury krytyczne;.

Wraz z zakonczeniem trwajgcych obecnie testdw operacyjnych zintegrowanego modutu skanera
dokumentéw biometrycznych i linii papilarnych planowana jest komercjalizacja wersji systemu Face-COV™,
ktéry osiggnie standard wyposazenia pozwalajacy na oferowanie go réwniez jako bramki kontrolnej w
obiektach komunikacyjnych w tym m.in. na lotniskach. Bogata paleta opcji obejmujgca wspomniane
ultrawydajne moduty biometryczne do skanowania twarzy, skanowania dokumentéw, skanowania odciskow
placéw a takze opracowany skaner markeréw gorgczkowych, ktéry jako jedyny na rynku zapewnia petng
zgodnos$¢ z miedzynarodowym standardem |EC 80601-2-59:2020-01 ustalajgcym warunki techniczne dla
prawidtowego wykonania zdalnego pomiaru markerow gorgczkowych, daje szerokie mozliwosci
dostosowania urzgdzenia do potrzeb najbardziej wymagajgcych uzytkownikow profesjonalnych.

Spotka w roku 2023 uwzglednita takze koniecznos$¢ aktualizacji polityki zapewnienia jakosci i
europejskiej zgodnosci projektowanych urzadzen nie tylko pod katem medycznych systeméw
diagnostycznych i obok certyfikatu ISO 13485:2016 wprowadzita system przemystowego zarzadzania jakoScig
oparty o norme ISO 9001:2015, zapewniajacy projektowanie i produkcje wysokiej jakosci produktéw
skierowanych do sektora bezpieczenstwa (security).

Spoétka przygotowata plany rozwojowe systemu Face-COV™ ActiveScan™ obejmujgce takze opcje
skonteneryzowane, co umozliwi przewozenie catego sytemu kontroli dostepu wewngtrz modutéw
kontenerowych o standardzie militarnym i dalsze ich tgczenie w celu obstugi np. imprez masowych. Systemy
te bedg wyposazone wedtug specyfikacji zaleznej od przewidywanych celéw i warunkéw uzywania.
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Dlatego mimo, iz projekt FaceCOV™ rozpoczat sie w pozniej od projektu FOTONICA osiggnat on juz
mozliwos$¢ szybszego wprowadzenia na rynek. Zagrozenie biologiczne wynikajgce z konfliktu zbrojnego w
Ukrainie trwa i wrecz narasta, oraz istniejg obawy o dalszg jego eskalacje w tym obszarze, dlatego kwestia
zapewnienia bezpieczenstwa strategicznych obiektéw i zabezpieczenia ich przed infiltracjg m.in. za pomoca
zaawansowanych technologii biometrycznych zyskuje na znaczeniu. Tworzy to szanse i otwiera perspektywy
przed systemem FaceCOV™. Warto zauwazy¢, ze system FaceCOV™ w wariancie ActiveScan™ adresowany
jest na rynek specjalistycznych systeméw bezpieczenstwa, ktory w duzej mierze jest zalezny od szerokich
mozliwosci i oferowanych funkcji. Przez analitykow the FortuneBusiness jest szacowany na 2.19 mld USD (do
2027) ze stopa wzrostu (CAGR) na poziomie 8%. Tworzy to duzg szanse rynkowg, zwtaszcza jesli chodzi o
ochrone obiektéw specjalnych.

Drugim sztandarowym produktem opracowanym w ramach projektu ,FOTONICA” jest nowoczesna
platforma cyfrowa e-Health, ktdrej osiowym elementem jest urzadzenie SkinSENS™.

System SkinSENS™ jest pierwsza na swiecie cyfrowg platformg typu e-Health przeznaczong dla
lekarzy alergologdw i ich pacjentéow, umozliwiajgcy digitalizacje i swobodny przesyt danych obejmujgcych
wyniki testéw in vivo z petnymi alergenami skojarzonych z oceng kliniczng i profilem alergika, jako
instrumentow koniecznych do zakwalifikowania pacjenta do nowoczesnej immunoterapii odczulajacej. Z
uwagi na prostote wykonania i szybkos$¢ testy in vivo s3 waznym ogniwem instrumentalnej diagnostyki
alergologicznej stanowigc wcigz ztoty standard. Znaczenie kliniczne testéw in vivo wynika z tego, ze do ich
wykonania uzywa sie tych samych petnych ekstraktéw alergenowych, ktére pdzniej sy wykorzystywane do
produkcji szczepionek odczulajgcych. Wiele z tych terapii odczulajacych jest dzisiaj dostepnych takze w
innowacyjnej postaci doustnej. Jednak, aby alergik mogt otrzymac leczenie odczulajace, musi by¢ najpierw
zdiagnozowany. Innowacyjna platforma cyfrowa SkinSENS™ jest wtasnie po to, aby caty proces diagnostyki
skryningowe] i leczenia zintegrowac. Poczawszy od samoceny i wstepnej analizy objawow alergii
wykonywanej przez pacjenta przy wsparciu naszego elektronicznego przewodnika i jesli wynik wskazuje na
obecnos¢ profilu alergicznego, w ramach badania klinicznego testowana jest takze opcja automatycznego
przekierowania potencjalnego pacjenta do jednego z oSrodkéw wyposazonych w urzgdzenie SkinSENS™.
Nastepnie jest dostepna profesjonalna aplikacja dla lekarza alergologa, ktéra utatwia przeprowadzenie oceny
klinicznej i kwalifikacji do testow oraz najwazniejszy element, czyli sam skaner SkinSENS™ pozwalajacy na
zobrazowanie skdérnego odczynu alergicznego rozwijajgcego sie subepidermalnie, ktéry inaczej nie jest
mozliwy do zaobserwowania przez lekarza nieuzbrojonym okiem. System umozliwia szybkie przeprowadzenie
kwalifikacji do testow skdrnych i jednoczesnie wykonanie automatycznego odczytu wynikdw tych testéw na
miejscu w gabinecie praktycznie w czasie jednej 20 minutowej wizyty. SkinSENS™ jest przetomowym
rozwigzaniem znaczgco utatwiajgcym prace lekarzom alergologom i automatyzujgcym diagnostyke/odczyt
wynikéw skoérnych testéw alergicznych.

Na uwage zastuguje wysoka skutecznos¢ opracowanego wspomagajgcego systemu Sztucznej
Inteligencji SkinLogic™ ktdéra byta badana w trakcie zakoriczonej juz pierwszej serii badan klinicznych IRFAN
(InfraRed Imaging of Field of Allergic Reaction) przeprowadzonych pod kier Prof. K. Jahnz-Rézyk w Klinice
choréb wewnetrznych, pneumonologii, alergologii i immunologii klinicznej Wojskowego Instytutu
Medycznego.

Nasz nowatorski model medycznej Sztucznej Inteligencji wykorzystujgcy sprzezone algorytmy
uczenia gtebokiego i hybrydowy model z kluczowym modutem w postaci konwolucyjnej sieci neuronowej,
osiggnat znakomite wyniki wykrywania odczynéw alergicznych w poréwnaniu ze ztotym standardem
klinicznym uzyskujgc wskaznik AUC (0.98) i AP (0.97), wskazniki te sg standardowo uzywane do oceny jakosci
testow medycznych. Jakos¢ dziatania analityki Al wyznaczona przez te wskazniki plasuje jg w pierwszej lidze
Swiatowej. Osiggniety sukces byt tym wiekszy, ze dotyczyt bardzo konkurencyjnej dziedziny sztucznej
inteligencji. Uzyskane przez Sztuczng Inteligencje znakomite wyniki oceny testéw alergicznych w petni wpisujg
sie w globalny trend rozwoju Sztucznej Inteligencji i zapewniajg klarowng perspektywe rynkowa dla
opracowanej zintegrowanej platformy cyfrowej Allergoscope stanowigcej przyktad nowoczesnego
wydajnego i taniego systemu diagnostycznego, tym bardziej ze mocno wspiera ona wysitki Swiatowych firm
farmaceutycznych, ktérych celem zwiekszenie dostepu do oferowanych zaawansowanych immunoterapii
odczulajacych, co jest mozliwe wtasnie dzieki przyspieszeniu procesu diagnostyki alergii przy wykorzystaniu
automatyzacji odczytu testow.
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Nalezy przypomnieé, ze wyniki sztucznej inteligencji opracowanej przez zespot kierowany przez prof.
R. Nowaka z Politechniki Warszawskiej i prof. J. Stepnia z Milton Essex zostaty opublikowane w prestizowym
recenzowanym czasopiSmie The NATURE Scientific Reports (Neumann, t., Nowak, R., Stepien, J. et al.
Thermography based skin allergic reaction recognition by convolutional neural networks. The NATURE Sci
Rep 12, 2648 2022). Otwiera to dobrg perspektywe na przysztosc i pozwala oczekiwaé, ze uczenie systemu Al
z uzyciem nowych danych zgromadzonych w ramach prowadzonych aktualnie badan klinicznych pozwoli na
jeszcze dalej idgcg optymalizacje i powtarzalnos¢ oceny takze w najtrudniejszych przypadkach.

Rynek Sztucznej inteligencji w medycynie jest w fazie wzrostowej. Firma konsultingowa MarketSands
prognozuje, ze globalny rynek sztucznej inteligencji (Al) medycznej wzros$nie z poziomu 6,9 mld USD (w 2021)
do ok. 67,4 mld USD do roku 2027, przy czym tempo wzrostu tego rynku zwiekszy sie o co najmniej 46,2%
(CAGR). Kluczowe czynniki napedzajgce wzrost tego rynku wigzg sie z ciggta potrzeba redukcji kosztéw
zaréwno podstawowej jak i specjalistycznej opieki zdrowotnej poprzez realne wprowadzanie e-Health,
automatyzacje procedur i dalsze przenoszenie ciezaru diagnostyki na poziom medycyny rodzinnej dzieki
stopniowo wprowadzanej integracji badan i testow diagnostycznych z systemami Al.

Innowacja jest to, ze MILTON ESSEX chce dziata¢ na rynku alergii w podobny sposoéb jak to robig
obecnie najwieksze Swiatowe firmy farmaceutyczne w przypadku oferowania nowoczesnych terapii
biologicznych. Aby zastosowad takg immunoterapie u pacjenta np. onkologicznego, trzeba najpierw wykonac
u niego test ustalajacy celowosc takiego leczenia i podobna zasada bedzie promowana w przypadku systemu
SkinSENS™. System SkinSENS™ zostat opracowany i bedzie wprowadzony po to, aby mdc przyspieszyc
diagnostyke instrumentalng pacjenta-alergika, u ktorego nie ustalono jeszcze rozpoznania na jakie konkretnie
alergeny jest uczulony, gdyz taka diagnoza jest warunkiem niezbednym do przepisania nowoczesnego
immunologicznego leczenia odczulajgcego. MILTON ESSEX proponuje tutaj szybki program diagnostyczny
oparty o cyfrowg platforme i urzgdzenie SkinSENS™.

W celu zainteresowania firm farmaceutycznych systemem szybkiej diagnostyki alergii SkinSENS™ byt
W wersji rozwojowe]j zaprezentowany podczas miedzynarodowych targéw MEDICA’22 w Duesseldorfie, w
trakcie ktdrych nawigzano szereg prospektywnych kontaktow handlowych nie tylko z firmami z UE, ale takze
spoza Europejskiego Obszaru Gospodarczego. Dotyczyto to w szczegdlnosci krajéw Zatoki Perskiej oraz Azji w
tym Japonii, Indii, Pakistanu | Uzbekistanu. Nawigzane podczas targéow kontakty z przedstawicielami urzedu
odpowiedzialnego z wdrozenia technologii medycznych rzadu Uzbekistanu zaowocowato w 2023 r.
zorganizowaniem misji handlowej pod przewodnictwem prof. J. Stepnia. Podczas spotkan roboczych ustalono
opcje wspotpracy zwigzanej z uruchomieniem centrum badani alergologicznych w stolicy Uzbekistanu
Taszkiencie z chwilg zakonczenia certyfikacji systemu SkinSENS™. Wspdtpraca ta jest na etapie wymiany
dokumentdéw i koniecznych uzgodnien dotyczacych procesu rejestracji urzadzenia. Otwiera to perspektywe
komercyjng zwigzang z uruchomieniem sieci lokalnych osrodkéw realizujgcych w masowej skali
zautomatyzowang diagnostyke w kierunku alergii wziewnych przy uzyciu testéw in vivo.

Na moment przekazania biezgcego Raportu dziatalnos¢ MILTON ESSEX S.A. prowadzona jest bez
wiekszych zaktdcen. Jednakze wejscie w ostatni etap prac badawczo-rozwojowych projektu ,,FOTONICA”
rodzi nowe wyzwania i oczekiwania zwigzane prowadzeniem z badan klinicznych oraz tworzeniem
konkurencyjnej strategii rynkowej obejmujgcej komercjalizacje oraz wszystkie dziatania towarzyszace, w tym
takze pozyskanie nowych transz finansowania. Zarzad Spétki opracowat program inwestycyjny obejmujacy
hybrydowe pozyskanie finansowania poniewaz z jednej strony jest on zaadresowany do inwestoréw
sektorowych, osrodkéw medycznych ktére sg zainteresowane wdrozeniem systemu SkinSENS™ do swojej
praktyki i ktdre w zamian za inwestycje o rownowartosci urzgdzenia bedg mogty uczestniczy¢ w dedykowanej
emisji akcji, a z drugiej strony dla zrownowazenia struktury akcjonariatu planowana emisja bedzie skierowana
do inwestoréw finansowych, proces zaplanowany jest po zakornczeniu etapu B+R i catego projektu FOTONICA.

Zarzad majac na uwadze zdobyte doswiadczenia przegotowat takze strategie rozszerzania oferty
ustugowej w obszarze badan klinicznych, opartej na opracowanych konkretnych rozwigzaniach obejmujgcych
narzedzia cyfrowe w tym elektroniczny eCRF mozliwiajgcy prowadzenie i monitorowane wieloosrodkowych
badan klinicznych wyrobow medycznych. Zarzad przygotowuje studium wykonalnosci dla oferty eCRF i
stanowi to wazny element budowanie prospektywnej rozszerzonej oferty rynkowej.
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Spoétka ma juz za sobg pierwsze dwa etapy procesu certyfikacji i obecnie oczekuje na dokumenty
zwrotne z wtoskiej Jednostki Notyfikowanej IMQ. Pozostanie jeszcze audyt certyfikacyjny, jednak ze wzgledu
na duze e kolejki w catej Unii Europejskiej w jednostkach notyfikowanych zwigzane z wejsciem w zycie nowych
przepiséw rozporzadzenia MDR 2017/745 ws wyrobéw medycznych trudno oszacowaé, na kiedy Jednostka
Notyfikowana moze go wyznaczyé. Mozna oczekiwaé, ze w ciggu kwartatu od uzyskania aprobaty bedzie
mozna rozpoczgé przygotowania do procesu dostarczania systemow SkinSENS™ do osrodkow
alergologicznych zlokalizowanych w catej UE. Strategia produktowa zaktada rozpoczecie procesu
komercjalizacji od osrodkéw krajowych. Zarzad planuje jednak otworzenie w 2024 procesu konsultacji
regulacyjnych dla wymogow USA FDA, w celu ustalenia jakie kluczowe rdznice wystepujg w tym przypadku w
stosunku do certyfikacji europejskiej.

Spétka dostosowata sie do zmian na rynku, w tym do zmian w prawnych obejmujacych wchodzgce
W zycie przepisy europejskiego Rozporzgdzenia w sprawie wyrobow medycznych 2017/745/EU.
Uwzgledniono nowe modele biznesowe zgodnie z najnowszymi trendami i biorgc pod uwage stopniowe
odejscie od wykorzystania dominujgcej pozycji sieci hurtowych, gdy w obszarze przeptywdw finansowych
znacznie wazniejszg role zaczyna odgrywaé pozycja koncowego uzytkownika, ktéry jest odpowiedzialny za
bezposrednie generowanie strumieni gotéwkowych. Koncepcja systemu sprzedazy opiera sie na
uzytkownikach koncowych, ktérzy beda dazyli do jak najintensywniejszego wykorzystania posiadanego
sprzetu SkinSENS™, ktéry ma generowaé wptywy w ramach modelu na value-for-performance. To jest
strategia, ktdrg Emitent zamierza realizowa¢ w zakresie oferty sprzedazowej SkinSENS™. Zarzad zamierza
takze rozwija¢ kooperacje z firmami z sektora producentéw testow alergicznych jak réwniez sektora
farmaceutycznego producentéw lekdw odczulajgcych, ktérzy moga duzo zyska¢ na przyspieszeniu i
automatyzacji procesu diagnostyki alergii testami in vivo, bedacymi wcigz ,,ztotym standardem klinicznym”.
Synergia powstaje w wyniku przyspieszenia diagnostyki alergii za pomocg szybkich testow in vivo
wykonywanych na miejscu w gabinecie, a powiekszenie sprzedazy ustug diagnostycznych powigzane jest z
wprowadzeniem systemu SkinSENS™ i stwarza dzwignie zysku takze dla koncernéw farmaceutycznych
mogacych zwiekszy¢é swdj udziat w segmencie sprzedazy immunoterapii odczulajgcych do alergikdw
zdiagnozowanych testami.

Plany strategiczne na rok 2024 pozostaja pod znakiem przygotowan do komercjalizacji. Nasza uwage
bedziemy koncentrowac na konsekwentnym budowaniu wartosci MILTON ESSEX SA dla akcjonariuszy, poprzez
realizacje kamieni milowych w obecnym priorytetowych jak i nowych projektach, oraz poszerzaniu naszego
portfolio o kolejne innowacyjne technologie medyczne i ustugi takie jak badania kliniczne, a przede wszystkim
przez prezentacje gotowych produktéw juz w wersjach rynkowych.

Dzigkujemy Akcjonariuszom za okazane zaufanie i zachgcamy do zapoznania sie z Raportem Rocznym za rok
2023.

\TD'//’%J & /77 ex
Iwona Kaczyriska-Stepien

Prezeska Zarzgdu MILTON ESSX SA
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2 WYBRANE DANE FINANSOWE MILTON ESSEX S.A.

Niniejszy raport roczny za 2023 rok, zostat sporzadzony i opublikowany zgodnie z przepisami Ustawy o
Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzn. zmianami oraz w oparciu o Zatgcznik nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu , Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku ,,NewConnect”.

(tys. zt) (tys. euro)
WYBRANE DANE FINANSOWE
2023 2022 2023 2022

Przychody netto ze sprzedazy 401,66 40,40 88,41 8,62
Przychody netto ze sprzedazy produktow 401,66 40,40 88,41 8,62
Zysk (strata) ze sprzedazy -1339,36 -3043,93 -294,82 -649,46
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -605,90 -1006,67 -133,37 -214,78
Zysk (strata) brutto -612,68 -1012,07 -134,86 -215,94
Zysk (strata) netto -612,68 -1012,07 -134,86 -215,94
Aktywa razem 7 865,26 9 449,00 1 808,94 2 014,76
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 6 214,99 7 186,06 1429,39 1532,24
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 172,16 1039,13 39,60 221,57
Kapitat wtasny 1 650,26 2 262,95 379,55 482,51
Kapitat podstawowy 1551,77 1551,77 356,89 330,87
z;z:rp;?;?/:e?ienieine netto z dziatalnosci 292159 143,68 643,10 130,66
:Jnr\ilee;:ft\;vg\yj:;nieine netto z dziatalnosci 0,00 5,34 0,00 114
If’i;zaen;;{;/\\jvvszieniezne netto z dziatalnosci 0,00 0,17 0,00 0,04
Przeptywy pieniezne razem -2921,59 -149,19 -643,10 -31,83
Gotowka na koniec okresu 1424,81 4 346,39 313,63 927,35
Liczba akgji (w szt.) 15517 670 15517 670

Zysk/strata na jedng akcje (PLN/EUR) -0,0395 -0,0652 -0,0087 -0,0139
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (PLN/EUR) 0,1063 0,1458 0,0245 0,0311

Przeliczenie na euro zostato dokonane zgodnie z ponizszymi zasadami:

e kwoty przedstawione w ztotych na dzieth 31 grudnia 2023 roku zostaty przeliczone na euro wedtug
kursu odpowiednio 4,3480 (obowiazujacy kurs $redni NBP na dzief 29 grudnia 2023 roku);

e kwoty przedstawione w ztotych na dziei 31 grudnia 2022 roku zostaty przeliczone na euro wedtug
kursu odpowiednio 4,6899 (obowiazujacy kurs $redni NBP na dzie 30 grudnia 2022 roku);

e kwoty przedstawione w ztotych za okres roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2023 roku
zostaty przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,6876 (Srednioroczny kurs wymiany NBP w 2023
roku);

e kwoty przedstawione w ztotych za okres roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2022 roku
zostaty przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,6876 (Srednioroczny kurs wymiany NBP w 2022
roku).
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2.1 Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta

Milton Essex SA posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym spétki Milton Medical Al Prosta Spdtka Akcyjna.

Procent wynik za kapitat Rodzaj L. Cena L.
L . . . . o Wartos¢ . wartosé
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych  biezacy rok wiasny papieru ilos¢ bilansowa objecia, nominalna
akgji obrotowy 31.12.2023 wartosciowego zakupu
MILTON MEDICAL Warszawa, ul. Akcje w
Al PROSTA SPOtKA  J.P.Woronicza 100,0% 0,00 5000,00 podmiotach 50000 5343,00 5343,00 5000,00
AKCYINA 31/348 powigzanych

Spotka MILTON MEDICAL Al zostata utworzona w 2022 roku jako zalezna (100%) sp6tka celowa do realizacji
europejskich projektéw grantowych w ramach akceleratora EIC. Przedmiot projektéw, ktére Emitent
zamierza realizowa¢ w spétce zaleinej obejmuje sztuczng inteligencje w obszarach komplementarnych
zastosowan do obecnej dziatalnosci Spétki, obarczonych wiekszym ryzykiem badawczym, jak ma to miejsce w
przypadku systemu skanera przeznaczonego dla onkologii dermatologicznej (automatyczne wykrywanie
zmian towarzyszacych transformacji nowotworéw barwnikowych skéry - melanoma). Spétka przygotowata
whniosek do Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP) w ramach tzw. Programu ,,granty na granty”
w celu opracowania zatozen projektowych i zbadania mozliwosci jego realizacji i wdrozenia. Programy
nakierowane na diagnostyke onkologiczng co do zasady obarczone s réinego rodzaju dodatkowymi
rodzajami ryzyka, zwigzanymi z pozyskiwaniem danych, czy tez procesem uzyskania aprobat i rejestracji z
uwagi na odpowiedzialno$¢ projektowanego systemu sztucznej inteligencji w zakresie diagnozy zmian
nowotworowych.

Dodatkowo Spotka MILTON MEDICAL Al jest przeznaczona do udziatu w projektach zwigzanych z obstugg w
zakresie systemow informatycznych i sztucznej inteligencji medycznych systeméw modularnych takich jak
kontenerowe szpitale polowe w ramach projektu Medi-Block, ktére moga powstawac na konkretne zlecenia
i nie stanowig statej oferty rynkowe;j.
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3 ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MILTON ESSEX S.A. ZA

2022 ROK

3.1 Woprowadzenie do sprawozdania finansowego

3.11

Informacje o jednostce

Nazwa i forma prawna

Milton Essex Spétka Akcyjna

Adres siedziby

Ul. Woronicza 31/348

02-640 Warszawa
Wojewaddztwo - Mazowieckie
Powiat — Warszawa

Gmina — Mokotéw

NIP 521-369-54-48
REGON 361375246
E-mail office@miltonessex.eu

Strona internetowa

http://miltonessex.eu

Podstawowy przedmiot
dziatalnosci

32507
18127
32997
46467
47742
47917
58297
62017
7010z
71207
72197
74907
77407
86907

KRS oraz organ prowadzacy
rejestr

Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000609507

Zarzad

Iwona Kaczynska-Stepien — Prezes Zarzadu

Radostaw Solan — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Prof. Jacek Stepien — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Prof. Stanistaw Ktosowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Prof. Edward Stanowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Gocyta — Cztonek Rady Nadzorczej

Robert tukomski — Cztonek Rady Nadzorczej
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3.1.2  Czas dziatania jednostki
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
3.1.3 Okres objety sprawozdaniem finansowym oraz dane poréwnywalne

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres rozpoczynajacy sig dnia 01 stycznia 2023 roku i koriczacy sig dnia
31 grudnia 2023 roku. Porownywalne dane finansowe s prezentowane za okres rozpoczynajacy sig dnia 01
stycznia 2022 roku i koriczacy sie dnia 31 grudnia 2022 roku.

3.1.4  Wskazanie czy sprawozdanie zawiera dane tgczne

W sktad Spotki nie wechodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne, zatem sprawozdanie nie zawiera danych
tacznych.

3.1.5  Zatozenie kontynuacji prowadzonej dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe za 2023 rok sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2023
rok Zarzadowi Spétki nie byty znane okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez Spotke
dziatalnosci.

3.2 Omodwienie przyjetych zasad polityki rachunkowosci
3.21 Metody wyceny aktywow i pasywow (w tym amortyzacji)
3.2.1.1 Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate

Wartosdci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo przy zastosowaniu nastepujacych stawek
amortyzacyjnych:

e  Wartosc firm - 20%

e  Oprogramowanie - 20% - 50%
e  Koszty prac rozwojowych - 20%
e Inne WNiP - 20% - 50%.

Wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci ponizej nieprzekraczajgcej limitu jednorazowe;j
amortyzacji, wynikajacej z przepisow podatkowych, umarza sie jednorazowo w miesigcu oddania do
uzywania. Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa, rozpoczynajac od miesigca nastepujacego po
miesigcu przyjecia do uzytkowania, przy zastosowaniu indywidualnych stawek amortyzacyjnych,
uwzgledniajgcych okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacje srodkéw trwatych o wartosci powyzej
10.000,00 (stownie dziesiec tysiecy) ztotych rozpoczyna sie od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym
srodki trwate przyjeto do uzywania. Skfadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz
rok i wartosci poczatkowej nie wyzszej niz 10.000,00 (stownie dziesie¢ tysiecy) ztotych, umarza sie
jednorazowo w miesigcu oddania do uzywania. Spétka moze umarzac jednorazowo srodki trwate powyzej
10.000,00 ztotych, jezeli takg mozliwos¢ beda przewidywaty przepisy podatkowe, a zastosowanie
jednorazowej amortyzacji nie spowoduje istotnego znieksztatcenia obrazu sytuacji majgtkowe;j, finansowej i
wyniku finansowego Spofki.

3.2.1.2 Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu
wartosci tych aktywdw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatdéw w zyskach) lub
innych pozytkdow, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz te
nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktdre nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz sg posiadane
w celu osiggniecia tych korzysci.

3.2.1.3 Leasing

Spétka dokonuje kwalifikacji uméw leasingowych wedtug art. 3 ust 4 i 5 ustawy.
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3.2.1.4  Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia, inne niz zaklasyfikowane jako
aktywa finansowe

Naleznosci sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty. Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci
krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce).
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

3.2.1.5  Rzeczowe aktywa obrotowe

Towary i materiaty wyceniane sg wedtug ceny nabycia, a produkty gotowe wedtug kosztu wytworzenia, nie
wyzszego od ceny sprzedazy netto. Rozchdd zapaséow nastepuje wedtug metody FIFO.

3.2.1.6  Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedtug warto$ci nominalnej.

3.2.1.7  Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka dokonuje czynnych rozliczenn miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okresdéw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy. Jednostka dokonuje
rozliczen miedzyokresowych przychodéw, w szczegdlnosci w zakresie dotacji do naktadéw poniesionych na
aktywa.

3.2.1.8 Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty. Jezeli termin wymagalnosci nie przekracza roku
od daty bilansowej, salda tych zobowigzan wykazywane sg jako krotkoterminowe.

3.2.1.9  Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad
okreslonych przepisami prawa i umowa spotki. Kapitat podstawowy spétki wykazuje sie w wysokosci
okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

3.2.1.10 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz gdy mozna
dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

3.2.1.11 Rozliczenia z zagranicq

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych ujmuje sie po obowigzujgcym na ten dzien
Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. W ciggu roku obrotowego transakcje
walutowe ujmuje sie w ksiegach na dzien ich przeprowadzenia po kursie:

e  Faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji — w przypadku sprzedazy
lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri roboczy
poprzedzajacy date wystawienia dokumentu, chyba ze dowdd odprawy celnej wyznaczy inny kurs —
w przypadku ewidencji kosztow lub przychodéw,

e Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego operacje
— w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne przyjecie faktycznie
zastosowanego kursu w tym dniu.

W rachunku wynikéw réznice kursowe dodatnie i ujemne prezentowane sg per saldo. Rozchéd walut na
rachunkach dewizowych nastepuje wedtug metody FIFO.
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3.2.1.12 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych.

3.2.2 Metody ustalania wyniku finansowego
Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.
3.2.2.1 Uznawanie przychoddw i kosztow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosSci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié. Spétka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym. Nakfady
na prace badawcze sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w momencie ich poniesienia. Naktady na prace
badawczo-rozwojowe w sytuacji, gdy nie mozna oddzieli¢ etapu prac badawczych od prac rozwojowych, sa
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady na prace rozwojowe prowadzone
przez jednostke w innych celach niz na wtasne potrzeby oraz naktady na prace rozwojowe, co do ktérych nie
sg spetnione warunki pozwalajgce na ich aktywowanie, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie
ich poniesienia. Na wynik finansowy Spotki wptywajg ponadto pozostate przychody i koszty operacyjne oraz
przychody i koszty finansowe. Przychody odsetkowe s3 ujmowane w momencie ich naliczenia (przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

3.2.2.2  Ujmowanie przychodow z tytutu dofinansowania do realizowanych prac badawczo-rozwojowych
Spoétka realizuje projekty badawczo-rozwojowe korzystajac z dofinansowania ze srodkéw NCBR.

W celu zachowania wspdtmiernosci przychoddéw i kosztow, Spoétka ujmuje przychody z dotacji w sposdb
memoriatowy, kierujgc sie zasadg ostroznosci. Gdy istnieje wystarczajgca pewnosc¢, ze spetnione zostang
warunki zwigzane z dotacjg oraz ze dotacja zostanie otrzymana, przychdéd ujmowany jest w momencie
sfinansowania wydatkow, na ktére zostata przeznaczona:

. W przypadku sfinansowania kosztow niespetniajacych warunkéw do aktywowania (koszty biezgcego
okresu) — przychdd ujmowany jest na koncie pozostatych przychoddw operacyjnych.

. W przypadku sfinansowania aktywowanych kosztéow prac rozwojowych — przychdd ujmowany jest na
koncie przychoddéw przysztych okreséw i rozliczany po zakoriczeniu prac. W przypadku zakoriczenia projektu
wynikiem pozytywnym i zakwalifikowaniu kosztéw do wartosci niematerialnych i prawnych, przeksiegowanie
dofinansowania do pozostatych przychoddw operacyjnych nastepuje stopniowo, w proporcji odpowiadajacej
okresowi amortyzacji wartosci niematerialnej i prawnej.

3.2.2.3  Podatek dochodowy

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o
rachunkowosci, skorygowany zgodnie z przepisami ustawy podatkowej. W przypadku wystgpienia réznic
przejsciowych pomiedzy zyskiem brutto i podstawg opodatkowania, spotka ustala odroczony podatek
dochodowy. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane dla
potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

3.2.3 Ustalenie sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z przepisami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, zwanej dalej Ustawg. Sprawozdanie finansowe sporzgdzane
jest zgodnie z wzorem okreslonym w zat. nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Rachunek przeptywow pienieznych
sporzadzany jest metodg posrednia.
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3.3 Bilans
(w ztotych)
AKTYWA Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2023r. 31.12.2022r.
A. Aktywa trwate 382 949,95 593 309,83
l. Wartosci niematerialne i prawne 357 200,00 564 104,81
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 197 304,84
2. Wartos¢ firmy - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 357 200,00 366 799,97
4. Zaliczka na wartosci niematerialne i prawne - -
1. Rzeczowe aktywa trwate 20 406,95 23 862,02
1. Srodki trwate 20 406,95 23 862,02
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego ) )
gruntu)
\kI)V)Ot()jL:]c(I:J(nki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i 1582773 17 986,04
c) urzadzenia techniczne i maszyny 4 579,22 5875,98
d) Srodki transportu - -
e) inne srodki trwate - -
2. Srodki trwate w budowie - -
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - -
1. Naleznosci dtugoterminowe - -
V. Inwestycje dtugoterminowe 5343,00 5343,00
Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
Dfugoterminowe aktywa finansowe 5343,00 5343,00
a) w jednostkach powigzanych - -
- udziaty lub akcje 5343,00 5343,00
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka ) )
posiada zaangazowanie w kapitale
c) w pozostatych jednostkach - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Aktywa obrotowe 7 482 309,19 8 855 690,76
I Zapasy - -
1. Materiaty - -
2. Potprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4. Towary - -
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. Zaliczki na dostawy i ustugi

Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen

c) inne
d) dochodzone na drodze sgdowe;j
Inwestycje krétkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) Srodki pieniezne i inne aktywa
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
Inne inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

Udziaty wtasne

Aktywa razem

PASYWA

VII.

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

- nadwyzka wartosci sprzedazy nad wartoscia
nominalng udziatéw

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

(wielkos$¢ ujemna)

64 705,62

64 705,62
10 457,08
10 457,08

30678,00

23 570,54
1424 805,95
1424 805,95

1424 805,95
1424 805,95

5992 797,62

107 969,41

107 969,41
569,00
569,00

64 775,17

42 625,24
4 346 391,58
4346 391,58

4346,391,58
4346 391,58

4401 329,77

2921 585,63

7 865 259,14

9 449 000,59

(w ztotych)

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2023r. 31.12.2022r.
1650 264,82 2262 945,18
1551 767,00 1551 767,00
6 470 835,50 6 470 835,50
6 470 835,50 6 470 835,50

- 5759 657,32 - 4747 585,05

- 612680,36 - 1012 072,27
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B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

. Rezerwy na zobowigzania
1. Zobowigzania dtugoterminowe
. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych
Swiadczen

h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
3. Fundusze specjalne
V. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna wartos$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Pasywa razem

6 214 994,32 7 186 055,41
172 160,97 1039 134,50
172 160,97 1039 134,50

23775,94 20 826,44
23775,94 20 826,44
36401,61 7 831,00
111 983,42 1010 477,06

6 042 833,35 6146 920,91

6042 833,35 6146 920,91

6042 833,35 6146 920,91

7 865 259,14

9 449 000,59
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3.4 Rachunek zyskow i strat

(w ztotych)
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.20223 31.12.2022
A :;rz::chody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w 401 660,00 40 400,00
- od jednostek powigzanych - -
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 401 570,00 40 400,00
Il. " Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$é i i
dodatnia, zmniejszenie - wartos$¢ ujemna)
Ill.  Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby ) )
jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 90,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1741018,68 3084 332,13
I. Amortyzacja 200 759,88 341 728,31
Il. Zuzycie materiatéw i energii 25 111,66 396 044,90
IIl.  Ustugi obce 721 360,86 854 431,44
IV, Podatkiioptaty 22 691,84 13 612,44
- w tym akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 672 024,50 1185401,38
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 58 103,89 154 729,25
- w tym emerytalne 68 165,92
VII. Pozostate koszty rodzajowe 40 866,33 138 384,41

VIIl. Wartosé sprzedanych towardw i materiatéw 99,72
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) - 1339358,68 - 3043932,13
D.  Pozostate przychody operacyjne 733 465,69 2039172,94
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -
Il. Dotacje 719 463,94 2012 594,37
IIl.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1107,00
IV. Inne przychody operacyjne 14 001,75 25 471,57
E. Pozostate koszty operacyjne 3,88 1911,16
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
Il. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 1 599,00
lll. Inne koszty operacyjne 3,88 312,16
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D - E) - 605 896,87 - 1006 670,35
G. Przychody finansowe 817,30 -

I. Dywidendy i udziaty w zyskach - -
Il. Odsetki, w tym: 701,38 -
- od jednostek powigzanych - -

I, Zysk z tytutu rozchodu aktywodw finansowych, w tym: - -
- w jednostkach powigzanych - -

IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - -

V. Inne 115,92 -
H. Koszty finansowe 7 600,79 5401,92
I. Odsetki w tym: 7 600,79 69,94

- dla jednostek powigzanych - -
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w
tym:
- w jednostkach powigzanych - -
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Ill.  Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych - -

IV. Inne - 5331,98
I Zysk (strata) brutto (F + G -H) - 612 680,36 - 1012072,27
J. Podatek dochodowy - -
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku ) )

(zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) - 612 680,36 - 1012072,27

3.5 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

(w ztotych)

1.1.

1.2.

2.1

2.2

3.1

3.2

4.1.

4.2.

5.1

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

- zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci
- korekty btedow

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po
korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenia
- wydanie udziatow (emisja akcji)
b) zmniejszenia
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia

- emisji akcji/udziatéw powyzej wartosci nominalnej
b) zmniejszenia
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
roku
Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszéw) z aktualizacji
wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec roku
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek roku
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

od 01.01.2023

do 31.12.2023 .

od 01.01.2022

do 31.12.2022r.

2262 945,18

3275017,45

2262 945,18

3275017,45

1551 767,00

1551 767,00
6 470 835,50

6 470 835,50

5759657,32
5759 657,32

1551 767,00

1551 767,00
6 470 835,50

6 470 835,50

4747 585,05
4747 585,05
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5.2

53
5.4

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenia ( z tytutu)
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty z kapitatu zapasowego
- pokrycia straty z doptat wspdlnikéw
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Wynik netto

a) zysk netto
b) strata netto
C) odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

3.6 Rachunek przeptywow pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

© N O U R~ wWwN e

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw

9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych

10. Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

(1 +/-1)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wptywy
Wydatki

od 01.01.2023
do 31.12.2023 r.

5759 657,32 4747 585,05
5759 657,32 4747 585,05

- 5759657,32 - 4747 585,05
- 612680,36 - 1012072,27
612 680,36 1012 072,27
1650 264,82 2 262 945,18
1650 264,82 2 262 945,18

(w ztotych)

od 01.01.2022
do 31.12.2022r.

- 612 680,36 - 1012072,27
- 23080905,27 868 394,85
210 359,88 351 328,31

43 263,79 285 135,02

- 866 973,53 98 019,16
- 1695555,41 133 912,36
2921 585,63 - 143677,42

- - 5343,00
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1.

»

N owuv ks wDn e

%

Nabycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wart. niemat. i
prawne

Na aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywdéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Inne wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
(1-11)

Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.III+/-
c.i)

Bilansowa zmiana stanu sSrodkow pienieznych, w
tym:

- zmiana stanu Srod. pienieznych z tyt. réznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci gospodarowania

- - 5343,00

- 5343,00

- - 5 343,00

- - 166,75

- 166,75

- - 166,75

2921 585,63 - 149187,17
2921 585,63 - 149187,17
4 346 391,58 4 495 578,75
1424 805,95 4346 391,58
1385 934,03 3943 450,61

20



Raport roczny za 2023 rok

y MILTON ESSEX

3.7 Dodatkowe informacje i objasnienia

3.7.1  Zakres zmian S$rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji
dtugoterminowych
3.7.1.1 Wartosci niematerialne i prawne
Koszty Inhe wartodci Zaliczki na
TABELA RUCHU WARTOSCI zakoriczonych Wartosc niematerialne i wartosci RAZEM
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH prac firmy rawne niematerialne i
rozwojowych P prawne
W py: PR ialnveh i
artos¢ brutto wartosci niematerialnych i 1315 365,19 ) 594 100,00 ) 1909 465,19
prawnych na poczatek okresu
zwiekszenia z tytutu: - - - - -
- nabycie - - -
- aktualizacja wartosci - - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - -
- inne - wniesienie aportu - - - - -
zmniejszenia z tytutu: - - - - -
- sprzedaz - - - - -
- likwidacja - - - - -
- aktualizacja wartosci - - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - -
-inne - - - - -
Wartos¢ brutto V\{artosa niematerialnych i 1315 365,19 i 594 100,00 ) 1909 465,19
prawnych na koniec okresu
Koszty Inne wartodci Zaliczki na
TABELA RUCHU UMORZENIA WARTOSCI zakoriczonych Wartosé niematerialne i wartosci RAZEM
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH prac firmy rawne niematerialne i
rozwojowych P prawne
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) 1118 060,35 i 227 300,03 . 134536038
na poczatek okresu
amortyzacja za okres z tytutu: 197 304,84 - 9599,97 - 206 904,81
- roczny odpis amortyzacyjny 197 304,84 - 9 600,00 - 206 904,84
- sprzedaz - - - - -
- likwidacja - - - - -
- inne (zmniejszenia) - (0,03) (0,03)
- inne (zwiekszenia) - - - -
Skumu!owana amortyzacja (umorzenie) 1315 365,19 i 236 900,00 . 155226519
na koniec okresu
Inne wartosci G
TABELA RUCHU WARTOSCI Wartosc niematerialne i wartosci RAZEM
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH NETTO firmy rawne niematerialne i
& prawne
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i 197 304,84 i 366 799,97 ) 564 104,81
prawnych na poczatek okresu
Wartos¢ netto wa-rtosa niematerialnych i i 357 200,00 ) 357 200,00
prawnych na koniec okresu (0,00)
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30 wrzes$nia 2018 roku Spotka ujeta jako wartosci niematerialne i prawne wartos¢ zakoriczonych prac

rozwojowych. Prowadzone prace byty realizowane przy pomocy wsparcia przyznanego Spotce na

podstawie umowy z NCBR, w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020,

wspotfinansowanego ze sSrodkdw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Decyzjg Zarzadu Spotki

okres amortyzacji prac rozwojowych wynosi 5 lat.

3.7.1.2  Srodki trwate
TABELA RUCHU $RODKOW Grunty  BUOVnKii tﬁiﬁi‘fﬁfn";a. $rodki  Inne érodki t:Nr ;‘1 k\'N RAZEM
TRWALYCH budowle transportu trwate .
maszyny budowie
Wartosc brutto srodkéw - 21583,24 249 310,28 - 13 677,12 - 284 570,64
trwatych na poczatek okresu
zwiekszenia z tytutu: - - - - - - -
- nabycie - - - - - - -
- aktualizacja wartosci - - - - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - -
-inne - - - - - - -
zmniejszenia z tytutu: - - (12 413,87) - (3869,28) - (16 283,15)
- sprzedaz - - - - - - -
- likwidacja - - (12 413,87) - (3869,28) - (16 283,15)
- aktualizacja wartosci - - - - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Wartos¢ brutto srodkow - 21583,24 236 896,41 - 9 807,84 - 268 287,49
trwatych na koniec okresu
TABELARUCHU UMORZENIA .~ Budynkii tg;i?ﬁzf:e'al $rodki  Inne érodki trfNr:,{de k\'N RAZEM
SRODKOW TRWALYCH budowle transportu trwate .
maszyny budowie
Skumulowana amortyzacja - 3597,20 24343430 - 13 677,12 - 260 708,62
(umorzenie) na poczatek
okresu
amortyzacja za okres z tytutu: - 2 158,31 (11117,11) - (3869,28) - (12 828,08)
- roczny odpis amortyzacyjny - 2158,31 1296,76 - - - 3 455,07
- sprzedaz srodka trwatego - - - - - - -
- likwidacja srodka trwatego - - (12 413,87) - (3869,28) - (16 283,15)
- inne (zmniejszenia) - - - - - - -
- inne (zwiekszenia) - - - - - - -
Skumulowana amortyzacja - 5755,51 232317,19 - 9 807,84 - 247 880,54
(umorzenie) na koniec okresu
TABELA RUCHU $RODKOW Grunty  BUdYnki| tgg}?:t::ﬁ $rodki  Inne érodki trivr:f‘lk\'N RAZEM
TRWALYCH NETTO budowle transportu trwate .
maszyny budowie
:’;;3?;‘ ':‘Zt:::::f:; ‘cA)Ikresu - 17986,04  5875,98 ; - - 23862,02
Wartosc netto srodkow - 15827,73 457922 ; - - 2040695

trwatych na koniec okresu

Spotka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych rzeczowy majatek trwaty.

22



Raport roczny za 2023 rok y MILTON ESSEX

W roku sprawozdawczym Spétka nie poniosta naktadow na srodki trwate i nie planuje istotnych naktadéw
na rok 2024.

Spétka nie ponosita i nie planuje naktadéw zwigzanych z ochrong srodowiska.

3.7.1.3  Inwestycje Dtugoterminowe

Inne
Udziaty i Inne papiery Udzielone  dtugoterminowe
akcje wartosciowe pozyczki aktywa
finansowe

TABELA RUCHU
DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH

RAZEM

Wartosc¢ brutto diugoterminowych
aktywoéw finansowych na poczatek - - - - -
okresu

zwiekszenia: 5343,00 - - - 5343,00
- nabycie 5343,00 - - - 5343,00

zmniejszenia - - - - -

Wartos¢ brutto diugoterminowych
aktywow finansowych na koniec 5343,00 - - - 5343,00
okresu

Inne
Udziaty i Inne papiery Udzielone  dtugoterminowe
akcje wartosciowe pozyczki aktywa
finansowe

TABELA RUCHU ODPISOW
DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH

RAZEM

Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

zwiekszenie - - - - -

zmniejszenie - - - - -

Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

Inne
Udziaty i Inne papiery Udzielone  dtugoterminowe
akcje wartosciowe pozyczki aktywa
finansowe

TABELA RUCHU
DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH NETTO

RAZEM

Wartos¢ netto dtugoterminowych
aktywow finansowych na poczatek - - - - -
okresu

Wartos¢ netto dtugoterminowych
aktywow finansowych na koniec 5343,00 - - - 5343,00
okresu

3.7.2  Wartos¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez jednostke srodkow trwatych, uzywanych na
podstawie umdéw najmu, dzierzawy i innych umdw, w tym z tytutu umodw leasingu

Spétka wynajmowata na siedzibe rejestrowg i cele biurowe jedno pietro dwupoziomowego lokalu o
powierzchni tacznej 65 m2. Koszt wynajmu lokalu wynosit 1 200,00 PLN miesiecznie. Umowa zostata
zawarta na czas nieokreslony i rozwigzana aneksem z dnia 30.09.2023, do czasu ujawnienia zmiany
siedziby Spotki w KRS Wynajmujacy bedzie odbierat i przekazywat najemcy korespondencje, z tytutu tych
czynnosci Najemca dokona jednorazowej optaty w kwocie 300 PLN.
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Na cele realizacji projektu B+R Spdtka wynajmuje pomieszczenie w budynku biurowo-ustugowym o
powierzchni 121,25 m2. Koszt wynajmu lokalu wynosi 8.475,00 PLN miesiecznie plus koszt energii
elektrycznej wedtug wskazan licznika. Umowa zostata zawarta na okres dwdch lat poczawszy od
01.02.2021 roku. Po uptywie tego okresu umowa zostaje przeksztatcona w umowe na czas nieokreslony z
3-miesigcznym okresem wypowiedzenia.

Liczba i wartos$¢ posiadanych papieréw wartosciowych lub praw

373

3.74

3.7.5

. . . . s Wartos¢ Cena objecia, wartosé
Rodzaj papieru wartosciowego ilos¢ . .
bilansowa zakupu nominalna
Akcje w podmiotach powigzanych 50 000 5343,00 5343,00 5000,00

Struktura kapitatu podstawowego

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2023 r. wynosi 1 551 767,00 (jeden milion pieéset
piec¢dziesigt jeden tysiecy siedemset szesc¢dziesigt siedem) PLN i dzieli sie na 15.517.670 (pietnascie
milionéw pieéset siedemnascie tysiecy szesc¢set siedemdziesiat) akcji o wartosci nominalnej po 0,10
(dziesie¢ groszy) PLN. Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela. Zadna z akcji nie jest uprzywilejowana.

Akcje serii E o wartosci 350.000,00 (trzysta piecdziesiat tysiecy) ztotych zostaty objete w zamian za wkfad
niepieniezny w postaci wynalazku ,Multimodalny aparat do analizy odczynu alergicznego w przebiegu
testow skdérnych oraz sposéb multispektralnego obrazowania odczyndw alergicznych w przebiegu testéw
skornych i jego zastosowanie do automatycznej oceny wyniku tych testéw”, oraz praw do uzyskania
patentu na przedmiotowy Wynalazek, oraz praw do patentéw udzielonych na przedmiotowy Wynalazek,
oraz praw autorskich majatkowych do utwordéw sktadajacych sie na Wynalazek. Aport zostat wniesiony do
Spotki 15 grudnia 2017 roku.

Proponowany sposdb podziatu zysku lub pokrycia straty

Zarzad proponuje pokrycie straty z zyskéw lat przysztych.

Dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, o zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie korncowym

Odpisy Odpisy
aktual.lzuj'alt.:e aktual‘lzuj'a](.:e w tym z.tytulu Opisy ogétem
naleznosci naleznosci dostaw i ustug
dtugoterminowe krétkoterminowe

Na dzien 1 stycznia

2023 roku - 2 968,00 2 968,00 2 968,00
Zwiekszenia - -
Wykorzystanie - (1 369,00) (1 369,00) (1369,00)
Rozwigzanie - 0,00
Na dzien 31 grudnia - 1599,00 1599,00 1599,00

2023 roku
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Stan na

3.7.6  Struktura zobowigzan
powyzej 1 owyzej 3 owyzej
Rodzaj zobowigzania do 1 roku roku do powyze] powyzej
lat do 5 lat 5 lat
trzech lat
Z tytutu dostaw i ustu 23 -
Y 8 775,94 -
Z tytutu podatkow, cet, 36 i
ubezpieczen i innych Swiadczen 401,61 -
Zobowigzanie wobec Konsorcjanta
. . 111
z tytutu wydatkowanych srodkéw -
L 983,42 -
w Projekcie Face-Cov
. 172
Ogdtem 160,97 - ;
3.7.7 Pozycje czynnych i biernych rozliczern miedzyokresowych

Stan na koniec

Tytut rozliczerr miedzyokresowych poczatek okresu zwiekszenia zmniejszenia okresu
Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Podat(-?k VAT zawieszony, do rozliczenia 1817,87 5802,83 702047 600,23
w czasie
Ubezpieczenia 1302,16 1782,00 1 896,16 1188,00
Koszty prac rozwojowych Skaner 984 420,54 9.600,00 ) 994 020,54
optyczny
Koszty zww).zane z uzyskaniem ochrony 42409911 83 263,89 i 507 363,00
patentowej
K j h Projek

oszty prac rozwojowych Projekt 2989690,09 149993576 - 448962585
Fotonica
Ogétem 4401 329,77 1600 384,48 8 916,63 5992 797,62
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Wartos$¢ dofinansowania - Koszty prac
rozwojowych Rozwigzanie 146 488,89 - 146 488,89 -
diagnostyczne SkinNext
Wartqsc dofinansowania - Koszty prac 380 440,00 ) ) 380 440,00
rozwojowych Skaner optyczny
Wartos¢ dofinansowania - Koszty prac 205552593 102910066 3084 626,59
rozwojowych Projekt Fotonica
Wartos¢ dofinansowania - Projekt 107 250,13 25 099,40 13234953

Patent
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Nierozliczona na dzien bilansowy kwota
zaliczki otrzymanej od NCBR w ramach
umowy o dofinansowanie (projekt
Fototonica)

2562112,87 1173992,76

Nierozliczona na dzien bilansowy kwota
zaliczki otrzymanej od NCBR w ramach
umowy o dofinansowanie (projekt Face-
Cov)

895 103,09 1608 477,21

1110671,24 2498 791,35

660 000,00 (53 374,12)

Ogétem 6146 920,91 2824 871,30

2928 958,86 6 042 833,35

3.7.8  Sktadniki wykazywane w wiecej niz jednej pozycji bilansu

Rozliczenia miedzyokresowe bierne - wartos¢
dofinansowania do prac rozwojowych, ujetych jako wartosci
niematerialne i prawne

Czes¢ dtugoterminowa

Czesc krotkoterminowa

3.7.9 Dotacje

W roku obrotowym 2023 Spdtka wykazata w rachunku zyskow i strat dotacje w kwocie 719 463,94 PLN:

Kwota
dofinansowania

Kwota przychoddw rozliczanych w czasie, przypadajgca na rok

obrotowy - dotacja dotyczace kosztdw prac rozwojowych, ujetych 146 488,89
jako wartosci niematerialne i prawne (Projekt Sxin Next)

Dotacja do kosztow biezgcych dotyczacych Projektu Fotonica 30108,12
Dotacja do kosztéw biezacych dotyczacych Projektu Face-COV 542 866,93
Ogotem 719 463,94

3.7.10 Struktura rzeczowa i terytorialna sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy wynosity w roku obrotowym objetym sprawozdaniem 401.660,00 PLN i

dotyczyty ustug konsultacyjnych i sprzedazy towaréw. Cata sprzedaz zrealizowana byta na rynku

krajowym.
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Rok obrotowy Rok poprzedzajacy
Przychody netto ze sprzedazy
PLN % PLN %
Struktura terytorialna
Polska 401 660,00 100% 40 400,00 100%
Ogodtem 401 660,00 100% 40 400,00 100%
Struktura Rzeczowa
Ustugi doradcze i konsultacyjne 264 400,00 66%
Ustugi promocyjne 15170,00 4% 35 000,00 87%
Ustugi wynajmu wyposazenia 300,00 0% 5400,00 13%
Opracowania aplikacji 121 700,00 30%
Sprzedaz towaréw 90,00 0%
L4

Ogoétem 401 660,00 100% 40 400,00 100%
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3.7.11

Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku

finansowego brutto

1.

2.

Zysk/strata brutto

Przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych

Przychody podatkowe poprzednich lat obrotowych
(dotacje rozliczane w czasie, w czesci przypadajacej na
rok obrotowy)

Rozwigzanie odpisu aktualiujgcego nalezosci

-612 680,36

146 488,89

RAZEM

. Przychody statystycznie dodane

Przychody roku podatkowego ujete w ksiegach do
rozliczenia w czasie

146 488,89

1054 200,06

RAZEM 1054 200,06
4. Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw

jcr;:z\gz?;j:. pirg\ﬁsrszlw;iszvgch w czesci sfinansowanej 146 488,89
Koszty okresu biezacego, sfinansowane dotacjg 558 262,83
Koszty reprezentacji - art. 16 ust. 1 pkt 28 5175,18
Odpisy aktualizujace naleznosci

Odsetki od naleznosci budzetowych 51,00
Odsetki niezrealizowane

Niezrealizowane rdznice kursowe 0,55
Koszty nieudokumentowane 776,85
RAZEM 710 755,30

9

10.

11.

. Koszty statystycznie dodane

Podstawa opodatkowania (1-2+3 +4-5)

Odliczenia od dochodu
Przychody z tytutu srodkéw finansowych otrzymanych
przez uczestnika projektu - wolne od podatku na
podstawie art. 17 ust. 1 pkt 53 ustawy

1005 786,11

1623 125,11

RAZEM
Dochéd do opodatkowania (6 - 7)

Podatek dochodowy biezacy
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat

3.7.12 Odroczony podatek dochodowy

1623 125,11

-617 339,00

W Spodtce wystepujag przejsciowe ujemne rdznice pomiedzy wynikiem finansowym brutto, a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym, jednak ze wzgledu na wykazywane straty, w sporzgdzonym
sprawozdaniu na 31 grudnia 2023 nie zostato wykazane aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.
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Kwoty nieujetego podatku odroczonego za rok obrotowy ksztattujg sie nastepujaco:

fr o zas Aktywo z tytutu
- s es s o . Wartos¢ roznicy
Rodzaj ujemnej rdznicy przejsciowej .. . odroczonego podatku
przejsciowej

dochodowego (19%)
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1599,00 304,00
Straty z lat ubiegtych 5238 390,73 995 294,00
Strata roku obrotowego 617 339,00 117 294,00
RAZEM 5857 328,73 1112 892,00

3.7.13  Kursy przyjete do wyceny pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat wyrazonych w walutach obcych

kurs do wyceny kurs do wyceny
Waluta 31.12.2023 31.12.2022
EURO 4,3480 4,6899

3.7.14 Informacje i objasnienia do rachunku przeptywdéw pienieznych
Struktura Srodkéw pienieznych do rachunku przeptywéw pienieznych:
wartos¢ rodzaj

Rodzaj instrumentu . termin oprocentowanie
bilansowa ryzyka

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w kasie 15 125,57 n/d n/d brak

Srodki pieniezne na biezacym

27,22 9
rachunku bankowym w PLN 727, n/d 0,0% brak

Srodki pieniezne na biezacym o
rachunku bankowym w EUR 19,13 n/d 0,0% brak

Srodki pieniezne na rachunkach o
bankowych dedykowanych dotacji 1408 934,03 n/d 0,0% brak
Srodki pieniezne na rachunku VAT - n/d 0,0% brak

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

naleznosci handlowe i pozostate 64 705,62 7 dni brak ryzyko
kredytowe

3.7.15 Dodatkowe informacje dotyczgce dziatalnos$ci operacyjnej

od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 31.12.2023r. do 31.12.2022r.
Dodatkowe informacje dotyczace dziatalnosci
operacyjnej
Amortyzacja 210 359,88 351 328,31
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Amortyzacja wynikajaca z rachunku zyskéw i
strat

Amortyzacja zwiekszajgca wartosc prac
rozwojowych (wytworzenie skanera
optycznego)

Amortyzacja zwiekszajgca wartosc prac
rozwojowych (Projekt Fotonica)

Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych

Zmiana stanu kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych

Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych
czynnych

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych
biernych

200 759,88

9 600,00

-866 973,53

-866 973,53

-1 695 555,41

-1591 467,85

-104 087,56

341728,31

9 600,00

98 019,16

97 852,41
166,75

133 912,36

-1 665 665,71

1799 578,07

Dodatkowe informacje dotyczace dziatalnosci
inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

Instrumenty finansowe

31 grudnia 2023

31 grudnia 2022

Srodki pieniezne w kasie 15 125,57 22 643,00
Srodki pieniezne na biezacym rachunku bankowym 727,22 378 126,98
Srodki pieniezne na biezacym rachunku bankowym w EUR 19,13 1 870,99
SI’O(?|kI pl.eznlezr?e na rachu.nku bankowym dedykow.anym 1408 934,03 2 863 590,20
rozliczeniu dofinansowania NCBR (Projekt Fototonica)

Sroc_lkl plfenlezr.\e na rachu_nku bankowym dedykowanym 1080 160,41
rozliczeniu dofinansowania NCBR (Projekt Face-Cov)

Srodki na rachunku VAT -

Krétkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane dla

potrzeb rachunku przeptywoéw pienieznych do srodkow - -
pienieznych

Razem srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeptywéw 1424 805,05 4346 391,58

pienieznych
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3.7.17

3.7.18

3.7.19

3.7.20

3.7.20.

Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe

W roku obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem przecietne zatrudnienie w Spdtce wyniosto 6,4
etatu. 31 grudnia 2023 roku Spétka zatrudniata pie¢ oséb (w tym 5 pracujacych):

Stanowisko llos¢ etatow llos¢ os6b
Kierownik zarzgdzajacy projektem 1 1
Inzynier/Konstruktor 0,5 1
Administrator danych medycznych 1 1
Programista CMS/WEB/API 2 2
Razem 4,50 5,00

Informacje o wynagrodzeniach oraz zaliczkach, pozyczkach i innych $wiadczeniach udzielonych
cztonkom organdw zarzadzajacych, nadzorujgcych albo administrujgcych

W okresie sprawozdawczym Spétka wyptacita cztonkom organdéw zarzgdzajacych wynagrodzenie w
wysokosci 428 318,50 PLN, w tym 35.728,50 PLN z tytutu umowy o prace.

Cztonkowie organow zarzadzajgcych i nadzorujgcych majg na dzien bilansowy zobowigzanie wobec spotki
w kwocie 3.718,54 PLN, z tytutu rozrachunkdw biezacych.

Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Wynagrodzenie nalezne za obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego spotki za rok 2023 wynosi
10.000,00 PLN. Spdétka nie korzystata z innych ustug podmiotu badajgcego sprawozdanie.

Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji
1 Projekt Fotonica

20 wrzesnia 2019 roku Spoétka zawarta Umowe Konsorcjum z Wojskowg Akademig Techniczng im.
Jarostawa Dgbrowskiego, z siedzibg w Warszawie, w celu realizacji projektu FOTONICA - Sztuczna
Inteligencja wspomagajgca zaawansowane rozwigzania fotoniczne w automatycznych diagnostycznych
systemach medycznych. Strony utworzyly Konsorcjum w celu wspdlnego przygotowania i ztozenia
whiosku o dofinansowanie projektu, zawarcia z NCBR umowy o wykonanie i finansowanie projektu oraz
realizacji projektu na podstawie zawartej umowy. Spotka jest Liderem Konsorcjum.

Koszt realizacji projektu wynosi 14.803.561,25 (stownie: czternascie miliondw osiemset trzy tysigce
pieéset sze$cdziesigt jeden i 25/100) PLN, z czego na Spotke przypada 10.795.411,25 (stownie: dziesiec
miliondw siedemset dziewieddziesigt pie¢ tysiecy czterysta jedenascie i 25/100) PLN. Kwota
dofinansowania wynosi 11.100.641,00 (stownie: jedenascie miliondw sto tysiecy szeséset czterdziesci
jeden) PLN, z czego na Spétke przypada 7.092.491,00 (stownie: siedem milionéw dziewieédziesigt dwa
tysigce czterysta dziewieddziesiat jeden) PLN.

Zakres praw majatkowych do wynikéw badan przemystowych i prac rozwojowych bedacych rezultatem
Projektu przystuguje Spoétce i konsorcjantowi w proporcji odpowiadajgcej faktycznemu ich udziatowi w
catkowitej kwocie kosztéw kwalifikowanych.
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Projekt FOTONICA ROK 2023 ROK 2022

Przychody i koszty w rachunku zyskow i strat

Pozostate przychody operacyjne 30108,12 44 044,04
Wartos¢ dofinansowania dotyczgca biezacych kosztéw bezposrednich 30108,12 44 044,04
Wartos¢ dofinansowania dotyczaca kosztow posrednich (ryczatt 25%) -

Koszty ujete na kontach zespotu 4 ’ 51569,35 71 561,20
Kwoty objete dofinansowaniem 30108,12 44 044,04
Wktad wtasny 21461,23 27 517,16

Bierne i czynne rozliczenia miedzyokresowe

Kwota aktywowanych kosztow 1499935,76 1623 780,86
Warto$¢ dofinansowania dotyczaca aktywowanych kosztéw 1029100,66 1 030867,59

3.7.20.2 Projekt Face-Cov

3 czerwca 2020 roku Spoétka zawarta Umowe Konsorcjum z Wojskowg Akademig Techniczng im. Jarostawa
Dabrowskiego, z siedzibg w Warszawie, w celu realizacji projektu FACE-COV — systemowe rozwigzanie do
automatycznego monitorowania miejsc publicznych metoda termowizyjng i detekcji markeréw zakazenia
SARS-COV2 z uzyciem sztucznej inteligencji wraz z opcjq identyfikacji biometrycznej (tagowanie cyfrowe)
spetniajgce standardy wyrobu medycznego. Strony utworzyty Konsorcjum w celu przygotowania i ztozenia
do NCBR wniosku zgodnie z Regulaminem Konkursu 5/1.1.1/2020 Szybka $ciezka — Koronawirusy, w
ramach programu operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014-2020, oraz w celu realizacji i catkowitego
rozliczenia projektu, zgodnie z umowa o dofinansowanie. Spétka jest Liderem Konsorcjum.

Koszt realizacji projektu wynosi 8.502.186,50 (stownie: osiem milionéw pieéset dwa tysigce sto
osiemdziesigt sze$¢ ztotych i 50/100) PLN. Kwota dofinansowania wynosi 6.958.496,57 (stownie: sze$¢
miliondw dziewieéset piecdziesigt osiem tysiecy czterysta dziewieédziesigt sze$¢ i 57/100) PLN, z czego na
Spoétke przypada 3.869.764,22 (stownie: trzy miliony osiemset szesc¢dziesigt dziewied tysiecy siedemset
sze$cdziesigt cztery i 22/100) PLN.

Zakres praw majatkowych do wynikéw badan przemystowych i prac rozwojowych bedgcych rezultatem
Projektu przystuguje Spotce i konsorcjantowi w proporcji odpowiadajgcej faktycznemu ich udziatowi w
catkowitej kwocie kosztéw kwalifikowanych.

W dniu 2024-01-15 Spétka otrzymata pismo z NCBR o uznaniu projektu za zrealizowany pod wzgledem
merytorycznym i finansowym
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Projekt FACE-COV ROK 2023 ROK 2022

Przychody i koszty w rachunku zyskow i strat

Pozostate przychody operacyjne 542866,93 1773231,74
Wartos¢ dofinansowania dotyczaca biezacych kosztéw bezposrednich 498 419,41 1469 058,39
Wartos¢ dofinansowania dotyczaca kosztow posrednich (ryczatt 20%) 29 735,30 304 173,35
Koszty ujete na kontach zespotu 4 764 694,77 1914 789,35
Kwoty objete dofinansowaniem 498 419,41 1469 058,39
Wktad wtasny 266 275,36 445 730,96

3.7.21 Informacja o spotkach, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub 20% w ogdlnej liczbie
gtosdw w organach stanowigcych oraz w transakcjach i saldach z podmiotami powigzanymi

Informacja o posiadanych udziatach i akcjach w innych podmiotach (co najmniej 20%) na dzien bilansowy:

Procent wynik za Kapitat wiasn
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych biezacy rok P v
. 31.12.2022
akcji obrotowy
MILTON MEDICAL Al Warszawa. ul. 1P
PROSTA SPOLKA Woronicza'31./3.4£.§ 100,0% 0,00 5 000,00
AKCYJNA

Spotka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

3.7.22 Inne istotne informacje

W opinii Zarzadu nie wystgpity inne informacje, ktdre mogtyby w istotny sposéb wptyngc na ocene sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wynik finansowy jednostki.
Nie omodwiono zagadnien okreslonych w pozostatych pozycjach dodatkowych informacji i objasnien,

okreslonych w zatgczniku nr 1 do Ustawy o Rachunkowosci, poniewaz nie wystgpity w Spotce w okresie
sprawozdawczym i poprzedzajgcym
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4 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOtKI MILTON ESSEX

S.A.

4.1 Podstawowe informacje o spdtce

Nazwa:

Milton Essex Spétka Akcyjna (powstata z przeksztatcenia Milton Essex Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowo-Akcyjna, wpisanej do KRS w dn.
28.04.2015 r. pod numerem: 0000555589, posiadajacej REGON 361375246 i
NIP5213695448), w drodze Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dn.
16.03.2016 r. (akt notarialny rep. nr 3723/2016 Notariusz Michat Kotpa, Kancelaria
Notarialna Marek Bartnicki, Stawomir Strojny, Wiktor Wagrodzki, Michat Kotpa,
Notariusze Spotka Cywilna).

Adres rejestrowy.

Warszawa 02-640, ul. J. P. Woronicza 31/348

Sad Rejestrowy

S d Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIlIl W dziat Rejestrowy KRS,

Nr KRS 0000609507
REGON: 361375246
NIP: 5213695448
Data wpisu do KRS: | 2016-03-24

Kapitat zaktadowy
na dzien 31
grudnia 2020 r.:

1551 767,00 PLN, kapitat optacony w catosci

Akcje serii A 400 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii B1 200 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii C 1 000 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii D 1 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalne;j 0,10 PLN
Akcje serii E 3 500 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii F 3 000 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii HI 2 400 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii H2 933 336 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii Kl 960 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii K2 373 334 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii L 2 750 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalne 0,10 PLN

Zarzad

Iwona Kaczynska-Stepien — Prezes Zarzadu
Radostaw Solan — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Prof. Jacek Stepien — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Prof. Stanistaw Ktosowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Prof. Edward Stanowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Robert tukomski — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Gocyta — Cztonek Rad Nadzorczej

4.2 Dziatalnosc Spotki

Podstawowa dziatalnos¢ Spofki to:

(PKD: 32.50.Z) Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych.
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(PKD: 72.19.Z) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych.

Rok 2023 byt 6smym rokiem dziatalnosSci operacyjnej Spétki Milton Essex SA, powstatej w wyniku
przeksztatcenia Milton Essex Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA, wpisanej do Krajowego Rejestru
Sadowego w dn. 24.03.2016 r. Byt to tez drugi petny rok, w ktérym akcje Spotki byty przedmiotem notowan
na rynku NewConnect, na ktérym spotka zadebiutowata w dniu 17 grudnia 2020 roku.

4.2.1  Czynniki majgce wptyw na dziatalnos¢ Spotki

Rok 2023 przyniést wiele wyzwan zwigzanych z wydarzeniami i czynnikami o charakterze
makroekonomicznym i politycznym, do ktorych w szczegdlnosci nalezy zaliczyé: dziatania wojenne na
Ukrainie, opdznienia w tancuchach dostaw, duze wahania kurséw walutowych, inflacje, a takie okres
wyboréw parlamentarnych w Polsce.

e Dziatania wojenne na Ukrainie — czynnik ten niesie dwojakiego rodzaju skutki dla dziatalnosci
Emitenta. Z jednej strony mamy do czynienia z powstaniem dwdch obozéw sprzymierzeniczych
wobec walczacych na Ukrainie stron, wsrdod ktérych po przeciwnej stronie znajdujg sie dwa
najwieksze mocarstwa gospodarcze na $wiecie — USA i Chiny. Polska stojgc po stronie Ukrainy
narazona zostata w zwigzku z tym na wzrost napie¢ podazowych dotyczacych réznego rodzaju
towarow importowanych z Chin, w tym importowanych przez Emitenta podzespotow
elektronicznych. Z drugiej strony bezposrednie sgsiedztwo z obszarem konfliktu oraz
oddziatywaniem Rosji na kraje oscienne spowodowato powstanie olbrzymiej szansy na
komercjalizacje urzadzen Face-Cov™, a w zasadzie ich biometrycznej odmiany — ScanActive™.
Urzadzenia te mogg z powodzeniem stanowi¢ uzupetnienie zaplecza technicznego rozpoznawania
i Sledzenia zagrozen zwigzanych z dziatalnoscig osdb o statusie persona non grata.

e Opdzinienia w tancuchach dostaw — poczgtkowo pandemia covid19, a nastepnie dziatania wojenne
na Ukrainie spowodowaty trwate zaburzenia w taricuchach dostaw podzespotéw importowanych
przez Emitenta. O ile jednak pandemia covid19 ustanowita tymczasowe ograniczenia w fanicuchach
dostaw, o tyle dziatania wojenne na Ukrainie w sposdb trwaty zaburzyty dostepnos¢ niektérych
towardéw oraz wigzg sie z koniecznoscig poszukiwania nowych dostawcéw.

e Duze wahania kurséow walutowych - sytuacja Polski jako kraju graniczgcego z obszarem objetym
wojng niestety nie sprzyjata stabilnosci ztotego. Mimo znaczacego umocnienia sie ztotego w 2023
roku duze wahania kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN utrudniaty planowanie kosztéw dotyczacych
importowanych towardw. Czesci i podzespoty elektroniczne wykorzystywane przez Spoétke w
projektach , Fotonica” oraz ,Face-Cov” sg gtdwnie importowane oraz stanowig gros wydatkow w
ogoble kosztow sktadajgcych sie na teoretyczny koszt wytworzenia urzadzen (ok. 90% dla
urzadzenia SkinSENS™ oraz ok 70% dla urzadzenia FaceCOV™).

o Inflacja — funkcjonowanie w warunkach oddziatywania dwucyfrowej inflacji jest sporym
utrudnieniem dla podmiotdw prowadzacych dziatalnos¢ badawaczo-rozwojowa. Inflacja
oddziatuje bowiem nie tylko na wzrost kosztow towardw i ustug, ale takze na presje ptacowg i ma
w rezultacie duzy wptyw na realizacje budzetéw prowadzonych przez Spotke projektow badawczo-
rozwojowych. Warto przy tym nadmienic, iz budzety te opracowane zostaty przed wybuchem
wojny na Ukrainie, a takze przez pojawieniem sie pandemii covid19, ktére staty sie gtownymi
motorami zaistniatej presji inflacyjnej. Prowadzenie projektow, ktére obarczone sg dodatkowym
obcigzeniem kosztowym, powstatym w wyniku trudnych do przewidzenia zjawisk, znaczaco
przyczynia sie do trudnosci w realizacji tychze projektdéw, zmienia ich zatozenia, a takze moze
ograniczy¢ lub uniemozliwic osiggniecie zaktadanych celéw ekonomicznych.

e  Wybory parlamentarne — okres wyboréw parlamentarnych miat dla Emitenta negatywny wptyw.
Milton Essex zaktadata bowiem wspodtprace z firmg Zurad - podmiotem z Polskiej Grupy
Zbrojeniowej, ktory miat wspieraé produkcje oraz dystrybucje urzadzen FaceCov™ oraz
AciveScan™ na jakze specyficznym rynku, jakim jest rynek zabezpieczen oraz kontroli dostepu.
Niestety okres wyborczy wigze sie z ograniczong decyzyjnoscia zarzadéw w podmiotach
panstwowych oraz wstrzymywaniem projektéw, ktére mogtyby mie¢ charakter strategiczny. Tego
typu zachowawcze dziatania negatywnie wptynety na stan realizacji projektu zaréwno w Milton
Essex, jak réwniez u jego kontrahenta. Stabilizacji owego stanu oraz kontynuacji projektu nalezy
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spodziewac sie dopiero po zakonczeniu proceséw zmian korporacyjnych w podmiotach
panstwowych z ktdrymi Emitent wspotpracuje lub dla ktdrych urzadzenia Emitenta mogg byc¢
atrakcyjne.

W 2023 roku Emitent kontynuowat prace nad dwoma projektami wspoétfinansowanymi ze srodkéw NCBIR:
Fotonica, w ramach ktdrego zostat opracowywany system wspomagajgcy diagnostyke alergii - SkinSENS™
oraz Face-COV, w wyniku ktérego zostata opracowywana bramka systemowa zdalnego pomiaru temperatury
ciata - FaceCOV™ oraz jej wersja rozwojowa bedgca systemem do identyfikacji biometrycznej — ActiveScan™.

Oba wyzej wymienione projekty realizowane byty w fazach prac rozwojowych, gdzie poziom dofinansowania
rozliczanego ze srodkéw NCBiR zmniejszyt sie z 80% do 60%, co przetozyto sie na znacznie wyisze
zaangazowanie kapitatowe ze srodkéw wtasnych Emitenta. Realizacja projektu Face-COV zostata zakorczona
z koricem listopada 2023 roku.

4.2.2 Dziatania dotyczgce systemu FaceCOV™

Rok 2023 byt dla projektu FaceCOV™ okresem intensywnych dziatan obejmujgcych badania, rozwdj
technologiczny, testowanie, wspotprace z partnerami oraz przygotowania do wdrozenia produktu na rynek.
Spoétka opracowata ostatecznie dwa warianty systemu reagujgc na zmieniajgce sie warunki rynkowe i
polityczne. FaceCOV™ - pierwotnie opracowany system do zdalnego pomiaru temperatury ciata cztowieka
oraz AcitvScan™ posiadajacy funkcje identyfikacji biometrycznej na potrzeby kontroli w strefach
dostepowych.

W pierwszym kwartale projekt poddano intensywnym testom dotyczacym stabilnosci funkcjonowania i
kompatybilnosci elektromagnetycznej, a takze postanowiono, iz produkt powinien funkcjonowac¢ w dwdch
wersjach: FaceCOV™ przygotowany wg normy medycznej PN-EN IEC 80601-2-59 dla urzadzen elektronicznych
oraz AcitvScan™ skupiony na identyfikacji biometrycznej. Sytuacja na Ukrainie i niekontrolowany naptyw
uchodzcow do Polski, a takze obiecujgce rozmowy z potencjalnymi klientami sktonity Emitenta do szerszego
rozpoznania rynku dla opracowanego urzadzenia w uwzglednieniem rynku urzadzen identyfikacyjnych.

W drugim kwartale Spdtka kontynuowata rozwdj projektu, zakonczyta badania kompatybilnosci
elektromagnetycznej podstawowej wersji urzgdzenia oraz podpisata umowe ramowg o wspotpracy z firmg
Zurad Sp z o.0., bedacy czescig Polskiej Grupy Zbrojeniowej. Rozpoczeto rowniez prace nad rozbudowg
systemu ActiveScan™ o modut do identyfikacji dokumentéw, kart dostepowych i linii papilarnych, co
zapewniftoby zwiekszenie atrakcyjnosci urzadzenia dla koncowych uzytkownikéw i tym samym poszerzyto
jego potencjaf rynkowy.

Trzeci kwartat przynidst przeprowadzenie badan klinicznych FaceCOV™ oraz prezentacje wersji ActiveScan™
na targach branzowych Miedzynarodowego Salonu Przemystu Obronnego w Kielcach oraz Security Expo w
Warszawie, co byto niezbedne, aby rozpocza¢ dziatania komercyjne produktu w tej specyfikacji i wzmadc
zainteresowanie potencjalnych klientdw. W owym czasie zakoriczono takze rozwdj projektu w wersji
FaceCov™, a dalsze prace postanowiono skoncentrowac na rozwoju urzadzenia ActiveScan™, ktéry przeszedt
pozytywnie testy. Emitent rozwazat wprawdzie opcje certyfikacji medycznej bramki FaceCOV™, jednak
podjeto decyzje, ze w obliczu ograniczonych srodkéw finansowych dziatania nalezy skoncentrowaé na
bardziej perspektywicznej wersji ActiveScan™.

Czwarty kwartat byt okresem rozliczen projektu Face-COV i kontynuacji prac nad urzadzeniem ActiveScan™.
Spotka otrzymata z NCBiR pozytywnga opinie zwigzang z rozliczeniem pierwotnego projektu FaceCOV™. Prace
rozwojowe nad wersjg ActiveScan™ za$ obejmowaty podstawowy modut do odczytu kart dostepowych i
kodow kreskowych. Mimo wyzwan zwigzanych z sytuacjg polityczng, Spdtka czynita aktywne starania, aby
promowac urzadzenie jako skuteczny instrument kontroli przemieszczajgcych sie oséb, angazujac sie w
rozmowy z potencjalnymi klientami i manifestujac jego istnienie na targach branzowych.

Podsumowujac, rok 2023 byt dla projektu Face-COV okresem intensywnych dziatan, adaptacji i reakcji na
zmieniajgce sie warunki zewnetrzne. Spotka skutecznie wykorzystata swoje kompetencje technologiczne i
strategiczne partnerstwa, aby dostarczy¢ innowacyjne rozwigzania w dziedzinie bezpieczenstwa
zdrowotnego i identyfikacji biometrycznej, majgc na uwadze zaréwno potrzeby rynku, jak i zmieniajacy sie
krajobraz biznesowy. Z uwagi na zmiany w otoczeniu politycznym i jednoczesnie decyzyjnym w zakresie
potencjalnych zamdéwien dla urzadzen proces komercjalizacji byt utrudniony. Nie udato sie zrealizowac
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sprzedazy pierwszych urzadzen. Zarzad Emitenta ocenia jednak, iz obecna sytuacja polityczna i napiecie
zwigzane z konfliktem zbrojnym na Ukrainie, a przede wszystkim aktywnymi dziataniami Rosji o charakterze
wojny hybrydowej takze na terenie naszego kraju, powodujg, iz rynek dla urzadzen identyfikacji
biometrycznej dopiero zaczyna sie rozwijac. Dlatego w roku 2024 nadal podejmowane bedg intensywne
dziatania w zwigzku z promocjg i sprzedazg urzgdzen ActivScan™.

423 Dziatania dotyczace systemu SkinSENS™

Rok 2023 byt bardzo trudnym okresem dziatan w ramach projektu SkinSENS™, gdyz obejmowat zaréwno
dziatania konstrukcyjne w zakresie ergonomii i testow urzadzenia dostosowanego dla uzytkownika
koncowego, jak rowniez dotyczgce aspektdéw technicznych i dokumentacyjnych w zakresie rejestracji wyrobu
medycznego.

Pierwszym kamieniem milowym byto uzyskanie niezbednych zezwolen zwigzanych z planowanym
rozpoczeciem programu pilotazowego, takich jak zgoda Komisji Bioetycznej Okregowej Izby Lekarskiej w
Warszawie oraz zatwierdzenie przez Urzad Rejestracji Produktdw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i
Produktéw Biobdjczych (URPL). Dopiero po otrzymaniu tych zezwolern mozliwe byto rozpoczecie prac
organizacyjnych w zakresie programu pilotazowego.

Niezwykle waznym etapem byta produkcja i montaz gtowic optoelektronicznych oraz pozyskaniu waznych
komponentéw, takich jak wdézek medyczny i ramie medyczne. Wspétpraca z lokalnymi i zagranicznymi
dostawcami umozliwita optymalizacje kosztow produkcji oraz zapewnienie zaktadanej ergonomii oraz jakosci
urzadzenia.

Proces certyfikacji wyrobu medycznego wymusit takze réwnoczesne dziatania zwigzane z opracowywaniem,
a nastepnie dostosowywaniem i wersjonowaniem dokumentacji konstrukcyjnej i produkcyjnej, a takze
faktyczne przygotowanie zaplecza produkcyjnego. Dzieki wspdtpracy z firmg Zurad Sp. z o.0. udato sie
stworzy¢ odpowiednie warunki produkcyjne, ktdre moga zosta¢ poddane auditowi w kolejnych etapach
certyfikacji wyrobu medycznego.

W drugiej potowie roku Emitent prowadzit intensywne prace nad oprogramowaniem systemu SkinSENS™.
Podstawowym zatozeniem tych prac byto opracowanie stabilnego i odpornego na nieprzewidziane
zachowania uzytkownikow Srodowiska pracy urzadzenia. Przedmiotem dalszych prac, zwtaszcza w zakresie
user experience, byt rowniez formularz wywiadu alergologicznego. Dziatania te miaty zapewnié¢ czytelnos¢ i
prostote pozyskiwania danych od pacjentéw oraz tatwos¢ pracy z danymi przez personel medyczny. Zwtaszcza
prace programistyczne bytby bardzo wymagajace i trwaty dtuzej niz zaktadano, gdyz wymagaty poswiecenia
duzej uwagi podczas prowadzonych testéw stabilnosci interfejsu uzytkownika.

Podsumowujac, rok 2023 byt dla projektu SkinSENS™ czasem intensywnych dziatan, wprowadzania rozwigzan
z zakresu ergonomii i przygotowan do rozpoczecia programu pilotazowego bedgcego waznym krokiem przed
rozpoczeciem komercyjnego wprowadzenia produktu na rynek. Dzieki wspotpracy z lokalnymi i zagranicznymi
partnerami, mimo réznych wyzwan i trudnosci oraz deprymujacych opdznien, udato sie osiggna¢ kluczowe
cele i przyblizy¢ projekt do finalizacji procesu certyfikacyjnego oraz rozpoczecia programu pilotazowego.

4.2.4  Pozostata dziatalnos¢ Spotki

Sytuacja finansowa Spotki wymusita w roku 2023 Spétka prowadzenie dodatkowych dziatan operacyjnych,
ktére przyczynity sie do uzyskiwania dodatkowych przychodoéw z ustug, ktérych swiadczenie opierato sie na
zdobytych dotychczas przez Spoétke doswiadczeniach w zakresie certyfikacji wyrobéw medycznych oraz
prowadzenie badan klinicznych.

Spoétka wypracowata pierwsze przychody netto z ustug dotyczacych przygotowania dla klienta dokumentacji
w procesie certyfikacji wyrobu medycznego. Ta dziatalnos¢, choc¢ nie stanowita gtdwnego obszaru dziatalnosci
Spotki, byta istotnym uzupetnieniem, przyczyniajgcym sie do poprawy jej ptynnosci finansowej. W wyniku
tych prac Spotka rozwaza przygotowanie komercyjnej wersji oprogramowania do prowadzenia i archiwizacji
dokumentacji w procesie badan klinicznych wyrobéw medycznych. Wprowadzenie takiego produktu na rynek
moze stanowi¢ istotne uzupetnienie oferty Spotki oraz odpowiedZ na potrzeby rynku, szczegdlnie w
kontekscie dostepnosci drogich i skomplikowanych systemdéw. Jest to jednak proces wymagajacy
zaangazowania nie tylko dodatkowych $rodkéw finansowych, ale takze zasobdw ludzkich, co stawiatoby pod
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znakiem zapytania zasadnos¢ tych prac w obliczu realizacji niezbednych i wymagajacych prac wdrozeniowych
zwigzanych z podstawowymi produktami Spotki.

Podsumowujgc, dodatkowe dziatania podejmowane przez Spotke w 2023 roku stanowity istotne uzupetnienie
gtéwnego projektu SkinSENS™ oraz przyczynity sie do zwiekszenia jej elastycznosci i stabilnosci finansowej,
za$ kontynuowanie tych dziatan w kolejnych okresach moze przynies¢ dalsze korzyscii wspomaoc rozwéj Spotki
na rynku medycznym. Wigze sie to jednak z koniecznoscig pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych
oraz zasobow ludzkich, aby z sukcesem doprowadzi¢ do rozwoju palety produktow i dywersyfikacji
przychoddw.

W 2023 roku Spétka nie utworzyta filii ani oddziatéw krajowych lub zagranicznych.

4.3 Realizacja prac przy wspotfinansowaniu ze srodkdw publicznych

W 2023 roku Emitent realizowat dwa projekty dofinansowane ze srodkéw publicznych: projekt Fotonica oraz
projekt Face-Cov:

e  Projekt ,FOTONICA” (Fully automated OptoelecTronical System for Noninvasive Imaging in Clinical
Applications) - Sztuczna Inteligencja wspomagajgca zaawansowane rozwigzania fotoniczne w
automatycznych diagnostycznych systemach medycznych", w ramach ktérego realizowane bytby
prace badawcze i rozwojowe nad podstawowym produktem Spétki — SkinSENS™, bedgcym
systemem do zautomatyzowanej diagnostyki alergii metodg in vivo przy wykorzystaniu wtasnych
algorytmodw sztucznej inteligencji oraz

e Projekt ,Face-COV’ - systemowe rozwigzanie do automatycznego monitorowania miejsc
publicznych metoda termowizyjng i detekcji markeréw zakazenia z uzyciem sztucznej inteligencji i
opcja identyfikacji biometrycznej oséb potencjalnie zakazonych koronawirusem SARS-COV2
poprzez eksport danych do zewnetrznych systeméw nadzoru epidemicznego oraz tagowanie
cyfrowe”, w ramach ktérego realizowane byty prace badawcze i rozwojowe dotyczace
dedykowanego systemu skryningowego do zdalnego pomiaru markeréw gorgczkowych, nie
bedacego adaptacjg istniejgcego urzadzenia przeznaczonego do celdw innych niz pomiary
medyczne;

e W roku 2023 Spétka zakonczyta realizacje Projektu ,Patent”, w wyniku ktérego taczna wartosc
dofinansowania przez PARP ochrony patentowej wyniosta 214 257,33 PLN.

Projekt FOTONICA jest realizowany i dofinansowany w ramach konkursu ,Szybka Sciezka” organizowanego
przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju. Na projekt FOTONICA konsorcjum utworzone przez Milton Essex
SA oraz Wojskowg Akademie Techniczng otrzymato dotacje w wysokosci 11 100 641 PLN, z czego 7 092 491
PLN przypada na Milton Essex SA, a 4008 150 PLN na Wojskowag Akademie Techniczng. Umowa o
dofinansowanie zostata podpisana w dniu 5 grudnia 2019 r. Na koniec 2023 roku wartos¢ wykorzystanego
dofinansowania na koszty bezposrednie oraz ryczatt w projekcie przypadajgce na Spotke wyniosta:
2 855 132,83 PLN, zas wartos¢ poniesionego wktadu wtasnego wyniosta 1 372 380,97 PLN.

Projekt FOTONICA bedzie realizowany w latach 2020-2024. Czas realizacji projektu zostat wydtuzony do 30
czerwca 2024 roku. Dotacja jest przeznaczona na przeprowadzenie badan przemystowych,
eksperymentalnych prac rozwojowych oraz prac przedwdrozeniowych wg budzetu stanowigcego czes¢
whniosku o dofinansowanie, z przeznaczeniem na wynagrodzenia, zakup czesci i podzespotdéw, ustugi
zewnetrzne, w tym ustugi badawcze i projektowe, pokrycie kosztéow srodkéw trwatych niezbednych do
realizacji projektu oraz ustug prawnych i certyfikatow niezbednych do przeprowadzenia wdrozenia.

Projekt ,FACE-COV - byt realizowany i dofinansowany w ramach konkursu ,Szybka Sciezka — koronawirusy”,
organizowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju. Milton Essex SA w konsorcjum z Wojskowg
Akademig Techniczng uzyskat dofinansowanie w wysokosci 6 948 457 PLN, z czego 3 869 764 PLN przypadato
na Spotke oraz 3 088 732 PLN na Wojskowa Akademig Techniczng. Na dzierr zakorczenia projektu wartosc¢
wykorzystanego dofinansowania na koszty bezposrednie oraz ryczatt w projekcie przypadajace na Spoétke
wyniosta: 3 682 478,21 PLN, zas wartos$¢ poniesionego wkfadu wtasnego wyniosta 1 412 997,59 PLN.

Realizacja projektu Face-COV zakonczyta sie w z koricem listopada 2023 roku. Dotacja byta przeznaczona na
przeprowadzenie badan przemystowych, prac rozwojowych oraz prac przedwdrozeniowych, w ramach
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ktorych dofinansowane byty: wynagrodzenia, zakup czesci i podzespotdw, ustugi zewnetrzne, w tym ustugi
badawcze i projektowe, pokrycie kosztow Srodkéw trwatych niezbednych do realizacji projektu oraz ustug
prawnych i certyfikatow niezbednych do przeprowadzenia wdrozenia.

4.4 Dziatania finansowe oraz omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno—
finansowych

Aktywa Spétki na dzien 31.12.2023 roku wynosity 7 865 259,14 PLN i spadty w stosunku do 31 grudnia 2022
0 1583 741,45 PLN. Aktywa obrotowe na dzier 31 grudnia 2023 roku wynosity 7 482 309,19 PLN i spadty o
1373 381,57 PLN wobec stanu aktywdéw obrotowych na koniec grudnia 2022 r. Rok obrotowy 2023 Spétka
zamkneta posiadajac krétkoterminowe aktywa finansowe w postaci gotéwki o wartosci 1424 805,95 PLN
notujac tym samym spadek tej pozycji 0 2 921 585,63 PLN w stosunku do roku ubiegtego. 1 385 934,03 PLN z
ogdlnego salda gotédwki na rachunkach bankowych stanowity zaliczki dotacyjne z projektu FOTONICA.

W 2023 roku Spodtka nie posiadata zadnych zobowigzan zabezpieczonych na jej majatku, podobnie Spétka nie
posiadata zadnych zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez Spoétke gwarancji i poreczen,
takze wekslowych, lub zobowigzan pozabilansowych.

Wynik finansowy Spotki netto za rok obrotowy 2023 wykazat strate w wysokosci 612 680,36 PLN (w stosunku
do straty w wysokosci 1 012 072,27 PLN za rok 2022). Nizsza strata wynikata gtéwnie z osiggnietych w 2023
roku przychodéw w wysokosci 401 660 zt. Koricowe etapy realizacji dwoch projektéw badawczo-
rozwojowych: , Fotonica” oraz ,Face-COV”, spowodowaty jednak, iz przychody nie byty wystarczajgce, aby
zrownowazy¢ koszty operacyjne Spotki.

Wartos¢ posiadanych srodkéw finansowych na rachunkach Spétki pozwala na jej funkcjonowanie jeszcze
tylko w okresie kolejnych 6 miesiecy, dlatego kluczowe dla Spétki stajg sie dziatania majgce na celu pozyskanie
kapitatu z nowej emisji akcji, a takze dziatania komercjalizacyjne dotyczgce urzadzen opracowanych w obu
projektach: Fotonica oraz Face-COV.

W drugiej potowie roku Zarzad prowadzit intensywne starania, rozpocza¢ testy dwéch urzadzen FaceCOV™,
ktére mogtyby przyczyni¢ sie w konsekwencji ich sukcesu do zamowien, jednakze okres wyborczy w
znaczacym stopniu ograniczyt decyzyjnos¢ zarzaddw podmiotow panstwowych, ktdre s3 gtownymi
potencjalnymi odbiorcami tych systemdéw. Emitent zamierza zintensyfikowac dziatania w tym zakresie wraz z
zakonczeniem zmian korporacyjnych w podmiotach paistwowych, z ktérymi prowadzone bytby rozmowy na
temat potencjalnych zamodwien.

Spotka ztozyta wniosek o dofinansowanie z Programu Funduszy Europejskich dla Nowoczesnej Gospodarki
2021-2027 (FENG). Ewentualne uzyskanie dotacji z tego Programu pozwolitoby sfinansowaé zamierzenia
Emitenta, ktére nie bytby przedmiotem dofinansowania w dotychczas realizowanych projektach, a ktére w
znacznym stopniu przyczynitby sie do rozszerzenia funkcjonalnosci systemu SkinSENS™. W zwigzku z
zawirowaniami politycznymi oraz zmiang kierownictwa w Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci nalezy
sie spodziewac, iz ewentualne wyniki konkursu bedg znane dopiero w 2024 roku. Pozyskanie dofinansowania
z ww. programu wymagac bedzie wktadu wtasnego, lecz Emitent jest w trakcie przygotowywania strategii
pozyskania finansowania na dalszy rozwdj uwzgledniajgcej nowg emisjg akcji.

Zarzad po zasiegnieciu opinii stuzb ksiegowych, rekomenduje pokrycie straty za rok 2023 z zyskéw przysztych
okresow.

4.5 Postepowania toczace sie przed sgdem, sadem arbitrazowym, organem
administracji, w tym organem podatkowym

Wobec Spétki w roku 2023 nie toczyty sie zadne postepowania przed sgdem powszechnym, w tym sgdem
administracyjnym, sgdem arbitrazowym lub organem administracji, w tym przed organem podatkowym.
4.6 Czynniki ryzyka majgce wptyw na biezgca dziatalno$é spotki

Zarzad identyfikuje nastepujgce gtowne ryzyka rynkowe:
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e ryzyko utraty ptynnosci finansowej

ryzyko zmian stép procentowych

ryzyko wahan kurséw walut

ryzyko inflacji

ryzyko opdznien dostaw

ryzyko eskalacji dziatart wojennych na Ukrainie

Spétka nie osigga jeszcze wystarczajgcego poziomu przychodow, aby ryzyko utraty ptynnosci mogto zostaé
zazegnane. Dopdki Spdtka nie rozpocznie osiggania przychoddéw z komercjalizacji swoich produktéw ryzyko
utraty ptynnosci finansowej jest podstawowym ryzykiem prowadzonej w chwili obecnej dziatalnosci Spétki.
Zarzad czyni wszelkie starania, aby rozpocza¢ komercjalizacje opracowanych przez Spétke produktéw, w
szczegblnosci dotyczy do pierwszych egzemplarzy urzadzen FaceCOV™. Nie mozna miec jednak pewnosci, iz
starania te zakonczg sie sukcesem. Posiadane przez Spétke srodki wtasne w gotowce wystarczg jeszcze na ok
6 miesiecy, lecz aby dziatania komercjalizacji produktéw miaty efektywny charakter niezbedne staje sie
pozyskanie srodkdw na rozwdj z nowej emisji akcji. Dane na temat wielkosci emisji i ceny emisyjnej beda
zalezaty od wielu czynnikdw rynkowych takich jak sentyment rynkowy, konkurencyjne oferty inwestycyjne,
czy poziom stop procentowych, lecz przede wszystkim perspektywa powodzenia nowej emisji akcji bedzie
zalezata od przebiegu programu pilotazowego dotyczgcego systemu SkinSENS™ oraz ewentualnych
zamowien na urzadzenia ActiveSCAN™.

Ze wzgledu na brak zaciggnietych przez Spétke zobowigzan finansowych o charakterze odsetkowym w ogélne;j
strukturze zobowigzan, ryzyko zmiany stép procentowych ma na tym etapie dziatalnosci Spotki niewielki
wpltyw na jej dziatalno$¢. Moze miec jednak znaczenie w przypadku podjecia decyzji o emisji akcji, gdzie
aktualny poziom stép procentowych wptywaé bedzie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w akcje
Emitenta, co nie wykluczone, moze przyczyni¢ sie do presji na ustalenie ceny emisyjnej akcji na mato
atrakcyjnym, dla obecnych akcjonariuszy, poziomie.

Znacznie wieksze znaczenie odgrywa ryzyko zmiany kurséw walut oraz czynniki przyczyniajace sie do wzrostu
cen. Cze$¢ kluczowych podzespotdw takich jak czesci elektroniczne, kamery IR oraz RGB, a nawet materiaty
do obuddw urzadzen sg importowane. Udziat importu cze$¢ i podzespotéw w przypadku systemu SkinSENS™
wynosi ok 90%, za$ w przypadku FaceCOV™ ok 70%. Ostabiajacy sie ztoty przektada sie zatem na wyiszy
jednostkowy teoretyczny koszt wykonania obu urzadzen. Zarzad nie stosuje instrumentdw finansowych,
ktére zabezpieczatyby Spotke przez ryzykiem kurséw walutowych.

Dziatania wojenne na Ukrainie staty sie stalym elementem przyczyniajagcym sie do ryzyka w dziatalnosci
Emitenta, zwtaszcza w kontekscie polaryzacji spotecznosci miedzynarodowej oraz jej intereséw
ekonomicznych i politycznych. O ile na poczatku dziatarh wojennych Emitent korzystat z dostawcéw Dalekiego
Wschodu w tym Chin, o tyle obecnie pozyskiwanie komponentdéw zostato praktycznie wyeliminowane z uwagi
na wyroby we wtasnych zakresie lub dostawcéw bezposrednio z Europy. Urzadzenia opracowane przez
Emitenta korzystajg jednak z technologii opracowanej na potrzeby militarne (gtéwnie w zakresie obrazowania
w widmie podczerwieni), co moze powodowad, iz okresowo mogg wystepowac opdznienia lub braki w
dostawach kamer termograficznych, z uwagi ich zastosowanie do produkcji szerokiego zakresu rozwigzan
optyki celowniczej. Eskalacja dziatan wojennych moze intensyfikowac¢ ryzyko wystepowania tego typu
zaburzen dostaw.

4.7 Perspektywy rozwoju

W 2023 roku Emitent zakonczyt realizacje fazy B+R w ramach projektu Face-COV. W wyniku Projektu powstat
nowoczesny modularny system bezpieczenstwa z inteligentng biometryczng kontrolg dostepu w dwadch
wersjach rozwojowych:

e FaceCOV™ - bramka przeznaczona do automatycznego zdalnego pomiaru markeréow gorgczkowych
zgodnie z normg PN-EN IEC 80601-2-59. Jest to pierwsze komercyjne rozwigzanie na rynku
spetniajgce tg norme od strony metrologicznej oraz

e ActiveSCAN™ - bramka do zaawansowanej wielopoziomowej biometrycznej kontroli dostepu
umozliwiajgca bardzo szybky identyfikacje oséb. Identyfikacja odbywa sie poprzez punkty
topografii twarzy i zastosowane inteligentne bardzo wydajne algorytmy sztucznej inteligencji, a

40



Raport roczny za 2023 rok y MILTON ESSEX

takze poprzez zautomatyzowane sczytywanie paszportow biometrycznych, kart poktadowych i linii
papilarnych. Bramka AcitveSCAN™ jest w 100% oparta o podzespoty optoelektroniczne
wyprodukowane na terenie Europy.

Emitent nawigzat wspodtprace w partnerami z branzy security, ktéra pozwoli w zaoferowac¢ bramki jako
pojedyncze moduty lub jako zintegrowane wielostanowiskowe przejscia. Bramki moga by¢ wyposazone
w opcjonalne akcesoria jak kontrolery mechaniczne, bariery itp. Zwtaszcza bramka ActiveScan™ do
biometrycznej kontroli dostepu ma bardzo duze mozliwosci i dzieki temu szanse na rozpoczecie
produkcji seryjnej.

Woraz z koricem roku 2023 zakonczyty sie rowniez gtéwne prace B+R i przygotowania systemu SkinSENS™ do
badan przedprodukcyjnych w ramach programu pilotazowego Allergoscope, zorganizowanego w formie
badan klinicznych. W ramach tego programu trwa zbieranie danych w centrach klinicznych badajacych
pacjentéw alergikdw testami in vivo, ktére wykonywane sg w warunkach identycznych jak warunki przysztego
rzeczywistego uzytkowanie systemu. Program stuzy takze do prezentacji mozliwosci i funkcjonalnosci skanera
wobec srodowiska alergologicznego, dzieki wspdtpracy z referencyjnym Centrum Alergologii pod kier. prof.
K. Buczytki w todzi.

4.7.1  Perspektywy dla systemu SkinSENS™

System SkinSENS™ jest pierwszg na $wiecie cyfrowg platforma typu e-Health przeznaczong dla lekarzy
alergologodw i ich pacjentéw, umozliwiajaca digitalizacje i swobodny przesyt danych obejmujgcych wyniki
testow in vivo z petnymi alergenami skojarzonych z oceng kliniczng i profilem alergika, jako instrumentow
koniecznych do zakwalifikowania pacjenta do nowoczesnej immunoterapii odczulajgcej. Z uwagi na prostote
wykonania i szybkos$¢, testy in vivo sg waznym ogniwem instrumentalnej diagnostyki alergologicznej
stanowigc wcigz ztoty standard kliniczny. Znaczenie kliniczne testéw in vivo wynika z tego, ze do ich
wykonania uzywa sie tych samych petnych ekstraktéw alergenowych, ktore pdzniej sy wykorzystywane do
produkcji szczepionek odczulajgcych. Wiele z tych terapii odczulajgcych jest dzisiaj dostepnych takze w
innowacyjnej postaci doustnej. Jednak, aby alergik mdgt otrzymac leczenie odczulajgce, musi najpierw zostac
zdiagnozowany. Innowacyjna platforma cyfrowa SkinSENS™ jest wtasnie po to, aby caty proces diagnostyki
skryningowej i leczenia zintegrowac.

Zastosowane rozwigzania na platformie SkinSENS™ umozliwiajg pacjentowi dokonanie samoceny i wstepnej
analizy objawow alergii w oparciu o elektronicznego przewodnika. Jesli wynik wskazuje na obecnos¢ profilu
alergicznego, w ramach badania klinicznego testowana jest takze opcja automatycznego przekierowania
potencjalnego pacjenta do jednego z osrodkéw wyposazonych w urzadzenie SkinSENS™. Punkt diagnostyczny
wyposazony jest w profesjonalne oprogramowanie utatwiajace przeprowadzenie oceny klinicznej i
kwalifikacji do testéw oraz skaner SkKinSENS™ pozwalajacy na zobrazowanie skérnego odczynu alergicznego
rozwijajgcego sie subepidermalnie, ktdry inaczej nie jest mozliwy do zaobserwowania przez lekarza
nieuzbrojonym okiem. System umozliwia szybkie przeprowadzenie kwalifikacji do testéw skdrnych i
jednoczesnie wykonanie automatycznego odczytu wynikéw tych testéw na miejscu w gabinecie praktycznie
w czasie jednej 20 minutowej wizyty. SKinSENS™ jest przetomowym rozwigzaniem znaczgco utatwiajgcym
prace lekarzom alergologom i automatyzujgcym diagnostyke/odczyt wynikéw skornych testéw alergicznych.

Na uwage zastuguje wysoka skutecznos¢ opracowanego wspomagajgcego systemu Sztucznej Inteligencji
SkinLogic™ ktéra byta badana w trakcie zakoniczonej juz pierwszej serii badan klinicznych IRFAN (InfraRed
Imaging of Field of Allergic Reaction) przeprowadzonych pod kier Prof. K. Jahnz-Rézyk (petnigcej funkcje
Krajowego Konsultanta ds. Alergologii) w Klinice choréb wewnetrznych, pneumonologii, alergologii i
immunologii klinicznej Wojskowego Instytutu Medycznego. Zgromadzono wodwczas baze ponad 1500
pojedynczych obrazéw skérnych odczynéw alergicznych pozwalajacych na skuteczng walidacje systemu
Sztucznej Inteligencji SkinLogic™. Opracowany zostat nowatorski model medycznej Sztucznej Inteligencji
wykorzystujacy sprzezone algorytmy uczenia gtebokiego i hybrydowy model z kluczowym modutem w postaci
konwolucyjnej sieci neuronowej, ktéry osiggnat znakomite wyniki wykrywania odczynow alergicznych w
porownaniu ze ztotym standardem klinicznym — uzyskujgc wskaznik AUC (0.98) i AP (0.97), wskazniki te sg
standardowo uzywane do oceny jakosci testow medycznych. Jakos$¢ dziatania analityki Al wyznaczona przez
te wskazniki plasuje jag w pierwszej lidze swiatowej. Osiggniety sukces byt tym wiekszy, ze dotyczyt bardzo
konkurencyjnej dziedziny sztucznej inteligencji. Uzyskane przez Sztuczng Inteligencje znakomite wyniki oceny
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testow alergicznych w petni wpisujg sie w globalny trend rozwoju Sztucznej Inteligencji i zapewniajg klarowng
perspektywe rynkowg dla opracowanej zintegrowanej platformy cyfrowej Allergoscope stanowigcej przyktad
nowoczesnego wydajnego i taniego systemu diagnostycznego, tym bardziej ze mocno wspiera ona wysitki
Swiatowych firm farmaceutycznych, ktérych celem zwiekszenie dostepu do oferowanych zaawansowanych
immunoterapii odczulajgcych, co jest mozliwe wtasnie dzieki przyspieszeniu procesu diagnostyki alergii przy
wykorzystaniu automatyzacji odczytu testow.

Nalezy przypomnieé, ze wyniki sztucznej inteligencji opracowanej przez zespot kierowany przez prof. R.
Nowaka z Politechniki Warszawskiej i prof. J. Stepnia z Milton Essex zostaty opublikowane w prestizowym
recenzowanym czasopi$mie The NATURE Scientific Reports (Neumann, t., Nowak, R., Stepien, J. et al.
Thermography based skin allergic reaction recognition by convolutional neural networks. The NATURE Sci
Rep 12,2648 2022). Otwiera to dobrg perspektywe na przysztos$é i pozwala oczekiwac, ze uczenie systemu Al
z uzyciem nowych danych zgromadzonych w ramach prowadzonych aktualnie badan klinicznych pozwoli na
jeszcze dalej idaca optymalizacje i powtarzalnos¢ oceny takze w najtrudniejszych przypadkach.

Rynek Sztucznej inteligencji w medycynie jest w fazie wzrostowej. Firma konsultingowa MarketSands
prognozuje, ze globalny rynek sztucznej inteligencji (Al) medycznej wzrosnie z poziomu 6,9 mld USD (w 2021)
do ok. 67,4 mld USD do roku 2027, przy czym tempo wzrostu tego rynku zwiekszy sie o co najmniej 46,2%
(CAGR). Kluczowe czynniki napedzajgce wzrost tego rynku wigzg sie z cigglta potrzeba redukcji kosztow
zarowno podstawowej jak i specjalistycznej opieki zdrowotnej poprzez realne wprowadzanie e-Health,
automatyzacje procedur i dalsze przenoszenie ciezaru diagnostyki na poziom medycyny rodzinnej dzieki
stopniowo wprowadzanej integracji badan i testow diagnostycznych z systemami Al.

MILTON ESSEX zaplanowat swoje dziatania na rynku alergii w podobny sposdb jak to robig obecnie najwieksze
Swiatowe firmy farmaceutyczne w przypadku oferowania nowoczesnych terapii biologicznych. Aby
zastosowac takg immunoterapie u pacjenta np. onkologicznego, trzeba najpierw wykonac¢ u niego test
ustalajacy celowosc¢ takiego leczenia i podobna zasada jest promowana w przypadku systemu SkinSENS™.
System SkinSENS™ zostat opracowany i bedzie wprowadzony po to, aby médc przyspieszy¢é diagnostyke
instrumentalng za pomocy testdow pacjenta-alergika, u ktérego nie ustalono jeszcze rozpoznania na jakie
konkretnie alergeny jest uczulony, gdyz taka diagnoza jest warunkiem niezbednym do przepisania
nowoczesnego immunologicznego leczenia odczulajgcego. MILTON ESSEX w tym miejscu proponuje szybki
program diagnostyczny oparty o cyfrowg platforme i urzagdzenie SkinSENS™.

Zastosowanie technologii optoelektronicznej przez MILTON ESSEX i wprowadzenie na rynek nowego typu
skanera SkinSens™ przetozy sie to na zdecydowane przyspieszenie catego procesu diagnozy rozpoczynajac od
samooceny i wstepnej diagnozy po rozpoznanie kliniczne objawdw alergii a nastepnie przez testy i
identyfikacja jej przyczyn. To z kolei otworzy milionom pacjentéw, zwtaszcza dzieciom, szeroki dostep do
wczesnego i skutecznego leczenia za pomocg immunoterapii odczulajgcych. Tutaj wystepuje bardzo daleko
idgca synergia biznesowa z filmami farmaceutycznymi produkujgcymi immunoterapie odczulajgce takimi jak:
Pfizer, Allergopharma, Diater i inne.

W celu zainteresowania firm farmaceutycznych systemem szybkiej diagnostyki alergii SKinSENS™ byt on, w
wersjach rozwojowych, prezentowany podczas miedzynarodowych targdw MEDICA’22 w Duesseldorfie, w
trakcie ktdrych nawigzano szereg prospektywnych kontaktéw handlowych nie tylko z firmami z UE, ale takze
spoza Europejskiego Obszaru Gospodarczego. Dotyczyto to w szczegdlnosci krajow Zatoki Perskiej oraz Azji w
tym Japonii, Indii, Pakistanu | Uzbekistanu. Nawigzane podczas targéw kontakty z przedstawicielami urzedu
odpowiedzialnego z wdrozenia technologii medycznych rzadu Uzbekistanu zaowocowato w 2023 r.
zorganizowaniem misji handlowej. Podczas spotkan roboczych ustalono opcje wspétpracy zwigzanej z
uruchomieniem centrum badan alergologicznych w stolicy Uzbekistanu Taszkiencie z chwilg zakonczenia
certyfikacji systemu SkinSENS™. Wspotpraca ta jest na etapie wymiany dokumentow i koniecznych uzgodnien
dotyczacych procesu rejestracji urzadzenia. Otwiera to perspektywe komercyjng zwigzang z uruchomieniem
osrodkow realizujgcych w masowej skali zautomatyzowang diagnostyke w kierunku alergenéw wziewnych w
zwigzku z istotnym problemem zanieczyszczenia powietrza. Eksperci z MILTON ESSEX omawiali opcje
zwigzana z dodaniem modutu spirometrycznego w celu uruchomienia kompleksowego programu
prozdrowotnego skierowanego do dzieci powyzej 5 r.z. i ukierunkowanego na wczesne wykrywanie alergii
wziewnych i zagrozenia ryzkiem wstgpienia pierwszych markeréw Swiadczacych o ryzyku astmy na tle
alergicznym. Bytby to pierwszy miedzynarodowy program tego typu, gdzie planowane jest wykorzystanie
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systemu SkinSENS™. Jest to projekt otwarty i wraz z pozyskaniem srodkow na rozwdéj nastgpi przyspieszenie
jego realizacji.

Problem alergii i chordb skojarzonych alergig jest obecnie bardzo powazny. Wedtug szacunkéw ekspertow z
WHO, Europejskiej Akademii Alergologii i Immunologii Klinicznej czy Swiatowej Organizacji Alergologicznej na
roznego typu alergie cierpi juz niemal potowa populacji i dotyczy to nie tylko krajow
wyskouprzemystowionych, ale takze tych intensywnie rozwijajgcych sie. Najpowazniejszg grupg alergii
wystepujgca najczesciej i rodzgcg potencjalnie najpowazniejsze skutki zdrowotne sg alergie wziewne. Ma to
szczegblne znacznie u dzieci, gdyz dtugotrwata wieloletnia ekspozycja na alergeny znajdujgce sie w powietrzu
i wdychane do ptuc moze przyczynic sie, tworzac takg immunologiczng baze sprzyjajgcg rozwojowi bardzo
ciezkiej postaci astmy IgE zaleznej. Taki marsz alergiczny u dzieci moze by¢ skutecznie przerwany wytacznie
poprzez leczenie odczulajace, ale to dotyczy tylko tych matych pacjentéw, ktdérzy byli wczedniej
zdiagnozowani testami. WHO ostrzega, ze przyjmowanie lekdw antyhistaminowych, réwniez tych bez
recepty, nie rozwigzuje w zaden sposdb problemu podstawowej alergii jedynie blokuje cze$¢ dokuczliwych
obojow, a sama choroba nadal sie rozwija i atakuje kolejne narzady.

Wedtug WHO astma dotyka juz ok. 262 milionéw ludzi na catym Swiecie (dane z okresu przed pandemia z
2019 r.). Przy tym szacuje sie, ze czesto$¢ wystepowania astmy wzrasta juz nawet o 50% co dekade, a sama
choroba jest w niedostatecznym stopniu diagnozowana i leczona. Elementem skutecznej walki z astmg i
chorobami alergicznymi jest uruchomienie skryningu prediagnostycznego. Spotka majac doswiadczenie w
tworzeniu systemu sztucznej inteligencji opracowata zatozenia nowego rozwigzania wykorzystujgcego
technologie Al do zautomatyzowanej identyfikacji pacjentéw-alergikdw na podstawie analizy danych
zgromadzonych w istniejgcych bazach medycznych zawierajgcych informacje m.in. o zapisanych lekach.

Spétka planuje pozyskanie srodkdw z grantéw badawczych na uruchomienie systemu typu DataExplore i
potencjalne potaczenie go z systemem SkinSENS™. Bedzie to uzupetnienie systemu SkinSENS™ o algorytmy
przeszukujgce i zwracajgce dane pacjentdow, ktorzy z wysokim prawdopodobienstwem powinni by¢
przebadani w kierunku alergii.

Ztotym standardem w tym obszarze pozostajg wcigz testy skérne, ktére w XXI w. potrzebujg silnego wsparcia
ze strony najnowszych technologii zaréwno, jesli chodzi o automatyzacje rejestracji samych testow jak i ich
dalszg interpretacje przez Sztuczng Inteligencje.

Dlatego Zarzad prowadzi rozmowy majgce na celu zaciesnienie wspdtpracy z centrami medycznymi
specjalizujgcymi sie diagnostyce i leczeniu alergii oraz choréb uktadu oddechowego, w tym najciezszej postaci
astmy rozwijajacej sie na tle alergicznym (IgE zaleznej), jak réwniez miedzynarodowymi organizacjami
profesjonalnymi jak European Academy of Allergy & Clinical Immunology (EAACI), wtaczajac w to takze
szerokie grono ekspertow z p. prof. M. Jutelem (b. Prezydentem EAACI). Wdrozenie wspdtpracy z osrodkami
medycznymi ma na celu otworzenie takze opcji proinwestycyjnej. Spétka ma w planach zaadresowanie
specjalnego programu inwestycyjnego do centrow medycznych. Zostata opracowana innowacyjna koncepcja
komercjalizacji platformy cyfrowej SkinSENS. Opiera sie ona o dwa zatozenia — po pierwsze zniwelowanie
bariery wejscia systemu na rynek poprzez redukcje kosztéw inicjalnych zakupu oraz po drugie - powigzanie
kosztow uzytkowania systemu z liczbg wykonanych przez osrodek badan, od ktérych pobiera jest optata
licencyjna. Sg to bardzo wazne elementy strategii rynkowej, Zarzad analizowat koszty procedur w alergologii
z perspektywy gabinetu lekarskiego. W UE pacjenci w znaczgcym odsetku, dochodzgcym do nawet 70%, sami
finansujg zarowno testy instrumentalne jak i pdzniejsze leczenie odczulajgce, w réznych krajach te proporcje
sg rézne, ale podstawowe znaczenie ma fakt, ze gabinet czy klinika, moze znaczaco zwiekszy¢é swoje
przychody uruchamiajgc procedure, ktéra moze by¢ realizowana in-house, bez potrzeby zlecania wykonania
testow na zewnatrz. Zostaty wyliczone odpowiednie wskazniki przyjec¢ i osrodek, ktéry zbada okreslong liczbe
pacjentéw dziennie spetni kryterium wydajnosci, w takiej sytuacji skumulowane przeptywy zwigzane z tak
zorganizowang procedurg juz przy stosunkowo matym nasyceniu rynku zapewniajg osiggniecie zatozonych
przychodéw. Dlatego Spodtka przystgpita do opracowania Programu Inwestycyjnego zaktadajgcego
skierowanie oferty inwestycyjnej do wytypowanych centréw medycznych, ktére nie tylko bedg mogty w
pierwszej kolejnosci przystgpi¢ do badan, ale dokonujgc inwestycji odpowiadajgcej wartosci systemu
SkinSENS™ otrzymac jego ekwiwalent wyrazony w akcjach. Zarzad chce w ten sposdéb wples¢ w akcjonariat
osrodki medyczne, ktére zdecydujg sie zamowic¢ co najmniej jedno urzadzenie. Zapewni to jednoczesnie state
poszerzanie bazy danych o diagnozowanych alergiach budujac potencjat systemu analityki.
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Proces ten bedzie miat tez znaczenie podczas planowanych rozméw z przedstawicielami sektora
farmaceutycznego majgcymi w swojej ofercie zaréwno odczynniki do testéw jak i immunoterapie
odczulajgce. Tutaj Spétka dostrzega duzg synergie, dlatego zamierza konsekwentnie budowaé baze danych
medycznych.

Przygotowanie dedykowanego programu inwestycyjnego zaadresowanego do inwestoréw sektorowych
zaplanowano na rok 2024, po zakoniczeniu prac rozwojowych i catego projektu B+R.

Jako uzupetnienie realizowanych prac badawczych Spétka pracuje nad rozszerzeniem oferty ustugowej na
obszar badan klinicznych, dysponujac juz gotowymi konkretnymi rozwigzaniami. Gtéwnym produktem, ktory
moze wejs¢ w faze oferty komercyjnej jest elektroniczny eCRF umozliwiajgcy prowadzenie i monitorowane
badan klinicznych wyrobéw medycznych. W 2023 roku Spoétka przetestowata ww. rozwigzanie w warunkach
pracy z klientem. Testy okazaty sie bardzo obiecujace, dlatego obszar ten jest traktowany jako potencjalnie
bardzo atrakcyjny z punktu widzenie poszerzenia oferty produktowej Spoétki.

Spoétka ma juz za sobg pierwsze dwa etapy procesu certyfikacji i obecnie oczekuje na dokumenty zwrotne z
wioskiej Jednostki Notyfikowanej IMQ. Pozostanie jeszcze audyt certyfikacyjny, jednak ze wzgledu na duze e
kolejki w catej Unii Europejskiej w jednostkach notyfikowanych zwigzane z wejsciem w zycie nowych
przepisdw rozporzadzenia MDR 2017/745 ws wyrobow medycznych trudno oszacowad, na kiedy Jednostka
Notyfikowana moze go wyznaczyé. Mozna oczekiwaé, ze w ciggu kwartatu od uzyskania aprobaty bedzie
mozna rozpoczgé przygotowania do procesu dostarczania systemow SkinSENS™ do osrodkow
alergologicznych zlokalizowanych w catej UE. Strategia produktowa zaktada rozpoczecie procesu od
osrodkow krajowych. Zarzad planuje otworzenie procesu konsultacji regulacyjnych dla wymogéw
amerykanskiej agencji FDA.

4.7.2 Perspektywy dla systemu FaceCOV™

Spotka wraz z ogtoszeniem pandemii COVID-19 odpowiedziata na potrzebe opracowania systemu
skryningowego umozliwiajgcego wykrywanie markeréow gorgczkowych zakazenia. W roku 2023 zakonczony
zostat etap B+R Projektu Face-COV™ w wersji ActiveScan™, a gotowe rozwigzanie zostato skierowane do
testow umozliwiajacych oznaczenie znakiem ,,CE”.

Elastyczne podejscie do projektowania systemu uwzgledniajgce modutowosé bramki Face-COV™ pokazato
swojg efektywnos¢, bowiem chociaz potrzeby anty-pandemiczne nie przestaty istnie¢, to na pierwszy plan
wysunety sie funkcje biometrycznej kontroli dostepu i zastosowania do tego celu algorytméw sztucznej
inteligencji. Modutowos¢ pozwolita takze na wprowadzenie do funkcjonalnosci systemu Face-COV™ takich
rozwigzan jak szybkie skanowanie biometryczne i automatyczne rozpoznawanie twarzy oraz automatyczne
sczytywanie dokumentéw biometrycznych (paszportéw) oraz kart poktadowych a takie skanowanie linii
papilarnych oraz inteligentne rozpoznawanie fatszywych naktadek silikonowych na palce - co pozwala na
przygotowanie atrakcyjnej oferty dla podmiotéw z rynku profesjonalnego security.

Otworzyto to nowe mozliwosci przed bramka ActiveScan™. Podpisana przez Zarzad umowa kooperacyjna ze
spotkag ZURAD Sp. z o.0. z Polskiej Grupy Zbrojeniowej umozliwia w perspektywie oferowanie bramki
uzytkownikom specjalnym do celéw ochrony infrastruktury krytycznej.

Emitent wszedt w bardzo bliskg kooperacje technologiczng z sektorem technologii detekcyjnych i pozyskanie
partnera produkcyjnego w ramach PGZ ma w tym przypadku kluczowe znaczenie, gdyz kwestia jakosci, a
przede wszystkim kompetencji w obszarze produkcji wyrobdw na potrzeby bezpieczenstwa publicznego ma
charakter strategiczny. System ActiveScan™ byt prezentowany oficjalnie w 2023 podczas targéw branzowych
SECURITY EXPO w Warszawie, gdzie przedstawiciele Spétki MILTON ESSX wraz z partnerami technologicznymi
wzieli udziat w wystgpieniu panelowym podczas Konferencji ,,Cybersecurity 2.0 — Jak sztuczna inteligencja
moze wptyngé na bezpieczenstwo, zwtaszcza w obszarze infrastruktury krytycznej”. Podczas Targdéw
pokazano produkt gotowy do komercjalizacji o modutowej konstrukcji z mozliwoscig opcjonalnego
poszerzenia wyposazenia. System w wersji ActiveScan™ przechodzi ostanie testy przedprodukcyjne w tym
testowany jest skaner dokumentéw biometrycznych, a takze zostalty pomysinie zakornczone badania
kompatybilnosci elektromagnetycznej w Instytucie tgcznosci we Wroctawiu Panstwowym Instytucie
Badawczym, jako ostatni etap przed uzyskaniem przez produkt oznaczenia znakiem ,,CE”.
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Komercjalizacja poszczegélnych wersji systemu Face-COV™ obejmuje rdzne opcjonalne moduty w tym
moduty biometryczne do skanowania twarzy, skanowania dokumentéw, skanowania odciskow placéw a
takze opracowany skaner termowizyjny, ktéry jako jedyny na rynku zapewnia petng zgodnos$¢ z
miedzynarodowym standardem IEC 80601-2-59:2020-01 ustalajgcym warunki techniczne dla prawidtowego
wykonania zdalnego pomiaru markeréw gorgczkowych.

Dla profesjonalnych zastosowan jest to krytyczny czynnik w przypadku instalacji bramki w obiektach
publicznych, gdyz zaréwno wytyczne Federalnej Administracji USA jak i Komisji Europejskiej wykluczajg
urzadzenia importowane z Chin i/lub wyposazane w uktady kamer pochodzacych z ChRL. System Face-COV™
zostat w zwigzku z powyzszym przetestowany w ramach wspoétpracy technologiczno-produkcyjnej z ZURAD.

Spotka uwzglednita takze koniecznos¢ aktualizacji polityki zapewnienia europejskiej zgodnosci
projektowanych urzadzen nie tylko pod katem medycznych systemow diagnostycznych i specyficznego dla
tej serii produktow procesu rejestracyjnego wymagajacego certyfikatu ISO 13485:2016, ale réwniez
wprowadzita standard rzemystowy zarzadzania jakoscia oparty o norme ISO 9001:2015 zapewniajacy
projektowanie i produkcje wysokiej jakosci systemow skierowanych do sektora bezpieczenstwa (security).

Spoétka przygotowata plany rozwojowe systemu Face-COV™ ActiveScan™ obejmujgce takze opcje
skonteneryzowane, co umozliwi przewozenie catego sytemu kontroli dostepu wewnatrz modutéw
kontenerowych o standardzie militarnym i dalsze ich tgczenie w celu obstugi np. imprez masowych. Systemy
te bedg wyposazone wedtug specyfikacji zaleznej od przewidywanych celéw i warunkdw uzywania.

4.7.3 Perspektywa komercjalizacji produktow.

Spoétka dostosowata sie do zmian na rynku, w tym do zmian prawnych obejmujgcych wejscie w zycie
przepiséw Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/745 z dnia 5 kwietnia 2017 r. w
sprawie wyrobow medycznych (Medical Devices Regulation). Uwzgledniono nowe modele biznesowe
zgodnie z najnowszymi trendami biorgc pod uwage stopniowe odejscie od wykorzystania dominujgcej pozycji
sieci hurtowych, gdy w obszarze przeptywdéw finansowych znacznie wazniejszg role zaczyna odgrywac pozycja
koncowego uzytkownika, ktéry jest odpowiedzialny za bezposrednie generowanie strumieni gotowkowych.

Koncepcja oparcia sie na uzytkownikach koncowych, ktérzy bedg dazyli do jak najintensywniejszego
wykorzystani posiadanego sprzetu dotyczy to szczegdlnosci sytemu SkinSENS™, ktéry opiera sie na podejsciu
pay-for-performance. To strategia, ktdérg Emitent zamierza realizowa¢ w zakresie oferty sprzedazowej
SkinSENS™ i zaoferowac¢ kooperacje na tym polu synergicznym biznesowo firmom z sektora producentéw
testow alergicznych oraz lekéw odczulajgcych, ktdrzy moga zyskac na przyspieszeniu i automatyzacji procesu
instrumentalnej diagnostyki in vivo, bedacej wcigz ,ztotym standardem klinicznym”. Synergia powstaje w
wyniku przyspieszenia diagnostyki alergii za pomocg szybkich testéw in vivo wykonywanych na miejscu w
gabinecie, powiekszenie sprzedazy ustug diagnostycznych powigzane jest z wprowadzeniem systemu
SkinSENS™ i stwarza dZwignie zysku takze dla koncernéw farmaceutycznych mogacych zwiekszy¢ swdj udziat
w segmencie sprzedazy immunoterapii odczulajgcych do alergikéw zdiagnozowanych testami.

Uruchomiono pierwszg faze badan klinicznych. Obecnie pozyskane dane potwierdzajg wage jakosci zwtaszcza
optyki medycznej w systemach obrazowania Spdtka nawigzata wspotprace z polskim przedstawicielem
renomowane] niemieckiej firm Basler — Swiatowego lidera w systemach wizyjnych, co umozliwito
zastosowanie kamer dermatoskopowych Baslera w urzadzeniu SkinSENS™. Uczenie sztucznej inteligencji na
obecnym etapie ma charakter optymalizacyjny i trzeba mie¢ na uwadze to, aby systemu nie przeuczyé,
oczywiscie im wiecej zréznicowanych danych jest wprowadzanych do systemu, tym bardziej zwiekszana jest
jego skutecznos¢ w wykrywaniu przypadkéw nietypowych i trudnych klinicznie.

Oprdcz gromadzenia danych realizowane badania kliniczne sg takze narzedziem marketingowym dla dziatan
zwigzanych z komercjalizacjg systemu SkinSENS™. Wartos¢ bazy danych o zdiagnozowanych pacjentach-
alergikach powinna by¢ analizowana osobno, zwtaszcza przez pryzmat jej znaczenia dla sektora producentow
lekéw. Gromadzac dane o pacjentach zdiagnozowanych Spdtka ma do zaproponowania realng synergie
biznesowg dla firm farmaceutycznych dzieki wiedzy o europejskich profilach alergicznych.

Mimo, ze projekt Face-COV rozpoczat sie w pdzniej od projektu FOTONICA osiggnat on mozliwos¢ szybszego
wprowadzenia na rynek. Zagrozenia biologiczne wynikajace z konfliktu zbrojnego w Ukrainie trwa i wrecz
narasta w zwigzku. czym istniejg obawy o dalszg jego eskalacje w tym obszarze, dlatego problem z
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zapewnieniem bezpieczenstwa strategicznych obiektéw i zabezpieczenia ich przed infiltracjg m.in. za pomocg
zaawansowanych technologii biometrycznych zyskuje na znaczeniu. Tworzy to szanse i otwiera perspektywy
przed systemem Face-COV™. Warto zauwazy¢, ze system FaceCOV™ zostat opracowany pod kagtem spetniania
wysrubowanych norm dotyczacych pomiaru temperatury cztowieka w stanie gorgczki i jest jednym z
nielicznych na $wiecie, ktdry jest zgodny z wymogami normy ISO/IEC 80601-2-59, przy czym zaréwno w USA
jak i w UE obowigzuje ograniczenie na stosowanie systemoéw nie spetniajgcych tych wymogdw, gtownie
pochodzacych z Dalekiego Wschodu. System posiada bardzo wydajny algorytm biometryczny, ktéry w czasie
rzeczywistym jest w stanie identyfikowa¢ punkty kluczowe twarzy z bardzo duzg doktadnoscig, a po
wyposazeniu w opcjonalne rozwigzania moze takze analizowac linie papilarne, czy stanowi¢ miejsce
weryfikacji dokumentdéw tozsamosci. Potencjalny rynek dla tego typu systeméw jest duzy i zalezy od
wariantow. Przez analitykdéw the FortuneBusiness jest szacowany na 2,19 mld USD (do 2027) ze stopa wzrostu
(CAGR) na poziomie 8%. Otwiera to duzg szanse rynkowa, zwtaszcza jesli chodzi o ochrone obiektow
specjalnych.

Zarzad wyraza nadzieje, ze dzieki powyzszym dziataniom rok 2024 przyniesie pierwsze przychody ze sprzedazy
produktéw, a dziatania Spodtki wejdg w faze budowania dtugoterminowej strategii komercjalizacji
opracowanych wyrobdéw

-:)/,;m k. S3Pex

Prezes Iwona Kaczyriska-Stepien Vﬁep?ezfes Radostaw Solan

|
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5 OSWIADCZENIA ZARZADU

5.1 Oswiadczenie dotyczace rzetelnosci sprawozdania finansowego

Zarzad Spotki Milton Essex S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
za okres od dnia 01 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku i dane porownywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa oraz statutem Spoétki oraz ze
powyzsze dane odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Milton
Essex S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Milton Essex S.A. zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozef i ryzyk.

()/f;"“).) & /77 ey’

Prezes Iwona Kaczyriska-Stepien Wicﬁeﬁes Radostaw Solan

|
1

5.2 Oswiadczenie dotyczgce wyboru firmy audytorskiej

Zarzad Spotki Milton Essex S.A. oswiadcza, ze firma audytorska uprawniona do badania rocznego
sprawozdania finansowego, dokonujgca badania rocznego sprawozdania finansowego Milton Essex S.A. za
rok 2023 zostata wybrana uchwata Rady Nadzorczej Spétki w 2022 roku, zgodnie z przepisami prawa oraz
statutem Spotki, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej. Ponadto Zarzad Milton
Essex S.A. o$wiadcza, Ze firma audytorska i cztonkowie zespotu dokonujgcy badania rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2023 spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu rocznego
sprawozdania finansowego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21
marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pézn. zm. (,,KSB”) oraz
stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” —t. j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415).

Qb 5 ex

Prezes Iwona Kaczyriska-Stepien Wicep_r;:’?%s Radostaw Solan

47



Raport roczny za 2023 rok

y MILTON ESSEX

6

INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANYCH PRZEZ MILTON ESSEX
S.A. ZASAD tADU KORPORACYJNEGO W 2023 ROKU

Spotka Milton Essex S.A. od poczatku debiutu na rynku NewConnect, majacego miejsce w dniu 17 grudnia
2020 roku, stosowata nastepujgce zasady tadu korporacyjnego:

oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,

informacje o powigzaniach cztonka rady

Lp. ZASADA TAK/ NIE/ KOMENTARZ EMITENTA
NIE DOTYCZY
1. Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i TAK Emitent prowadzi strone
efektywng polityke informacyjna, zaréwno z korporacyjng pod adresem
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z z wytgczeniem | http://miltonessex.eu
uzyciem nowoczesnych technologii, trarsmisji obrad
. L . , walnego )

h szybk b t w Zarzadu koszt
zapewniajacych szybkosé, bezpieczerstwo zgromadzenia , pcenle arzadu koszty
oraz szeroki dostep do informaciji. Spétka wykorzystaniem ZW|azarTe
korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych sieci Internet, | Z techn.lc.z.nq obstuga
metod, powinna zapewni¢ odpowiednia rejestracji przebiegu | transmisji

T . . . obrad i | orazrejestracji obraz WZA sg
komunikacje z inwestorami i analitykami, .
L, . . upublicznienia go na | pjewspétmierne do
umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego stronie internetowe; potencjalnych
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, -
. ; . . L, korzysci
rejestrowaé przebieg obrad i upublicznia¢ go
na stronie internetowe;.
2. Spétka powinna zapewnic¢ efektywny dostep TAK
do informacji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spotki oraz sposobu jej
funkcjonowania.
3. Spétka prowadzi korporacyjng strone TAK Emitent prowadzi strone
internetowg i zamieszcza na niej: korporacyjng pod adresem
http://miltonessex.eu/ na
3.1. podstawowe informacje o spétce i jej ktérej dostepne sg informacje
dziatalnosci (strona startowa), wymagane w punkcie 3.
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze skazaniem TAK Na chwile obecng Emitent nie
rodzaju dziatalnosci, z ktdrej Emitent uzyskuje uzyskuje jeszcze przychodow
najwiecej przychodéw, z podstawowej dziatalnosci
operacyjnej.
3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz | TAK Na chwile obecng Emitent
z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, prowadzi dziatania
badawczo-rozwojowe. z
chwilg rozpoczecia sprzedazy
zmierza publikowaé¢ ww.
informacje.
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organdéw TAK
spofki,
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie TAK
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nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtosow na walnym

zgromadzeniu spotki,

3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7. zarys plandw strategicznych spofki, TAK
3.8. opublikowane prognozy wynikéw TAK Emitent nie  publikowat
finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z prognoz wynikow

zatozeniami do tych prognoz (w przypadku,
gdy emitent takie publikuje),

przy czym aktualnie
Emitent nie
zamierza sporzadzac
prognoz
finansowych. w
przypadku, gdyby
Emitent zdecydowat
sie  sporzadzi¢ i
opublikowac
prognozy
finansowe,
inwestorzy zostang
poinformowani

finansowych

przez Emitenta
zgodnie z
obowigzujgcymi
przepisami

3.9. strukture akcjonariatu Emitenta ze | TAK

wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akgji

znajdujacych sie w wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest TAK

odpowiedzialna w spofce za relacje

inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. Skreslony.

3.12. opublikowane raporty biezgce i TAK

okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji | TAK

finansowych raportéw okresowych, dat

walnych zgromadzen, a takie spotkan z

inwestorami i analitykami oraz konferencji

prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen TAK

korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy
oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem
lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.

Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
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terminie umozliwiajgcym podjecie przez

inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

3.15. Skreslony.

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw TAK
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i
w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z

odpowiedziami na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powoddéw TAK
odwotania walnego zgromadzenia, zmiany
terminu lub porzadku obrad wraz z

uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach TAK
walnego zgromadzenia i powodach

zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym | TAK
spotka podpisata umowe o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktory TAK

petni funkcje animatora akcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt TAK
emisyjny) spoétki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

3.22. Skreslony.

3.23. Informacje zawarte na stronie TAK
internetowej powinny by¢ zamieszczane w
sposAb umozliwiajgcy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowe]. W przypadku pojawienia
sie  nowych, istotnych informacji Ilub
wystgpienia istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowe;j,
aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona

niezwtocznie.

4, Spétka prowadzi korporacyjng strone TAK Dostepne na stronie
internetowa, wedtug wyboru emitenta, w http://miltonessex.eu/
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce w zakf.adce: Relacje
i okresowe powinny byé¢ zamieszczane na inwestorskie

stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuje ich
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publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujacymi emitenta.

=
m

Emitent prowadzi wtasng
strone internetowa z

5. Spétka powinna prowadzi¢ polityke

informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem
potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym wydzielong  sekcjg  relacji
celu Spotka, poza swojg strong korporacyjng inwestorskich. =W ocenie
powinna wykorzystywaé¢ indywidualng dla Emitenta takie rozwigzanie

danej spatki sekcje relacji inwestorskich pozwala w lepszym stopniu
realizowa¢ komunikacje z

inwestorami indywidualnymi
ze wzgledu na wieksze
mozliwosci  indywidualizacji
zamieszczonych  informacji.
Nadto oficjalne komunikaty
gietdowe przekazywane przez
Emitenta sg transmitowane
do informacyjnych serwisow
gietdowych za
posrednictwem  oficjalnych
agencji informacyjnych.

znajdujaca na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

6. Emitent powinien utrzymywac biezgce TAK
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem

umozliwienia mu prawidtowego wykonywania
swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spotka
powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

7. W przypadku, gdy w spétce nastapi zdarzenie, | TAK
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce swoich obowigzkéw, Emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu | TAK
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i
informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym: TAK

9.1. informacje na temat tacznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i

rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia NIE Ze wzgledu na koniecznosc
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od zachowan.ia ' tajemniFY
emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta handlowej i  poufnosci

zawartej umowy, Emitent nie
bedzie stosowat tej praktyki
w sposéb ciagty.

ustug w kazdym zakresie.
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10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego

zgromadzenia w skfadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego

zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowac publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i

mediami.

TAK

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna

precyzowacd cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego

upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewni¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami
powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane s3
prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad
Emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co

najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdétu gtoséw w spotce,

informacji o zwotfaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art.399 §3 Kodeksu

spotek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w

przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwofania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400
§3 Kodeksu spoétek handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt

TAK
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mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku
nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegotowego uzasadnienia.

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wypfaty dywidendy warunkowej moze
zawierac tylko takie warunki, ktorych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem

ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawierac co
najmniej:

informacje na temat wystgpienia

tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktdre w ocenie emitenta mogg mieé
w przysztosci istotne skutki dla kondycji

finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,

zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym
raportem,

informacje na temat realizacji celéw emisji,
jezeli taka realizacja, chocby w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,
kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w nadchodzgacym
miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu widzenia intereséw inwestorow, w
szczegblnosci  daty publikacji  raportéw
okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

Emitent informuje o
biezacych wydarzeniach w
spofce za posrednictwem
raportow  biezgcych oraz
poprzez zamieszczanie
informacji na stronie
internetowej  Spétki  pod
adresem:
http://miltonessex.eu/.

Nadto publikowane przez
Emitenta raporty kwartalne
sg wystarczajgce dla oceny
jego biezacej dziatalnosci.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w

Zatgczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje
biezagce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie witasciwym dla
przekazywania raportéw biezgcych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca
zaistniafg sytuacje.

TAK

17.

Skreslony
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7 ZAtACZNIK — SPRAWOZDANIE Z BADANIA

Zatacznikiem do niniejszego Raportu Rocznego za 2023 rok jest Sprawozdanie z badania rocznego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2023 roku przeprowadzonego
przez Biuro Rachunkowe i Kancelarie Biegtego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk, Firme audytorska wpisang
na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod nr ewid. 3699.
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