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(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

|. WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR

1.1 Dane Grupy Kapitatowej

w tys. PLN w tys. EUR
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 178914 156 425 42819 36 470
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 17 737 17 498 4245 4080
Zysk brutto 17 707 15024 4238 3503
Zysk netto 14 388 12 015 3443 2801
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 633 12 164 2 066 2 836
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 250 -8 362 -1 256 -1950
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -11534 -4739 -2 760 -1 105
Przeptywy pieniezne netto -8 225 -932 -1968 -218
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w PLN/EUR) 2,09 1,75 0,50 0,42
w tys. PLN w tys. EUR
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Aktywa razem 710 153 693 396 168 743 166 246
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 279 048 275275 66 306 65 999
Zobowiazania dtugoterminowe 104 446 114 233 24 818 27 388
Zobowigzania krétkoterminowe 174 602 161042 41488 38611
Kapitat wtasny 431 105 418 121 102 437 100 247
Kapitat zaktadowy 1335 1335 317 320
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 64,57 62,62 15,34 15,01
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 6 676 854 6676 854
1.2 Dane Jednostki dominujacej
w tys. PLN w tys. EUR
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.03.2018 31.03.2017 : 31.03.2018 31.03.2017
Przychody netto ze sprzedazy 2 835 2621 678 611
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1170 1297 280 302
Zysk brutto 847 901 203 210
Zysk netto 676 760 162 177
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -839 623 -201 145
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2768 -2 844 662 -663
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5 004 1884 -1198 439
Przeptywy pieniezne netto -3075 -337 -736 -79
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR) 0,10 0,11 0,02 0,03
w tys. PLN w tys. EUR
31.03.2018 31.12.2017 : 31.03.2018 31.12.2017
Aktywa razem 356 044 360970 84 601 86 545
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 58 958 64 502 14 009 15 465
Zobowigzania dtugoterminowe 6 837 7 080 1625 1697
Zobowiazania krotkoterminowe 52121 57 422 12 385 13767
Kapitat wtasny 297 086 296 468 70592 71080
Kapitat zaktadowy 1335 1335 317 320
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (PLN/EUR) 44,49 44,40 10,57 10,65
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 6676854 6676854
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(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Przychody, zyski oraz przeptywy pieniezne zostaty przeliczone przy uzyciu $rednich kursow ztotego wobec euro
opublikowanych przez Narodowy Bank Polski, obliczonych jako $rednia arytmetyczna z ostatnich kursow
publikowanych w miesigcach okresu za rok 2018 oraz za rok 2017, wynoszgcych odpowiednio 4,1784 i 4,2891.
Wartosci bilansowe zostaty przeliczone po srednich kursach NBP obowigzujgcych na dzien bilansowy, ktore
wynosity 4,2085 na 31 marca 2018 roku oraz 4,1709 na koniec 2017 roku.
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HOLDING

1. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!

AKTYWA 31.03.2018 31.12.2017

Wartos¢ firmy 31826 31826
Wartosci niematerialne 46 635 46 655
Rzeczowe aktywa trwate 327505 327433
Nieruchomosci inwestycyjne 9001 9 065
Naleznosci i pozyczki 387 1215
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 105 105
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4397 4 655
Aktywa trwate razem 419 858 420 958
Zapasy 106 640 106 728
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 143 077 117 890
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 824 849
Pozyczki krotkoterminowe 481 480
Pochodne instrumenty finansowe 1443 2424
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4690 2702
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33140 41 365
Aktywa obrotowe razem 290 295 272 438
AKTYWA RAZEM 710 153 693 396
PASYWA 31.03.2018 31.12.2017

Kapitat podstawowy 1335 1335
Akcje wtasne (-) 0 0
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 164 211 164 211
Pozostate kapitaty 1472 2 688
Zyski zatrzymane: 244 770 230841
- wynik roku biezacego 13929 41 624
- zysk (strata) z lat ubiegtych 230 841 189 217
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 411788 399 075
Udziaty niedajace kontroli 19317 19 046
Kapitat wiasny razem 431 105 418 121
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 46 639 55020
Leasing finansowy 19185 19 827
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Pozostate zobowigzania 31 34
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 679 25296
Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 10 550 10 550
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3362 3506
Zobowiazania dtugoterminowe razem 104 446 114 233
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 87419 78 286
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1718 522
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 49 527 49 304
Leasing finansowy 8 487 8 446
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 22 586 19713
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 973 1331
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3892 3440
Zobowiazania krétkoterminowe razem 174 602 161 042
Zobowiazania razem 279 048 275 275
PASYWA RAZEM 710 153 693 396
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(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

01.01.do 01.01. do
31.03.2018 31.03.2017
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 178 914 156 425
Przychody ze sprzedazy produktéow 164 380 142 062
Przychody ze sprzedazy ustug 5210 4428
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 9324 9935
Koszt wtasny sprzedazy 139 864 121 875
Koszt sprzedanych produktow 130346 111 038
Koszt sprzedanych ustug 2 460 3757
Koszt sprzedanych towardow i materiatow 7 058 7 080
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 39 050 34 550
Koszty sprzedazy 8034 7118
Koszty ogdlnego zarzadu 12 412 10197
Pozostate przychody operacyjne 1311 793
Pozostate koszty operacyjne 2178 530
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17737 17 498
Przychody finansowe 1487 903
Koszty finansowe 1517 3377
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 707 15 024
Podatek dochodowy 3319 3009
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 14 388 12 015
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 14 388 12 015
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 13929 11715
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 459 300
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
01.01. do 01.01. do
Dane wPLN 31.03.2018 31.03.2017
Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 2,09 1,75
- rozwodniony 2,09 1,75
Z dziatalnosci zaniechanej
- podstawowy 0,00 0,00
- rozwodniony 0,00 0,00
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01. do 01.01.do
31.03.2018 31.03.2017

Zysk (strata) netto 14 388 12 015
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty po

. : n -1404 5142
spetnieniu okreslonych warunkéw
Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne -1689 5577
Zyski (straty) aktuarialne 0 770
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw, ktére mogg by¢

L ) -285 1205
przeniesione do wyniku
Inne catkowite dochody, ktore nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty 0 0
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych 0 0
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow, ktére nie zostang 0 0
przeniesione w pozniejszych okresach
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu -1404 5142
Catkowite dochody 12 984 17 157
Catkowite dochody przypadajgce:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 12 713 16 603
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 271 554
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01. do 31.03.2018 roku
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(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Kapitat ze Razem kapitat
Kapitat Akcje wtasne sprzeda.zy. :;\kcu Pozostate Zyski pr.zypacfajqcy Pdufﬂy Kapitat wtasny
powyzej ich . akcjonariuszom niedajace
podstawowy (-) wartosci kapitaty zatrzymane T kontroli razem

nominalnej dominujacej
Saldo na poczatek okresu 1335 0 164 211 2 688 230 841 399 075 19 046 418 121
Zmlahé strlle'tury grupy kapitatowej - transakcje 0 0 0 0 0 0 0 0
zZ mniejszosciag
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wlascicielami 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 13929 13929 459 14 388
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 -1216 0 -1216 -188 -1404
Razem catkowite dochody 0 0 0 -1216 13929 12 713 271 12 984
Saldo na koniec okresu 1335 0 164 211 1472 244770 411 788 19 317 431 105

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01. do 31.03.2017 roku
Kapitat ze Razem kapitat
. . sprzedazy akcji . przypadajacy Udziaty .
Kapitat Akcje wtasne . .. Pozostate Zyski ) ) L. Kapitat wtasny
powyzej ich . akcjonariuszom niedajace
podstawowy (-) wartosci kapitaty zatrzymane jednostki kontroli razem

nominalnej dominujacej
Saldo na poczatek okresu 1335 0 164 211 -1473 224 041 388 114 21272 409 386
Zmlahé str%Jk.tury grupy kapitatowej - transakcje 0 0 0 0 67 67 409 342
z mniejszoscig
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 0 67 67 -409 -342
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 11715 11715 300 12 015
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 4 888 0 4 888 254 5142
Razem catkowite dochody 0 0 0 4 888 11715 16 603 554 17 157
Saldo na koniec okresu 1335 0 164211 3415 235823 404 784 21417 426 201
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(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01. do 01.01. do
31.03.2018 31.03.2017

2ysk (strata) przed opodatkowaniem 17 707 15 024
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 6577 5914
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 689 300
Wycena i realizacja instrumentow zabezpieczajacych 0 427
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 0 -11
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 31 -5
Koszty odsetek 599 419
Przychody z odsetek -209 -229
Transakcje z mniejszoscia 0 -342
Korekty razem: 7 687 6473
Zmiana stanu zapasow 88 474
Zmiana stanu naleznosci -24 359 -26 125
Zmiana stanu zobowigzan 8 898 18 798
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 837 42
Zmiana kapitatu obrotowego -14 536 -6 811
Zaptacony podatek dochodowy -2225 -2522
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8633 12 164
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -669 -535
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -4 853 -8 697
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0 633
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 64 0
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 0 8
Otrzymane odsetki 209 229
Inne wptywy (wydatki) z dziatalnosci inwestycyjnej -1 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 250 -8 362
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 3533 6931
Sptaty kredytéw i pozyczek -12 114 -8 936
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -2 354 -2315
Odsetki zaptacone -599 -419
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -11534 -4 739
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw bez réznic kursowych -8151 -937
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych -74 5
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -8 225 -932
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 41 365 43 816
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 33140 42 884
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HOLDING (dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

l1l. INFORMACJE DODATKOWE DO SKROCONEGO
SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

3.1 Informacje ogdlne
a) Informacje o Spotce dominujacej

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. [dalej zwana ,,Grupg Kapitatowg”, ,Grupg”] jest
Mangata Holding S.A. [dalej zwana ,Spdtka dominujacy”, ,Emitentem”].

Mangata Holding S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 1 grudnia 1990 roku (Rep.
A. 1453/90). Spotka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
w Sadzie Rejonowym w Bielsku — Biatej Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000084847. Spdtce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 890501767.

Akcje Spotki dominujacej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie przy ul. Cechowej 6/8 w Bielsku-Biate;j.

Czas trwania Spotki dominujacej jest nieoznaczony.

Spdtka dominujgca wraz z jej jednostkami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowg Mangata Holding S.A.
W sktad Zarzadu Spotki dominujgcej wehodezili:

o Leszek Jurasz — Prezes Zarzgdu

. Kazimierz Przetomski — Wiceprezes Zarzadu

W 2018 roku, do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji, nie miaty miejsca zmiany w skfadzie
Zarzadu Spotki dominujace;j.

b) Informacje o Grupie Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétek Grupy jest:
= produkcja armatury,
= produkcja odlewdw,
= produkcja elementdéw ztgcznych,
= produkcja podzespotéw dla motoryzacji,
= produkcja komponentéw dla przemystu maszynowego,
= projekty z zakresu automatyki przemystowej.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg zostat przedstawiony w nocie dotyczacej
segmentow operacyjnych.
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HOLDING (dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Poza Spdtka dominujgcg, w sktad Grupy na 31 marca 2018 roku wchodzity nastepujgce spotki:

Udziat Grupy : Udziat Grupy
Nazwa spotki zaleznej Siedziba w kapitale na | w kapitale na

31.03.2018 31.12.2017
Srubena Unia S.A. ul. Grunwaldzka 5, 34-300 Zywiec 100,00% 100,00%
MCS Sp. z o.0. ul. Strazacka 43, 44-240 Zory 100,00% 100,00%
ZETKAMA R&D Sp. z 0.0. ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% 100,00%
Masterform Sp. z 0.0. ul. Mikulicza 6a, 41-200 Swiebodzice 75,00% 75,00%
Kuznia Polska S.A. ul. Gérecka 32, 43-430 Skoczow 95,80% 95,80%
ZETKAMA Nieruchomosci Sp. z o.0. ul. Cechowa 6/8 43-300 Bielsko-Biata 100,00% 100,00%
Techmadex S.A. ul. Migdatowa 91, 02-796 Warszawa 51,02% 51,02%
GP Energia Sp. z0.0.* ul. Putaskiego 26C/2, Biatystok 45,92% 45,92%
Mangata Nieruchomosci Sp. z o0.0. ul. Cechowa 6/8 43-300 Bielsko-Biata 100,00% 100,00%
ZETKAMA Sp. z 0.0. ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% 100,00%

* Techmadex S.A. (spdtka zalezna Emitenta) posiada 90% udziatéw w GP Energia Sp. z o0.0.

Czas trwania Spotki dominujgcej oraz wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe] jednostek objetych konsolidacja
jest nieoznaczony.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. na dzieA sporzadzenia raportu kwartalnego
zaprezentowano ponizej:

Mangata Holding

S.A.

Podzespoty dla motoryzacji i komponenty / Armatura i automatyka przemvs{owa\
Zetkama Zetkama R&D
Sp. z 0.0. Sp.z o.0.
Masterform Techmadex
Sp.zo.0. S.A.

GP Energia

\ Sp. z o.0.

Elementy ziaczne Pozostate

Zetkama Mangata

Srubena Unia Nieruchomosci Nieruchomoéci

Sp.zo.0. Sp.zo.0.

S.A.
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(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

¢) Zmiany w skiadzie Grupie Kapitatowej

W okresie objetym raportem kwartalnym oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji, nie
wystapity zmiany w skfadzie Grupy Kapitatowej. Emitent poinformowat o zamiarze wyjscia z inwestycji
w Techmadex S.A. (raport biezgcy 4/2018 z 24 kwietnia 2018 roku), co zostato szerzej opisane w punkcie 4.1.

3.2 Podstawa sporzadzenia skroconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejskg oraz innych obowigzujacych przepiséw.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych
przez roczne sprawozdania finansowe i nalezy je analizowaé tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 roku.

b) Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych
w wartosci godziwe;.

Skrécone sSrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

c) Profesjonalny osad i szacunki

Sporzgdzenie skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania
szacunkéw ksiegowych i przyjecia zatozen w odniesieniu do przysztych zdarzen oraz Zrédet niepewnosci
wystepujgcych na dzien bilansowy. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okolicznosciach i stanowig podstawe
do okreslenia wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktére nie wynikajg bezposrednio z innych Zrédet.
Faktyczne wartosci mogg sie rézni¢ od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Osady oraz szacunki dokonywane przez
Zarzad Spétki dominujacej, ktére majg istotny wptyw na skrécone srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, zostaty przedstawione w notach objasniajgcych. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zarowno okresu biezgcego, jak i okresow przysztych.
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(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

d) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacyjna

Walutg prezentacji niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
polski ztoty, ktory jest réwniez walutg funkcjonalng dla Grupy. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg po zaokragleniu do tysiecy ztotych.

e) Opis zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego sSrédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2017 roku, za wyjgtkiem
zmian Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktore weszty w zycie od
1 stycznia 2018 roku. W zwigzku z oszacowanym przez Grupe nieistotnym wptywem MSSF 15 na rozpoznanie
przychoddw, saldo poczatkowe zyskéw zatrzymanych pozostato niezmienione, natomiast w zwigzku
z zastosowaniem MSSF 9 nie ulegt istotnej zmianie sposéb wyceny aktywdw finansowych oraz zobowigzan
finansowych.

3.3 Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spoétki dominujacej (gtdwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spotki
dominujacej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjne;j.
Pomiar wynikow segmentdw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbieiny jest z zasadami
rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Grupy przyjat nastepujacy podziat na segmenty operacyjne:
- Podzespoty dla motoryzacji i komponenty,

- Automatyka przemystowa i armatura,

- Elementy ztaczne,

- Dziatalnos$¢ pozaprodukcyjna.

Podzespoty dla motoryzacji i komponenty

Segment Automotive (podzespoty dla motoryzacji i komponenty) obejmuje dziatalno$¢ w zakresie produkc;ji:

- elementéw sktadowych uktadéw wydechowych dla samochoddw osobowych wykonywane z rur stalowych
nierdzewiejgcych (rury giete, rury giete perforowane, rury perforowane proste, rury perforowane
z ksztattowanymi koncowkami, rury giete wielokrotnie ksztattowane, rezonatory wydechowe),

- komponentéw majacych zastosowanie w najbardziej zaawansowanych technologicznie maszynach
i urzadzeniach w motoryzacji (samochodach ciezarowych i autobusach, samochodach sportowych
i luksusowych),

- elementéw zawieszenia, dZwignie, czopy, sworznie, tuleje,

- elementéw kierowniczego: koncéwki dragzkéw kierowniczych, krzyzaki, przeguby,

- elementéw uktadu napedowego: waty napedowe, ztgcza, koncowki ztaczy, krzyzaki, piasty,

- elementéw silnika (osprzetu silnika): dzwigienki zaworowe, wsporniki,

- elementéw skrzyni biegdw: watki gtdwne i posrednie, kota przektadniowe, pierscienie synchronizatora, tuleje.
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(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Spotki Grupy $wiadczg takze ustugi w zakresie:

- obrobki wielkoseryjnych odlewdéw aluminiowych oraz zeliwnych dla przemystu motoryzacyjnego, rolnictwa,
budownictwa i innych branz przemystowych stanowigcych zaréwno wtasnos¢ klienta, jak rowniez sprzedawanych
wraz z odlewem,

- wykonawstwa matryc, azotowania i Srutowania.

Odbiorcami finalnymi wyrobdéw Spoétek Grupy sg przede wszystkim czotowi globalni producenci z branzy
motoryzacyjnej, metalowej oraz pozostaty przemyst.

Automatyka przemystowa i armatura

Zakresem dziatalnosci segmentu Armatura i automatyka przemystowa jest produkcja i sprzedaz armatury
przemystowej oraz ustugi z zakresu projektowania, wykonawstwa i integracji automatyki przemystowej.

Linie produktowe oferowane przez Spétki Grupy to:

- zawory grzybkowe zaporowe, stuzgce do odcinania przeptywajgcego czynnika,

- zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i zwrotne),

- zawory regulujace, pozwalajg na ptynnga regulacje przeptywajgcego czynnika,

- zawory mieszkowe, zawory odcinajace przeptyw czynnika, posiadajace uszczelnienie dtawnicy w postaci
mieszka,

- zawory ptywakowe,

- kurki kulowe, stuzgce do odcinania przeptywajgcego czynnika,

- osadniki-filtry, urzadzenia ochronne oczyszczajgce czynnik z zanieczyszczen,

- kosze ssawne, zapobiegajgce przeptywowi powrotnemu czynnika z jednoczesng funkcjg jego oczyszczenia,

- projektowanie, wdrazanie i eksploatacja systemow sterowania i wizualizacji proceséw technologicznych,
w szczegolnosci dla gazownictwa;

- serwis urzadzen gazowniczych: silnikow turbinowych, ttokowych, sprezarek gazu;

- monitorowanie i zarzgdzanie pracg rozproszonych obiektow infrastruktury wodno—kanalizacyjnej;

- odpowietrzniki, urzgdzenia odpowietrzajgce instalacje.

Wyroby wytwarzane przez Spétki Grupy znajdujg zastosowanie w takich branzach jak: cieptownictwo
i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociagi i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaktady
przemystowe. Do ich wytwarzania wykorzystywane sg produkowane przez siebie odlewy. Odlewy sg wytwarzane
w odlewni zeliwa w Scinawce Sredniej. Odlewy produkowane sg zaréwno na potrzeby wtasne jak réwniez na
sprzedaz, gtdwnie dla innych producentéw armatury.

Elementy ztaczne

Oferta tego segmentu jest bardzo szeroka, zaréwno w ukfadzie wymiarowym, jak i asortymentowym. Duzy udziat
stanowig wyroby z réznego rodzaju pokryciami antykorozyjnymi wykonywanymi w kooperacji. W tym zakresie
produkcja segmentu zawiera miedzy innymi: cynkowanie galwaniczne, cynkowanie ogniowe, dakromet, geomet,
cynk-nikiel, delta tone i inne. Odrebng grupa produktowg sg elementy ztagczne nawierzchni kolejowej takie jak:
wkrety kolejowe, Sruby stopowe ktdre znajdujg atrakcyjne rynki zbytu w Europie. Produkcja segmentu obejmuje
zarowno wyroby standardowe (wedtug norm) jaki i wyroby niestandardowe wedtug specyfikacji i wymagan
klienta.

Dziatalnos$¢ pozaprodukcyjna

Segment dziatalnosci pozaprodukcyjnej zajmuje sie obstugg majatku nieprodukcyjnego stanowigcego obecnie
wtasnosé spotki Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. ktérej majagtek stanowia nieruchomosci. Sktadnikami majatku
zarzadzanymi w segmencie sa nieruchomosci potozone w Sosnowcu, Katowicach, Ktodzku oraz w Scinawce
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(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Sredniej. Podstawowym zakresem dziatalnoéci w segmencie jest sprzedaz nieruchomosci oraz wynajem

powierzchni produkcyjnych, magazynowych oraz biurowych.

Dane za okres 01.01.-31.03.2018:

Podzespoty dla Automatyka Dziatalno$¢
» . Elementy
motoryzacji i przemystowa i saczne pozaproduk- Razem
komponenty armatura g cyjna
Przychody od klientow zewnetrznych 96 007 43797 38874 236 178914
Przychody od innych segmentow 178 1505 61 2837 4581
Przychody ze sprzedazy ogétem 96 185 45 302 38 935 3073 183 495
Wynik operacyjny segmentu 21216 10915 6978 -59 39 050
Dane za okres 01.01.-31.03.2017:
Podzespoty .t.:ﬂ'a Automatyka . Elementy Dziatalnos¢
motoryzacji i przemystowa i pozaproduk- Razem
ztaczne X
komponenty armatura cyjna
Przychody od klientdow zewnetrznych 83198 38 595 34 448 184 156 425
Przychody od innych segmentéw 122 9892 286 2627 12 927
Przychody ze sprzedazy ogétem 83320 48 487 34734 2811 169 352
Wynik operacyjny segmentu 18 403 8838 7287 22 34 550

Uzgodnienie wyniku segmentdéw operacyjnych z wynikiem Grupy zaprezentowanym w skonsolidowanym sprawozdaniu

z dochoddw oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw:

01.01. do 01.01. do
31.03.2018 31.03.2017
Zysk brutto ze sprzedazy 39050 34 550
Koszty sprzedazy -8 034 -7 118
Koszty ogdlnego zarzadu -12 412 -10 197
Pozostate przychody operacyjne 1311 779
Pozostate koszty operacyjne -2178 -516
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17 737 17 498
Przychody finansowe 1487 903
Koszty finansowe -1517 -3377
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 707 15 024
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu -1404 5142
Obcigzenie podatkiem dochodowym 3319 3009
Catkowite dochody ogétem 12 984 17 157
Aktywa i zobowigzania w ramach segmentdow przedstawiajg sie nastepujgco:
Stan na 31.03.2018
HethEE e Automatyka . >
dla ) Elementy Dziatalnos¢
. przemystowa i ) Razem
motoryzacji i . ztaczne pozaprodukcyjna
komponenty
Aktywa segmentu operacyjnego 398 148 193 086 105 594 13325 710153
Zobowigzania segmentu 147 320 61971 46 928 22 829 279 048
Stan na 31.12.2017
REEHEIZE) Automatyka . .
dla X Elementy Dziatalnos¢
.. . przemystowa i A Razem
motoryzacji i armatura ztaczne pozaprodukcyjna
komponenty
Aktywa segmentu operacyjnego 385952 193 006 99 408 15030 693 396
Zobowigzania segmentu 140 252 63584 44043 27 396 275 275

Sprzedaz do zadnego z klientow nie przekroczyta 10% przychoddéw ze sprzedazy Grupy.
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(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

HOLDING

3.4 Koszty wedtug rodzaju

01.01. do 01.01. do

31.03.2018 31.03.2017
Amortyzacja 7 266 6214
Swiadczenia pracownicze 39 386 34479
Zuzycie materiatéw i energii 83718 70071
Ustugi obce 19 335 17 416
Podatki i optaty 1723 1429
Pozostate koszty rodzajowe 1054 1176
Koszty wg rodzaju razem 152 482 130 785
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku (+/-) 1006 1143
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby (-) -236 182
Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu 153 252 132 110

3.5 Pozostate przychody operacyjne

01.01. do 01.01. do

31.03.2018 31.03.2017
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 12 18
Przychody z refaktur 10 7
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartosé rzeczowych aktywdw trwatych i 0 25
wartosci niematerialnych
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci finansowych 12 28
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow 253 139
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 28 0
Otrzymane kary i odszkodowania 163 57
Dotacje otrzymane 163 171
Uzysk ztomu 93 0
Bonus za obroét 0 15
Odszkodowania z ubezpieczenia 200 278
Pozostate przychody operacyjne (inne) 377 55
Pozostate przychody operacyjne razem 1311 793

3.6 Pozostate koszty operacyjne

01.01. do 01.01. do

31.03.2018 31.03.2017
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 8 0
Odpisy aktualizujagce wartos$¢ naleznosci finansowych 573 9
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci niefinansowych 120 0
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 529 7
Utworzenie rezerw 153 0
Koszty usuwania brakéw i ztomowania 240 66
Likwidacja srodkéw trwatych 56 0
Przekazane darowizny 84 40
Spisane naleznosci 0 2
Kary umowne 16 0
Straty w majatku trwatym 39 113
Koszty sgdowe 105 2
Koszty refaktur 31 23
Inne koszty 224 268
Pozostate koszty operacyjne razem 2178 530
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(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

HOLDING

3.7 Przychody finansowe

01.01. do 01.01. do
31.03.2018 31.03.2017
Przychody z odsetek 209 165
Réznice kursowe dodatnie 1277 624
Pozostate przychody finansowe 1 114
Przychody finansowe razem 1487 903
3.8 Koszty finansowe
01.01. do 01.01. do
31.03.2018 31.03.2017
Odsetki od kredytow 477 379
Odsetki z tytutu leasingu finansowego 122 76
Rdznice kursowe ujemne 876 2 637
Pozostate koszty finansowe 42 285
Koszty finansowe razem 1517 3377
3.9 Podatek dochodowy
. q 01.01. do 01.01. do
Podatek z dziatalnosci 31.03.2018 31.03.2017
Biezacy podatek dochodowy 3393 3352
Podatek odroczony, w tym: -74 -343
- rozpoznanie strat podatkowych 0 6
- powstanie i odwrocenie sie roznic przejsciowych -74 -349
Podatek wykazany w rachunku wynikow 3319 3009
. . . . 01.01. do 01.01. do
Wyliczenie efektywnej stawki podatku 31.03.2018 31.03.2017
Zysk brutto 17 166 15024
Teoretyczny podatek od zysku brutto 3262 2 855
Roznice trwate 58 155
- przychody z tytutu dywidend 0 0
- przychody i koszty podatkowe 58 155
Ulga strefowa 0 0
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku wynikéw 3319 3009
3.10 Odpisy aktualizujgce
Odbi ktualizoi rtodé z a 01.01. do 01.01. do
pisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 31.03.2018 31.03.2017
Stan na poczatek okresu 2509 1873
Odpisy ujete jako koszt w okresie 555 53
Odpisy odwrécone w okresie (-) -205 -185
Odpisy wykorzystane (-) -73 0
Stan na koniec okresu 2786 1741
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek 01.01.do 01.01.do
31.03.2018 31.03.2017
Stan na poczatek okresu 7984 7514
Odpisy ujete jako koszt w okresie 727 155
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) -72 -162
Odpisy wykorzystane (-) 0 -2
Stan na koniec okresu 8 639 7 505

Zdaniem Zarzadu Spétki dominujacej, zapasy nie objete odpisem aktualizujgcym nie utracity przydatnosci
gospodarczej, natomiast sptata naleznosci nie objetych odpisami aktualizujgcymi nie budzi watpliwosci.

3.11 Rezerwy
Zmiany w okresie 01.01.-31.03.2018
Rezerwy na . Koszty
Opis $wiadczenia TG SEL I restruktury- Inne Razem
) sadowe budowlanych -
pracownicze zacji
Stan na poczatek okresu 21054 0 150 0 1180 22 384
zW|qkszen|e rezerw ujete 3713 0 0 0 203 3916
jako koszt w okresie
'Rozww)zame/ rezerw UJgte 0 0 0 0 0 0
jako przychod w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) -1735 0 -568 -2 303
Stan na koniec okresu 23032 0 150 815 23997
Zmiany w okresie 01.01.-31.03.2017
Rezerwy na . Koszty
Opis $wiadczenia Sprawy Straty z umow restruktury- Inne Razem
A sagdowe budowlanych -
pracownicze zacji
Stan na poczatek okresu 20118 0 0 0 836 20954
Zwiekszenie rgzerw ujete jako 330 0 0 0 430 11360
koszt w okresie
Rozwalzame rezerw ujete jako 49 0 0 0 10 59
przychod w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) -48 -395 -443
Stan na koniec okresu 20901 0 911 21812

3.12 Zdarzenia po dniu bilansowym

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym raporcie, po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia

wymagajace ujawnienia w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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IV. POZOSTALE INFORMACIJE DO SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU KWARTALNEGO

4.1 Istotne wydarzenia w raportowanym okresie

Planowane zmiany w skfadzie Grupy Kapitafowej

Zarzagd Mangata Holding S.A. podat do publicznej wiadomosci (raport biezacy 4/2018 z 24 kwietnia 2018)
informacje o podjeciu dziatan zmierzajacych do zbycia catosci akcji spotki zaleznej Techmadex S.A. z siedzibg
w Warszawie.

Emitent jest wiascicielem 773.327 akcji Techmadex, stanowigcych 51,02% jej kapitatu zaktadowego. W dniu 23
kwietnia 2018 roku Zarzad Emitenta ztozyt do Techmadex wniosek o umieszczenie w porzadku obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Techmadex, zwotanego na dzien 15 maja 2018 roku, punktow
przewidujgcych podjecie uchwat w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wtasnych Techmadex w celu
zaoferowania ich pracownikom oraz w celu umorzenia.

Zamiarem Emitenta jest zbycie catosci albo czesci posiadanych przez Emitenta akcji Techmadex, w ramach
procedury nabycia akcji wtasnych w celu zaoferowania pracownikom oraz w ramach procedury nabycia akgji
wtasnych w celu umorzenia. W przypadku niemoznosci zbycia wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji
Techmadex, z uwagi na mozliwosé zgtoszenia akcji do nabycia réwniez przez pozostatych akcjonariuszy, zamiarem
Emitenta jest zaoferowanie inwestorowi zewnetrznemu lub innemu akcjonariuszowi pozostatych akcji
Techmadex, znajdujgcych sie w posiadaniu Emitenta po zakorczeniu ww. procedur. Emitent podjat decyzje
o zbyciu wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji Techmadex z nizej wymienionych przyczyn.

Techmadex prowadzi dziatalno$¢ w zakresie automatyki przemystowej (projektowania, wdrazania, eksploatacji
i serwisu systemdéw sterowania i wizualizacji procesdw technologicznych), serwisu i remontu urzadzen
gazowniczych oraz handlu urzadzeniami transportowymi. Realizowana przez Emitenta strategia rozwoju nie
przewiduje budowania znaczacych wartosci biznesu Grupy Kapitatowej Mangata Holding w obszarze, w ktérym
dziata Techmadex. Jednoczesnie Emitent nie zaktada dalszego istotnego zaangazowania kapitatowego
w strategiczne kierunki rozwoju, ktére zamierza realizowa¢ Techmadex. Majac na wzgledzie, ze dziatania i plany
rozwoju Techmadex i Grupy Kapitatowej Mangata Holding zmierzajg w innych kierunkach, kontynuowanie tej
inwestycji nie jest uzasadnione.

Kilkuletnia wspdtpraca Emitenta z Techmadex nie przyniosta zaktadanych przez Emitenta rezultatéw, zaréwno
finansowych, jak i w zakresie budowania wspdlnych wartosci oraz korzystania z efektu synergii w spotkach Grupy
Kapitatowej Mangata Holding.

W obecnej chwili Emitent planuje skupienie sie na pozostatej dziatalnosci w ramach segmentéw operacyjnych
Grupy Kapitatowej Mangata Holding oraz ewentualne inwestycje w nowe projekty.

Z powyzszych wzgleddw, w ocenie Zarzadu, kontynuacja tej inwestycji nie jest uzasadniona. O zakonczeniu

procesu zbycia catosci akcji spotki zaleznej Techmadex S.A. z siedzibg w Warszawie Zarzad Emitenta poinformuje
w odrebnych raportach biezgcych.
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4.2 Czynniki i zdarzenia wptywajace na wynik Grupy

Do czynnikéw istotnie wptywajgcych na wyniki Grupy zaliczy¢ nalezy:

- ksztattowanie sie cen surowcdéw i materiatow,

- sytuacja w kluczowych dla Grypy branzach przemystu: motoryzacji, budownictwie, infrastruktury kolejowej,
- wahania kurséw walut,

- ogdlna sytuacja makroekonomiczna.

Ceny surowcow i materiatow

Koszty zuzycia materiatow i energii stanowig okoto 55% kosztéw operacyjnych ponoszonych przez Grupe.
Najistotniejszym sktadnikiem tych kosztéw s surowce i materiaty. Do gtéwnych surowcow i materiatow
wykorzystywanych przez Grupe naleza: ztom, zelazo, koks, prety walcowane, odlewy (aluminiowe, zeliwne), stal
(rézne gatunki). Rosngce koszty surowcéw oraz materiatdw bezposrednio przektadajg sie na rentownosc
dziatalnosci Grupy.

Grupa stara sie przenosi¢ wzrost kosztéw dziatalnosci na klientéw, jednakze w zwigzku z presjg konkurencji,
dziatania w tym zakresie sg ograniczone. W rezultacie moze okazac sie, ze nie wszystkie koszty bedzie mozna
przenies¢ na klientéw. Dodatkowo nalezy wzigé pod uwage rozbieznos¢ miedzy odnotowanym wzrostem
kosztéw a momentem przeniesienia tego wzrostu na klientéw, co moze przetozyc¢ sie na realizowang przez Grupe
marze na sprzedazy.

Sytuacja w przemysle

Na uzyskiwane przez Grupe przychody wptywa sytuacja w branzach przemystu, w ktérych dziatajg klienci Grupy.
Branze te podlegaja wahaniom, na ktére wptyw ma zaréwno sytuacja gospodarcza (czynniki takie jak: bezrobocie,
inflacja, stopy procentowe, kursy walut) jak i sytuacja polityczna (programy realizacji inwestycji w obszarach,
w ktérych wykorzystuje sie produkty Grupy — np. realizacja inwestycji w infrastrukture kolejowa, infrastrukture
wodociggowa, infrastrukture przesytu gazu). Sytuacja gospodarcza w | kwartale 2018 roku pozytywnie wptywa
na przychody ze sprzedazy w kazdym segmencie dziatalnosci Grupy.

W | kwartale 2018 utrzymywata sie dobra koniunktura w przemysle motoryzacyjnym, co przetozyto sie na wzrost
zamowien od klientéw z branzy motoryzacyjnej i wzrost przychodéw w tym segmencie operacyjnym. Grupa
systematycznie odtwarza majatek trwaty jak i rozwija potencjat produkcyjny w tym segmencie dziatalnosci, co
przetozy sie na zwiekszenie oferty produktowej dla branzy automotive.

W branzy budowlanej mozna zaobserwowaé poprawe koniunktury, co wptywa na wyniki w segmencie
Automatyki przemystowej i armatury. Poza rynkiem krajowym, Grupa dazy do intensyfikacji sprzedazy na rynkach
zagranicznych —w | kwartale 2018 roku wzrosty przychody ze sprzedazy wyrobéw tego segmentu do krajéw Unii
Europejskiej (gtdwnie Niemcy i Wtochy). Prowadzone s3 dziatania zmierzajgce do pozyskania nowych klientéw
oraz rozwoju oferty produktowej. Kluczcowym wyzwaniem dla tego segmentu jest presja na wzrost kosztow
(surowce, materiaty, wynagrodzenia), ktéra moze mie¢ wptyw na wyniki w kolejnych kwartatach tego roku.

Przychody ze sprzedazy w segmencie elementow ztgcznych, ktdrych gtéwnym odbiorcy jest sektor kolejowy,
uksztattowata sie na wyzszym poziomie niz w pierwszym kwartale ubiegtego roku, co jest rezultatem podjetych
dziatan zmierzajgcych do dywersyfikacji odbiorcow w tym segmencie dziatalnosci. Jednoczesnie ten obszar
dziatalnosci Grupy w najwyzszym stopniu zostat dotkniety przez podwyzki cen materiatdw, co skutkuje nizszym
wynikiem ze sprzedazy w | kwartale 2018 roku niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.
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Kursy walut

Grupa realizuje okoto 70% przychoddw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Gtéwna walutg rozliczania tych
transakcji jest EUR. W strukturze kosztowej okoto 20% kosztéw ponoszone jest w EUR. Poza tym, Grupa korzysta
réwniez z kredytéw oraz leasingdw denominowanych w EUR. W zwigzku z powyzszym, wyniki Grupy narazone s3
na wahania kursow walut zaréwno w zakresie przeprowadzanych transakgji, jak i skutkéw wycen bilansowych.

W | kwartale 2018 roku kurs EUR w stosunku do PLN oddziatywat pozytywnie na wyniki poszczegdlnych spotek
Grupy. Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi réznicami kursowymi jest przede wszystkim
efektem wycen naleznosci handlowych nominowanych w walutach obcych. Pozytywny wptyw sytuacji na rynku
walutowym na wyniki Grupy jest czesciowo niwelowany wzrostem kosztéw wytworzenia produktéw (zakup
surowcow w EUR) oraz kosztow obstugi zadtuzenia (kredyty i leasingi w EUR).

Grupa stosuje polityke zabezpieczen przeptywdw pienieznych. Zgodnie z politykg zabezpieczen w celu
minimalizacji ryzyka walutowego Grupa zawiera walutowe kontrakty terminowe (forward). Kontrakty te redukuja
czesciowo ryzyko walutowe do akceptowalnego poziomu, jednakze nie niwelujg go w zupetnosci.

Sytuacja makroekonomiczna

Na wyniki dziatalnosci Grupy wptywa réwniez sytuacja w otoczeniu makroekonomicznym. Do najwazniejszych
czynnikéw (poza wczesniej omowionymi) wptywajgcych na dziatalno$¢ Grupy nalezy zaliczy¢: ksztattowanie sie
stép procentowych oraz poziom bezrobocia. Poziom stép procentowych wptywa na koszt obstugi zadtuzenia
przez Grupe - wzrost stop procentowych przektada sie na wzrost kosztow odsetkowych. Spadajacy poziom
bezrobocia przektada sie zaréwno na ograniczenie w podazy wykwalifikowanych pracownikéw, jak i stwarza
presje na wzrost wynagrodzen, co moze przetozyc¢ sie na wzrost kosztow funkcjonowania Grupy.

4.3 Czynniki wptywajace na wyniki w kolejnym kwartale
Do czynnikdw ryzyka, ktére moga istotnie wptynac na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach zaliczy¢ nalezy:

- ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie ogdlnej sytuacji makroekonomicznej, co przektada sie na gorsze niz
planowano wyniki w segmencie Automatyki przemystowej i armatury oraz ksztattowanie sie wskaznikow
makroekonomicznych takich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stép procentowych, stopa
bezrobocia;

- zmiany termindw realizacji projektéw w branzy automotive — czes¢ klientdéw Grupy dokonuje zmian termindéw
uruchomienia produkcji zamoéwionych komponentéw, co skutkuje przesunieciem w czasie realizacji przychodéw
ze sprzedazy tych komponentow;

- na skonsolidowany wynik finansowy wptyw moze mie¢ planowana transakcja wyjscia z inwestycji w Techmadex
S.A. (por. punkt 4.1). Precyzyjne oszacowanie wptywu transakcji na skonsolidowane oraz jednostkowe wyniki
Mangata Holding S.A. bedzie mozliwe, kiedy bedg ustalone parametry transakcji wyjscia z inwestycji. Kapitat
wtasny razem Grupy Kapitatowej Techmadex S.A. na 31 marca 2018 roku wynosit 6.543 tys. PLN, a udziat Mangata
Holding S.A. w strukturze wtasnosci Techmadex wynosi 51,02%;

- ksztattowanie sie kursu EUR w stosunku do PLN. Spadek kursu moze prowadzi¢ do obnizenia rentownosci

dziatalnosci Grupy. Ryzyko to zostato czesciowo zniwelowane przez zawarte walutowe kontrakty terminowe,
jednakze nie zostato wykluczone w zupetnosci;
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- ksztattowanie sie cen surowcdéw i materiatdw - wzrost ich cen wptynie na obnizenie rentownosci Grupy
w perspektywie kolejnego kwartatu;

- presja na wzrost wynagrodzen. Obserwowane na rynku trendy zaktadajg wzrost tych kosztéw, natomiast
przeniesienie ich na klientdéw moze nie by¢ mozliwe w relatywnie krétkim okresie czasu. W dtuzszym horyzoncie
czasowym zaktada sie przeniesienie ewentualnego wzrostu kosztéw na klientow.

4.4 Sezonowosc i cyklicznos¢

Dziatalnos¢ spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie podlega istotnym zjawiskom cyklicznosci ani
Sezonowosci.

4.5 Sytuacja finansowo — majgtkowa Grupy

Analiza wynikéw Grupy
Ponizsza tabela przedstawia uproszczone skonsolidowane sprawozdanie z dochodow za okres 3 miesiecy
zakoniczony odpowiednio 31 marca 2018 roku i 31 marca 2017 roku:

Dane w tys. PLN 01.01. 01.01. dynamika zZmiana
do 31.03.2018 do 31.03.2017 2018/2017 2018/2017
Przychody ze sprzedazy 178 914 156 425 14,4% 224389
Przychody ze sprzedazy produktéw 164 380 142 062 15,7% 22318
Przychody ze sprzedazy ustug 5210 4428 17,7% 782
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 9324 9935 -6,1% -611
Koszt wtasny sprzedazy 139 864 121 875 14,8% 17 989
Koszt sprzedanych produktéw 130346 111 038 17,4% 19 308
Koszt sprzedanych ustug 2 460 3757 -34,5% -1297
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 7 058 7 080 -0,3% -22
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 39 050 34 550 13,0% 4500
Marza brutto na sprzedazy 21,8% 22,1%
Koszty sprzedazy 8034 7118 12,9% 916
Koszty ogdlnego zarzadu 12 412 10197 21,7% 2215
Pozostate przychody operacyjne 1311 793 65,3% 518
Pozostate koszty operacyjne 2178 530 310,9% 1648
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17 737 17 498 1,4% 239
Marza brutto na sprzedazy 9,9% 11,2%
Przychody finansowe 1487 903 64,7% 584
Koszty finansowe 1517 3377 -55,1% -1 860
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 707 15 024 17,9% 2683
Podatek dochodowy 3319 3009 10,3% 310
Zysk (strata) netto 14 388 12 015 19,8% 2373
Marza zysku netto 8,0% 7,7%

Przychody ze sprzedazy w | kwartale 2018 roku wyniosty 178.914 tys. PLN i byty wyzsze 0 22.489 tys. PLN (14,4%)
od przychodéw ze sprzedazy w | kwartale ubiegtego roku. Najwiekszy wzrost przychodéw odnotowano
w segmencie Podzespotow dla motoryzacji i komponentéow (ok. 15%), natomiast dynamiki wzrostu przychodéw
w segmentach: Armatury i automatyki przemystowe] oraz Elementdéw ztgcznych wyniosty po ok. 13%.
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Przychody ze sprzedazy wg segmentow
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#(01.01.-31.03.2018 «01.01.-31.03.2017

Segment Podzespotéw dla motoryzacji i komponentéw zanotowat najwyzszy udziat w sprzedazy Grupy. Na
dynamiczny wzrost przychodéw w tym segmencie wptywa sprzyjajgca koniunktura w branzy automotive oraz
realizacja nowych projektéw sprzedazowych w spoétkach Grupy.

Segment Armatury i automatyki przemystowej zanotowat przychody ze sprzedazy na poziomie wyzszym o okoto
13% w porownaniu do | kwartatu 2017 roku. Na wzrost przychodéw w tym segmencie wptyw ma przede
wszystkim wyzszy poziom zamdwien, gtdwnie od klientdw zagranicznych z Niemiec oraz Wtoch. Grupa prowadzi

dziatania zmierzajace do reorganizacji sieci sprzedazy w tym segmencie, czego efekty powinny by¢ widoczne
w dalszej czesci roku.

Segment elementdow ztgcznych zwiekszyt swoje przychody w | kwartale 2018 roku, w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2017 roku, o okoto 13%. Wzrost przychodéw ze sprzedazy wynika gtéwnie ze wzrostu
wolumenu sprzedawanych wyrobdow. Zwiekszony popyt odnotowano przede wszystkim u klientéw z branzy
budownictwa kolejowego oraz z branzy gérnicze;.

Struktura sprzedazy wg segmentow

I kwartat 2018 I kwartat 2017
Armatura i automatyka Armatura i automatyka
przemystowa przemystowa
24,5% 24,7%

Elementy Elementy
ztaczne t
21.7% ztaczne

22,0%
Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
pozaprodukcyjna pozaprodukcyjna
0,1% 0,1%

Podzespoty dla motoryzacji i komponenty

Podzespoty dla motoryzacji i komponenty 53 2%

53,7%
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Struktura terytorialna sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

3(;10(;1231?8 struktura 2018 3(;10(;123;_)7 struktura 2018 @ dynamika

Polska 60 809 34,0% 49 041 31,4% 24,0%
Unia Europejska 99 607 55,7% 85 186 54,4% 16,9%
Pozostate kraje 18 498 10,3% 22198 14,2% -16,7%
Przychody ze sprzedazy 178 914 100,0% 156 425 100,00% 14,4%

Struktura terytorialna sprzedazy
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0

Polska Unia Europejska Pozostate kraje

#01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017

Koszt wtasny sprzedazy w | kwartale 2018 roku wzrdst o 14,8% (tj. 17.989 tys. PLN) w poréwnaniu do | kwartatu
2017 roku przy wzroscie sprzedazy o ok 14,4%.

Zysk brutto ze sprzedazy w | kwartale 2018 roku wynidst 39.050 tys. PLN i byt wyzszy o 4.500 tys. PLN (tj. 13%)
od zysku brutto ze sprzedazy w analogicznym kwartale ubiegtego roku. Marza brutto na sprzedazy w | kwartale
2018 roku wyniosta 21,8% wobec 22,1% w | kwartale 2017 roku.

Relacja kosztéw sprzedazy do wartosci przychoddw ze sprzedazy w | kwartale 2018 roku (4,5%) utrzymata sie na
poziomie zblizonym do poziomu odnotowanego w | kwartale 2017 roku (4,6%). Relacja kosztéw ogdlnego zarzadu
do przychoddéw ze sprzedazy wyniosta 6,9% w | kwartale 2018 roku wobec 6,5% w | kwartale 2017 roku.

Wynik EBITDA Grupy za | kwartat 2018 roku wyniost 25.003 tys. PLN wobec 23.712 tys. PLN za | kwartat 2017
roku. Rentownos¢ mierzona wskaznikiem EBITDA za | kwartat 2018 roku osiggneta poziom 15,2%, natomiast za
| kwartat 2017 roku wyniosta 16,7%.

Zysk netto za | kwartat 2018 roku wynidst 14.338 tys. PLN i byt wyzszy 0 2.373 tys. PLN od zysku netto za | kwartat
2017 roku.

Poza wyzej opisanymi czynnikami, na poziom zysku netto istotny wptyw miaty réznice kursowe. W | kwartale
2018 roku Grupa odnotowata nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi réznicami kursowymi
w kwocie 401 tys. PLN, podczas gdy w analogicznym okresie ubiegtego roku Grupa odczuta negatywne skutki
roznic kursowych w kwocie 2.013 tys. PLN (nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi réznicami
kursowymi).
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Sytuacja majatkowa i finansowa
Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane dane na 31 marca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku:

Dane w tys. PLN 31.03.2018 = 31.12.2017 “’2“0";;"’ 5"2“0"1“;’ 9 dynamika | zmiana
Wartosc¢ firmy 31826 31826 4,5% 4,6% 0,0% 0
Wartosci niematerialne 46 635 46 655 6,6% 6,7% 0,0% -20
Rzeczowe aktywa trwate 327 505 327433 46,1% 47,2% 0,0% 72
Nieruchomosci inwestycyjne 9001 9065 1,3% 1,3% -0,7% -64
Pozostate aktywa trwate 4891 5979 0,7% 0,9% -18,2% -1 088

Aktywa trwate razem 419 858 420958 59,1% 60,7% -0,3% -1100
Zapasy 106 640 106 728 15,0% 15,4% -0,1% -88
E:lleezz:gssccl' handlowe oraz pozostate 143077 117 890 20,1% 17,0% 21,4% 25187
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33140 41 365 4,7% 6,0% -19,9% -8225
Pozostate aktywa obrotowe 7 438 6 455 1,0% 0,9% 15,2% 983

Aktywa obrotowe razem 290 295 272 438 40,9% 39,3% 6,6% 17 857

AKTYWA RAZEM 710 153 693 396 100,0% 100,0% 2,4% 16 757

Aktywa trwate na 31 marca 2018 roku stanowity 59,1% majgtku Grupy (60,7% na koniec 2017 roku). W strukturze
aktywow trwatych nie miaty miejsca istotne zmiany. Amortyzacja srodkéw trwatych w | kwartale 2018 roku
zostata skompensowana naktadami na nowe $rodki trwate oraz wartosci niematerialne.

Aktywa obrotowe na 31 marca 2018 roku stanowity 40,9% majatku Grupy, wobec 39,3% na koniec 2017 roku.
W strukturze aktywow obrotowych widoczny jest wzrost naleznosci handlowych (oraz pozostatych) w stosunku
do stanu na koniec 2017 roku, co jest pochodng wyzszych przychoddw ze sprzedazy w | kwartale 2018 roku
porownaniu do przychodéw uzyskiwanych w ostatnim miesigcu roku kalendarzowego. Zmiany stanu gotéweki
opisano w dalszej czesci analizy.

Dane w tys. PLN 31.032018 31122017 Strzuokigra St;”[:‘;;ra dynamika | zmiana
Kapitat wtasny 411788 399075 58,0% 57,6% 3,2% 12713
Udziaty niedajace kontroli 19 317 19 046 2,7% 2,7% 1,4% 271

Kapitat wiasny razem 431 105 418121 60,7% 60,3% 3,1% 12984
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 46 639 44 578 6,6% 7,2% 4,6% 46 639
Leasing finansowy 19 185 10584 2,7% 1,7% 81,3% 19 185
Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczen 10550 10 667 1,5% 1,7% -1,1% 10 550
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 28 072 31986 4,0% 5,1% -12,2% 28 072

Zobowigzania dtugoterminowe razem 104 446 97 815 14,7% 15,7% 6,8% 104 446
Zobowiazania handlowe oraz pozostate 87419 58 445 12,3% 9,4% 49,6% 87 419
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 49527 28 969 7,0% 4,7% 71,0% 49527
Leasing finansowy 8 487 4 435 1,2% 0,7% 91,4% 8 487
Zobowia;ania i rezerwy z tytutu sSwiadczen 22 586 17 036 3.2% 27% 32.6% 22 586
pracowniczych
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 6583 5713 0,9% 0,9% 15,2% 6583

Zobowiazania krétkoterminowe razem 174 602 114 598 24,6% 18,4% 52,4% 174 602

Zobowigzania razem 279 048 275 275 39,3% 39,7% 1,4% 3773

PASYWA RAZEM 710 153 693 396 100,0% 100,0% 2,4% 16 757

Kapitat wtasny stanowi 60,7% struktury pasywow na 31 marca 2018 roku wobec 60,3% na koniec 2017 roku,
natomiast zobowigzaniami jest finansowane 39,3% majgtku wobec 39,7% na koniec poprzedniego roku.
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Struktura zobowigzan jest stabilna. Zobowigzania dtugoterminowe stanowig 14,7% struktury pasywow wg stanu
na 31 marca 2018 roku (16,5% na 31 grudnia 2017 roku), natomiast zobowigzania krétkoterminowe stanowig
24,6% struktury pasywow wg stanu na 31 marca 2018 roku (23,2% na 31 grudnia 2017 roku).

W strukturze pasywow widoczny jest spadek wartosci kredytow. Wzrost wartosci zobowigzan handlowych jest
pochodng zwiekszenia produkcji i sprzedazy w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 roku.

W okresie pierwszego kwartatu 2018 roku nie dokonywano istotnych zmian wielkosci szacunkowych ujetych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji majgtkowej.

Przeplywy pieniezne

Dane w tys. PLN 3?622:)’;8 3?6?&3:7
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 8633 12 164
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -5250 -8 362
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -11534 -4739

W pierwszym kwartale 2018 roku Grupa wygenerowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
8.633 tys. PLN wobec 12.164 tys. PLN w analogicznym okresie 2017 roku. Nizsza wartos¢ przeptywow
z dziatalnosci operacyjnej to przede wszystkim rezultat wiekszego zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym kwartale 2018 roku wyniosty -5.250 tys. PLN
wobec -8.362 tys. PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku. Wydatki inwestycyjne dotyczg przede wszystkim
naktadow na odtworzenie, modernizacje i rozwdj rzeczowego majatku produkcyjnego w spotkach Grupy, na ktéry
w | kwartale 2018 roku wydano 5.522 tys. PLN.

Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej w pierwszym kwartale 2018 roku wyniosty -11.534 tys. PLN wobec
-4.739 tys. PLN w pierwszym kwartale 2017 roku. W 2018 roku Grupa zwiekszyta zadtuzenie o0 3.533 tys. PLN oraz
sptacita kredyty na kwote 12.114 tys. PLN. Ponadto Grupa zaptacita 599 tys. PLN odsetek od zadtuzenia
oprocentowanego oraz sptacita 2.354 tys. PLN tytutem rat leasingowych.

Zadtuzenie netto

W celu monitorowania zdolnosci obstugi dtugu, Grupa monitoruje wskaznik zadtuzenia netto (tj. zobowigzan
z tytutu leasingu, kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnosci
operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacji). Grupa zaktada utrzymanie wskaznika dtugu do EBITDA na
poziomie nie wyzszym niz 3,5.

Dane w tys. PLN 31.03.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 46 639 55020 44 578 52 462 27 560
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 49 527 49 304 28 969 21 465 10 696
Leasing finansowy dtugoterminowy 19 185 19 827 10584 6929 454
Leasing finansowy krétkoterminowy 8487 8 446 4435 2759 378
Zobowigzania warunkowe 0 0 3852** 3 740** 525%*
Dtug oprocentowany 123 838 132 597 92418 87 355 39613
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33140 41 365 43816 18 329 32635
Dtug netto 90 698 91232 48 602 69 026 6978
Skumulowana EBITDA *** 84038 82747 79 984 78 855 44250
Wskaznik zadtuzenia netto 1,08 1,10 0,61 0,88 0,16

Algorytm wyliczania wskaznikéw:
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Dtug netto = kredyty i poZyczki dfugoterminowe + leasing finansowy dtugoterminowy + kredyty i pozyczki krétkoterminowe + leasing

finansowy krétkoterminowy + zobowigzania warunkowe — srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

* Przy kalkulacji dtugu netto na 31.12.2014 roku uwzgledniono zobowigzanie warunkowe z tytutu umowy inwestycyjnej zawartej pomiedzy
Zetkama a Techmadex oraz kluczowymi akcjonariuszami Techmadex w zwiqzku z zakupem akcji Techmadex w wysokosci 525 tys. zt,
sklasyfikowane w pozycji pozostatych zobowiqzan znajdujgcej sie w zobowigzaniach dtugoterminowych Grupy w skonsolidowanym
Srddrocznym sprawozdaniu finansowym na 31.12.2014 roku

** Przy kalkulacji dtugu netto na 31.12.2015 roku i na 31.12.2016 roku uwzgledniono zobowigzanie warunkowe z tytutu umowy inwestycyjnej
zawartej z BR Capital sp. z 0.0. w zwiqzku z zakupem akcji Masterform sklasyfikowane w pozycji pozostatych zobowigzan znajdujgcej sie
w zobowiqzaniach dtugoterminowych Grupy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31.12.2015 roku i na 31.12.2016 roku.

*** Skumulowana wartosc EBITDA dla roku 2015 uwzglednia petne wyniki dla Masterform i Kuznia Polska

4.6 Realizacja prognoz

Realizacja prognozy na 31 marca 2018 przedstawia sie nastepujaco:

Realizacja po Prognoza na
Pozycje prognozy | kwartale 2018 rok 2018
Przychody ze sprzedazy 178914 694 400
EBITDA 25003 98 300
Zysk netto 14 388 51 400

Przychody ze sprzedazy po | kwartale 2018 roku wyniosty 178 914 tys. PLN, co stanowi 25,8% prognozy na rok
2018. Wartos¢ EBITDA w tym okresie wyniosta 25 003 tys. PLN, co stanowi 25,4% wartosci prognozowanej na
caty rok 2018. Poziom zysku netto wynidst 14 388 tys. PLN, co stanowi 28% prognozy na rok 2018.

Zarzad Spotki dominujgcej podtrzymuje zatozenie realizacji prognozy na rok 2018.

Czynniki ktére moga mieé¢ wptyw na realizacje prognoz zostaty opisane w punktach 4.2 oraz 4.3 niniejszego
raportu.

4.7 Emisja, wykup i sptata instrumentdéw nieudziatowych i kapitatowych

W okresie objetym raportem kwartalnym i do dnia zatwierdzenia raportu kwartalnego Jednostka dominujgca nie
przeprowadzata transakcji emisji, wykupu ani spfaty instrumentéw nieudziatowych ani kapitatowych.

4.8 Wyptata dywidendy
W 2018 roku Jednostka dominujgca nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

W dniu 9 sierpnia 2017 roku Zarzad Spétki dominujgce] przyjat oraz przekazat do publicznej wiadomosci (raport
biezacy nr 26/2017) Polityke Dywidendowg Mangata Holding S.A.

Polityka dywidendowa zaktada, ze w okresie nie krétszym niz 5 lat, Zarzad Mangata Holding S.A. bedzie
rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu wyptate czesci zysku wypracowanego przez Spotke w postaci
dywidendy. Kwota zysku, rekomendowana przez Zarzgd Mangata Holding S.A. do wyptaty na rzecz akcjonariuszy
Spotki, bedzie w kazdym wypadku uwzgledniata nastepujgce istotne czynniki:

(i) aktualne potrzeby inwestycyjne Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. wynikajgce z realizacji strategii
rozwoju Grupy, zaktadajgcej zaréwno rozwdj organiczny, jak i ewentualne procesy akwizycyjne w ramach Grupy,
(i) aktualng sytuacje finansowg Spétki oraz

(iii) uwarunkowania rynkowe.
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W zaleznosci od analizy wskazanych powyzej istotnych czynnikow, rekomendacja Zarzgdu Mangata Holding S.A.
dotyczaca wyptaty przez Spétke zysku moze byé rézna w kolejnych latach obrotowych, w tym réwniez moze by¢
odmienna od zaktadanej w niniejszej polityce dywidendowej. Zarzagd Mangata Holding S.A. bedzie dokonywat
systematycznej rewizji zatozen niniejszej polityki dywidendowej.

4.9 Akcjonariusze jednostki dominujacej

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne (powyzej 5%) pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosdw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogdlnej
zaktadowym liczbie gtosow
Capital MBO S.A. sp. k. 4406723 66,00% 4406723 66,00%
Nationale Nederlanden OFE 424 432 6,36% 424 432 6,36%

Spdtka nie emitowata papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

Nie wystepujg ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu z akcji ani ograniczenia przenoszenia prawa
wtasnosci akgji.

4.10 Akcje posiadane przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace

Ponizej przedstawiono tgczng liczbe i warto$¢ nominalng akcji Emitenta bedgcych w posiadaniu osoéb
zarzadzajacych oraz nadzorujgcych na dzien przekazania obecnego i poprzedniego raportu:

. Wartos¢ . Wartos¢
Liczba . Liczba .
osiadanych heminalna osiadanych LWL
Akcjonariusz Stanowisko o .. J posiadanych - .. y posiadanych
LG akcji na CLE I akcji na
11.05.2018 11.05.2018 04.04.2018 04.04.2018
Zygmunt Mrozek ; Cztonek RN 318 900 63 780 PLN 318 900 63 780 PLN
Marcin Knie¢ Cztonek RN 760 152 PLN 760 152 PLN

4.11 Postepowania sagdowe

Wykaz istotnych spraw sgdowych zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej na dzien i za okres zakoriczony 31 grudnia 2017. Najistotniejsze sprawy sgdowe w Grupie, dotyczgce
Techmadex S.A., zostaty opisane ponizej.

e Sprawa z powddztwa konsorcjum firm: Techmadex S.A., Atrem S.A. i GP Energia Sp. z 0.0. przeciwko OGP Gaz-
System S.A. przed Sadem Okregowym w Warszawie o zaptate 12.140 tys. PLN, z czego kwota zasgdzona
pozwem zostanie podzielona pomiedzy uczestnikow konsorcjum w proporcjach 40% dla Techmadex S.A. 40%
dla Atrem S.A. oraz 20% dla GP Energia Sp. z 0.0. Pozew wniesiono w dniu 15 lutego 2016 roku. Sprawa
znajduje sie w toku postepowania rozpoznawczego.

e Sprawa z powddztwa InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group w Warszawie
przeciwko Eda-Serwis Sp. Z 0.0. w Warszawie, Przedsiebiorstwo Ustugowe EKOKAN Sp. z 0.0. w Tarnowie oraz
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Techmadex S.A. przed Sgdem Okregowym w Warszawie o zaptate 1.663 PLN z weksla (1.500 tys. PLN od
Techmadex S.A.). Sprawa znajduje sie w toku postepowania rozpoznawczego. Jako podstawe roszczenia
wzgledem Techmadex S.A. powdd wskazat poreczenie do ww. kwoty weksla in blanco z klauzulg bez protestu
wystawionego przez Eda Serwis Sp. z 0.0. (wéwczas spoétka zalezna Techmadex S.A.) na zabezpieczenie
ewentualnych roszczen regresowych InterRisk zwigzanych z wystawieniem ubezpieczeniowej gwarancji
nalezytego wykonania kontraktu i usunigecia wad i usterek, dotyczacej realizacji umowy pod nazwag
,Rozbudowa wezta Rembelszczyzna”. We wskazanym wyzej pozwie InterRisk wnidst o orzeczenie nakazem
zapfaty, ze Spétka ma zaptacié solidarnie 1.500 tys. PLN. Wobec braku podstaw do wydania nakazu zaptaty
z weksla, sprawa zostata skierowana na rozprawe. Techmadex S.A. stoi na stanowisku, ze roszczenie InterRisk
jest niezasadne z uwagi na uptyw terminu waznosci ubezpieczeniowej gwarancji, a tym samym zwigzanego
z nig zabezpieczenia udzielonego przez Spodtke.

e W dniu 22 lutego 2018 roku nastepujacy cztonkowie Konsorcjum: Techmadex S.A. oraz Atrem S.A. ztozyli
w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew przeciwko spotce OGP Gaz-System S.A. z siedzibg w Warszawie
(Zamawiajacy) o zaptate kwoty 2.647 tys. PLN tytutem zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia uzyskanego
przez Zamawiajgcego kosztem cztonkdw Konsorcjum bez podstawy prawnej, na skutek dokonania wyptaty
wskazanej kwoty przez spoétke InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group (Gwarant) na
rzecz Zamawiajacego z ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek
(Gwarancja) wniesionej przez Lidera Konsorcjum, tj. Techmadex S.A. dziatajgcego w imieniu cztonkéw
Konsorcjum w sktadzie Techmadex S.A., Atrem S.A. (Partner Konsorcjum) oraz GP Energia Sp. o. o. (Partner
Konsorcjum), zgodnie z zagdaniem Zamawiajgcego. Warto$¢ przedmiotu sporu: 2.647 tys. PLN. Zadanie pozwu
dotyczy zasadzenia kwoty 1.588 tys. PLN na rzecz Techmadex S.A.

e W dniu 9 marca 2018 roku Cztonkowie Konsorcjum w skfadzie: Techmadex S.A., Atrem S.A., GP Energia Sp.
z 0.0., ztozyli do Miedzynarodowej Izby Handlowej z siedzibg w Paryzu wniosek o arbitraz przeciwko Force
Technology (Pozwany) z siedzibg w Brgndby (Dania). Wniosek dotyczy naprawienia szkody powstatej
w wyniku wyrzadzenia przez Pozwanego czynu niedozwolonego, a takze z tytutu nienalezytego wykonania
umowy zawartej 25 kwietnia 2013 roku pomiedzy Spétkag a Pozwanym w przedmiocie dostawy urzadzen
przemystowych w ramach realizacji projektu pt.: ,Budowa Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy przy
cisnieniu roboczym na terenie TJE Hotowczyce w ramach realizacji projektu pn. Opracowanie i wdrozenie
technologii wzorcowania gazomierzy na srednim i wysokim ci$nieniu w systemie otwarto-zamknietym”.
Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 1.300 tys. EUR, z czego na rzecz Techmadex S.A. przypada 60% tej kwoty.

Ponadto nastgpita zmiana w postepowaniu z powddztwa Zetkama sp. z 0.0. przeciwko TDZ POWER SE z siedzibg
w Brnie, wszczetym w dniu 17 stycznia 2018 r. przed Sgdem Okregowym w Legnicy, w ktorym to postepowaniu
Sad wydat europejski nakaz zaptaty na kwote 111 tys. EUR. Spétka dochodzi zwrotu zaliczki uiszczonej na poczet
dostawy przez pozwanego maszyny, w zwigzku z niezrealizowaniem przez pozwanego dostawy. Nakaz zaptaty
jest nieprawomocny.

W | kwartale 2018 roku i do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu kwartalnego nie wystgpity istotne zmiany
w zakresie toczgcych sie postepowan sadowych.

4.12 Udzielone poreczenia i gwarancje

W stosunku do informacji podanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Mangata

Holding S.A. na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2017 roku, w odniesieniu do udzielonych poreczen
i gwarancji nie miaty miejsca istotne zmiany.
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V.KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA MANGATA
HOLDING S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA 31.03.2018 31.12.2017
Wartosci niematerialne 53 28
Rzeczowe aktywa trwate 1696 1752
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 333009 333009
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1169 1322
Aktywa trwate razem 335929 336 115
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 1661 706
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 17 676 20 349
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 123 73
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 655 3727
Aktywa obrotowe razem 20 115 24 855
AKTYWA RAZEM 356 044 360 970
PASYWA 31.03.2018 31.12.2017
Kapitat podstawowy 1335 1335
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 164 211 164 211
Pozostate kapitaty -39 19
Zyski zatrzymane: 131579 130903
- wynik roku biezgcego 676 37151
- zysk (strata) z lat ubiegtych 130903 93752
Kapitat wtasny razem 297 086 296 468
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dfuzne 6 488 6708
Leasing finansowy 168 191
Pozostate zobowigzania 0 0
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 181 181
Zobowiazania dtugoterminowe razem 6 837 7 080
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 319 1392
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 53
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 51020 55261
Leasing finansowy 90 89
Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 691 624
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1 3
Zobowiazania krétkoterminowe razem 52121 57 422
Zobowigzania razem 58 958 64 502
PASYWA RAZEM 356 044 360 970
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

01.01. do 01.01. do

31.03.2018 31.03.2017
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2835 2621
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug 2835 2621
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy 0 0
Koszt sprzedanych produktow
Koszt sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 835 2621
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu 1675 1336
Pozostate przychody operacyjne 48 21
Pozostate koszty operacyjne 38 9
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1170 1297
Przychody finansowe 131 81
Koszty finansowe 454 477
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 847 901
Podatek dochodowy 171 141
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 676 760
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 676 760
Zysk na jedng akcje (w PLN)
Dane w PLN soaiome | 3102017
Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,10 0,11
- rozwodniony 0,10 0,11
Z dziatalnosci zaniechanej
- podstawowy 0,00 0,00
- rozwodniony 0,00 0,00
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01. do 01.01. do

31.03.2018 31.03.2017
Zysk (strata) netto 676 760
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty po 58 364
spetnieniu okreslonych warunkéw
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne -72 449
Zyski (straty) aktuarialne
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochoddw, ktére moga by¢ 14 35
przeniesione do wyniku
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty 0 0
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochoddw, ktére nie zostang
przeniesione w pdzniejszych okresach
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu -58 364
Catkowite dochody 618 1124
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SKROCONE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zmiany za okres 01.01.-31.03.2018:

5 Kapitat ze sprzedaz . .
ooty Mcewtne ()| chpowieh | et e
wartosci nominainej
Saldo na poczatek okresu 1335 0 164 211 19 130 903 296 468
Dywidendy 0
Inne zmiany 0
Razem transakcje z wiascicielami 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 676 676
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu -58 -58
Razem catkowite dochody 0 0 0 -58 676 618
Saldo na koniec okresu 1335 0 164 211 -39 131579 297 086
Zmiany za okres 01.01.-31.03.2017:
Kapitat . Kapit.a.l ze SPT zteflaiy Pozostate Zyski Kapitat
podstawowy GLAET G E) akcp’p.o wyz(-ej ich . kapitaty zatrzymane wiasny razem
wartosci nominalnej

Saldo na poczatek okresu 1335 164 211 -318 128 371 293 599
Dywidendy
Inne zmiany
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 760 760
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 363 363
Razem catkowite dochody 0 0 363 760 1123
Saldo na koniec okresu 1335 164 211 45 129 131 294 722
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SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01. do 01.01. do

31.03.2018 31.03.2017
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem — dziatalnos¢ kontynuowana 847 901
Korekty:
Amortyzacja 72 32
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -3 90
Koszty odsetek 448 383
Przychody z odsetek -114 -98
Inne korekty -22 0
Korekty razem: 381 407
Zmiana stanu naleznosci -954 -212
Zmiana stanu zobowigzan -1073 30
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 17 -105
Zmiana kapitatu obrotowego -2010 -287
Zaptacony podatek dochodowy -57 -398
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -839 623
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych -19 -174
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych 0 -215
Sptaty udzielonych pozyczek 2673 0
Pozyczki udzielone 0 -2 546
Otrzymane odsetki i dywidendy 114 91
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2768 -2 844
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 0 2526
Sptaty kredytéw i pozyczek -4 842 -558
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -23 0
Odsetki zaptacone -139 -84
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5 004 1884
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw bez réznic kursowych -3075 -337
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych 3 -21
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -3072 -358
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3727 1013
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 655 655
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VI. DODATKOWE INFORMACIJE DO SKROCONEGO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1 Segmenty operacyjne

Na dzied bilansowy Spétka nie wyodrebnia wewnetrznych segmentédw operacyjnych. Dziatalnos¢ Spotki
traktowana jest przez Zarzad jako jeden segment operacyjny.

6.2 Rozrachunki i transakcje z jednostkami powigzanymi

Rozrachunki z jednostkami powigzanymi 31.03.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe 1527 175
Zobowigzania handlowe 4 984
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 36 546 36 237
Naleznosci cash pool 19511 22278
Zobowigzania cash pool 1835 1928
Transakcje z jednostkami powigzanymi pLOLRS (LT, CID
31.03.2018 31.03.2017
Sprzedaz 2835 2621
Zakup 9 7
Pozostate przychody operacyjne 2 6
Przychody finansowe 117 80
Koszty finansowe 316 304

6.3 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne niz opisane wczesniej istotne zdarzenia dotyczagce Mangata Holding S.A.,
ktore wymagatyby ujawnienia w niniejszym skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym.

VII. PODPISY

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

11 maja 2018 roku Leszek Jurasz Prezes Zarzgdu

11 maja 2018 roku Kazimierz Przetomski Wiceprezes Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Podpis

11 maja 2018 roku Mariusz Jaszczyk
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