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(w tysiacach PLN)

Dodatkowe informacje mogace w istotny sposéb wplyna¢ na oceng¢ sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta zgodnie z § 66 ust. 8 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim.

1) wybrane dane finansowe, takzie przeliczone na euro, zawierajace podstawowe pozycje skréconego
sprawozdania finansowego przedstawiajace dane narastajaco za wszystkie pelne kwartaly danego i
poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu — na koniec biezacego kwartalu i koniec
poprzedniego roku obrotowego.

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w niniejszym Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za |11
kwartat roku obrotowego.

2) zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

Na dzien 31 marca 2020 roku spotka zalezna Skarbiec TFI S.A. (,,Skarbiec TFI”, ,,Towarzystwo”) zarzadzata 42
funduszami i subfunduszami skierowanymi do szerokiego grona inwestoréw, a takze portfelami i 7 funduszami
dedykowanymi, o tacznej wartosci aktywow na poziomie 3 279,1 mln zt. W trzecim kwartale roku obrotowego
wyniki inwestycyjne osiggnigte przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Skarbiec TFI S.A ksztaltowaty si¢
pod wptywem nadzwyczajnej sytuacji zwiazanej z pandemia. Pojawienie si¢ nieoczekiwanego ryzyka miato
bardzo duzy negatywny wpltyw na sytuacj¢ na globalnych rynkach finansowych i polski rynek kapitatowy. Decyzje
rzadow o kolejnych zamknigciach gospodarek przetozyly si¢ na decyzje inwestor6w o masowej wyprzedazy
wickszos$ci klas aktywow 1 istotny spadek ich wartoéci. W tych warunkach rynkowych wickszo$¢ zarzadzanych
funduszy miata ujemne stopy zwrotu. Dodatnie stopy zwrotu od poczatku kwartatu zanotowaly w segmencie
dluznym Skarbiec Obligacja i Skarbiec Absolute Return Globalnych Obligacji. W segmencie funduszy
alternatywnych wysoka kwartalng stopa zwrotu wyrdzniat si¢ fundusz Skarbiec Market Neutral, ktory wypracowat
stope zwrotu w wysokosci 7,25%. Pozytywne stopy zwrotu z tego segmentu zanotowaty tez fundusze Skarbiec
Absolute Return Akcji FIZ, Magna FIZ oraz MultiAsset FIZ. Nalezy podkresli¢, ze na trudnym rynku fundusze
udzialowe i mieszane wypadly w poréwnaniu z konkurencja bardzo dobrze. Na 15 funduszy zaliczanych do tej
grupy, az 8§ znalazto si¢ w pierwszych a kolejne 3 w drugich kwartylach swoich grup poréwnawczych.

W 11 kwartale zwickszyta si¢ dynamika odptywow netto aktywow z funduszy zarzadzanych przez Skarbiec TFI
S.A. Z funduszy detalicznych odptyne¢to 278,1 mln ztotych. Przewazaty odptywy z funduszy bezpiecznych, w tym
najwicksze odptywy zanotowal subfundusz Skarbiec Konserwatywny (dawniej Skarbiec Oszczednosciowy).
Jednoczesnie do ustugi asset management pozyskano 118,2 min zt. Skala odkupien w funduszach zarzadzanych
przez Skarbiec TFI w konsekwencji epidemii wirusa COVID-19 byta duzo nizsza niz w calej branzy. W marcu
bilans sprzedazy polskich funduszy inwestycyjnych odnotowat skokowy spadek wartosci rynku funduszy
inwestycyjnych i aktywa zmniejszyly si¢ o 20,4 mld zt. Najtrudniejsza sytuacja panowata na rynku funduszy
dtuznych i krétkoterminowych dluznych, gdzie wycofania stanowity 88% catego odptywu kapitatu z rynku.

Spadek aktywow w funduszach zarzadzanych przez Skarbiec TFI w wyniku ujemnych stép zwrotu i odpltywow
netto spowodowat obnizenie wynagrodzenia statego osiagnigtego w 111 kwartale roku obrotowego do poziomu
14 713 tys. zt w porownaniu do 18 072 tys. zt w analogicznym kwartale przedniego roku. Dodatkowy wplyw na
nizsza wysoko$¢ wynagrodzenia statego miato obnizenie maksymalnego limitu optaty za zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi otwartymi i specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi od 1 stycznia 2020 roku z
3,5% do 3%. Zmienne wynagrodzenie, ktore jest pobierane pod warunkiem uzyskania wyzszej stopy zwrotu niz
benchmark oraz osiagniecia dodatniej stopy zwrotu od poczatku roku kalendarzowego wyniosto 1 267 tys. zt.

W zwigzku z ogloszeniem stanu zagrozenia epidemicznego podjgto decyzje, ze druga transza podpisywania umoéw
na zarzadzanie pracowniczymi planami kapitatowymi skierowana do pracodawcéw zatrudniajgcych 50-249 osob
zostaje przeniesiona do 27 pazdziernika 2020 r. i bedzie potgczona z trzecig transzg. Do tego tez dnia umowe o
zarzgdzanie pracowniczymi planami kapitalowymi zobowigzani bedg zawrze¢ przedsigbiorcy zatrudniajacy od 20
do 249 oso6b. Spotka oczekuje, ze w tym segmencie rynku wykorzysta swoja przewage konkurencyjng aktywnego
zarzadzania na rynkach polskim i zagranicznych i zindywidualizowanej oferty wdrozenia i obstugi dedykowane;
do segmentu $rednich i matych firm.

Spotka zalezna Skarbiec TFI w III kwartale roku obrotowego Grupy realizowata wdrazanie Ssystemu do
zarzadzania aktywami firmy NeoXam.
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Obie Spotki Grupy od momentu wprowadzenia przez rzad ograniczen przeszty na model pracy zdalnej. Ponad
90% pracownikow wykonywato pracge z domu. Zmiana modelu pracy wymagata poniesienia kosztow zakupu
dodatkowego wyposazenia IT. Udziat tych kosztow w raportowanych kwartalnych kosztach operacyjnych jest
bardzo niski. Pomimo pracy zdalnej w Towarzystwie oraz gwattownych ruchow na rynkach kapitalowych obstuga
klientow odbywata si¢ w sposob plynny i bez zaktocen.

W kwietniu na rynkach wystgpito zdecydowane odreagowanie przeceny z pierwszego kwartalu kalendarzowego
oraz miaty miejsce pozytywne naptywy netto gtownie w segmencie funduszy akcyjnych i mieszanych. Zgodnie z
opiniami specjalistow sytuacja epidemiczna jest nadal niepewna, a prognozy wptywu pandemii COVID-19 na
sytuacje finansowa Skarbiec TFI sa nadal obcigzone znaczaca niepewno$cia. Wystgpienie ponownej fali epidemii
jesienig moze negatywnie przetozy¢ sie na wyniki inwestycyjne funduszy i sytuacje finansowsg Skarbiec TFI.

Zarzad bedzie nadal monitorowaé potencjalny ilosciowy i jakosciowy wpltyw epidemii na sytuacj¢ finansowa i
przyszte wyniki finansowe Spotki, a takze na biezaco bedzie podejmowac wszelkie mozliwe dziatania korygujace
w celu ztagodzenia negatywnego wplywu na dziatalnos¢ Spotki.

3) wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na
skréocone sprawozdanie finansowe.

W Il kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku wystapita pandemia spowodowana
koronawirusem COVID-19. Zmaterializowat si¢ czynnik ryzyka o istotnym wplywie na rynki i niskim
prawdopodobienstwie wystgpienia. Wplyw sytuacji rynkowej na sprawozdanie finansowe opisano w punkcie 2.

4) opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku polaczenia jednostek, uzyskania lub
utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podzialu,
restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnosci oraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji, a
w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktory na podstawie obowigzujacych go przepisow
nie ma obowiazku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych — rowniez
wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidaciji.

W Il kwartale roku obrotowego nie miaty miejsca istotne zmiany organizacyjne grupy kapitatowe;j.

5) stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Decyzja Zarzadu Emitent nie sporzadzat prognoz wynikéw finansowych za okres od dnia 1 lipca 2019 roku do
dnia 30 czerwca 2020 roku, bedgcego rokiem obrotowym Emitenta.

6) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udzialu tych akcji w
kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i procentowego udziatu tych akcji w ogélnej liczbie
glos6w na walnym zgromadzeniu a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnoS$ci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Opis akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej
liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta znajduje si¢ w nocie numer 20.1.3 Dodatkowych Not
Objasniajacych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za |11 kwartat roku obrotowego.

7) zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w oKkresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z tych osob.

Na dzien 31 marca 2020 roku cztonkowie organéw Emitenta nie posiadali akcji Emitenta.

8) wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelno$ci emitenta
lub jego jednostki zaleinej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, Stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta
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W 11 kwartale roku obrotowego oraz do daty sporzadzenia niniejszego Raportu, Emitent, ani spotka zalezna od
Emitenta, nie byly strong Zadnych postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej istotnych dla jego sytuacji majatkowej, finansowej oraz
wyniku finansowego.

9) informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdélnych transakcji sa niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje¢ majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

W 11 kwartale roku obrotowego zakoficzonym dnia 31.03.2020 roku Grupa Kapitatowa Emitenta nie zawierala
transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe. Wszystkie transakcje pomigdzy Grupa,
a podmiotami powigzanymi byty transakcjami zawartymi na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki
wynikaly z biezacej dziatalno$ci operacyjnej.

10) informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W 11 kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku Emitent lub spotka od niego zalezna nie
udzielaty poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

11) inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta.

W ocenie Emitenta nie ma innych niz wskazane w niniejszym Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za 111
kwartat roku obrotowego informacji, mogacych mie¢ wptyw na ocen¢ mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

12) wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta moga mie¢ wplyw nastgpujace niepewne czynniki zwigzane z
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami instrumentéw finansowych:

1. sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz na rynkach zagranicznych w krajach, w ktorych fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez spotke zalezna, tj. Skarbiec TFI S.A. lokuja swoje aktywa, ktora wptywa
na sprzedaz netto (saldo wptat i umorzen) produktéw inwestycyjnych oferowanych przez Grupe
Kapitalowa Emitenta oraz na wyniki inwestycyjne funduszy zarzadzanych przez Skarbiec TFI, a w
konsekwencji na wielko$¢ aktywow pod zarzadzaniem, wielko$¢ przychodéw oraz wyniki finansowe
Emitenta,

2. sytuacja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz na migdzynarodowych rynkach
finansowych, w tym zagranicznych rynkach gieldowych, ktora wptywa na sktonno$¢ klientow do
inwestowania w fundusze inwestycyjne, wielko§¢ aktywow pod zarzadzaniem w spolkach Grupy
Kapitalowej Emitenta a w konsekwencji na wielko$¢ przychodéw i wyniki finansowe Emitenta,

3. osiagane wyniki inwestycyjne, nominalnie oraz na tle konkurencji, uzaleznione od decyzji 0so6b
zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi, ktore maja wptyw na dokonywanie przez klientow wyboru
funduszy inwestycyjnych oraz towarzystwa nimi zarzadzajacego, a w konsekwencji na wielko$¢
aktywow pod zarzadzaniem w spotkach Grupy Kapitalowej Emitenta, wielko$¢ przychodow i wyniki
finansowe Emitenta,

4. pobieranie optaty (wynagrodzenia) zmiennej za zarzadzanie, ktore w kolejnych kwartatach oraz latach
jest zalezne od decyzji zarzadu Skarbiec TFI, ktérego nadrzednym celem jest dtugoterminowy wzrost
warto$ci Spotki dla akcjonariuszy, przy jednoczesnym zapewnieniu nalezytej ochrony intereséw
uczestnikow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Osiggane wyniki inwestycyjne
w skali danego roku kalendarzowego, jak rowniez w dtuzszym horyzoncie czasowym majg bezposredni
Wplyw na mozliwo$¢ pobrania i wysokos$¢ pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia zmiennego
za zarzadzanie. Ograniczenie lub zaprzestanie pobierania oplaty zmiennej za zarzadzanie w danym
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kwartale ma wplyw na wielko$¢ przychodow, sytuacj¢ finansowa i wyniki finansowe Grupy Kapitalowe;j
Emitenta,

5. zmiany regulacyjne, zar6wno krajowe, jak i unijne, a takze wprowadzanie nowych aktow prawnych moga
mie¢ wpltyw na sposob funkcjonowania TFI w Polsce, skale ich dzialalnosci i rentownos¢. W
szczegolnosci obowigzkowa dematerializacja certyfikatow inwestycyjnych, obowigzek zawarcia umowy
0 wykonywanie funkcji agenta emisji dla ww. papierow wartosciowych, oraz obowiazek ich
rejestrowania w KDPW podwyzszaja koszty oferowania funduszy inwestycyjnych zamknigtych. Na
dziatalno$¢ dystrybucyjna i koszty tego procesu w catym 2020 roku bedzie miato wptyw opublikowane
w dniu 20 grudnia 2019 Uzupemhienie ,,Stanowiska UKNF w sprawie przyjmowania i przekazywania
»zachet” w zwigzku ze $wiadczeniem ustug przyjmowania i przekazywania zlecen (...)”, z dnia 21
grudnia 2018 r. w zakresie okreslania wynagrodzenia z tytutu zachet.

Szczegdtowe omowienie czynnikow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscia Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej znajduje si¢ w Raporcie Rocznym za okres od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 czerwca
2019 roku, zatwierdzonym i opublikowanym w dniu 12 wrzeénia 2019 roku.

13) informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnoSci, ktore maja
istotny wplyw na wartos$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie
od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym).

Emitent przeprowadza testy na utrate Wartosci Firmy powstatej na nabyciu akcji spotek zaleznych oraz utrate
warto$ci posiadanych akeji spotki zaleznej. Ostatnie test zostal przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku.
W wyniku przeprowadzonych testow nie zidentyfikowano utraty Warto$ci Firmy z nabycia akcji Skarbiec TFI.
Na dzien 31 marca 2020 r. nie wystgpily istotne zmiany uzasadniajace zmian¢ przyjetych zatozen i parametrow
zastosowanych w ostatnim tescie.

Ze wzgledu na wystapienie pandemii COVID-19 Spétka planuje dokonanie analizy jej wptywu na sytuacje
finansowa Skarbiec TFI oraz przeprowadzenie i testu na utrate wartosci na koniec roku obrotowego.

14) informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto Zzadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

W 11l kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku oraz do daty sporzadzenia niniejszego
Raportu Emitent lub jego spotka zalezna nie byli strong umowy kredytu lub pozyczki.
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