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Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony raport skonsolidowany za Ill kwartaty 2017 roku zostal sporzadzony
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansé6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
[...] i obejmuje dane finansowe Pamapol S.A. (Spotka, Emitent) oraz podmiotow zaleznych
tworzacych Grupe Kapitatowg Pamapol (Grupa, Grupa Kapitalowa, Grupa Pamapol).

Podstawa publikacji niniejszego raportu jest §82 ust. 1 pkt 1 w zwigzku z §82 ust. 2
Rozporzadzenia. Jednoczesnie Spotka informuje, ze dzialajac na podstawie §83 ust. 1
Rozporzadzenia Spotka nie przekazuje odrgbnego kwartalnego raportu jednostkowego.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Pamapol S.A. przekazywane jest w niniejszym
raporcie.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie
sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci oraz
Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej  (MSR/MSSF)
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Zasady rachunkowos$ci zastosowane do  sporzadzenia kwartalnego  skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalty przedstawione w punkcie ,,Informacja
dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2017 roku”.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostalo
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci zawartymi w ustawie o rachunkowosci z 29
wrzesnia 1994 roku (z pdzn.zm.).

O ile nie wskazano inaczej dane finansowe przedstawione w skroconych sprawozdaniach
finansowych oraz wybrane dane finansowe zostaly wyrazone w tysigcach ztotych.



1. Wybrane dane finansowe Grupy Pamapol

1.1.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z
MSR/MSSF przedstawione zostaly w ponizszej tabeli:
od 01.01 do od 01.01 do 0d 01.01 do | od 01.01 do
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
(1) (1) (EUR) (EUR)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy 348 526 327 377 81879 74935
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j -892 7117 -210 1629
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 366 3338 -1 026 764
Zysk (strata) netto -5 356 2235 -1258 511
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
. I -5 145 2229 -1 208 510

podmiotu dominujacego
Zysk/strata na akcje (zt) 0,14 0,06 -0,03 0,01

Sredni kurs zt / EUR w okresie X X 4,2566 4,3688
Rachunek przeplywow pienieinych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne; 31308 16 714 7 355 3825
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 1689 -3 868 397 -885
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -34 177 -15 300 -8 029 -3 502
Zmlgna nett9 stanu $§rodkow pieni¢znych i ich 1180 2 454 977 562
ekwiwalentow

Sredni kurs zt / EUR w okresie X X 4,2566 4,3688

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
(zh) (zb (EUR) (EUR)
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)

Bilans

Aktywa 322 223 336 769 74777 76 123

Zobowigzania dlugoterminowe 39432 28172 9151 6 368

Zobowigzania krotkoterminowe 177 672 198 122 41232 44784

Kapitat wiasny 105 119 110 475 24 395 24972

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom

. P . .yp. yp. ey a9 104 514 109 659 24 254 24787

jednostki dominujace;j

Kurs z1 / EUR na koniec okresu X X 4,3091 4,4240




1.2.

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Podstawowe pozycje skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za I kwartat
2017 roku sporzadzonego zgodnie z ustawg o rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 r. zostaly

przedstawione w ponizszej tabeli:

w tys. zl w tys. EUR

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2017 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
1. Przychody ze sprzedazy 188 062 175981 44181 40 281
II. Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 1322 3793 311 868
111, Zysk/strata brutto -75 2163 -18 495
IV. Zysk/strata netto -355 1708 -83 391
V. Przyplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 8117 -3975 1907 -910
VI. Przyptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4392 -1011 1032 -231
VII. Przyplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowej -12 357 4 049 -2903 927
VIIL. Przyptywy pieni¢zne netto, razem 152 -938 36 -214
IX. Sredniowazona liczba akcji 34 750 050 34 750 050 34 750 050 34 750 050
i(}/EZgi() podstawowy netto na jedna akcj¢ zwykta (w -0,01 0,05 -0,002 0,01

w tys. zt w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016

(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
XI. Aktywa razem 205 497 205 379 47 689 46 424
XII. Zobowigzania i rezerwy razem 84 485 84012 19 606 18990
XIII. Zobowigzania dtugoterminowe 3158 3910 733 884
XIV. Zobowigzania krotkoterminowe 72 796 74 136 16 894 16 758
XV. Kapitat wlasny 121012 121 367 28 083 27434
XVI. Kapitat zaktadowy 34 750 34 750 8 064 7 855
XVII. Liczba akcji 34750050 | 34750050 34750050 | 34750050
XVIIIL. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZt/EUR) 3,48 3,49 0,81 0,79

Dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaly przeliczone na euro wg kursow

przedstawionych w ponizszej tabeli:

Okres biezacy

Okres poréwnawczy

30.09.2017

31.12.2016

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien
okresu — dane bilansu

4,3091

4,4240

30.09.2017

30.09.2016

Kurs $redni, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kurs6w obowiazujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie — dane rachunku zyskow i strat
oraz rachunku przeptywdéw pieni¢znych

4,2566

4,3688




2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |11 kwartal 2017 r.
sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
30.09.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)
I. AKTYWA TRWALE 142 217 150 859
Wartos$¢ firmy 1673 1673
Wartosci niematerialne 4 455 4551
Rzeczowe aktywa trwate 127 169 130 058
Nieruchomosci inwestycyjne 3765 8516
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Nalezno$ci i pozyczki 610 788
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 8 8
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Aktywa z tytuhu odroczonego podatku dochodowego 4537 5265
Il. AKTYWA OBROTOWE 180 009 185910
Zapasy 81 962 93 967
Nalezno$ci z tytulu umow o ustuge budowlang - -
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci 94 468 84 870
Nalezno$ci z tytulu biezacego podatku dochodowego 304 304
Pozyczki 102 102
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - 279
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1001 712
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1485 2 665
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 684 3011
AKTYWA RAZEM 322 223 336 769
I. KAPITAL WLASNY 105 119 110 475
Kap{tal .wla§ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 104 514 109 659
dominujacej
Kapital podstawowy 34 750 34 750
Akcje wlasne - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 55 891 55 891
Pozostate kapitaty - -
Zyski zatrzymane: 13873 19 018
- zysk (strata ) z lat ubieglych 19 018 15 813
- zys'k (§tratg) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 5145 3205
dominujacej
Udzialy niedajace kontroli 605 816
I1. ZOBOWIAZANIA 217 104 226 294
Zobowiazania dlugoterminowe 39432 28172
Kredyty i pozyczki, inne instrumenty dtuzne 16 103 3779
Leasing finansowy 4811 5204
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania - -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 853 6 969
Zobowigzania i rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych 1432 1397
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 130 145
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10103 10678
Zobowiazania Krotkoterminowe 177 672 198 122




Zobovs'nqzama z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 104 903 87 900
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu faktoringu niepelnego 18 079 22 370
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 42 -
Kredyty i pozyczki, inne instrumenty dtuzne 38 996 73 700
Leasing finansowy 3486 3265
Pochodne instrumenty finansowe -- 50
Zobowigzania i rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych 5336 6 859
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 5513 2280
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 861 1295
Zobow1§zanla zwigzane z aktywami przeznaczonymi do 456 403
sprzedazy
PASYWA RAZEM 322 223 336 769
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE Stan na Stan na
PRZYPADAJACA AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI 30.09.2017 31.12.2016
DOMINUJACEJ (w z}) (niebadane) (badane)
Wartos$¢ ksiegowa 104 514 109 659
Liczba akcji 34 750 050 34 750 050
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 3,01 3,16
2.2.  Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku
okres okres okres okres
od od od od
01.07.2017 01.01.2017 01.07.2016 01.01.2016
do do do do
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 127 490 348 526 122 349 327 377
Przychody ze sprzedazy produktéw i ushug 118 587 318 065 109 629 298 110
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 8 903 30 461 12 720 29 267
Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych 101484 | 282870 96314 | 255245
produktéw, uslug, towardw i materialow)
Koszt sprzedanych produktow i ustug 93796 256 402 86 203 231239
Koszt sprzedanych towaréw i materialow 7688 26 468 10111 24 006
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 26 006 65 656 26 035 72 132
Koszty sprzedazy 12 905 36 191 14 278 41 055
Koszty ogolnego zarzgdu 9041 25 954 8 601 24905
Zysk (strata) ze sprzedazy 4060 3511 3156 6 152
Pozostate przychody operacyjne 1048 3678 1 456 5381
Pozostate koszty operacyjne 2156 8 081 1546 4435
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - - -
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 2 952 -892 3 066 7117
Przychody finansowe 148 642 106 537
Koszty finansowe 1286 4116 1 366 4316
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda } ) } )
praw wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1814 -4 366 1 805 3338
Podatek dochodowy 992 990 359 1103
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 822 -5 356 1446 2235
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechane;j - - - -
Zysk (strata) netto 822 -5 356 1446 2235
- w tym zysk (strata) netto mniejszosci -93 -211 1 6
- w tym zysk (strata) netto akcjonariuszy podmiotu
dorzinujzceg(o ) ) P 015| -5145 1445 2229




ZWYKLA (z1)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE

okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017
(niebadane)

okres
od 01.01.2016
do 30.09.2016
(niebadane)

z dzialalno$ci kontynuowanej :

- podstawowy

-0,14

0,06

- rozwodniony

-0,14

0,06

z dzialalno$ci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy

-0,14

0,06

- rozwodniony

-0,14

0,06

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
WYNIKU I POZOSTALYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

okres
od
01.07.2017
do
30.09.2017
(niebadane)

okres
od
01.01.2017
do
30.09.2017
(niebadane)

okres
od
01.07.2016
do
30.09.2016
(niebadane)

okres
od
01.01.2016
do
30.09.2016
(niebadane)

Zysk (strata) netto

822

-5 356

1446

2235

Pozostale catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do pozycji nie
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
pienigznych:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych
dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajacych za
granica

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz oddziatéw zagranicznych

Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metoda praw wlasnos$ci

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do pozycji
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostale calkowite dochody po opodatkowaniu

Calkowite dochody

822

Calkowite dochody przypadajace :

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego

915

-5145

- podmiotom niekontrolujagcym

-93

-211




2.3.  Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym
Kapital przypadajacy na udzialowcow jednostki dominujacej
Kapital ze Udzialy Kapital
sprzedazy niedajace wilasny
Kapital Akcje akcji Pozostale ZyskKi kontroli razem
podstawowy | wilasne (-) | powyzej ich | kapitaly | zatrzymane R
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2017 r.
34750 - 55 891 - 19 018 109 659 816 110 475
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01. do 30.09.2017 r.
Emisja akcji - - - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (program
ptatnosci akcjami) - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnos$ci akcjami) - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej — transakcje z
mniejszoscig - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -
Razem transakcje z wlascicielami - - - - - - - -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01. do 30.09.2017 r. - - - - -5 145 -5 145 -211 -5 356
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 30.09.2017 r. - - - - - - - -
Razem calkowite dochody - - - - -5 145 -5 145 -211 -5 356
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkow trwatych) - - - - - - - -
Saldo na dzien 30.09.2017 r. 34750 - 55 891 - 13873 105514 605 105 119
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym — cd

Kapital przypadajacy na udzialowcow jednostki dominujacej
Kapital ze Udzialy Kapital
sprzedazy niedajace wlasny
Kapital Akcje akcji Pozostale Zyski Razem kontroli razem
podstawowy | wlasne (-) | powyzej ich | kapitaly | zatrzymane
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2016 r.
34750 - 55 891 - 15 813 106 454 801 107 255
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie 0d 01.01. do 30.09.2016 r.
Emisja akcji - - - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (program
ptatno$ci akcjami) - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej — transakcje z
mniejszoscia - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapital - - - - - - - -
Razem transakcje z wlascicielami - - - - - - - -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01. do 30.09.2016 r. - - - - 2229 2229 6 2235
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 30.09.2016 . - - - - - - - -
Razem calkowite dochody - - - - 2229 2229 6 2235
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkéw trwatych) - - - - - - - -
Saldo na dzien 30.09.2016 r. 34 750 - 55 891 - 18 042 108 683 807 109 490
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2.4. Skonsolidowane sprawozdanie 7 przeplywow pieni¢inych

okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017
(niebadane)

okres
od 01.01.2016
do 30.09.2016
(niebadane)

Przeplywy srodkow pienieznych 7 dziatalnosci operacyjnej
(metoda posrednia)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 366 3338
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 9 568 9010
Amortyzacja i odpisy aktualizujace warto$ci niematerialne i 212 201
prawne

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci firmy - -
Zysk (strata) na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -549 -882
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 45 -
Zysk (strata) na sprzedazy aktywow finansowych -75 -21
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow 75 99
finansowych

Zmiany wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych

wycenianych przez rachunek zyskow i strat i i
Przychody i koszty z tytutu odsetek oraz dywidend 3676 3541
Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
QOdpis ujemnej warto$ci firmy - -
Zyski (starty) kursowe - -
Inne korekty 21 -
Korekty razem 12 823 11 825
Zmiana stanu zapasOw -287 -10 488
Zmiana stanu naleznosci 4944 -27 946
Zmiana stanu zobowigzan 17 764 37 291
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 771 3218
Inne korekty - -
Zmiany w kapitale obrotowym 23192 2075
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentdw finansowych - -
Zaptacone odsetki z dziatalnoéci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy -341 -524
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 31 308 16 714
Przeplywy srodkow pienieinych z dzialalnosci inwestycyjnej -
Nabycie jednostki zaleznej pomniejszone o przyjete srodki i 7
Pienigzne

Inne wplywy z aktywoéw finansowych - -
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych - 2400
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych -66 -190
Wplywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -7 252 -6 010
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1294 1426
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -398 -1525
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 7683 67
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych - -59
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 353 30
Udzielone pozyczki -100 -100
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 175 100

Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych

Odsetki otrzymane

Inne wydatki finansowe
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Otrzymane dywidendy

Srodki pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalno$ci

- - 1689 -3 868
inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pienig¢inych 7 dzialalnosci finansowej

Wplywy netto z tytutu emisji akcji - -
Nabycie akcji wlasnych - -
Wplywy z tytulu emisji weksli - -
Wykup weksli - -
Otrzymane kredyty i pozyczki 16 829 9248
Sptaty kredytow i pozyczek -39114 -29 387
Sptata zobowiagzan z tytutu leasingu finansowego -3 036 -1 865
Odsetki zaptacone -379% -3 680
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym - -
Inne wptywy finansowe - 10 384
Inne wydatki finansowe -5 062 -
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej -34 177 -15 300
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkow 1180 2454
pienieznych i ekwiwalentéw Srodkéw pieni¢znych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu 2 660 3996
Zmiana stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow z tytutu 5 3
r6znic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1480 1542
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3. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za Il kwartal 2017 r.
sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci

3.1. Bilans Pamapol S.A.
stan na stan na stan na stan na
30.09.2017 | 30.06.2017 | 31.12.2016 30.09.2016
(niebadane) | (niebadane) (badane) (niebadane)
I. Aktywa trwale 107 271 113423 116 256 116 574
1. Warto$ci niematerialne i prawne 2850 2937 3037 3114
- wartos$¢ firmy - - - -
2. Rzeczowe aktywa trwale 30 756 31075 32654 32 791
3. Nalezno$ci dlugoterminowe - - - -
3.1. Od jednostek powigzanych - - - -
3.2. Od pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada ) ) ) )
zaangazowanie w kapitale
3.3. Od pozostatych jednostek - - - -
4. Inwestycje dlugoterminowe 68 694 73816 75 227 75 227
4.1. Nieruchomosci 4 452 9581 11529 11 529
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 64 242 64 235 63 698 63 698
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 64 242 64 235 63 698 63 698
- ;gaagligzoas’l;:je w jednostkach zaleznych wyceniane metoda 63 698 63 698 63 698 63 698
b) w pozostalych jednostkach, w ktorych emitent posiada ) ) ) )
zaangazowanie w kapitale, w tym:
- udziaty lub akcje w jednostkach wspoétzaleznych i ) ) ) )
stowarzyszonych wyceniane metoda praw wiasnosci
- udziaty lub akcje w innych jednostkach - - - -
¢) w pozostalych jednostkach - - - -
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 4971 5595 5338 5442
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4971 5595 5338 5442
5.2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe - - - -
1. Aktywa obrotowe 98 226 83032 89123 94 228
1. Zapasy 30818 29 385 31538 29494
2. Naleznosci krétkoterminowe 63515 48512 55 525 62 415
2.1. Od jednostek powigzanych 5998 5542 5384 6176
2.2. Od pozostatych jednostek, ktorych emitent posiada ) ) )
zaangazowanie w kapitale -
2.3. Od pozostalych jednostek 57517 42970 50 141 56 239
3. Inwestycje krotkoterminowe 3377 4347 1750 1 605
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3377 4 347 1750 1605
a) w jednostkach powigzanych 2373 2 354 619 619
b) w pozostatych jednostkach - 75 279 252
¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 1004 1918 852 734
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - - -
4. Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 516 788 310 714
I11. Nalezne wplaty na kapital zakladowy - - - -
IV. Akcje (udzialy) wlasne - - - -
AKTYWA RAZEM 205 497 196 455 205 379 210 802
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stan na stan na stan na stan na
30.09.2017 30.06.2017 | 31.12.2016 30.09.2016
(niebadane) | (niebadane) (badane) (niebadane)

PASYWA
I. Kapital wlasny 121 012 118 166 121 367 120 939
1. Kapital zakladowy 34 750 34750 34750 34 750
2. Kapital zapasowy 86 617 86 617 84 481 84 481
3. Kapital z aktualizacji wyceny - - - -
4. Pozostale kapitaly rezerwowe - - - -
5. Zysk (strata) z lat ubieglych - - - -
6. Zysk (strata) netto (355) -3201 2136 1708
7. Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego (wielko$é
ujemna) - - - -
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 84 485 78 289 84 012 89 863
1. Rezerwy na zobowiazania 7204 6164 4 409 6 807
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1298 1271 1384 1273
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1413 1413 1575 1595
a) dlugoterminowa 446 446 410 353
b) krétkoterminowa 967 967 1165 1242
1.3. Pozostate rezerwy 4 493 3480 1450 3939
a) dlugoterminowe - - - -
b) krotkoterminowe 4 493 3480 1450 3939
2. Zobowigzania dlugoterminowe 3158 2 944 3910 4006
2.1. Wobec jednostek powigzanych - - - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek, ktorych emitent posiada

zaangazowanie w kapitale - - - -
2.3. Wobec pozostatych jednostek 3158 2944 3910 4 006
3. Zobowigzania krotkoterminowe 72796 67 787 74 136 77 400
3.1. Wobec jednostek powiazanych 5278 5080 5333 6 655
3.2. Wobec pozostatych jednostek, ktorych emitent posiada

zaangazowanie w kapitale - - - -
3.3. Wobec pozostatych jednostek 67 271 62 460 68 685 70 606
3.4. Fundusze specjalne 247 247 118 138
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1327 1394 1557 1650
4.1. Ujemna warto$¢ firmy - - - -
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1327 1394 1557 1650
- dlugoterminowe 1200 1173 1199 1267
- krétkoterminowe 127 221 358 383
PASYWA RAZEM 205 497 196 455 205 379 210 802
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3.2

Rachunek zyskow i strat Pamapol S.A.

Okres Okres Okres Okres
od 01.07.2017 | od 01.01.2017 | od 01.07.2016 | od 01.01.2016
do 30.09.2017 | do 30.09.2017 | do 30.09.2016 | do 30.09.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

L;r;g:;:;iy ‘::;tltl)l :ze sprzedazy produktow, towarow i 69 127 188 062 71320 175 981

- od jednostek powigzanych 646 907 737 1497

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 64 183 168 432 63 736 159 523

2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 4944 19 630 7584 16 458

i {i‘r’f;gvjpvrvzf;';“ych produktéw, towar6w i 52 639 149 476 55 587 132 455

- jednostkom powigzanym 657 946 681 1306

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 48 034 131 141 48 582 117 286

2. Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow 4 605 18 335 7 005 15 169

I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 488 38 586 15733 43526

IV. Koszty sprzedazy 8 085 23039 9779 28 075

V. Koszty ogdlnego zarzadu 4 005 11702 3538 11 298

VI. Zysk (strata) na sprzedazy 4 398 3845 2416 4153

VII. Pozostate przychody operacyjne 532 1691 487 1574

trwa;[}.ljlysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 125 386 59 296

2. Dotacje 93 333 467 680

3. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - 75 - -

4. Inne przychody operacyjne 314 897 -39 668

VIIL. Pozostale koszty operacyjne 1084 4214 622 1934

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - - -

2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 352 1890 230 668

3. Inne koszty operacyjne 732 2324 392 1266

IX. Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 3 846 1322 2281 3793

X. Przychody finansowe 94 296 30 212

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - - -

a) od jednostek powigzanych, w tym: - - - -

- w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - - - -

b) od pozostatych jednostek , w tym: - - - -

- w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - - - -

2. Odsetki, w tym: 111 273 30 189

- od jednostek powigzanych 26 48 - -

- od pozostalych jednostek, w ktoérych jednostka posiada ) ) ) )
zaangazowanie w kapitale

3. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 2 23 - -

- w jednostkach powigzanych - - - -

- od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada ) ) ) )
zaangazowanie w kapitale

4. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych - - - 23

5. Inne -19 - - -

X1. Koszty finansowe 518 1693 680 1842

1. Odsetki, w tym: 402 1340 531 1405

- dla jednostek powigzanych - - 11 -

- od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

2. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w
tym:

- w jednostkach powiazanych

- od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
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4. Inne 116 353 149 437
XII. Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzad-
kowanych wycenianych metoda praw wlasnosci ) ) i i
XII1. Zysk (strata) brutto 3422 -75 1631 2163
XIV. Podatek dochodowy 651 280 298 455
a) cze$¢ biezaca - - - -
b) czes¢ odroczona 651 280 298 455
XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwickszenia straty) ) ) i i
XVI. Zysk (strata) netto 2771 -355 1333 1708
ZYSK NA JEDNA AKCJE (w z1)
Zysk (strata) netto 2771 -355 1333 1708
ZyskK (strata) netto (zanualizowany) X 73 X 3663
Sredniowazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34 750 050 34 750 050 34 750 050 34 750 050
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w z1) 0,08 -0,01 0,04 0,05
Zanualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zb) X 0,002 X 011
3.3.  Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Pamapol S.A.
okres okres okres
0d 01.01.2017 | od 01.01.2016 | od 01.09.2016
do 30.09.2017 | do 31.12.2016 | do 30.09.2016
(niebadane) (badane) (niebadane)
I. Kapital wlasny na poczatek okresu ( BO ) 121 367 119 231 119 231
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty bledéw - - -
I.a Kapital v’vlasny na poczatek okresu ( BO ), po uzgodnieniu do 121 367 119 231 119 231
danych porownywalnych
1.Kapitat zakladowy na poczatek okresu 34 750 34 750 34 750
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - - -
a) zwigkszenia (z tytulu) - - -
- emisji akcji (wydania udziatow) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
- umorzenia akcji (udziatdow) - - -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 34 750 34 750 34 750
2 Kapital zapasowy na poczatek okresu 84 481 78 389 78 389
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 2136 6 092 6 092
a) zwigkszenia (z tytulu) 2136 6 092 6 092
- Z tytutu emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej - - -
- z podzialu zysku (ustawowo) - - -
- z podziahlu zysku (ponad wymagana ustawowo wartos$¢
minimalng) 2136 6 092 6 092
b) zmniejszenia (z tytutu pokrycia straty) - - -
- pokrycia straty - - -
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 86 617 84 481 84 481
3.Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - -
a) zwigkszenia (z tytulu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
- zbycia $rodkow trwatych - - -
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu - - -
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu - - -
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5.Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 2136 6 092 6 092
5.1.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2136 6 092 6 092
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedow - - -
5.?.Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 2136 6092 6092
poréwnawczych
a) zwickszenia (z tytutu) - - -
- podziatu zysku z lat ubieglych - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) 2136 - 6 092
- podziat zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartosc¢) 2136 - 6 092
5.3.Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - - -
5.4.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - - -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedow - - -
5.5.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
porownywalnych ) ) )
a) zwigkszenia (z tytutu) - - -
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
5.6.Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
5.7.Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu - - -
6.Wynik netto -355 2136 1708
a) zysk netto - 2136 1708
b) strata netto 355 - -
¢) odpisy z zysku - - -
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 121012 121 367 120939
1L Kap_ital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 121012 121 367 120 939
(pokrycia straty)
3.4. Rachunek przeplywow pieni¢znych Pamapol S.A
okres okres okres okres
od od od od
01.07.2017 01.01.2017 01.07.2016 01.01.2016
do do do do
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
(niebadane (niebadane) | (niebadane | (niebadane)
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 2 846 -355 1333 1708
11. Korekty razem: 1204 8472 -1 957 -5 683
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzad-
kowanych wycenianych metoda praw wiasnos$ci ] ) )
2. Amortyzacja 1471 4516 1385 3971
3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych -3 - - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1037 1552 535 1432
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -88 -416 -29 -166
6. Zmiana stanu rezerw -101 1 654 415 2880
7. Zmiana stanu zapasOw -1433 720 -2 886 -6 295
8. Zmiana stanu naleznosci -14 440 - 7215 -6 947 -16 664
' 9A'Zrn1an‘a stanu 'Zoboww}zan krotkoterminowych, z 13959 7784 5072 9141
wyjatkiem pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 802 -123 498 18
11. Inne korekty - - - -
( l|l.l;./ _Plrlz;zplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 4050 8117 624 3975
B. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci
inwestycyjnej
I. Wplywy 6011 8911 103 2746
1. Zbycie wartqéci niematerialnych i prawnych oraz 606 853 70 280
rzeczowych aktywow trwatych
_ 2. Z_bycie_inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 5330 7683 34 67
niematerialne i prawne
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3. Z aktywow finansowych , w tym:

75

375

2 400

a) w jednostkach powigzanych

- zbycia aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

375

2400

- zbycia aktywow finansowych

300

2 400

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

75

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

1. Wydatki

4519

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

-107

1871

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci
niematerialne i prawne

109

398

3. Na aktywa finansowe, w tym :

2 250

a) w jednostkach powigzanych

2250

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci
inwestycyjnej (1-11)

-1011

C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci
finansowej

I. Wplywy

10783

1.Wptywy netto z emisji akcji (wydania udzialow) i
innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

1052

3.Emisja dtuznych papierow wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

9730

. Wydatki

6 734

1. Nabycie akcji (udzialow) wlasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz witascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

4. Splaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Platno$ci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu
finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowe;j

(1-1)

1836

4049

D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.I1I +/- B.111 +/-
c.1)

313

-938

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym:

313

-938

- zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytulu réznic
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

422

1672

G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F +/- D), w tym:

734

734
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4. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za Il kwartal 2017 roku

4.1.  Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Pamapol

Jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej Pamapol jest Pamapol S.A. [dalej zwana ,,Spotka
dominujacg”]. Spotka dominujgca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 listopada
1997 r. Spotka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta Lodzi Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000211414. Spétce dominujacej nadano
numer statystyczny REGON 730365765.

Siedziba Spotki dominujacej miesci si¢ przy ul. Wielunskiej 2 w Ruscu (kod pocztowy:
97-438 Rusiec).

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki dominujacej oraz jej spdtek zaleznych jest:
- przetwarzanie i konserwowanie migsa, z wytaczeniem migsa z drobiu,

- przetwarzanie i konserwowanie mig¢sa z drobiu,

- produkcja wyrobodw z migsa, wylaczajac wyroby z migsa drobiowego,

- pozostale przetwarzanie i konserwowanie owocOw 1 warzyw,

- prowadzenie dzialalno$ci handlowej (wyroby wiasne i towary),

- $wiadczenie ustug sktadowania i przechowywania towaréw,

- $wiadczenie ustug zwigzanych z uprawami warzyw 1 ich zbiorem,

- Swiadczenie ustug z tytutu przerobu warzyw,

- uprawy rolne, warzywnictwo, ogrodnictwo,

- dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z produkcja roslinna,

- Wynajem maszyn i urzadzen rolniczych,

- dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i owocow,
- produkcja migsa, z wylaczeniem migsa z drobiu i1 krolikow,

- produkcja migsa z drobiu i krolikow,

- produkcja konserw, przetworéw z migsa, podrobéw migsnych i krwi,

- dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobow z migsa,

- sprzedaz hurtowa mig¢sa 1 wyrobow z migsa.

Opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupg Kapitatlowa zostal przedstawiony w punkcie 6.1.
niniejszego raportu.

Srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spotka
dominujaca oraz nastgpujace spotki zalezne:

UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Nazwa spétki zaleznej Siedziba 30.09.2017 31.12.2016
WZPOW Sp. 7 0.0. Kwidzyn 96,45 % 96,45%
MITMAR Sp. z0.0. Glowno 100% 100%

4.2. Zasady sporzgdzania sprawozdania skonsolidowanego

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie i
zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku, opublikowanym w dniu 21 kwietnia 2017 r. w ramach
skonsolidowanego raportu rocznego Pamapol S.A.

Dla pehiejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono
dodatkowo jako dane za okresy porownywalne skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
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31.12.2016 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane

zestawienie zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za
Il kwartat zakonczony 30.09.2016 r.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki prowadzace dziatalno$¢, wchodzace w sktad Grupy.
W stosunku do ostatnio opublikowanego rozszerzonego skonsolidowanego raportu
potrocznego za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 r., nie ulegly zmianie czynniki dotyczace
sytuacji spotki zaleznej WZPOW i prowadzonego procesu naprawczego majacego na celu
zwigkszenie rentownosci oraz poprawe struktury finansowania.

Majac powyzsze na uwadze w dniu 22 wrzesnia 2017 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow (NZW) spotki zaleznej Emitenta — WZPOW, ktorego jednym z
punktéw porzadku obrad bylo powziecie uchwaly w trybie art. 233 § 1 KSH, tj. w sprawie
dalszego istnienia WZPOW.

NZW WZPOW podjeto uchwate wyrazajaca zgode na dalsze istnienie WZPOW.

4.3. Korekty bledow oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano nast¢pujacych zmian
btedow prezentacyjnych dotyczacych lat poprzednich zwigzanych z ujeciem faktoringu:

Stan na Stan na
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 31.12.2016 Zmiana 31.12.2016
Z SYTUACJI FINANSOWEJ (badane) prezentacyjna | (badane)
bylo jest
Zobowiqzaqia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 107 108 19208 87 900
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu faktoringu niepelnego - +22 370 22 370
Kredyty i pozyczki, inne instrumenty dtuzne 76 862 -3 162 73700
okres okres
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE od od
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2016 q 01.01.2016
do Zmlana_ do
30.09.2016 | Prezentacyina | 55599016
(niebadane) (niebadane)
bylo jest
Przeplywy srodkow pieniginych 7 dziatalnosci operacyjnej
(metoda posrednia)
Przychody i koszty z tytulu odsetek oraz dywidend 2930 +611 3541
Korekty razem 11214 +611 11 825
Zmiana stanu zobowigzan 46 682 -9 391 37291
Zmiany w kapitale obrotowym 11 466 -9 391 2075
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyijnej 25494 -8 780 16714
Przeplywy srodkow pienieinych 7 dzialalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 10241 -993 9248
Inne wptywy finansowe - +10 384 10 384
Odsetki zaptacone -3069 -611 -3680
Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej -24 080 +8 780 -15 300
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4.4, Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30
wrzesnia 2017 r. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srdodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” oraz zgodnie z
odpowiednimi standardami rachunkowo$ci majacymi zastosowanie do S$rodrocznej
sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Uni¢ Europejska, opublikowanymi i
obowigzujacymi w czasie przygotowywania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za Il kwartaty 2017 r.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok 2016 sporzadzone
zostalo rowniez zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej,
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, obowigzujacymi na dzien 31.12.2016r.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez
Zarzad Spotki w dniu 29 listopada 2017 r.

45. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majgcych znaczny wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie objetym skroconym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca nietypowe

czynnosci i zdarzenia, ktore mialyby wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

4.6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajgcych na aktywa, pasywa, kapital, wynik
finansowy netto lub przeplywy srodkow pienieinych, ktore sq niezwykle ze
wigledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw. Wplyw transakcji
walutowych na skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej Pamapol

W okresie objetym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity niezwykle kwoty ze

wzgledu na ich rodzaj lub wywierany wptyw na aktywa, pasywa 1 wynik finansowy.

W biezacym okresie nie zawierano istotnych transakcji walutowych, ktére miatyby wplyw na
wynik skonsolidowany.

4.7.  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz 7 wykazem najwaziniejszych zdarzen ich dotyczgcych. Umowy
znaczgce

4.7.1 Umowy istotne dla dziatalnosci Grupy Pamapol zawarte w okresie od 1lipca 2017 r. do
30 wrzesnia 2017 r.

W niniejszym rozdziale przedstawiono umowy znaczace dla dzialalnosci Grupy Kapitatowe;j
Pamapol zawarte przez Emitenta i jego jednostki zalezne w okresie od 1 lipca 2017 r. do 30
wrzesnia 2017 r. oraz umowy znaczace zawarte po tym okresie do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu.

Zawarcie umowy z Agencja Rynku Rolnego
W dniu 17 sierpnia 2017 r. zostala podpisana pomigdzy Emitentem i Agencja Rynku Rolnego
(Agencja) umowa na dostawy artykutow spozywczych realizowana w ramach Programu

Operacyjnego Pomoc Zywnosciowa 2014-2020, Podprogram 2017 (Podprogram i Umowa
odpowiednio).
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Na mocy Umowy Emitent zobowigzat si¢ do dostarczenia, w okresie od sierpnia 2017 r. do 31
maja 2018 r. szynki drobiowej (artykuly spozywcze), o wymaganiach jakosciowych
okreslonych w Umowie, na rzecz organizacji partnerskich: Federacji Polskich Bankow
Zywnosci, Polskiego Komitetu Pomocy Spolecznej, Caritas Polska i Polskiego Czerwonego
Krzyza, w celu bezptatnej dystrybucji w ramach Podprogramu.

Laczna warto§¢ dostaw objetych trescia Umowy wynosi 41,8 mln zt brutto (w tym 5% VAT).

Dostawy odbywac si¢ beda na podstawie miesigcznych harmonogramoéow. W okresie od sierpnia
2017 r. do 30 listopada 2017 r. oraz od 1 grudnia 2017 r. do 28 lutego 2018 r. Emitent dostarczy
do magazynow organizacji partnerskich po minimum 35% calkowitej ilosci dostaw
przewidzianych w Umowie. Zaptata bedzie dokonywana na podstawie sktadanych przez
Emitenta wnioskéw sporzadzanych odrebnie za dostawy zrealizowane w poszczegdlnych
miesigcach.

Emitent wniost zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy na tacznag kwote okolo
4,2 min zt.

W Umowie przewidziano kary umowne placone na rzecz Agencji m.in. w przypadku:

1) odstgpienia od Umowy z przyczyn niezaleznych od Agencji lub w przypadku, gdy
Agencja odstapi od Umowy z przyczyn lezacych po stronie Emitenta, w wysoko$ci 10%
warto$ci brutto niedostarczonego artykutu spozywczego,

2) dostarczenia do magazynow ww. organizacji partnerskich artykulow spozywczych po
uplywie terminu realizacji okres§lonego w Umowie, w wysokosci 1% wartosci brutto
dostarczonego z opdznieniem artykutu spozywczego, za kazdy dzien op6znienia,

3) niezrealizowania dostaw w ww. terminach i w ww. ilosciach do magazynéw ww.
organizacji partnerskich, w wysokosci 2% warto$ci brutto wyliczonej w odniesieniu do
ilo$ci, ktora nie zostata dostarczona w okreslonym terminie,

4) dostarczenia artykutlow spozywczych niespetniajacych wymagan jakos$ciowych,
okreslonych w Umowie, w wysokosci 10% wartosci brutto catej wadliwej partii
artykutdéw spozywczych; kara ulega zwigkszeniu o 2 p.p. w kazdym kolejnym
przypadku naruszenia tych wymagan,

5) dostarczenia artykutoéw wolnych od wad po uptywie terminu wskazanego w Umowie,
w wysokosci 2% wartosci brutto dostawy zrealizowanej z opdznieniem za kazdy dzief
opoznienia, w przypadku gdy zachodzi konieczno$¢ wymiany artykutow,

6) dostarczenia do magazyndw ww. organizacji partnerskich artykutéw spozywczych po
uptywie terminu wskazanego w harmonogramie dostaw, w wysokosci 1% warto$ci
brutto dostawy zrealizowanej z opdznieniem, za kazdy dzieh op6znienia,

7) niezrealizowania dostawy przewidzianej w harmonogramie dostaw, w wysokosci 2%
warto$ci brutto niezrealizowanej dostawy,

8) dostarczenia do magazynow ww. organizacji partnerskich artykutow spozywczych w
ilosci niezgodnej z ilo$cig zaplanowang w harmonogramie dostaw, w wysokosci 2%
wartosci brutto wyliczonej w odniesieniu do roznicy pomigdzy iloscig zaplanowang
a dostarczong.

Agencja zastrzegta w Umowie prawo dochodzenia, na zasadach ogo6lnych, odszkodowania
przewyzszajacego wysokos¢ kar umownych do wysokosci rzeczywiscie poniesionej szkody.
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Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od warunkoéw powszechnie stosowanych dla tego typu
umow.

O zawarciu niniejszej umowy Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 15/2017.

W dniu 6 listopada 2017 r. pomi¢dzy Emitentem a Krajowym Osrodkiem Wsparcia Rolnictwa
w Warszawie (nastepca prawny Agencji Rynku Rolnego) doszto do podpisania aneksu, na
mocy ktorego wrosta taczna warto§¢ dostaw objetych tre§cig Umowy i wynosi obecnie 42,3
mln zt brutto (w tym 5% VAT).

Zawarcie umowy kredytu konsorcjalnego oraz realizacja cze$ci warunkéw zmierzajacych
do jego wykonania

W dniu 21 wrze$nia 2017 r. pomigdzy Emitentem, WZPOW, MITMAR jako Kredytobiorcami
a Bankami Powszechng Kase¢ Oszczgdno$ci Bank Polski S.A. (PKO BP S.A.) oraz Credit
Agricole Bank Polski S.A. (CREDIT AGRICOLE) jako Kredytodawcami (facznie: Banki)
doszto do zawarcia umowy kredytu w ramach konsorcjum bankowego utworzonego przez
Banki (Umowa Kredytu), dotyczacego finansowania Grupy PAMAPOL.

Przedmiotem Umowy jest refinansowanie przez poszczegélne Banki (na maksymalnym
poziomie po 50% kwoty limitu i poszczegélnych sublimitow) istniejacego zadluzenia Grupy
PAMAPOL oraz finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej do kwoty 100 min PLN,
z tym ze maksymalne sublimity nie mogg by¢ wyzsze niz do 20 mln PLN dla Emitenta, do 60
min PLN dla WZPOW, do 20 min dla MITMAR.

Srodki z czesci przyznanych sublimitow beda przeznaczone w pierwszej kolejnosci na
catkowita sptate oznaczonych istniejacych zobowigzan spotek Grupy PAMAPOL wobec BGZ
BNP Paribas S.A., PKO BP S.A., ING Bank Sla}ski S.A., Deutsche Bank Polska S.A., mBank
S.A., Coface Poland Factoring Sp. z 0.0. (Pierwotni Kredytodawcy).

Okres kredytowania okreslony zostat do 48 miesiecy (Okres Umowy), z zastrzezeniem ze
kredyt w rachunku biezacym bedzie udzielony na okres 12 miesigcy a kredyty obrotowe
odnawialne na okres odpowiednio 12 lub 18 miesiecy z mozliwoscig przedtuzenia po
pozytywnej ocenie zdolnos$ci Kredytobiorcow.

Oprocentowanie kredytu (poszczegélnych sublimitow) oparte bgdzie na zmiennej stopie
procentowej, w oparciu o odpowiednie stopy WIBOR, EURIBOR, LIBOR (stawka
referencyjna), powigkszonej o marze.

Zgodnie z Umowa Kredytu zabezpieczenie wierzytelnosci Bankéw z tytulu udzielonego
kredytu stanowig w szczegolnosci:

— przelew wierzytelnos$ci pieni¢znej z umowy/umdéw ubezpieczenia nieruchomosci,
mienia ruchomego oraz srodkow obrotowych (zapasow) znajdujacych si¢ w zaktadach
Kredytobiorcow,

— weksel wlasny in blanco Kredytobiorcow wraz z deklaracjg wekslowa,

— pelnomocnictwo do dysponowania wszystkimi rachunkami bankowymi Kredytobiorcy
we wszystkich bankach prowadzacych obstuge Kredytobiorcow,

— zastaw rejestrowy wraz z blokadg na rachunku maklerskim aktywow finansowych nie
bedacych witasnoscig Kredytobiorcow z zastrzezeniem, ze zastaw bedzie stanowié
jedynie zabezpieczenie sublimitu do tacznej kwoty 60 min PLN w obu Bankach dla
WZPOW,
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— hipoteki umowne faczne do kwoty tacznej 130,4 mln PLN na nieruchomos$ciach
gruntowych zabudowanych stanowigcych wtasno$¢ Emitenta potozonych w Ruscu
1 nieruchomos$ci polozonej we Wrzesni, oraz na nieruchomosciach potozonych w
Kwidzynie znajdujacych si¢ w wieczystym uzytkowaniu WZPOW, i nieruchomosciach
potozonych w Glownie bedacych wiasnoscig MITMAR,

— zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych (zapasach) Kredytobiorcow,

— zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych, srodkach trwatych Kredytobiorcow,

— umowa wsparcia lub poreczenia na zasadach ogolnych zawarta m.in. przez podmioty
trzecie, w tym znaczacych akcjonariuszy PAMAPOL.

Kazdy z KredytobiorcoOw zobowigzany jest solidarnie w ten sposob, ze Banki moga zadaé
catosci lub czgsci swiadczen wynikajgcych z Umowy Kredytu od wszystkich Kredytobiorcow
facznie, od kilku z nich lub od kazdego z osobna, a zaspokojenie Bankow przez ktoregokolwiek
z Kredytobiorcow zwalnia pozostaltych Kredytobiorcow.

Umowa Kredytu zawiera warunki, ktorych spelnienie jest niezbedne do pierwszego
uruchomienia Kredytu. Uruchomienie kredytu nastagpi po przedstawieniu Bankom —w
szczegolnosci:
— uchwat wlasciwych organéw Kredytobiorcow 1 podmiotow ustanawiajacych
zabezpieczenie,
— o$wiadczen dotyczacych splaty oraz os$wiadczen o zwolnieniach istniejacych
zabezpieczen od Pierwotnych Kredytodawcow,
— o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w trybie 777 Kodeksu Postgpowania Cywilnego,
— potwierdzenia obnizenia o 2 mln PLN limitu faktoringu w PKO BP Faktoring S.A. (do
20 min PLN),

— zlozeniu 1 optaceniu wnioskdw o wpis hipotek oraz zastawdw rejestrowych.

Pozostate warunki Umowy Kredytu nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych dla
danego typu umoéw. Kredytobiorcy zobowigzani sg w okresie obowigzywania Umowy Kredytu
do przestrzegania ustalonych przez Banki standardow, w szczegolnosci do niezaciggania
zadtuzenia finansowego innego niz dozwolone, przestrzegania zakazu sprzedazy skladnikoéw
majatkowych innych niz dozwolone bez uprzedniej zgody Bankow, realizacji umownych
wskaznikow finansowych, zakazu wyptaty dywidendy.

W sytuacji wystgpienia i trwania naruszenia warunkoéw Umowy Kredytu Kredytodawca moze
m.in. wstrzyma¢ wyptate niewykorzystanego kredytu, wypowiedzie¢c Umowe¢ Kredytu
1 zazadaé sptaty kwoty zadluzenia lub jej cze¢$ci tacznie z narostymi odsetkami, egzekwowaé
wymagalne wierzytelnosci z zabezpieczen, a takze zazada¢ dodatkowego zabezpieczenia na
zabezpieczenie splaty kwoty zadluzenia.

W ocenie Zarzagdu Emitenta Umowa Kredytu zwigksza bezpieczenstwo finansowania Grupy
PAMAPOL. Uruchomienie kredytu w ramach Umowy Kredytu bedzie wymagato zgody Rady
Nadzorczej Emitenta.

O zawarciu niniejszej umowy Emitent informowat w raporcie biezacym nr 18/2017.

W dniu 20 pazdziernika 2017 r. w zwigzku z podpisaniem przez PKO Faktoring S.A. (Faktor)
aneksow do umow faktoringu krajowego bez przejecia ryzyka zawartych pomiedzy Emitentem
oraz WZPOW a Faktorem doszto do spetienia jednego z warunkow pierwszego uruchomienia
Kredyt, tj. do obnizenia o 2 mln PLN limitu faktoringowego udzielonego przez Faktora.

O zawarciu niniejszej umowy Emitent informowat w raporcie biezacym nr 21/2017.
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W dniu 23 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza Emitenta i Rady Nadzorcze pozostatych
Kredytobiorcow podjety uchwaty o wyrazeniu zgody na zawarcie oraz wykonanie Umowy
Kredytu, co stanowito czesciowe spetnienie jednego z warunkow jego uruchomienia (raport
biezacy nr 22/2017).

W dniu 24 pazdziernika 2017 r. Zgromadzenia Wspdlnikow spotek zaleznych Emitenta podjety
uchwaty analogicznej tresci, co stanowito czesciowe spetnienie jednego z warunkow
uruchomienia Kredytu (raport biezacy nr 23/2017).

W dniu 25 pazdziernika 2017 r. doszto do podpisania pakietu uméw oraz do podjecia czynnosci
zmierzajacych do wykonania warunkéw Umowy Kredytu, a w szczegdlnosci do:

» zlozenia o§wiadczen o ustanowieniu hipotek na nieruchomos$ciach Kredytobiorcow,

= zawarcia umOw zastawu na zbiorze rzeczy 1 praw Kredytobiorcow oraz na czgsci
aktywow finansowych nie bedacych wtasnoscig Kredytobiorcow,

= zawarcia umowy wsparcia oraz umowy podporzadkowania przez Kredytobiorcéw oraz
m.in. podmioty trzecie, w tym znaczacych akcjonariuszy Emitenta,

* podpisania weksli wilasnych in blanco przez Kredytobiorcow wraz z deklaracja
wekslowa,

» zlozenia przez Kredytobiorcow oswiadczen o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777
Kodeksu Postepowania Cywilnego.

Biorac pod uwage podpisane w dniu 25 pazdziernika 2017 r. umowy oraz podjete w tym dniu
czynnosci, a takze dotychczas spelnione warunki, do pierwszego uruchomienia Kredytu
niezbedne jest jeszcze spetnienie w szczegolnosci nastgpujacych warunkow:

= zabezpieczenia splaty czesci Kredytu poprzez umowy zastawu na aktywach
finansowych niebedacych wtasnoscig Kredytobiorcow,

= przedstawienie Bankom os$wiadczen dotyczacych sptaty oraz os$wiadczen o0
zwolnieniach istniejacych zabezpieczen od Pierwotnych Kredytodawcow, a takze
ztozenie 1 optacenie wnioskdw o wpis hipotek oraz zastawow.

O zawarciu ww. pakietu umow Emitent informowat w raporcie biezacym nr 24/2017.

Zawarcie aneksow do umow kredytowych z PKO BP S.A.

W dniu 29 wrzesnia 2017 r. doszto do podpisania pomigdzy Emitentem oraz Warminskimi
Zaktadami Przetwoérstwa Owocowo — Warzywnego Sp. z o0.0. z Powszechng Kasg
Oszczednosci Bank Polski S.A. aneksow do dotychczas obowigzujacych uméw - umowy
kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 20 grudnia 2010 r. (z pdzniejszymi
zmianami) oraz umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 22 marca
2006 1. (z pdzniejszymi zmianami) (Aneksy). Na mocy Aneksow okres obowigzywania limitow
finansowania zostat przedtuzony o 1 miesiac, tj. do dnia 31 pazdziernika 2017 r.

O zawarciu anekséw Emitent informowat w raporcie biezacym nr 20/2017.
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4.7.2 Umowy zawarte po dacie bilansowej

Zawarcie aneksow do uméw faktoringowych

W dniu 20 pazdziernika 2017 r. doszto do podpisania przez PKO Faktoring S.A. (Faktor)
aneksoéw do umow faktoringu krajowego bez przejecia ryzyka (Aneksy) zawartych pomigdzy
Emitentem oraz spotka zalezng Emitenta — Warminskimi Zaktadami Przetworstwa Owocowo-
Warzywnego Sp. z 0.0. (WZPOW) a Faktorem.

O zawarciu przedmiotowych umoéw oraz ich zmianach Emitent informowat w tresci raportow
biezacych nr 11/2013, 41/2013, 5/2014, 44/2014, 12/2015, 1/2016, 17/2016 1 19/2016.

Zmianie ulegla wysokos$¢ limitéw finansowania udzielonych przez Faktora. Laczny limit
finansowania okreslony w aneksach wynosi 15 mln zt dla Emitenta (poprzednio 16 mln zt) 1 5
mln zt dla WZPOW (poprzednio 6 mln zt). W zwigzku z powyzszym zmianie ulegta wysokos¢
ogblnego limitu przyznanego Grupie Kapitatowej] PAMAPOL z kwoty 22 mln zt do kwoty 20
mln zt. Okres obowigzywania limitow finansowania nie ulegl zmianie, tj. obowigzuje do dnia
16 grudnia 2017 r.

Zawarcie niniejszego aneksu stanowi spetnienie jednego z warunkow pierwszego uruchomienia
umowy kredytu konsorcjalnego zawartej w dniu 21 wrze$nia 2017 r. pomi¢dzy Emitentem,
WZPOW, Mitmar Sp. z o.0. jako Kredytobiorcami a Powszechng Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A. oraz Credit Agricole Bank Polski S.A. jako Kredytodawcami.

Zawarcie aneksow do umow kredytowych z PKO BP S.A.

W dniu 31 pazdziernika 2017 r. doszto do podpisania pomigdzy Emitentem oraz Warminskimi
Zakladami Przetworstwa Owocowo — Warzywnego Sp. z o.0. z Powszechng Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. aneksow do dotychczas obowigzujagcych umow - umowy
kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 20 grudnia 2010 r. (z p6Zniejszymi
zmianami) oraz umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 22 marca
2006 r. (z pézniejszymi zmianami) (Aneksy). Na mocy Aneksow okres obowigzywania limitow
finansowania zostat przedtuzony do dnia 31 grudnia 2017 r.

O zawarciu nekso6w Emitent informowat w raporcie biezacym nr 25/2017.

4.8. Cyklicznosé, sezonowosé dzialalnosci

Przychody ze sprzedazy spotek Grupy Kapitalowej Pamapol charakteryzuja si¢ sezonowoscia.
W Pamapol S.A. najwyzsza sprzedaz wystepuje w okresie letnim, natomiast najnizsza sprzedaz
w ubiegtych latach odnotowywana byta w okresie I kwartatu. R6znica w spadku przychodéw
ze sprzedazy pomig¢dzy najlepszym i najslabszym kwartatem w poprzednich latach wynosita
nawet 30%.

W WZPOW Kwidzyn okresy zwigkszonej sprzedazy wystepuja w miesigcach zimowych,
szczegolnie przed §wigtami Bozego Narodzenia oraz przed Wielkanocg. Nizszy wolumen
sprzedazy jest odnotowywany z kolei w miesigcach letnich. Réznica w spadku przychodow ze
sprzedazy pomig¢dzy najlepszym 1 najstabszym kwartalem nie przekracza 30%.

W spotce MITMAR wahania na poziomie generowanych obrotow w ciggu roku miedzy
»hajlepszym”, a ,,najgorszym” okresem dotychczas nie byly znaczace. Wzrost przychodow ze
sprzedazy zwiazanych z podstawowg dziatalno$cig spoiki jest zauwazalny w okresach letnich
oraz przed$wiagtecznych. Rozwoj uruchomionej dziatalnosci produkcyjnej moze wplyna¢ w
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przysztych okresach na zwigkszenie rozpigtosci poziomow sprzedazy w danych okresach
sprawozdawczych.

4.9. Segmenty operacyjne i geograficzne
Segmenty operacyjne

Przy wyodrgbnianiu segmentdéw operacyjnych Zarzad kieruje si¢ liniami produktowymi, ktore
reprezentujg gtowne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe Kapitalowa. Kazdy z
segmentOw jest zarzadzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike
swiadczonych ustug / wytwarzanych wyrobow, wymagajacych odmiennych technologii,
zasobow oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikaja z wewngtrznych raportow
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spotki dominujacej (gtéwny organ decyzyjny w
Grupie Kapitatlowej). Zarzad Spotki dominujacej analizuje wyniki segmentow operacyjnych na
poziomie zysku (straty) z dziatalno$ci operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentow operacyjnych
stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowo$ci zastosowanymi
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem nastepujacych
obszarow:

» utrata warto$ci aktywow — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia si¢ odpiséw
aktualizujacych z tytutlu utraty wartosci aktywow trwatych, w tym rowniez warto$ci firmy.

Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nastgpujace segmenty operacyjne:

= Zywno$¢ przetworzona
— kategorie: dania gotowe, zupy, pasztety, konserwy migsne, mrozonki warzywne,
warzywa konserwowe,
* Migso nieprzetworzone
— kategorie: migso w formie chtodzonej i mrozonej (p6ttusze, elementy).

Spolki dzialajace w ramach poszczegdlnych segmentow

Biorac po uwage podstawowy przedmiot dziatalnosci do ww. segmentow mozna przypisac
nastepujace spotki:

» Zywno$é przetworzona — Pamapol S.A. Rusiec i WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn
=  Migso nieprzetworzone — MITMAR Sp. z 0.0. Glowno

Jednakze ze wzgledu na mozliwos¢ realizacji konkretnych kontraktéw, uméw handlowych
spotki realizuja sprzedaz nie tylko produktow z przypisanego im segmentu, ale réwniez z
pozostatych segmentow.

Dlatego do poszczegdlnych segmentéw przypisano przychody ze sprzedazy i wyniki
operacyjne realizowane we wszystkich spotkach.

Dokonano wylaczen przychodéw ze sprzedazy i marz realizowanych pomi¢dzy segmentami.

Uzgodnienie wynikow segmentow operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatlowej, zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, ujawnione
zostato ponizej w tabeli.
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SEGMENTY OPERACYJNE - UZGODNIENIE WYNIKU OPERACYJNEGO

IO ; MBED Pozostale Pozostale z
w tys. zi przetwo- | nieprzetwo towary ushugi Ogoélem
rzona -rzone
za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku
Przychody od klientow zewngtrznych 248 351 94 372 818 4985 348 526
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami 15761 19 850 704 1443 37758
Przychody ogotem 264 112 114 222 1522 6 428 386 284
Wynik operacyjny segmentu
Wylaczenie wyniku z transakcji miedzy -2573 990 118 300 -1165
segmentami +1073 -610 - -190 +273
Wynik operacyjny segmentu po wylaczeniu -1500 380 118 110 -892
transakcji wspolnych
za okres od 01.01 do 30.09.2016 roku
Przychody od klientoéw zewnetrznych 237 834 79 558 5355 4630 327 377
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami 15157 12 094 820 1292 29 363
Przychody ogétem 252991 91 652 6 180 5922 356 740
Wynik operacyjny segmentu
Wylaczenie wyniku z transakcji miedzy 5123 956 427 668 7174
segmentami -57 -57
Wynik operacyjny segmentu po wylaczeniu 5066 956 427 668 7117
transakcji wspdlnych

Ponizsza tabela prezentuje syntetyczne zestawienie przychodow i wynikéw operacyjnych

dwodch segmentow.

SEGMENTY OPERACYJNE
Zywnosé Migso Ogoélem
wtys. 21 przetworzona nieprzetworzone
Za okres od 01.01 do 30.09.2017
Przychody od klientéw zewngtrznych 248 351 94 372 342723
Wynik operacyjny segmentu -2 573 990 -1 583
Aktywa segmentu 334 883 78 322 413 205
Za okres od 01.01 do 30.09.2016
Przychody od klientéw zewnetrznych 237834 79 558 317 392
Wynik operacyjny segmentu 5 066 956 6 022
Aktywa segmentu 266 773 74 040 340 813
UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH Z WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED
OPODATKOWANIEM
w tys. zt od 01.01 do 30.09.2017 | od 01.01 do 30.09.2016
Praychody segmentow ) 3865 284 356 740
Laczne przychody segmentow operacyjnych
Wylaczenie przychoddw z transakcji pomigdzy segmentami 37758 29 363
Przychody ze sprzedazy 348 526 327 377
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentow -1165 7174
Korekty inne
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostki zaleznej
Wylaczenie wyniku transakcji pomiedzy segmentami +273 -57
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -892 7117
Przychody finansowe 642 537
Koszty finansowe (-) -4116 -4 316
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 366 3338
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Segmenty geograficzne

Sprzedaz Grupy Kapitatowej zostata podzielona na trzy segmenty geograficzne:

- sprzedaz krajowa,

- sprzedaz wewnatrzunijna,

- sprzedaz eksportowa.

Do przychodu kazdego z segmentow przyporzadkowany jest koszt wtasny sprzedazy.

SEGMENTY GEOGRAFICZNE

od 01.01 do 30.09.2017

Wyszczegoélnienie (W tys. zh) Polska Unia Kraje spoza Ogoélem
Europejska Unii
Europejskiej
Przychody ze sprzedazy 214918 82919 50 689 348 526
Koszty wlasne sprzedazy 173 206 68 484 41180 282 870
Wynik segmentu 41712 14 436 9 508 65 656
Nieprzypisane przychody 4 320
Nieprzypisane koszty 74 342
Zysk/Strata brutto -4 366

Nie wyodrebniono aktywow 1 pasywow dotyczacych segmentow geograficznych, gdyz nie jest
mozliwe przypisanie poszczegolnych pozycji do przychoddéw w przedstawionym przekroju.

Aktywa i pasywa Grupy zwiagzane sg z gtdwnymi przychodami, jakimi jest sprzedaz produktow
z branzy spozywcze;.

4.10. Opis sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowano podstawowe wskazniki finansowe wyliczone na podstawie
sprawozdania skonsolidowanego Grupy:
, . - , . -1 kw. | 1-111 kw.
LP wskaznik Definicja wskaznika 2017 2016 2016
1 Wska.znllf ogoblnego Zobowigzania 9go%em / pasywa 0,67 0,68 0,67
zadluzenia ogblem
, . . ) Kapitatly wiasne +
2 Wskaznik po'kry01a‘ aktywo_w zobowigzania dlugoterminowe 1,02 0,89 0,92
trwalych kapitatami statymi
/ aktywa trwate
Aktywa obrotowe /
3 Wskaznik ptynnosci biezace;j Zobowigzania 1,01 0,92 0,94
krotkoterminowe
Aktywa obrotowe — zapasy -
krotkoterminowe rozliczenia
4 Wskaznik ptynnosci szybkiej miedzyokresowe / 0,55 0,45 0,46
Zobowigzania
krotkoterminowe
Wskaznik rotacji zapasow w | Zapasy x liczba dni w okresie
5 . . 78 99 96
dniach / koszt wlasny sprzedazy *
, . .. L Stan nalezno$ci handlowych x
6 | Wskaznik rotacji naleznoci liczba dni w okresie / 73 74 68
w dniach .
przychody ze sprzedazy netto *
Wskaznik rotacii zobowiazaf Zobowigzania z tytutu dostaw i
7 : ! 4 ustug x liczba dni w okresie / | 100 125 110
w dniach .
koszt wlasny sprzedazy *
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8 Wskazn'lk rentownosci Zysk (strata) netto / .Przychody 1.5% 0.7% 0.7%

sprzedazy ze sprzedazy
, . o Zysk na dziatalnosci

9 Wskaznik rentownosci operacyjnej / przychody ze -0,3% 2,2% 2,2%

operacyjnej .
sprzedazy netto

10 Wskaz,mk rentownosci Zysk (strata) petto | Aktywa 1.7% 0.7% 1,0%

aktywow ogotem

* liczba dni w okresie w okresach I-111 kw. 2017 r., I-111 kw. 2016 r. to 270 dni, a w przypadku roku 2016 to 365
dni.

W okresie I — II1 kw. 2017 roku skonsolidowane przychody Grupy Pamapol wyniosty
348.526 tys. zt. i byly o 6,5 % wyzsze w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedzajacego (327.377 tys. zt), co zwigzane byto m.in. z realizacja przez Emitenta kontraktu
z Agencja Rynku Rolnego (ARR) na dostawy artykuléw spozywczych do magazynéw
organizacji partnerskich (szynka drobiowa i groszek z marchewka; Emitent informowat
0 zawarciu umowy w raporcie biezagcym nr 18/2016) oraz zwigkszeniem zakresu sprzedazy
w spolce zaleznej MITMAR wynikajacej ze stopniowego rozwoju dziatalnosci produkcyjne;j.

Wynik brutto ze sprzedazy Grupy w okresie sprawozdawczym byt nizszy 0 9,0 % r/r. Wynik
EBITDA Grupy we wskazanym okresie wyniost 8,9 mln zt i byt o 7,4 min zt nizszy niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W okresie trzech kwartatow 2017 r. Grupa osiggnela strate netto w kwocie 5,4 min zt
(w analogicznym okresie obejmujacym I-111 kw. 2016 r. zysk netto wyniost 2,2 min zt).

Pierwsza potowa 2017 roku wptyne¢ta istotnie na wyniki Grupy Pamapol oraz Emitenta.
Glownymi czynnikami majacymi wptyw na dotychczasowe wyniki Grupy 1 Emitenta w okresie
pierwszych 9 miesiecy 2017 r. byty czynniki okreslone przez Emitenta w poprzednich raportach
okresowych tj. w szczegdlnosci ksztaltowanie si¢ cen surowca migsnego, kursow walut
EUR/PLN 1 USD/PLN, wzrost kosztoéw pracy, oraz wystgpienie zdarzen jednorazowych
zwigzanych z utworzonymi odpisami z tytulu trwatej utraty wartosci i likwidacji zapasow oraz
odpisami aktualizujacymi warto$¢ naleznos$ci przez Emitenta i spotki zalezne Emitenta.

Podjete w poprzednich miesigcach dziatania zwigzane z optymalizacjg procesow biznesowych
(w tym: automatyzacja procesow produkcyjnych, ograniczenie kosztow sktadu zewnetrznego,
zwigkszenie wydajnos$ci oraz optymalizacja kosztow stalych 1 portfolio produktéw),
wplywajace na korzystng struktur¢ asortymentowo-dystrybucyjng, utrzymujacy si¢ WYysoKi
sredniomiesi¢czny poziom sprzedazy oraz poprawe¢ parametrOw operacyjnych, zaczynaja
przynosi¢ zauwazalne efekty w spotkach Pamapol 1 Mitmar.

W przypadku WZPOW w 11 kwartale 2017 r. nastapity zmiany osobowe na stanowisku Prezesa
Zarzadu, celem wzmocnienia zdefiniowanych przy wsparciu doradcow zewngtrznych
procesow zmierzajacych do poprawy efektywnosci operacyjnej spotki poprzez zmiang modelu
handlu, logistyki, optymalizacj¢ miksu asortymentowego, zapewnienie ptynnosci dostaw
surowca pod potrzeby produkcji oraz poprawe konfiguracji linii technologicznych wpltywajaca
na obnizenie zuzycia mediow 1 ilo$ci roboczogodzin.

Ponadto w okresie sprawozdawczym wraz z doradcami zewngtrznymi kontynuowane byty
prace nad wypracowaniem dlugoterminowej strategii dziatalnosci Grupy Pamapol, majac na
uwadze okreslenie kierunkow dalszych dziatan i planow rozwojowych poszczegdlnych spotek.
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Ponizej zaprezentowano zestawienie podstawowych pozycji danych finansowych spotek
zaleznych Grupy Pamapol w okresie styczen — wrzesien danego roku kalendarzowego:

WZPOW
. =111 kw. =111 kw. -1 kw.
(dane jednostkowe w tys. PLN) 2017 2016 2015
Przychody ze sprzedazy 81 440 85 555 81881
EBITDA 252 5897 443
EBIT -3772 2124 -3453
Zysk/strata netto -5 964 141 -6 473
Aktywa trwale 46 455 47 443 51631
Aktywa obrotowe, w tym: 64 636 81 242 86 827
Zapasy 47 578 58 556 60 379
Naleznosci krotkoterminowe 16 669 19 336 25294
naleznosci handlowe 11976 15893 19 275
Srodki pienigzne 182 126 23
Aktywa razem 111091 128 685 138 458
Kapital wlasny 10 225 15690 2989
Rezerwy na zobowigzania 1891 3126 2100
Zobowiazania dlugoterminowe 15 905 1046 22 655
zobowigzania oprocentowane 15905 1046 22 655
Zobowiazania krotkoterminowe 79 582 104 756 105 604
zobowiazania oprocentowane 26 746 45539 50 730
zobowigzania handlowe 50 440 56 274 47 085
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 3488 4 067 5110
Pasywa razem 111 091 128 685 138 458
MitMar
. -1 kw. -1 kw. I-111 kw.
(dane jednostkowe w tys. PLN) 2017 2016 2015
Przychody ze sprzedazy 116 781 95 209 85 317
EBITDA 2525 2 647 1991
EBIT 1287 1344 630
Zyskl/strata netto 735 378 4
Aktywa trwale 25 565 26 730 24 888
Aktywa obrotowe, w tym: 36 150 30532 30789
Zapasy 9903 11 165 11939
Naleznosci krotkoterminowe 25150 18 227 17 242
naleznosci handlowe 22411 15757 16 036
Srodki pienigzne 719 767 1164
Aktywa razem 61 715 57 262 55677
Kapital wlasny 14 515 13519 12 233
Rezerwy na zobowigzania 1503 1266 1139
Zobowiazania dtugoterminowe 2152 4626 5264
zobowigzania oprocentowane 2152 4626 5264
Zobowigzania krotkoterminowe 36 940 30311 29 586
zobowiazania oprocentowane 13907 13 695 10 120
zobowigzania handlowe 21553 15 366 18 459
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 6 605 7540 7 455
Pasywa razem 61 715 57 262 55 677
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4.11. Emisje, wykupy i splaty diuinych papierow oraz kapitalowych papierow
wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zadne emisje, wykupy i splaty dluznych oraz
kapitatowych papierow wartosciowych.

4.12. Informacje dotyczgce dywidendy

W okresie sprawozdawczym Pamapol S.A. nie deklarowata wyptaty ani nie wyplacata

dywidend.

W ramach zawartej w dniu 21 wrzesnia 2017 r. umowy kredytu konsorcjalnego,
scharakteryzowanej w pkt 4.7.1 niniejszego raportu, Kredytobiorcy tj. Emitent, WZPOW, oraz
MITMAR zobowigzani sg w okresie obowigzywania Umowy Kredytu do przestrzegania
ustalonych przez Banki standardéw, dotyczacych m.in. zakazu wyptaty przez Kredytobiorce
dywidendy bez uprzedniej pisemnej zgody Kredytodawcow.

Podobny warunek zawarty byl takze w poprzednio obowigzujagcym Porozumieniu
Restrukturyzacyjnym (umowa z dnia 25.09.2014 r., opisana m.in. w pkt. 2.5.2.1. Sprawozdania

Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Pamapol za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r.).

4.13. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zawarto zadnych istotnych wartosci opartych na
profesjonalnym osadzie.

4.14. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcj¢ liczony jest wedlug formuty: zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego podzielony przez Srednig wazong liczbe akcji
zwyklych wystepujacych w danym okresie.

Okres Okres
Zysk na jedna akcje (w z1) od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2016
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariusza
Sredniowazona liczba akcji 34 750 050 34 750 050
— podstawowy z zysku za okres (w z}) -0,14 0,06
— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej -0,14 0,06

4.15. Wartosé firmy

Ponizsza tabela przedstawia pozycje sktadajace si¢ na warto$¢ firmy Grupy Kapitatowe;.

WARTOSC FIRMY

w tys. zt 30.09.2017 31.12.2016
Mitmar Sp. z o0.0. 1673 1673
Razem warto$¢ firmy 1673 1673
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4.16. Rzeczowe aktywa trwale

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Budynki i Maszyny Srodki Pozostale akgfzvszzfrv:vile
Wyszezegélnienie Gl budowle i urzadzenia transportu srodki w trakcie Razem
trwale wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017 roku 14 291 73392 35550 3949 1512 1364 130 058
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 272 6 062 1586 132 4 756 12 808
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - -1750 -109 - -4 094 -5953
Amortyzacja (-) - -2 374 -5 624 -1039 -318 - -9 355
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - -90 - - - - -90
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - -299 -299
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych - - - - - - -
Przesunigcie do dziatalnos$ci zaniechane;j - - - - - - -
Sprzedaz jednostki zalezne;j - - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2017 roku 14 291 71200 34 238 4387 1326 1727 127 169
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2016 roku 14180 72 627 34021 3876 1357 5371 131432
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 111 3579 9599 1842 573 5 546 21 250
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - -614 -300 -4 -9424 -10 342
Amortyzacja (-) - -2 754 -7 456 -1469 -414 - -12 093
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - -60 - - - - -60
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - -129 -129
Przesuniecie do dziatalnos$ci zaniechane;j - - - - - - -
Sprzedaz jednostki zalezne;j - - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016 roku 14 291 73392 35550 3949 1512 1364 130 058
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4.17. Wartosci niematerialne

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych:

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Koszty Pozostale WAL
Whyszezegélnienie Znaki Patenty Oprogramowanie rac wartosci niematerialne Razem
y g towarowe i licencje komputerowe rosz:)'ow ch | niematerialne w trakcie
Jowy wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku
Warto§¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017 roku 2 475 204 - 1782 - 4551
Zwickszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 50 46 - - 66 162
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - - - - -46 -46
Amortyzacja (-) -127 -85 - - - -212
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2017 roku 2 398 255 - 1782 20 4 455
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2016 roku 2583 168 - 1782 12 4545
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 52 237 - - -12 277
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - - - - - -
Amortyzacja -160 -111 - - - -271
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016 roku 2 475 294 - 1782 - 4551
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4.18.

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cia
godziwg przedstawia si¢ nastepujaco:

Wartosé¢ godziwa instrumentow finansowych

30.09.2017 31.12.2016
Klasa instrumentu finansowego (w tys. z}) Warto$¢ Warto$¢ Wartos¢ Warto$¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa: 96 367 96 367 88712 88712
Pozyczki 102 102 102 102
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 94772 94 772 85 658 85 658
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Papiery dtuzne - - - -
Akcje spotek notowanych - - 278 278
Udzialy, akcje spotek nienotowanych 8 8 8 8
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1485 1485 2 666 2 666
Zobowigzania: 168 299 168 299 196 268 196 268
Kredyty w rachunku kredytowym 39 139 39 139 58 893 58 893
Kredyty w rachunku biezacym 12998 12 998 17 146 17 146
Pozyczki 2 962 2 962 1440 1440
Dhtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Leasing finansowy 8297 8297 8 469 8 469
Pochodne instrumenty finansowe - - 50 50
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz 104 903 104 903 87 900 87 900
pozostate

Zobowigzania z tytutu faktoringu niepelnego 18 079 18 079 22370 22 370

Sposob ustalenia warto$ci godziwej instrumentow finansowych zostat zaprezentowany w
ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

4.19. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

— od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 888 1116
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1 806 265
Odpisy odwrocone w okresie (-) -46 -162
Inne zmiany (wykorzystanie odpisow) -1024 -331
Sprzedaz jednostki zaleznej - -
Stan na koniec okresu 1624 888

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK

i od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 5942 7298
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1940 1234
Odpisy odwrocone i ujete jako przychod w okresie -114 -52
Odpisy wykorzystane -1417 -2 538
Sprzedaz jednostki zaleznej - -
Stan na koniec okresu 6 351 5942
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4.20. Rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich
zmiany w poszczeg6lnych okresach przedstawiaty si¢ nastepujaco:

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Pozostale rezerwy, w tym na:
Rezerwy na Rezerwy
dlugoterminowe na Rezerwy
w tys. zt . . Razem

Swiadczenia sprawy pozostale

pracownicze sadowe
za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku
Stan na poczatek okresu 1397 767 1658 2425
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 36 371 4339 4710
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) - - - -
Wykorzystanie rezerw (-) -2 - -1492 -1 492
Sprzedaz jednostki zalezne;j - - - -
Pozostate zmiany - - - -
Stan rezerw na dzien 30.09.2017 roku 1431 1138 4505 5643
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Stan na poczatek okresu 1309 672 854 1526
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 88 828 1888 2716
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) - - -342 -342
Wykorzystanie rezerw (-) - -733 -742 -1475
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - -
Pozostate zmiany - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2016 roku 1397 767 1658 2425

Zwigkszenie poziomu rezerw w biezagcym okresie wynika glownie z szacunkowych kosztow
sprzedazy, ktorych rozliczenie bedzie dokonane w nastgpnych okresach sprawozdawczych.
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4.21. Informacja dotyczgca zmian aktywow i zobowigzan warunkowych

nr umowy FZR 1618566

SA

Maksymalna Kwota Maksymalna Kwota
kwota poreczenia zobowiazania kwota poreczenia | zobowiazania
Rodzaj pore¢czenia ( umowa) Rodzaj poreczenia Udzielone przez Udzielone dla Wierzyciel na dzief na dzien na dzien na dzien
30.09.2017 30.09.2017 31.12.2016 31.12.2016
(wtys.) (wtys.) (wtys.) (wtys.)
Umowa kredytowa WZPOW Kwidzyn - PKO
BP; Kredyt w formie limitu kredytowego . WZPOW Kwidzyn
wielocelowego 18.000.000,00 PLN; nr umowy Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. sp. 2 00. PKO BP SA 13 450,00 zt 6 488,06 zt 13 450,00 zt 7 041,84 zt
202-127/LW/1/6/2006
| Poreezenic kredytu we- prava | pamapoy s, A, | WEPOWKWIAN | 3Gz pNp paribas 5.A. 67 500,00 71 2203063 71 675000071 | 36 999,99 71
Umowa kredytowa WZPOW Kwidzyn - BGZ ywiineg p.200.
. B . Porgczenie kredytu w formie :
';rf,‘\"y‘ rewolwingowy — obecnie 35.000.000,00 f ;. . vejestrowego na MPSZ sp.z 0.0. ‘SNZZPS‘(?’ Kwidzyn | 557 BNP Paribas S.A. 67 500,00 74 22030,63 4 67500007t | 36 999,99 7t
aktywach finansowych p. 2 0.0.
nr umowy U/0090261996/0025/2011/1300 Porgczenie kredytu w formie WZPOW Kwidzyn
zastawu rejestrowego na MPSZ sp.z o.0. D, 200 Y BGZ BNP Paribas S.A. 67 500,00 zt 22 030,63 zt 67 500,00 zt 36 999,99 zt
aktywach finansowych p.z0.0.
Umowa kredytowa WZPOW Kwidzyn - BGZ
kredyt inwestycyjny w walucie polskiej - Porgczenie kredytu wg prawa WZPOW Kwidzyn , .
8.553.701,00 PLN nr umowy cywilnego Pamapol S.A. 5. 700, BGZ BNP Paribas S.A. 0,00 zt 0,00z | 12830 552,00 zt 108,25 zt
U/0090261996/0016/2006/1300
Umowa kredytowa WZPOW Kwidzyn - BGZ
kredyt w rachunku biezacym - 5.000.000,00
PLN nr umowy 10/11/BK/2001 . .
Porgezenie kredytu wg prawa | paanor s A WZPOW Kwidzyn | 557 gNp paribas S.A. 7 500,00 zL 4955,16 zt 7500002t | 492595zt
cywilnego sp. z 0.0.
Umowa kredytowa Mit Mar - DB kredyt
inwestycyjny w walucie polskiej - . . Deutsche Bank Polska
20.000.000,00 PLN Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. SA 20 204,34 zt 249222 7zt 20 204 340,48 zt 3812,22 zt
nr umowy KIN\0706435
Umowa kredytowa Mit Mar - DB kredyt Deutsche Bank Polska
odnawialny - 6.800.000,00 PLN nr umowy Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. 13 600,00 zt 5 383,45 zt 13 600,00 zt 5539,83 zt
SA
LW\07003081
Umowa faktoringu Mit Mar - DB - 1.000.000 Deutsche Bank Polska
PLN Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. SA 0,00 zt 0,00 zt 1 000,00 zt 391,82 zt
nr umowy FZR 1603016
Umowa faktoringu Mit Mar - DB - 3.000.000 Deutsche Bank Polska
PLN Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. 3000,00 zt 1701,71 zt 3000 ,00 zt 0,00 zt
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Porgczenie kredytu w formie

WZPOW

hipoteki kaucyjnej, KW Kwidzyn sp. z Pamapol S.A. BGZ BNP Paribas S.A. 2 000,00 zt 79,80 zt 2 000,00 zt 271,50 zt
Umowa kredytowa Pamapol S.A. - BGZ GD1/00003010/9 0.0.
kredyt inwestycyjny w walucie polskiej - Porgezenie kredytu w formie VKvaZ?ny sp.z | Pamapol S.A BGZ BNP Paribas S.A 2000,00 7t 79,80 2t 2 000,00 z1 271,50 2t
5.444.621,77 PLN zastawu na $rodkach trwatych 0.0 ’ o o ’ ’ ’ ?
nr umowy U/0007991507/0002/2007/2900 Poreczenie kredytu w formie WZPOW A
zastawu na zapasach 0K\(/)Vldzyn sp. z Pamapol S.A. BGZ BNP Paribas S.A. 2 000,00 zt 79,80 zt 2 000,00 zt 271,50 zt
Poreczenie wg. prawa WZPOW ,
cywilnego umowy kredytowe; 0K\(/)Vldzyn sp. z Pamapol S.A. BGZ BNP Paribas S.A. 8 250,00 zt 79,80 zt 8250,00 zt 271,50 zt
Umowa kredytowa Pamapol S.A. - PKO BP . .
Kredyt w forn)':tie limitu Wiezlocelowego N queczeme w formie zastawu Amerykanka
18.500.000,00 PLN nr umowy 12 10204564 rejestrowego na aktywach Struktura sp. z Pamapol S.A. PKO BP SA 26 600,00 zt 1 500,00 zt 26 600,00 zt 2 100,00 zt
0000 5602 0094 9701 finansowych 0.0. SKA
Ioj;né);/ ;O]gg,dg:t i(;t\;\)/\;fkowego z dnia Porgczenie w formie zastawu WZPOW
ho ’ rejestrowego na zbiorze maszyn | Kwidzyn sp. z Pawel Szataniak PKO BP SA 4 000,00 zt 1 828,40 zt 4 000,00 zt 1 828,40 zt
44192(_)4_56400_00559600_101006 wraz i urzadzen oo0.
z pdzniejszymi zmianami
g;n(;);/ ;Olggdg’:t %%t\jxkowego z dnia Porgczenie w formie zastawu WZPOW
o ’ rejestrowego na zbiorze maszyn | Kwidzyn sp. z Mariusz Szataniak PKO BP SA 4 000,00 zt 1 618,00 zt 4 000,00 zt 1 618,00 zt
4(?}0?94564(_)000_55969010093 wraz z i urzadzen oo0.
pdzniejszymi zmianami
Umowa udzielenia pozyczki w formie limitu | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. \S’gzngzv Kwidzyn | b0 Bp Faktoring 22 000,00 zk 813,50 zt 2200000zt | 4477302t
faktoringowego T
z dnia 17.12.2010 wraz z p6zniejszymi
zmianami WzZPOW
WZPOW Kwidzyn - PKO BP Faktoring - Poregczenie wekslowe Kwidzyn sp. z Pamapol S.A. PKO BP Faktoring 22 000,00 zt 12 758,16 zt 22 000,00 zt 11769,38 zt
Pamapol 0.0.
Umowa Ramowa nr 90261996/2011/LT z dnia Poreczenic we. prawa WZPOW Kwidzyn )
17.06.2011 w sprawie transakcji rynku ¢.| ep Pamapol S.A. Y BGZ BNP Paribas S.A. 1 800,00 zt 0,00 zt 1 800,00 zt 27,52 zt
finansowego cywilnego sp.z0.0.
Umowa zakupu wegla WZPOW Kwidzyn - Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn BARTER S.A. 250,00 zt 0,00 zt 250,00 zt 0,00 zt

BARTER S.A.

sp. 2 0.0.
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Umowa kredytu obrotowego Mitmar - ING

Porgczenie kredytu wg prawa

Bank Slaski - 1.250.000 EUR nr umowy A Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. ING Bank Slaski
867/2013/00000537/00 cywilnego 6300,00 zt 4200,00 zt 6 300,00 zt 4200,00 zt
Umowa kredytu refinasujacy Mitmar - ING Poreczenie kredytu we prawa
Bank Slaski - nr umowy CO eiclnz Oe caytluwe p Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. ING Bank Slaski 0,00 zt 0,00 zt 2970.14 71 211.59 71
867/2013/00000538/00 ywiineg 4z ~77
Umowa kontraktacji produkcji ogrodniczej nr . ZPOW Zigbice sp. z L
10/K/2013 (ZPOW - RPPH Zigbice) Porgczenie weksla In blanco Pamapol S.A. o0o0. RPPH Zigbice 2835.00 71 0,00 zt 2835.00 2t 0,00 zt
Porozumienie w sprawie zobowiazan . WZPOW Kwidzyn . .
podatkowych Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. .2 0.0. Miasto Kwidzyn 446,16 24 0,00 zt 446,16 74 0,00 zt
Porgczenie umowy sprzedazy energii Porgczenie wg. prawa WZPOW Kwidzyn X
elektrycznej nr 01/WZP0O/2017 cywilnego Pamapol S.A. Sp. z 0.0. PGE Obrét SA 1500,00 zt 1050,17 24 0,002t 0,00 2t
Umowa pozyczki (modernizacja instalacji Porgczenie wg. prawa WZPOW Kwidzyn Wojewodzki Fundusz
odpylania w kottowni w Kwidzynie) cywilnego Pamapol SA. 1 5 7 00. Ochrony Srodowiska 950,00 A 736,50 24 950,00 zt 855,18 24
Umowa pozyczki (modernizacja tuneli Porgczenie wg. prawa WZPOW Kwidzyn Wojewodzki Fundusz
zamrazalniczych w Kwidzynie) cywilnego Pamapol S.A. sp. z 0.0. Ochrony Srodowiska 1800,00 zt 1765,00 7k 0,00zt 0,002t
Porgczenie w formie weksla
Umowa kredytowa "UMBRELLA wlasnego in blanco Pamapol S.A. Pamapol S.A
WIELOPRODUKTOWA" zawarta pomigdzy | wystawionego przez Pamapol, WZPOW i
Spotkami Pamapol, WZPOW Kwidzyn a BRE | WZPOW Kwidzyn jako Kwidzyn sp. z ;NZZPSXV Kwidzyn | mBank SA 6.000,00 2t 1454317 6000,00z | 18459371
Bankiem/mBankiem zabezpieczenie umowy 0.0. p-z0.0.
kredytowej
Umowa dyskota wierzytelnosci nr . WZPOW Kwidzyn
03/050/16/2/SO Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. sp.200. mBank SA 700,00 zt 103,36 zt 700,00 zt 86,08 zt
. . Porgczenie robot budowlanych - Informacla}
Umowa o roboty budowlane - informacja informacia przedstawiona w przedstawiona w
przedstawiona w raporcie biezacym nr 36/2013 Jap Pamapol S.A. raporcie biezacym nr | ZPOW Zigbice 1 000,00 zt 0,00 zt 1 000,00 zt 0,00 zt

2 27.09.2013r.

raporcie biezacym nr 36/2013 z
27.09.2013r.

36/2013 z
27.09.2013 r.
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Umowa zakupu wegla WZPOW Kwidzyn -
BARTEX sp. z 0.0. Chrusciel 4, 14-526

WZPOW Kwidzyn

Ploskinia, REGON 170934200 (nr umowy Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. sp. 2 00. BARTEX S.A. 1 659,20 zt 0,00 zt 1 659,20 zt 0,00 zt
1/WZPOW/2013)
Umowa zakupu puszek WZPOW Kwidzyn - GWARANCJA p.latnosm Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn Can Pack General Line € 874,94 7k 613828 21 613828 2t
Can Pack (zobowigzanie solidarne) Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. 500,00
Umowa kredytowa WZPOW - PKO BP kredyt . .
w formie limitu wielocelowego - nr umowy E;’;?ﬁii‘ﬁle na zasadach Pamapol S.A. ‘S’;ZZPS\(;V Kwidzyn | by gp sa 12 375,00 7t 6 488,07 7k 12375007k | 7041847
202-127/LW/1/6/2006 T
Umowa kredytowa WZPOW - PKO BP kredyt . .
inwestycyjny - nr umowy 202- Porgezenie na zasadach Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | by gp sA 0,00 zt 0,00 zt 1750,00 zt 17,54 7t
129/3/11/1/R2X/2007 ogblnych sp-z0.0.
Umowa kredytowa WZPOW - PKO BP kredyt . .
inwestycyjny -nr umowy 202- E(g)g?ﬁiirﬁle na zasadach Pamapol S.A. \s/'\)IZZF‘S\éV Kwidzyn PKO BP SA 0,00 zt 0,00 zt 1 750,00 zt 57,41 zt
129/3/11/5/R2X/2006 T
Umowa zakupu grochu przez WZPOW . WZPOW Kwidzyn Van Waveren Saaten € €
Kwidzyn od Van Waveren Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. sp. 2 00. GMBH 59,57 257,14 zt 147,61 0,00 zt
Umowa zakupu nasion przez WZPOW Gwarancja platnosci Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | Monsanto Polska Sp. z 1.300,00 71 957,53 zt 1300,00 zt 859,44 7t
Kwidzyn od Monsanto Polska Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. 0.0.
Umowa zakupu nasion przez WZPOW . WZPOW Kwidzyn Floraland Andrzej € €
Kwidzyn od Floraland Andrzej Pawelski Porgezenie wekslowe Pamapol SA. 107 oo, Pawelski 208,33 214,122 208,33 0,00zt
. Raiifeisen Leasing
Umowa leasingu nr 15/012591 Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. \SNZZPSXV Kwidzyn Polska (obecnie PKO 275,89 zt 234,66 zt 0,00 zt 0,00 zt
p-z0.0. Leasing)
Umowa leasingu nr 42752 Porgczenic wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | SG Equipment Leasing 45,14 21 25,73 7t 0,00 2t 0,00 zt
Sp. z 0.0. Sp.z 0.0.
Umowa leasingu nr 42749 Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn SG Equipment Leasing 101,94 zt 57,61 zt 0,00 zt 0,00 zt

sp. 2 0.0.

Sp.z 0.0.
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Umowa leasingu nr 61150 Poreczenic wekslowe pamapol S.A. | WZPOW Kwidzyn | SG Equipment Leasing 169,43 7t 0,00 2t 0,00 4 0,00 2t
sp.z0.0. Sp.z 0.0.
Umowa leasingu nr 61148 Poreczenic wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | SG Equipment Leasing 106,40 7t 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
sp.z0.0. Sp.z 0.0.
Umowa leasingu nr 59312 Poreczenic wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | SG Equipment Leasing 34,00 7t 2237 7k 0,00 zt 0,00 zt
Sp. Z 0.0. Sp.z 0.0.
198 152,49 zt 219 358,67 zt
267,90 € 355,94 €

Zobowiazania warunkowe

Nalezno$ci warunkowe

Y 199 284,79 zt

Y 78590,72 7t

>220933,34 zt

399 933,34 zt

> 94100,00 zt

Y 45561,26 21

2294 100,00 zt

> 76 100,00 zt

Kwota zobowigzania zobovljiwzoiiia na Okres
Rodzaj gwarancji Spoétka Nazwa instytucji Kwota na dzien 30.09.2017 POWI3 X .
(W tys.) dzien 31.12.2016 obowiazywania
’ (w tys.)
Ubezpieczeniowa nalezytego wykonania kontraktu nr pamanol S.A TOV\zrr];qitWO 129.65 7t 0.00 1 129.65 71 od 06.09.2014 do
998A431619 polSA rzyss o7 i 027 01.01.2017
Ubezpieczen SA
Ubezpieczeniowa wlasciwego usuniecia wad i usterek Pamanol S.A TOV\zrr];thwo 38.89 71 33.89 71 0.00 71 od 02.01.2017 do
nr 998A431620 polSA. rzyss o7 o7 e 01.07.2019
Ubezpieczen SA
Ubezpieczeniowa wlasciwego usunigcia wad i usterek Pamanol S.A Tovz?;qztwo 30.74 71 0.00 21 30.74 71 od 01.07.2016 do
nr 998-A 444754 pol 5.A. rzyst ’ ’ ’ 15.07.2017
Ubezpieczen SA
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Gwarancja nalezytego wykonania umowy KOR

Gothaer

od 01.07.2016 do

032205 (ARR) Pamapol S.A. U{EZZ;?LZCBZENQA 1108,01 zt 0,00 zt 1108,01 zt 30.06.2017

Gwarancja nalezytego wykonania umowy KOR pamanol S.A TO\(l;vg:Qas:WO 389172 71 0.00 21 389172 7 od 01.07.2016 do

032258 (ARR) POLSA Ubezpiecieﬁ oA ez 00z ez 30.06.2017

Gwarancja przetargowa nr 280000126306 (ARR) Pamapol S.A. EI-IE—gTEIiC;i 120,00 zt 0,00 zt 120,00 zt od ggéiégig do

Gwarancja przetargowa nr 280000126307 (ARR) Pamapol S.A. Ii-IE—léJTEIicgi 50,00 zt 0,00 zt 120,00 zt od ggéiggig do

Gwarancja dobrego wykonania 28000144113 (ARR) Pamapol S.A. STU ErSgX Hestia 4176,05 z 4176,05 z 0,00 zt od éggggg}; do
4214,95 5 400,12
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4.22. Dzialalnosé zaniechana

W biezacym okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2017 r. do 30.09.2017 r. nie wyodrebniono

dziatalnosci zaniechane;.

4.23. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje zawarte pomigdzy podmiotami powigzanymi a spotkami Grupy, ktore nie zostaty

wyeliminowane w procesie konsolidacji.

INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SWIADCZENIA NA RZECZ PERSONELU

KIEROWNICZEGO

w tys. zt od 01.01 do 30.09.2017 od 01.01 do 31.12.2016
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2 687 3240
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - -
Pozostate §wiadczenia - -
Razem 2687 3240

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — SPRZEDAZ I NALEZNOSCI

Przychody z dzialalnos$ci Naleznosci
w tys. zt operacyjnej

0d 01.01 do od 01.01 do

30092017 31122016 30.09.2017 31.12.2016
Sprzedaz do:
Kluczowego personelu kierowniczego - - - -
Pozostatych podmiotow powigzanych 39 77 663 85
Razem 39 77 663 85

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP I ZOBOWIAZANIA
Zakup Zobowigzania
w tys. zk

od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
Zakup od:
Kluczowego personelu kierowniczego - -
Pozostalych podmiotéw powigzanych - 4 766 51 503
Razem - 4766 51 503

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE
30.09.2017 31.12.2016
w tys. zt Udzielone w Saldo na dzien Udzielone w Se:ild.o na
okresie bilansowy okresie gaen
bilansowy

Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom powiazanych

Razem

44




INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

30.09.2017 31.12.2016
wtys. zt Otrzymane w Saldo na dzien Otrzymane w | Saldo na dzien
okresie bilansowy okresie bilansowy

Pozyczki otrzymane od:

Pozostatych podmiotow powigzanych - - - -
Razem - - - -

4.24. Wskazanie zdarzen, ktore nastgpily po dniu, na ktory sporzgdzono skréocone
kwartalne sprawozdanie finansowe nieujetych w tym sprawozdaniu, a
moggcych w znaczgcy sposob wplyngé na przyszle wyniki finansowe Emitenta.

Po dniu bilansowym 30 wrzes$nia 2017 r. nie wystgpily zdarzenia mogace w znaczacy sposob
wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

Informacje dotyczace realizacji warunkéw uruchomienia podpisanej w dniu 25.09.2017 r.
umowy kredytu konsorcjalnego zawarte sg w pkt 4.7.1 niniejszego sprawozdania.

5. Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego za
11 kwartal 2017 roku

5.1. Informacje ogolne

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Pamapol S.A. zostato sporzadzone w oparciu o regulacje
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych 1
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim. Format, podstawa oraz zakres sporzadzenia sprawozdania
finansowego jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, z zastosowaniem zasad
wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego sa zgodne z ustawg o rachunkowos$ci i1 zostaly opisane w
sprawozdaniu finansowym Pamapol S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r.
opublikowanym w dniu 21 kwietnia 2017 r. i nie ulegly zmianie.

5.2. Zmiany wartosci szacunkowych

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

od 01.01 do od 01.01 do
wiys. 2 30.09.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 600 803
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1088 127
Odpisy odwrocone w okresie (-)
Inne zmiany (wykorzystanie odpisow) -1 024 -330
Stan na koniec okresu 664 600
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK

wtys. zk od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 1858 3303
Odpisy ujete jako koszt w okresie 667 323
Odpisy odwrdcone i ujete jako przychod w okresie -75 -
Odpisy wykorzystane =734 -1768
Inne zmiany - -
Stan na koniec okresu 1716 1858
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH
S od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 397 447
Odpisy ujete jako koszt w okresie - -
Odpisy odwrdcone i ujete jako przychod w okresie - -50
Odpisy wykorzystane -397 -
Inne zmiany - -
Stan na koniec okresu - 397
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW TRWALYCH ORAZ WNIP
—— od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 174 68
Odpisy ujete jako koszt w okresie 135 106
Odpisy odwrocone i ujete jako przychod w okresie - -
Odpisy wykorzystane - -
Inne zmiany - -
Stan na koniec okresu 309 174

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Pozostale rezerwy, w tym na:

Rezerwy n.a Rezerwy
dlugoterminowe Rezerwy
w tys. zt s . na sprawy Razem

sw1adcze_ma sadowe pozostale

pracownicze
za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku
Stan na poczatek okresu 410 276 1174 1450
Zwigkszenie rezerw ujgte jako koszt w okresie 36 26 4162 4188
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) - - - -
Wykorzystanie rezerw (-) - - -1145 -1145
Inne zmiany (sprzedaz jednostki zaleznej) - - - -
Stan rezerw na dzien 30.09.2017roku 446 302 4191 4493
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Stan na poczatek okresu 353 241 743 984
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 57 35 1174 1209
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) - - -342 -342
ZyskKi (-) lub straty (+) z tytutu aktualizacji - - - -
Wykorzystanie rezerw - - -401 -401
Pozostate zmiany - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2016 roku 410 276 1174 1450
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5.3. Informacje o rezerwach i
dochodowego

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU O DROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

aktywach z tytulu odroczonego podatku

S od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 1384 1478
Zwickszenia 57 58
Zmniejszenia -143 -152
Stan na koniec okresu 1298 1384

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU O DROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

—— od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 5338 6 103
Zwigkszenia 533 386
Zmniejszenia -900 -1151
Stan na koniec okresu 4971 5338

Spoétka posiada utworzone aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego od poniesionej
straty podatkowej za 2014 rok, ktorego realizacja uzalezniona jest od uzyskania w przysztosci
dochodu podatkowego w wysokos$ci przekraczajacej dochod z tytutu odwrdcenia dodatnich
roznic przejsciowych. Kwota tych aktywoéw na 30.09.2017 r. wynosi 494 tys. zt. Podstawa
ujecia aktywow jest plan dziatalnos$ci oraz zatwierdzony przez Zarzad Spotki aktualny budzet.

5.4. Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku

obrotowego

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN POZABILANSOWYCH

w tys. zk 31.12.2016 Zmiana 30.09.2017
Wystawione weksle, gwarancje i porgczenia dla spotek powigzanych 84 639 -22 333 62 306
Gwarancje kontraktowe nalezytego wykonania umowy i inne por¢czenia )
dla podmiotéw zewnetrznych 5400 1185 4215
Ogolem 90 039 -23518 66 521
ZMIANA STANU NALEZNOSCI POZABILANSOWYCH
w tys. zt 31.12.2016 Zmiana 30.09.2017
Wystawione weksle, gwarancje i porgczenia od spotek powigzanych 15794 -2 15792
Gwarancje kontraktowe nalezytego wykonania umowy od podmiotow 5400 1185 4215
zewnetrznych
Ogolem 21194 -1187 20 007

5.5.  Wskazanie korekt bledow poprzednich okresow

W biezacym okresie dokonano ponizej opisanych zmian prezentacyjnych w sprawozdaniu za

I kwartaty 2016 roku.
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W rachunku zyskow i strat zmiana polega na przesunigciu rozliczanych w wynik dotacji do
pozycji ,,Dotacje” z pozostatych przychodow operacyjnych:

Okres Okres
; od 01.01.2016 Zmiana od 01.01.2016
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT do 30.09.2016 | prezentacyjna | do 30.09.2016
(niebadane) (niebadane)
bylo jest
2. Dotacje - +680 680
4. Inne przychody operacyjne 1348 -680 668

W rachunku przeptywow pieni¢znych zmiana prezentacyjna polega na wyodrebnieniu

faktoringu w dziatalno$ci finansowe;.

Okres Okres
od Zmiana od 01.01.2016
, 5 01.01.2016 prezentacyjna do 30.09.2016
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do (niebadane)
30.09.2016 Jest
(niebadane)
bylo
A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
11. Korekty razem: 3 556 -9 239 -5 683
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 941 +491 897
9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 18 871 -9730 9141
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I +/- 11) 5 264 -9 239 -3975
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
1. Wplywy 1053 +9 730 10783
2. Inne wptywy finansowe - +9 730 9730
11. Wydatki -6 243 -491 -6 734
8. Odsetki -913 -491 -1 404
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I - 11) -5191 +9 239 4 049

6. Pozostale informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za

111 kwartal 2017 r.
6.1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej oraz zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Emitenta i ich skutki

Grupa Kapitatowa Pamapol prowadzi dziatalno$¢ w branzy przetworstwa spozywczego. Spotka
dominujaca w Grupie Kapitatowej jest Pamapol S.A. wiodacy na rynku polskim producent dan
migsno-warzywnych, a w szczegolnosci dan gotowych, ktérego poczatki dziatalnosci w branzy
siggaja 1993 roku. Oferta produktowa Spotki obejmuje ponadto konserwy migsne, pasztety,
zupy oraz pasty. Wyroby Spotki sprzedawane sg zarowno pod markami wlasnymi sieci, jak
réwniez pod brandami ,,Pamapol”, ,,Spichlerz Rusiecki” ,,Sorella” oraz ,,Healthy Mind”.

W strukturze Grupy Pamapol znajduja si¢ Warminskie Zaklady Przetwoérstwa Owocowo-
Warzywnego Sp. z o0.0. z siedzibg w Kwidzynie (WZPOW), ktoére sg producentem warzyw
konserwowych i mrozonych. Produkty pod marka ,,Kwidzyn” oferowane sa na rynku polskim
i zagranicznym od 1934 r. Podstawowe pozycje obejmuja groch, kukurydze, fasole, brokut i
kalafior.
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Podmiotem wchodzacym w sktad Grupy jest takze MITMAR Sp. z 0.0. z siedzibg w Glownie.
Podstawowa dziatalnoscig spotki jest sprzedaz migsa i wyrobow z migsa na rynku krajowym i
rynkach zagranicznych. Ponadto spotka §wiadczy ustugi przechowalnicze, logistyczne oraz
rozwija dziatalno$¢ produkcyjng w zakresie pozyskania elementéw surowca drobiowego i
wieprzowego.

Struktura Grupy Kapitatowej Pamapol S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu
(29.11.2017 ).

Pamapol 5.A.
PODMIOT DOMINUIACY

100 % 05,45 %
L J
Mitmar WZPOW Kwidzyn
sp. Z 0.0. sp. Z 0.0.

Sprawozdania finansowe wszystkich wymienionych wyzej spétek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
objete byty konsolidacjg petna.

W ramach Grupy Kapitalowej Emitent pelni role podmiotu koordynujacego dziatalno$é
poszczegolnych jednostek, co dotyczy w szczegoélnosci wspolnie prowadzonej polityki
inwestycyjnej, podejmujacego dzialania zmierzajace do optymalizacji kosztow operacyjnych
Grupy Kapitatowej, miedzy innymi poprzez koordynacje polityki kredytowej, zarzadzania
finansami oraz prowadzenia procesOw zaopatrzenia materialowego.

6.2. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikoéw na dany rok

Grupa Pamapol oraz Emitent nie publikowata prognoz wynikow na 2017 r.

6.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zaleine co najmniej 5% ogdlnej liczhy glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Na dzien opublikowania poprzedniego raportu okresowego (raport pétroczny za rok 2017), tj.
na dzien 26 wrzesnia 2017 r. wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przedstawial si¢ nastgpujaco:

1.  Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. Sp.k. posiadata bezposrednio, a Pawet Szataniak i
Mariusz Szataniak tgcznie posiadali posrednio (poprzez Amerykanka Struktura Sp. z 0.0.
Sp.k., ktora jest kontrolowana w 100% przez Pawla Szataniak i Mariusza Szataniak)
24.786.750 akcji Pamapol S.A., co stanowito 71,33% kapitalu zakladowego Pamapol
S.A. i uprawniato do 24.786.750 glosow na Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowi 71,33%
udziatu w ogo6lnej liczbie glosow. Pawel Szataniak 1 Mariusz Szataniak nie posiadajg
bezposrednio akcji Pamapol S.A.,
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2. Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny zarzadzany przez Nationale-
Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. posiadat 2.100.000 akcji
Pamapol S.A., co stanowito 6,04% kapitatu zaktadowego Pamapol S.A. i uprawniato do
2.100.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowi 6,04% ogolnej liczby glosow.

W okresie od opublikowania poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 26 wrzesnia
2017 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zadne zmiany w stanie
posiadania znaczacych akcjonariuszy.

Laczna liczba akcji Spoétki wynosi 34.750.050 (z czego 17.166.700 to akcje
nieuprzywilejowane serii A, 6.000.000 to akcje nieprzywilejowane serii B, 8.262.250 to akcje
nieuprzywilejowane serii C, a 3.321.100 to akcje nieuprzywilejowane serii D), ogdlna liczba

glosow z nich wynikajgca to 34.750.050, a wysokos$¢ kapitatu zakladowego jest rowna
34.750.050 zt.

6.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez
0soby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego

W okresie od opublikowania poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 26 wrze$nia
2017 r., stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace nie ulegl zmianie
1 przedstawia si¢ nastepujaco:

1. Piotr Kaminski — Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej posiada 10.100 akcji zwyktych
na okaziciela Pamapol S.A.,

2. Rafal Tuzimek — Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej posiada 10.000 akcji zwyktych
na okaziciela Pamapol S.A.,

3. Robert Jankowski — Prezes Zarzadu posiada 20.100 akcji zwyklych na okaziciela
Pamapol S.A.,

4. Krzysztof Polgrabia — Wiceprezes Zarzadu Pamapol S.A. ds. Ekonomiczno-
Finansowych posiada 53.071 akcji zwyktych na okaziciela Pamapol S.A.,

5. lgor Fortuna — Cztonek Zarzadu Pamapol S.A. posiada 20.200 akcji zwyklych na
okaziciela Pamapol S.A.

Czlonkowie Rady Nadzorczej — Pan Waldemar Frackowiak i Pan Krzysztof Urbanowicz
(Cztonkowie Niezalezni) nie posiadajg akcji Pamapol S.A.

Stany posiadania akcji Pamapol S.A. przez Przewodniczacego i Zastepce Przewodniczacego
Rady Nadzorczej - Pawta Szataniaka i Mariusza Szataniaka zostaty przedstawione powyzej w
punkcie ,,Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby [...]”.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaja uprawnien do akcji Pamapol S.A. ani udziatéw
w jednostkach powigzanych Pamapol S.A.

6.5. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sqdem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wiasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly si¢
postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci Pamapol S.A. lub jednostek od niego
zaleznych, ktore pojedynczo lub tacznie niostyby ze soba ryzyko przekraczajace 10% kapitatow
wlasnych Emitenta.
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6.6. Informacje o zawarciu przez; Emitenta lub jednostke od niego zaleing
transakcji 7 podmiotami powigzanymi zawartych na innych warunkach niz
rynkowe

Pomiegdzy spotkami Grupy Pamapol wystepuja liczne wzajemne rozrachunki handlowe, oparte
na zasadach rynkowych. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystepowaty
transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Whptyw na poziom rozrachunkoéw majg decyzje dotyczace centralizacji w Pamapol procesow
logistycznych dla spotek z Grupy (sprzedazy i zakupdéw) oraz przejecie przez Pamapol
realizacji kontraktow sprzedazowych WZPOW w zakresie obrotu krajowego w ramach kanatu

tradycyjnego (klienci detaliczni, sklepy, hurtownie) i czesciowo kanatu nowoczesnego (sieci
handlowe).

6.7. Kredyty, poiyczki, poreczenia i gwarancje
Kredyty

W okresie sprawozdawczym oraz do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotki
z Grupy Pamapol zmienialy warunki nastepujacych umow kredytowych i faktoringowych:

Zadluzenie
Kwota - - stan na Okres .
. ) Rodzaj . . . Numer umowy . . Zmiana /
Kredytobiorca Bank udzielonego Kredytu dzien udzielenia Kredvtowei Zabezpieczenie aneks
kredytu Y 30.00.2017 | kredytu yiowe)
(w zb)
1) Hipoteka umowna kaucyjna do 1. Aneks nr 21
wysokosci 12.375.000,00 zt na 7 dnia
nieruchomosci potozonej w Kwidzynie
przy ul. Potudniowe;j 2, opisanej w KW 29.09.2017 .
GD11/00003010/9, prowadzonej przez dotyczacy
Sad Rejonowy w Kwidzynie; Zmiany
2) Przelew wierzytelno$ci pieni¢znej z zabezpieczenia
umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci
3) Klauzula potracenia wymaganych 11. Aneks nr 22
wicrzytc]'nos'ci z rachunkow biezacych 7 dnia
;Tijlyloblorcy prowadzonych w PKO BP 31.10.2017
4) Petnomocnictwo do rachunku dotyczacy
biezacego Kredytobiorcy wydhuzenia
5) Weksle in blanco - 3 szt. wystawione okresu
przez Kredytobiorcg wraz z deklaracja kredytowania
wekslowg
6) Porgczenie na zasadach ogélnych
udzielone przez Pamapol SA za
zobowiazania wynikajace z niniejszej
umowy do kwoty 12 375 000,00.
. 7) Petnomocnictwo do rachunkow
V_V f‘?rm'e biezacych Kredytobiorcy prowadzonych
WZPOW limitu od 22-03- w BGZ SA i mBanku SA.
Kwidzyn sp. 7 PKO BP | 18.000.000,00 | kredytowe 6 488 065 1 2006 202- 8) Przelew wierzytelnosci z Umowy
-zl sa 7 go do31-12- | 127/LW/I/6/2006 | factoringu krajowego bez przcccia ryzyka
0.0. wielocelo 2017 nr 21/12/2009 z dnia 11.03.2013 r. z pozn.

zm. zawartej pomi¢dzy PKO BP
Faktoring SA, a Pamapol SA, w kwocie
stanowiacej nadwyzke nad
wierzytelnosciami PKO BP Faktoring SA
wynikajacymi z tej umowy.

9) Przelew wierzytelno$ci z Umowy
factoringu krajowego bez przejgcia ryzyka
nr 22/12/2009 z dnia 12.03.2013 r. z pozn.
zm. . zawartej pomigdzy PKO BP
Faktoring SA, a Kredytobiorca, w kwocie
stanowiacej nadwyzke nad
wierzytelnosciami PKO BP Faktoring SA
wynikajacymi z tej umowy.

10) akty notarialne poddania si¢ egzekucji
w trybie art. 777 par. 1 pkt 5 kpc 11)
przelew wierzytelnosci z umowy
faktoringowej zawartej pomigdzy Coface
Poland Faktoring sp. z 0.0. a
Kredytobiorca, w kwocie stanowigcej
nadwyzke nad wierzytelnosciami Coface
Poland Faktoring sp. z 0.0. wynikajacymi
z ww. umowy faktoringowej

wego
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Kredytobio
rca

Bank

Kwota
udzielone
go
kredytu

Rodzaj
kredytu

Zadluzenie
- stan na
dzien
30.09.2017
(wzb)

Okres
udzieleni

a
kredytu

Numer

umowy
kredytowej

Zabezpieczenie

Zmiana/
aneks

MITMAR
sp. 2 0.0.

ING
Bank
Slaski

4200 000
zt

obrotowy

w formie
linii

odnawial
nej

4200 000

od
11.03.201
3
do
31.10.201
7

867/2013/00
000537/00

a) pelnomocnictwa do dysponowania $rodkami
zgromadzonymi na wszystkich obecnych i przysztych
rachunkach otwartych i prowadzonych przez Bank b)
globalnej cesji (warunkowej, niepotwierdzonej)
naleznosci od kontrahentow, ktorych wartosé
utrzymana bedzie na poziomie nie nizszym niz
5.000.000,00 zt z zastrzezeniem wylaczenia naleznosci
od podmiotow:: (i) Zaktad Przetworstwa Migsnego
"Stawa" Sp. z 0.0., (ii) Zaktad Migsny Dobrowolscy
Sp. z 0.0., (iii) Przetworstwo Migsne "Ted" Tadeusz
Sitarski, (iv) Zaktad Migsny "Wisapis" Andrzej Jerzyk,
(v) Zaktad Migsny "Kabo", (vi) Zaktad Przetworstwa
Migsnego "Ryjek" Spotka Jawna, (vii) Wielkopolska
Wytwornia Zywnosci "Profi" S.A., (viii) PAMAPOL
S.A c¢) hipoteka taczna do kwoty 7.500.000,00 zt na
nieruchomosciach potozonych w Glownie KW
LD1G/00075455/8, LDIG/00074564/8,
LD1G/00080093/0, LD1G/00062156/8,
LD1G/00080235/8, LD1G/00016171/2,
LD1G/00006370/4 wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej d) zastaw rejestrowy na
wyposazeniu nieruchomosci ($rodki trwate jako
pozycja bilansowa) bedacych wlasnoscia
Kredytobiorcy wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej e) zastaw rejestrowy na srodkach
trwatych: maszynach i urzadzeniach nalezacych do
Kredytobiorcy zlokalizowanych w siedzibie firmy
wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej f)
zastawu rejestrowego na zapasach towar6w
handlowych na kwot¢ minimum 5.000.000,00 zt,
bedacych wlasnoscig Kredytobiorcy, zlokalizowanych
w magazynach 3,5,7 i 18 w siedzibie Kredytobiorcy
wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej g)
porgczenia wg. prawa cywilnego Pamapol S.A. h) cesji
(potwierdzonej z monitoringiem) istniejacych i
przysztych naleznosci wynikajacych z umow
handlowych, tj. kontraktow, zlecen, zamowien i faktur,
zawartych pomiedzy Kredytobiorcy a: (i) Zaktad
Przetworstwa Migsnego "Stawa" Sp. z o.0., (ii) Zaktad
Migsny Dobrowolscy Sp. z 0.0., (iii) Przetworstwo
Migsne "Ted" Tadeusz Sitarski, (vi) Zaktad Migsny
"Wisapis" Andrzej Jerzyk, (v) Zaktad Migsny "Kabo",
(vi) Zaktad Przetworstwa Migsnego "Ryjek" Spotka
Jawna, (vii) Wielkopolska Wytwérnia Zywnosci
"Profi" S.A.

Aneks nr 16
z dnia
30.10.2017
r. dotyczacy
wydtuzenia
okresu
kredytowani
a
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Pamapol
S.A

PKO BP

18.750.00
0,00 zt

w formie
limitu
kredytow
ego
wielocelo
wego

6987 113
zt

od 20-12-
2010
do 31-12-
2017

12
10204564
0000
5602
0094
9701

1) hipoteka taczna umowna w kwocie 18.750.000,00 PLN i
hipoteka laczna kaucyjna do wysokosci 9.375.000,00 PLN na
nieruchomosciach gruntowych zabudowanych stanowigcych
wiasno$¢ Kredytobiorcy, polozonych w migjscowosci Rusiec,
ul. Wielunska 2 opisanych w KW nr PT1B/00051511/9,
PT1B/00053213/4, PT1B/00053595/5, PT1B/00051161/0,
PT1B/00051993/1, PT1B/00051671/8 prowadzonych przez Sad
Rejonowy w Belchatowie, V Wydziat Ksiag Wieczystych;. 2)
zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym Kredytobiorcy
okreslonym w umowie zastawniczej wpisany do rejestru
zastawu prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Lodzi —
Srodmiescia w Lodzi, Wydziat XV Gospodarczy — Rejestru
Zastawow pod numerem pozycji rejestru 2243306 oraz wpisany
do rejestru zastawu prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk
— Potnoc w Gdafisku, Wydzial IX Gospodarczy — Rejestru
ZastawOow pod numerem pozycji rejestru 2248378, tj.
maszynach i urzadzeniach o wartosci nie nizszej niz
6.000.000,00 PLN. 3) Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym
Kredytobiorcy tj. zapasach (produktach gotowych oraz
towarach) o warto$ci nie nizszej niz 12 000 000 z1. 4) Zastaw
rejestrowy na mieniu ruchomym Kredytobiorcy tj. zapasach
(materiatach, potproduktach i produktach w toku) o wartosci nie
nizszej niz 5 000 000 zt. 5) Przewlaszczenie, pod warunkiem
zawieszajacym zapasow, o ktorych mowa w pkt 4 — do czasu
skutecznego ustanowienia zabezpieczenia w postaci zastawu. 6)
Cesja wierzytelnoci pieni¢znej z umowy ubezpieczenia ww.
nieruchomosci, maszyn i urzadzen oraz zapasow. 7) Weksel in
blanco wystawiony przez Kredytobiorcg wraz z deklaracja
wekslowg. 8) Zastaw rejestrowy na aktywach finansowych nie
bedacych wlasnoscia Spolki 9) Przelew wierzytelnosci z
Umowy factoringu krajowego bez przejecia ryzyka nr
21/12/2009 z dnia 11.03.2013 r. z pézn. zm. zawartej pomigdzy
PKO BP Faktoring S.A., a Kredytobiorcg, w kwocie
stanowigcej nadwyzke nad wierzytelnosciami PKO BP
Faktoring S.A. wynikajacymi z tej umowy. 10) Przelew
wierzytelnosci z Umowy factoringu krajowego bez przejecia
ryzyka nr 22/12/2009 z dnia 12.03.2013 r. z p6Zn. zm. .
zawartej pomiedzy PKO BP Faktoring S.A., a Warminskimi
Zaktadami Przetworstwa Owocowo-Warzywnego sp. z 0.0., W
kwocie stanowigcej nadwyzke nad wierzytelnosciami PKO BP
Faktoring S.A. wynikajacymi z tej umowy. 11) zastaw

rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia 1.500.000,00
PLN na maszynach i urzadzeniach stanowigcych zabezpieczenie
wierzytelno$ci 10204564-202-129/3/11/5/R2X/2007 (nr rejestru
2084912) — zastaw na 2 miejscu - zastaw ustanowiony do czasu
prawomocnego ustanowienia zastawu, o ktorym mowa w pkt 13
12) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach
stanowigcych zabezpieczenie wierzytelnosci 10204564-202-
129/3/11/5/R2X/2007 (nr rejestru 2084912, kwota
zabezpieczona zastawem: 3.920.959,00 z1, warto$¢ na
podstawie operatu: 1.486.700,00 PLN) — objecie istniejacym
zastawem wierzytelnosci z tytulu umowy kredytu w formie
limitu kredytowego wielocelowego nr 12 1020 4564 0000 5602
0094 9701 z dnia 20.12.2010r.

1. Aneks nr
16 z dnia
29.09.2017
r. dotyczacy
zmiany
zabezpiecze
nia.

11. Aneks nr
17 z dnia
31.10.2017
dotyczacy
wydhuzenia
okresu
kredytowani
a
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1. pelnomocnictwo do wszystkich rachunkéw biezacych
Kredytobiorcy prowadzonych w Banku; 2. zrzeczenie si¢ prawa
odwotania pelnomocnictwa oraz uczynienie go niewygasajacym
na wypadek $mierci

3. poddanie si¢ egzekucji Kredytobiorcy (zgoda na wystawianie
bankowych tytutdéw egzekucyjnych) 4. hipoteka umowna
kaucyjna taczna do kwoty 7 500 000,00 zt ustanowiona na:
prawie wiasnosci nieruchomosci zabudowanych
budynkami produkcyjno-handlowymi z chlodnig oraz
magazynami, polozonych w Glownie przy ul. Gen. W.
Sikorskiego, wpisanych do ksiag wieczystych: KW nr
LD1 G/00080093/0, KW nr LD1 G/00080235/8 oraz
KW nr LD1 G/00062156/8 oraz na

prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci
zabudowanych budynkami produkcyjno-handlowymi z
chtodnig oraz magazynami, polozonych w Glownie
przy ul. Gen. W. Sikorskiego wpisanych do ksiag
wieczystych: KW nr LD1 G/00075455/8 oraz KW nr
LD1 G/00074564/8,

(,.Hipoteka"), przystugujacych Kredytobiorcy w celu
zabezpieczenia zaspokojenia wierzytelnosci Banku o zaplatg
kwoty (i) Kredytu, (ii) odsetek (kapitalowych oraz, z tytutu
opdznienia) oraz (iii) naleznosci ubocznych, w tym, Optat 1
Prowizji zwigzanych z Kredytem udzielonym na podstawie
niniejszej Umowy Kredytu, jak rowniez Kosztow, ktora jest
wpisana w ksiggach wieczystych prowadzonych dla prawa
wiasnosci oraz dla prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci i zwigzanego z nim prawa wilasnosci
nieruchomosci, opisanych powyzej, na pierwszym miejscu,

1. Aneks nr
13 z dnia
04.10.2017r.
dotyczacy
wydhuzenia
okresu
kredytowani
a

Deutsch od 18-04- 5. cesja praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczeniowej
MITMAR e Bank 6800 odnawial | 2 594 350 2007 KRB/070 nieruchomqs'c_i bedacych przedmiotem Zabezpieczen Kredytu,
na kwot¢ minimum 23 600 000,00 zt
Sp.z 0.0. PBC 000,00 zt ny zt do 31-01- 8924 6. weksel wlasny in blanco na zabezpieczenie zobowigzania
SA 2018 kredytowego wystawiony przez Kredytobiorcg, porgczony przez
Pamapol S.A. wraz z deklaracja wekslowa;
7. poddanie si¢ egzekucji Porgczyciela wekslowego (zgoda na
wystawianie bankowych tytulow egzekucyjnych)
8. hipoteka Iaczna do kwoty 2 700 000,00 zt ustanowiona na —
prawie wiasnosci nieruchomosci zabudowanych budynkami
produkcyjno-handlowymi  z chlodnia oraz magazynami
polozonych w Glownie przy ul. Gen. W. Sikorskiego, wpisanych
do ksiag wieczystych: KW nr LD1 G/00080093/0, KW nr LD1
G/00080235/8 oraz KW nr LD1 G/00062156/8, prowadzonych
przez Sad Rejonowy w Zgierzu, V Wydziat Ksiag Wieczystych
oraz na: — prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci
zabudowanych budynkami produkcyjno-handlowymi z chtodnia
oraz magazynami, potozonych w Glownie przy ul. Gen. W.
Sikorskiego wpisanych do ksiag wieczystych: KW nr LD1
G/00075455/8 oraz KW nr LD1 G/00074564/8, prowadzonych
przez Sad Rejonowy w Zgierzu, V Wydziat Ksiag Wieczystych,
(Hipoteka 1"), przystugujacych Kredytobiorcy w celu
zabezpieczenia zaspokojenia wierzytelno$ci Banku o zaplate
kwoty (i) Kredytu, (ii) odsetek (kapitalowych oraz, z tytutu
op6znienia) oraz (iii) naleznosci ubocznych, w tym, Optat i
Prowizji zwigzanych z Kredytem udzielonym na podstawie
niniejszej Umowy Kredytu, jak rowniez Kosztow, ktora
powinna by¢ wpisana w ksiggach wieczystych prowadzonych
dla prawa wlasnosci oraz dla prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci i zwigzanego z nim prawa wiasnosci
nieruchomosci, opisanych powyzej, na szostym miejscu, za
wyjatkiem ksiggi wieczystej KW nr LD1 G/00080093/0, w
ktorej Hipoteka 1 ma by¢ wpisana na siodmym miejscu
Kwota
Data Numer wykorzystanego
Faktor | Faktorant | zawarcia umowy Pata . Zabezpieczenie Przyzr_\any limitu na dzien | Zmiana/ aneks
obowiazywania limit
umowy 30.09.2017
(w zb)
Aneks nr12 z
12 758 158,23 dnia 19.10.2017
PKO B_P pamapol 2009-12- | 21/12/2009 2017-12-16 weksel in blango, cesja i 15 000 000,00 r. d_otyczqcy
Faktoring 16 zgloszonych wierzytelno$ci zt zmiany
wysokosci
sublimitu
Aneks nr12 z
WZPOW dnia 19.10.2017
PKO BP . 2009-12- weksel in blanco, cesja 5 000 000,00 r. dotyczacy
Faktoring KWIZdZyn 16 2211212009 2017-12-16 zgloszonych wierzytelnosci zt 813 590,27 zmiany
$p.20.0. wysokosci
sublimitu
Aneks nr 3 z dnia
1. weksel in blanco §7.th'2017 r
Coface WZPOW porgczony przez Pamapol Okyc,chy .
Poland | (oo | 2006-07- | peooois na czas 2.cesja praw z polisy 3000 000,00 828,31 ooy e
Factoring Y 19 nieokre§lony | ubezpieczeniowej nr 5205 zt umowy .
sp. z 0.0. ) - faktoringowej z
Sp. zo.0. zawartej z Coface Oddziat dniem
W Polsce 31.10.2017 .
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1. pelnomocnictwo do
rachunku bankowego 2.
hipoteka Iaczna do kwoty
4.500.000 PLN na
nieruchomogciach
potozonych w Gtownie KW Aneks nr 1 z dnia
LD1G/00075455/8,
Deutsche ] LDIG/00074564/8, 06.09.2017r.
Bank Mitmar 2017-08- FZR\1618566 2018-01-31 LD1G/00080093/0, 3000 000,00 1701 710,70 dotycz'a(cyA
Polska sp. Z 0.0. 11 zt wydhuzenia
SA LD1G/00062156/8, okresu
LD1G/00080235/8, finansowania
LD1G/00016171/2,
LD1G/00006370/4 wraz z
cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej 3. wekslel
in blanco porgczony przez
Pamapol SA
1. pelnomocnictwo do
rachunku bankowego 2.
hipoteka Iaczna do kwoty
4.500.000 PLN na
nieruchomosciach
olozonych w Glownie KW .
LD16100075455/8, Aneks nr 3 z dnia
Deutsche ) LDIG/00074564/8, 04.10.2017r.
pank Z')“ero 20110 | FzRU522142 | 20180126 | LD1G/0000093/0, 300000000 | 278910985 ‘Viv‘)ytgfjfgla
SA LD1G/00062156/8, okres
LD1G/00080235/8, finansowania
LD1G/00016171/2,
LD1G/00006370/4 wraz z
cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej 3. wekslel
in blanco porgczony przez
Pamapol SA
Kwota
Data Data Zabezpiecz Przyznany V\{ylforzystan'eg,o Zmiana / aneks
Bank Zbywca | numer umowy | uruchomienia bowi . enie limit limitu na dzien
umowy (*) | oPoWiaZywania (wl) 30.09.2017
(wzb)
I. Aneksnr5 z
29.09.2017 r. dotyczacy
Umowa wydtuzenia okresu
mBank Pamapol dyskonta ce_sja finansowania )
SA SA wierzytelnoéci | 2016-05-12 2018-02-15 | wierzyteln | 5800 000,00 | 5240528,05 | Il. Aneksnr 6 z dnia
o nr osci 31.10.2017 dotyczacy
03/049/16/2/SO wydtuzenia okresu
wykorzystania
I. Aneks nr5z
29.09.2017 r. dotyczacy
Umowa wydtuzenia okresu
mBank WZ_POW dyskonta ce_sja finansowania )
SA Kwidzyn | wierzytelnosci | 2016-05-12 2018-02-15 | wierzyteln 200 000,00 103 364,11 I1. Aneks nr 6 z dnia
Sp. Z0.0. nr osci 31.10.2017 dotyczacy
03/050/16/2/SO wydtuzenia okresu
wykorzystania

Ponadto w okresie sprawozdawczym spotki Grupy Pamapol zawarty w dniu 21 wrze$nia 2017
r. z bankami Powszechng Kas¢ Oszczgdnosci Bank Polski S.A. (PKO BP S.A.) oraz Credit
Agricole Bank Polski S.A. (CREDIT AGRICOLE) jako Kredytodawcami (lacznie: Banki)
umowe kredytu w ramach konsorcjum bankowego utworzonego przez Banki (Umowa
Kredytu), dotyczacego finansowania Grupy PAMAPOL.

Przedmiotem Umowy jest refinansowanie przez poszczegdlne Banki (na maksymalnym
poziomie po 50% kwoty limitu i poszczego6lnych sublimitow) istniejacego zadluzenia Grupy
PAMAPOL oraz finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej do kwoty 100 min PLN, z
tym ze maksymalne sublimity nie mogg by¢ wyzsze niz do 20 min PLN dla Emitenta, do 60
min PLN dla WZPOW, do 20 min dla MITMAR.
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Srodki z czesci przyznanych sublimitow beda przeznaczone w pierwszej kolejnosci na
calkowita sptate oznaczonych istniejacych zobowiazan spotek Grupy PAMAPOL wobec BGZ
BNP Paribas S.A., PKO BP S.A., ING Bank Slaski S.A., Deutsche Bank Polska S.A., mBank
S.A., Coface Poland Factoring Sp. z 0.0.

Okres kredytowania okreslony zostal do 48 miesiecy, z zastrzezeniem ze kredyt w rachunku
biezacym bedzie udzielony na okres 12 miesigcy a kredyty obrotowe odnawialne na okres
odpowiednio 12 lub 18 miesigcy z mozliwoscig przedtuzenia po pozytywnej ocenie zdolnosci
Kredytobiorcow.

Informacje dotyczace zabezpieczenia Kredytu oraz warunkéw jego wykorzystania opisane
zostaty w pkt 4.7.1 niniejszego raportu.

Aktualnie spotki Grupy Pamapol sa w trakcie realizacji warunkow umownych dotyczacych
pierwszego uruchomienia Umowy Kredytu, do ktorego konieczne jest m.in. ustanowienie
zabezpieczenia wierzytelno$ci Bankow na majatku podmiotow trzecich, ktore sg poza kontrolg
Emitenta - wymagane zgody innych podmiotow niezaleznych od Emitenta.

Pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotki
z Grupy Pamapol nie otrzymaly / nie udzielity pozyczek na kwoty przewyzszajace
réwnowartos¢ 10 % kapitatow wiasnych Emitenta.

Poreczenia

W okresie sprawozdawczym i na moment sporzadzenia niniejszej informacji spotki z Grupy
Pamapol nie udzielity porgczen tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, takich, ze taczna wartos¢ istniejagcych poreczen stanowi rownowarto$¢ co najmnie;j
10% kapitatdéw whasnych Emitenta.

Gwarancje

W okresie objetym sprawozdaniem i na moment sporzadzenia niniejszej informacji Spotki
z Grupy Pamapol nie udzielity gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, takich, ze taczna wartos¢ istniejgcych gwarancji stanowi rownowarto$¢ co
najmniej 10% kapitatéw wlasnych Emitenta.

Pozostate informacje dotyczace zobowigzan warunkowych zamieszczone zostalty w punkcie
4.21. niniejszego raportu.

6.8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansewego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

Zdarzenia istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatlowej, ktore wystapity w okresie
sprawozdawczym oraz po tym okresie do dnia sporzadzenia niniejszego raportu okresowego, a
nie zostaty opisane w innych punktach niniejszego raportu dotycza w szczegdlnosci zmian w
sktadzie Rady Nadzorczej i Zarzadu WZPOW.
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W dniu 26 czerwca 2017 r. Pan Przemystaw Chabowski ztozyl rezygnacje z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej WZPOW Sp. z 0.0.

W dniu 5 wrzesnia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow tej spotki
powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Roberta Jankowskiego.

W sktad Rady Nadzorczej WZPOW Sp. z 0.0. wchodzg obecnie:

Pan Pawel Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Pan Mariusz Szataniak — Czlonek
Rady Nadzorczej, Pan Robert Jankowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 5 wrze$nia 2017 r. Rada Nadzorcza WZPOW Sp. z o0.0. dokonata zmian w Zarzadzie
tej spotki powierzajac funkcje Prezesa Zarzadu Panu Krzysztofowi Poétgrabia, pelnigcemu
dotychczas funkcje Wiceprezesa Zarzadu, oraz funkcje Wiceprezesa Zarzadu Panu Michatowi
Jeczmykowi, pelnigcemu dotychczas funkcje Prezesa Zarzadu.

W sktad Zarzadu WZPOW Sp. z 0.0. wchodzg obecnie:

Pan Krzysztof Potgrabia — Prezes Zarzadu, Pan Michatl Jeczmyk — Wiceprezes Zarzadu, Pan
Mieczystaw Sekuta — Cztonek Zarzadu.

Poza wymienionymi zmianami w okresie od 1 lipca 2017 r. do 30 wrze$nia 2017 r. oraz na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie nastgpity inne zmiany w sktadzie
organow nadzorujacych i1 zarzadzajacych Emitenta i jego spotek zaleznych.

Ponadto w dniu 19 wrzes$nia 2017 r. Rada Nadzorcza Emitenta powotata Komitet Audytu w
sktadzie: Pan Waldemar Frackowiak — Przewodniczacy Komitetu Audytu, Cztonek Niezalezny
Komitetu Audytu, Pan Krzysztof Urbanowicz — Cztonek Niezalezny Komitetu Audytu, Piotr
Kaminski — Cztonek Komitetu Audytu.

Komitet Audytu we wskazanym skltadzie speilnia kryteria niezaleznos$ci oraz pozostate
wymagania okreslone w art. 128 ust.1 1 art. 129 ust. 1,3,5, 1 6 ustawy z dnia 11 maja 2017 r.
o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym tj. przynajmniej jeden
Cztonek Komitetu Audytu posiada wiedzg 1 umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub
badania sprawozdan finansowych, przynajmniej jeden czlonek komitetu audytu posiada wiedze
1 umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Spotka, wigkszos¢ Cztonkéw Komitetu
Audytu, w tym jego przewodniczacy jest niezalezna od Spoiki.

Kadencja Komitetu Audytu uptynie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Pamapol S.A. zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2017.
Dotychczas zadania Komitetu Audytu pelnita Rada Nadzorcza Spotki

Prezentowany raport przedstawia w opinii Zarzadu w sposdb wyczerpujacy informacje, ktore
s istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg Pamapol.
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6.9. Czynniki, ktore bedq mialy wplyw na wyniki osiggane prze; Emitenta w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Pamapol warunkuja zarowno czynniki zewngtrzne, niezalezne
od Grupy Pamapol, jak i czynniki wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Grupy.

Wsrod czynnikow, ktore zdaniem Zarzadu Spoétki maja najwiekszy wpltyw na perspektywy
rozwoju Grupy nalezy wymienic:

1. czynniki zewngtrzne, w tym:

a) sytuacja ekonomiczna w kraju - przektada si¢ na zasobno$¢ polskiego spoteczenstwa i
poziom bezrobocia, co wplywa na poziom dochodoéw rozporzadzalnych oraz
zapotrzebowanie na artykuty konsumpcyjne Grupy,

b) ksztaltowanie si¢ cen surowca — wystepujaca zmienno$¢ na rynku surowcoéw miegsnych,
warzywno-owocowych, opakowan wplywa na optacalno$¢ produkcji oraz wysokos¢
generowanych marz, przy ograniczonej mozliwosci przelozenia wzrostow cen na klienta,

c) ksztaltowanie si¢ kursu walutowego — ze wzgledu na rozliczanie przez Spotki z Grupy
czegsci transakcji sprzedazy produktow oraz zakupdw surowca czy opakowan w walucie
obcej, ewentualne wahania kursow walut obcych wzgledem zlotego (w szczegdlnosci
EUR i USD) moga mie¢ wpltyw na poziom osigganych przez Grupe przychodéw, jak
réwniez ksztattowanie si¢ bezposrednich kosztow produkcyjnych,

d) presja cenowa ze strony odbiorcoOw oraz zmiana struktury rynku handlu detalicznego
(zmniejszenie si¢ liczby sklepow handlu tradycyjnego, wzrost segmentu dyskontow,
trend konsolidacji i usieciowienia na rynku — mate i $rednie sklepy coraz czesciej staja
si¢ czgscig sieci lub grup zakupowych 1 dzialajg na zasadzie franszyzy) — przyczynia si¢
do wzrostu konkurencji cenowej 1 produktowej w branzy przetworstwa i ma wptyw na
poziom sprzedazy produktow 1 ustug §wiadczonych przez Grupe,

e) liczba gospodarstw jednoosobowych, opierajacych si¢ o inny model zakupowy niz
gospodarstwa kilkuosobowe, aktywnos¢ zawodowa kobiet, program 500+, trend
convenience, wzrost $wiadomos$ci konsumentéw i zwigkszenie ich oczekiwan,
patriotyzm konsumencki, udziat zakupow on-line,

f) zmiana przepisow prawa krajowego i migdzynarodowego — moze wptynaé na przyszie
wyniki finansowe spotek Grupy, poprzez zwigkszenie kosztow prowadzonej dziatalnosci,
ograniczenia w zakresie dostgpnosci do danych rynkéw zbytu, czy tez zwigkszenia
konkurencyjnos$ci cenowe;j.

2. czynniki wewngetrzne, w tym:

a) ryzyko dotyczace struktury finansowania podmiotéw Grupy Pamapol — poszczegdlne
spotki Grupy korzystajac z finansowania zewnetrznego (kredyty bankowe, leasingi,
faktoring) reguluja ptynnos$¢ finansowa celem ograniczenia wystgpujacego ryzyka
ptynnosci, definiowanego jako zapewnienie zdolnosci do terminowego regulowania
wydatkow zwigzanych z prowadzong przez przedsigbiorstwo dziatalnoscig biznesow3.
Materializacja ryzyka plynnosci moglaby znaczaco zwigkszy¢ koszty finansowania
dziatalnosci danej spotki Grupy, a w skrajnych przypadkach wplynaé na dalsze jej
funkcjonowanie.
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W zwigzku z uplywem w dniu 30.06.2017 r. obowigzywania Porozumienia
Restrukturyzacyjnego (szczegéfowo opisane m.in. w pkt. 2.5.2.1. Sprawozdania Zarzqdu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pamapol za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 r.) Zarzad prowadzil rozmowy z bankami dotyczace koncepcji dalszego
finansowania Grupy Pamapol na kolejne lata 2017-2020.

Efektem tych rozmow jest podpisanie przez wszystkie spotki Grupy w dniu 21 wrze$nia
2017 r. umowy kredytu konsorcjalnego, ktorego przedmiotem jest refinansowanie
dotychczasowego zadluzenia oraz finansowanie biezacej dziatalnoSci, opisanego
szczegbtowo w pkt 4.7.1 niniejszego raportu. Na dzien publikacji raportu ww. umowa
kredytu nie zostata jeszcze uruchomiona, spotki sa w trakcie wypetniania tzw. warunkéw
zawieszajacych, z zastrzezeniem iz czg¢$¢ z nich jest niezalezna od nich i wymaga zgody
podmiotow trzecich, ktore sg poza kontrolg Emitenta.

b) optymalizacja procesow produkcyjnych oraz kontrola kosztéw operacyjnych — wzrost
m.in. kosztéw energii, materialow, wynagrodzen pracowniczych wptywa na poziom
rentownos$ci Grupy Kapitatowej,

c) realizacja projektow rozwojowych w ramach wszystkich kategorii produktowych
obstlugiwanych przez Grupe — innowacyjnosé, sprawnos¢ we wdrazaniu nowych
produktow celem dostosowania oferty do oczekiwan rynkowych,

d) dziatania marketingowo-reklamowe — aktywne reakcje na potrzeby i wymagania rynku,
budowanie i1 wsparcie sprzedazy produktow poprzez zwiekszenie §wiadomos$ci marki i
rozpoznawalnosci brandu.

7. Podpisy os0b uprawnionych

Krzysztof Polgrabia - Wiceprezes Zarzadu e
Igor Fortuna - Czlonek Zarzadu
Wioleta Bogdata - Glowny Ksiegowy e
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