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(kwoty wyrazone w tys. ztotych,
o ile nie podano inaczej)

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2019
za 01.01 - 31.03.2019

1 SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ KONSORCJUM STALI S.A.

1.1 Wybrane dane finansowe przeliczone na euro - zasady przeliczania wybranych

danych finansowych na euro

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych z prezentowanego

sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych przeliczone na EURO.

Wyszczegdlnienie

01.01-31.03.2019

01.01-31.03.2018

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 425702 99 050 461048 110 341
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 2207 514 15715 3761
Zysk (strata) brutto 1380 321 14 104 3375
Zysk (strata) netto 1119 260 11450 2740
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 53218 12 383 -43 512 -10414
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -15975 -3717 -2126 -509
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -37778 -8790 47 837 11449
Przeptywy pieniezne netto, razem -535 -124 2199 526
Aktywa razem 818 105 190 199 801 969 186 504
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 452 625 105 230 429326 99 843
Zobowigzania dtugoterminowe 48 425 11258 17 358 4037
Zobowigzania krétkoterminowe 383471 89152 389 643 90 615
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 365480 84970 372643 86 661
Kapitat zaktadowy 5897 1371 5897 1371
Liczba akcji w sztukach 5897419 5897419 5897419 5897419
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) 5,54 1,29 7,14 1,69
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w 5,54 1,29 7,14 1,69
Zt/EUR)
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/EUR) 61,97 14,41 63,04 14,98
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (zt/EUR) 61,97 14,41 63,04 14,98

0 0 2,00 0,48

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje zwyktg

UWAGA: Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentowane sg na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego a dane poréwnywalne, zgodnie z wytycznymi zawartymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z
2018 r. poz. 757), na ostatni dzien poprzedniego roku obrotowego, czyli na dzien 31 grudnia 2018 r.
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Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym:

Sredni kurs w Minimalny kurs w Maksymalny kurs w Kurs na ostatni dzien
Rok obrotowy . . .
okresie* okresie okresie okresu
01.01-31.03.2019 4,2978 4,2706 4,3402 4,3013
01.01-31.03.2018 4,1784 4,1423 4,2416 4,2085
01.04.2018 - 31.03.2019
(do przeliczen zysku zanualizowanego) 4,2968
01.04.2017 - 31.03.2018
(do przeliczen zysku zanualizowanego) 4,2170
31.12.2018
(do przeliczen danych poréwnywalnych 4,300

bilansowych)

*) $rednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
euro obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdania z przeptywdéw srodkéw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowigcych s$rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs minimalny w okresie 01.01.-31.03.2019 r. wystgpit dnia 01 lutego 2019 r. natomiast kurs maksymalny dnia 25 lutego
2019rr.
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych,
o ile nie podano inaczej)

1.2 Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2019
za 01.01 - 31.03.2019

01.01-31.03.2019

01.01-31.03.2018

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug, towaréw i materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
- cze$é biezaca
- cze$¢ odroczona
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto, w tym:
- przypadajacy akcjonariuszy jedn. dominujacej
- przypadajacy akcjonariuszom nie posiadajgcym kontroli
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.)
Zysk (strata) zanualizowany na jedng akcje zwyktg (w zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w (w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) zanualizowany na jedng akcje zwyktg (w zt)

425702 461 048
798 3214

148 877 157 239
276 825 303 809
406 066 424 693
688 2995
141904 144 467
264 162 280226
19 636 36 355
14722 15506
2830 5126
269 796

146 804
2207 15715
792 255
1693 1913
74 47
1380 14104
261 2654
984 4223
-723 -1569

0 0

1119 11 450
1119 11450

0 0
32670 42 137
5897 419 5897 419
5,54 7,14
5897 419 5897 419
5,54 7,14
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1.3 Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Pozycja 01.01-31.03.2019 01.01-31.03.2018

Zysk (strata) netto 1119 11 450
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych $wiadczers emerytalnych 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych 0 0
dochoddéw

Razem pozycje, ktére nie moga zostac przekwalifikowane do wyniku 0 0
Suma dochodéw catkowitych 1119 11 450
Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom nie posiadajagcym 0 0
kontroli

Suma dochoddw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy 1119 11 450
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych,
o ile nie podano inaczej)

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2019
za 01.01 - 31.03.2019

1.4 Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)

Aktywa 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Aktywa trwate razem 348 809 311469 295 042
Rzeczowe aktywa trwate 236943 198 781 179514
Wartosci niematerialne, w tym: 97838 97 864 97927
- Wartos¢ firmy 96 283 96 283 96 283
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metoda praw 4120 4045 3443
wiasnosci
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1219 1356 2666
(akcje)
Pozostate dtugoterminowe instrumenty finansowe wyceniane w wartosci 4678 5321 6 409
godziwej przez wynik finansowy
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 282 282 281
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3729 3820 4802
Aktywa obrotowe razem 469 296 490 500 562 155
Zapasy 214043 263 823 289 494
Naleznosci handlowe, w tym: 235626 206 816 252 046
- od jednostek powigzanych 782 1553 2799
- od pozostatych jednostek 234 844 205 263 249247
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0 0
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 104 0 0
Pozyczki krétkoterminowe 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 774 764 1103
(akcje)
Pozostate krétkoterminowe instrumenty finansowe wyceniane w wartosci 2956 2945 2651
godziwej przez wynik finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1845 2382 3660
Pozostate krétkoterminowe aktywa niefinansowe 13948 13770 13201
Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
818 105 801 969 857197

AKTYWA RAZEM
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych,
o ile nie podano inaczej)

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2019
za 01.01 - 31.03.2019

Pasywa 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Kapitat wiasny razem 365 480 372643 371762
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 365480 372643 371762
Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897
Udziaty (akcje) wtasne (wielkoé¢ ujemna) -41457 -33175 -13 893
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 178 100 178 100
Kapitat zapasowy 177 489 197 989 152 605
Kapitat z aktualizacji wyceny -26 -26 105
Pozostate kapitaty 37718 17 218 31111
Zyski zatrzymane 7759 6 640 17 837
Kapitat akcjonariuszy nie posiadajgcych kontroli 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 452 625 429 326 485 435
Rezerwy na zobowigzania razem 20729 22325 20801
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 404 18219 16516
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 690 690 451
- dtugoterminowe 637 637 407
- krétkoterminowe 53 53 44
Rezerwy na zobowigzania i inne 2635 3416 3834
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 2635 3416 3834
Zobowigzania dtugoterminowe razem 48 425 17 358 11452
Dfugoterminowe kredyty i pozyczki 21172 16 778 10720
Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. leasingu 26 906 204 356
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 347 376 376
Zobowigzania krétkoterminowe 383471 389 643 453 182
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 129 469 158 252 154 627
Zobowigzania z tyt. faktoringu 20 268 22619 61834
Zobowigzania z tyt. leasingu 2918 463 534
Pozostate krétkoterminowe zobowiazania finansowe 7752 13 467 3371
Zobowigzania handlowe, w tym: 214675 187 692 210744
- wobec jednostek powigzanych 6851 9138 11853
- wobec pozostatych jednostek 207 824 178 554 198 891
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 856 53 10 626
Pozostate krétkoterminowe zobowiazania niefinansowe 7533 7097 11446
PASYWA RAZEM 818 105 801 969 857 197
Wartos¢ ksiegowa (tys. zt) 365480 372643 371762
Liczba akgji (szt.) 5897 419 5897 419 5897 419
61,97 63,19 63,04

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt)
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych,
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KONSORCJUM STALI S.A.

1.5 Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dane za okres 01.01.-31.03.2019

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2019
za 01.01 - 31.03.2019

. ) Udziaty Kapitat zapasowY ) Kapitat z Zyski Zysk (strata) Razem Udziaty Kapitat
. Kapitat  (akcje) wtasne ze sprzedazy akcji Kapitat R Pozostate . . R
Pozycje . 2 L aktualizacji . (straty) z lat netto roku kapitat  nie dajace witasny
zaktadowy (wielkos¢ powyzejceny  zapasowy kapitaty . L. . .
. K . wyceny ubiegtych biezacego wtasny kontroli ogotem
ujemna) nominalnej

trzy miesigce | kwartatu 2019
Kapitat wtasny na 01.01.2019 5897 -33175 178 100 197 989 -26 17218 6640 0 372643 0 372643
Wynik netto za 3 m-ce 2019 roku 0 0 0 0 0 0 0 1119 1119 0 1119
Zyski i straty aktuarialne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji whasnych 0 -8282 0 -20 500 0 20 500 0 0 -8 282 0 -8 282
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na 31.03.2019 5897 -41 457 178 100 177 489 -26 37718 6 640 1119 365 480 1] 365 480
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Dane za okres 01.01.-31.12.2018

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2019
za 01.01 - 31.03.2019

Kapitat
. Kapitat (akcje) sprzedazy Kapitat Kap.ltaf.z. Pozostate  (straty)z Zysk (strata) Razem kapitat Ud2|aly. nie Kapitat
Pozycje wiasne . aktualizacji . netto roku dajace wtasny
zaktadowy . 2 akcji zapasowy kapitaty lat . wiasny . .
(wielkos¢ e wyceny . biezgcego kontroli ogotem
. powyzej ubiegtych
ujemna)
ceny
nominalnej
Dwanascie miesiecy zakornczonych 31.12.2018
Kapitat wtasny na 01.01.2018 5897 -13 893 178 100 152 605 105 31111 6 465 0 360 390 0 360 390
Wynik netto za 12 m-cy 2018 roku 0 0 0 0 0 0 0 43 001 43001 0 43001
Zyski i straty aktuarialne 0 0 0 0 -161 0 0 0 -161 0 -161
Pod.atek odroczony odniesiony na 0 0 0 0 30 0 18 0 48 0 48
kapitaty
Korekta wyniku lat ubiegtych MSSF 9 0 0 0 0 0 0 -97 0 -97 0 -97
Nabycie akcji wiasnych 0 -19 282 0 0 0 0 0 0 -19 282 0 -19 282
Rozwigzanie kapitatu rezerwowego na
zapasowy - wykup akcji z 2008 roku, 0
; 0 0 13893 0 -13893 0 0 0 0 0
zakoriczony w 2013 roku
Podziat zysku 0 0 0 31491 0 -31491 0 0 0 0 0
Korekta wyniku lat ubiegtych dot. 0 0 0 0 0 0 343 0 343 0 343
podatku odroczonego
Przeznaczenie zysku na wyptate 0 0 0 0 0 0 -10913 0 -10913 0 -10913
dywidendy
Kapitat wtasny na 31.12.2018 5897 -33175 178 100 197 989 -26 17 218 -36 361 43 001 372643 0 372643
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Dane za okres 01.01.-31.03.2018

Udziaty

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2019
za 01.01 - 31.03.2019

R Kapitat zapasowy . Zyski . .
. Kapitat (akcje) ze sprzedazy akcji Kapitat Kap.ltal.z. Pozostate (straty) z Zysk (strata) Razgm . Udzllaiy Kapitat
Pozycje wiasne . aktualizacji . netto roku kapitat  nie dajace wtasny
zaktadowy X ‘2 powyzej ceny  zapasowy kapitaty lat . . .
(wielkos¢ . f wyceny . biezgcego wiasny kontroli ogotem
. nominalnej ubiegtych
ujemna)

trzy miesigce | kwartatu 2018
Kapitat wtasny na 01.01.2018 5897 -13 893 178 100 152 605 105 31111 6465 0 360390 0 360390
Wynik netto za 3 m-ce 2017 roku 0 0 0 0 0 0 0 11450 11450 0 11 450
Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 -96 0 -96 0 -96
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 18 0 18 0 18
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na 31.03.2018 5897 -13 893 178 100 152 605 105 31111 6387 11450 371762 0 371762
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych, KONSORCJUMSTALI S.A.
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Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2019
za 01.01 -31.03.2019

1.6 Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

wyszczegdlnienie

01.01.-31.03.2019

01.01.-31.03.2018

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / Strata przed opodatkowaniem

Korekty razem:

Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacjg metoda praw wtasnosci

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i dywidendy netto

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek i faktoringu

Pozostate korekty

Podatek dochodowy zaptacony

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy razem

Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Przychody z aktywéw finansowych

Wyptywy razem

Zakup Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Woydatki na aktywa finansowe

Udzielone pozyczki

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy razem

Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytow

Whptywy z faktoringu

Wyptywy razem

Sptata kredytéow

Sptata - faktoring

Nabycie akcji wtasnych

Umorzenie akcji wtasnych

Zaptacone odsetki

Inne

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

1380 14104
51838 -57 616
74 -47
3033 2169

2 0

1983 1896
22 57
-780 309
49780 71287
-29.093 -16 543
57339 28535
-30 149 -295
-181 -229
53218 -43 512
985 1035

37 87

948 948

16 690 3161
16 690 3161
0 0

0 0

-15 975 2126
29023 52544
26 706 32908
2317 19636
66 801 4707
51110 893
4667 1644
8282 0

0 0

1778 1896
964 274
-37778 47837
-535 2199
-537 2205

2 3
2374 1458
1839 3663
113 0
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Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2019

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, KONSORCJUMSTALI S.A. za 01.01 -31.03.2019

o ile nie podano inaczej)

2 INFORMACIE DODATKOWE

2.1 Informacje podstawowe dotyczace emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Nazwa: Konsorcjum Stali Spotka Akcyjna

Siedziba: ul. Paderewskiego nr 120, 42-400 Zawiercie

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD: Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 4690Z

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll
Organ rejestrowy: Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; wpis
pod nr 0000279883; wpis dokonany dnia 02.05.2007 r.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Regon: 001333637

Czas trwania grupy kapitatowej Spétka zatozona na czas nieoznaczony

Biegty rewident Zarowno srédroczne skrocone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe na dziedn 31 marca 2019 r. jak
i Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzien 31 marca 2019 r. nie podlegaty obowigzkowi
badania ani przegladowi przez biegtego rewidenta.
Jednostkowe i skonsolidowane roczne sprawozdania
finansowe emitenta za rok 2018 badat, a za okres | pétrocza
2018 r. przegladata firma Grupa Gumutka Audyt Sp. z o.o.
Sp. k., ul. Matejki Jana 4, 40-77 Katowice wpisana na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3975

KONSORCJUM STALI S.A. jest jednym z najbardziej liczacych sie w Polsce dystrybutoréw wyrobdéw hutniczych. Od 6 grudnia
2007 r. papiery wartosciowe Spétki notowane sg na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie.

Dziatalno$¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi Konsorcjum Stali rozpoczeta w roku 1999 natomiast spétka Bodeko, z
ktora emitent potaczyt sie w 2008 r. dziatata w branzy stalowej od 1989 roku. Spétka stata sie prekursorem konsolidacji w
branzy dystrybutoréw wyrobdw hutniczych faczac pod swoim szyldem w 2000 r. dziatalnos¢ hurtowni wyrobéw hutniczych:
Stalko, Stalhurt i Budo-Market. taczac doswiadczenie, rynki zbytu i bazy handlowe tych trzech firm Konsorcjum Stali stato sie
jedng z najwiekszych firm handlujgcych wyrobami hutniczymi w Polsce centralnej. 1 lipca 2008 r. Konsorcjum Stali S.A.
potaczyta sie z Bodeko Sp. z 0.0. stajac sie jednym z najwiekszych dystrybutordéw stali dziatajagcych na rynku polskim.

Konsorcjum Stali S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku dystrybucji i przetwdérstwa wyrobdw hutniczych ze stali zwyktych.
Dziatalno$¢ handlowa, w ktérej Spétka specjalizowata sie w pierwszych latach funkcjonowania, zostata poszerzona
o produkcje zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych oraz ustugi w zakresie ciecia stali na wymiar oraz wiercenia.

Po pofaczeniu emitenta ze spdtka Bodeko Sp. z 0.0., ktére nastgpito 1 lipca 2008 r. znaczgco wzrosta na mapie Polski ilos¢
oddziatéw handlowych i zaktadéw produkcyjnych nalezgcych do Spoétki. Dziatalnosé dystrybucyjna prowadzona jest obecnie w
dwunastu oddziatach handlowych, ktére zlokalizowane sg w Biatymstoku, Chojnicach, Krakowie, Lublinie, Markach, Poznaniu,
Radomiu, Rzeszowie, Warszawie-Bielanach, Warszawie-Ursusie, Wroctawiu, Zawierciu. Dziatalnos¢ produkcyjna i przetwdrcza
prowadzona jest w siedmiu zaktadach. W Poznaniu, Warszawie-Ursusie i Wroctawiu zlokalizowane sg zaktady produkcji
zbrojen budowlanych. W Krakowie zlokalizowany jest nowoczesny zaktad przetworstwa blach, w Rembertowie znajduje sie
zaktad produkujacy konstrukcje ze stali, a w Zawierciu zaktad przetwodrstwa w zakresie ciecia, wiercenia i Srutowania
ksztattownikéw oraz blach. Liste zaktadow produkcyjnych wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Konsorcjum Stali uzupetnia
zlokalizowany w Radomiu w Polcynk Sp. z 0.0. zaktad produkcji konstrukcji stalowych.

Obecna sie¢ przetwdrczo-handlowa grupy kapitatowej Konsorcjum Stali sktadajaca sie z 7 zaktadéw przetwoérczych oraz 12
oddziatéw handlowych posiadajgcych wtasne magazyny towarowe stawia Konsorcjum Stali S.A. w gronie firm z branzy
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Skonsolidowany raport
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych, KONSORCJUMSTALI S.A. za 01.01 -31.03.2019

o ile nie podano inaczej)
dysponujacych najbardziej rozbudowang siecig dystrybucyjng i posiadajacych najwieksze moce produkcyjne w zakresie
wytwarzania zbrojen budowlanych.
Grupa Kapitatowa Konsorcjum Stali w poszczegdlnych obszarach prowadzonej dziatalnosci oferuje:
Dziatalnos¢ handlowa
- blachy,
. stal ksztattowa,
= prety gtadkie kwadratowe i ptaskie,
= prety zebrowane,
= profile z/g,
= walcéwki,
= rury,
=  pozostaty drobny asortyment.
Dziatalnos¢ produkcyjna
= zbrojenia budowlane,
= konstrukcje stalowe.
Dziatalnos¢ ustugowo-produkcyjna
= ciecie i prostowanie blach z kregdw,
- ciecie blach i ksztattownikow,

= pozostata obrébka blach i stali (wiercenie, frezowanie, gwintowanie, srutowanie).

Gtownymi klientami emitenta sg firmy budowlane, producenci konstrukcji stalowych i przedsiebiorstwa prowadzace
inwestycje infrastrukturalne, przemystowe i mieszkaniowe. Gtdwnym asortymentem kierowanym do tych grup odbiorcow sa
prety zebrowane, walcowki, zbrojenia budowlane oraz ksztattowniki gorgcowalcowane. Systematycznie rosnie jednak rowniez
sprzedaz iprzetworstwo wyrobéw ptaskich i ksztattownikdw zimnogietych skierowana do odbiorcéw reprezentujacych
przemyst maszynowy, narzedziowy, meblowy, AGD, etc. Wazna grupg odbiorcéw sa firmy handlowe, mniejsi dystrybutorzy
stali i firmy oferujace materiaty budowlane.

2.2 Notowania na rynku regulowanym

1. Informacje ogdlne:

—  Gietda: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
— Symbol na GPW: KONSSTALI
— Sektor na GPW: handel hurtowy
2. System depozytowo — rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
3. Kontakt z inwestorami: Janusz Smotka

Prezes Zarzadu Konsorcjum Stali S.A.
ul. Paderewskiego 120
42-400 Zawiercie
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2.3 Wiadze spétki dominujacej na dzien sporzadzenia sprawozdania

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na dzien jego publikacji w sktad Zarzadu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

= Janusz Smotka - Prezes Zarzadu

=  Dariusz Bendykowski — Cztonek Zarzadu
= Marcin Mista — Cztonek Zarzadu
= Rafaf Strzelczyk — Cztonek Zarzadu

W | kwartale 2019 r. i do daty publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w Zarzadzie Konsorcjum Stali S.A.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na dzien jego publikacji w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.

wchodza:

= Robert Wojdyna - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Janusz Koclega — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
=  Tadeusz Borysiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

= |reneusz Dembowski - Cztonek Rady Nadzorczej

= Marek Skwarski - Cztonek Rady Nadzorczej

= Elzbieta Mikuta Cztonek Rady Nadzorczej

= Kazimierz Przybylski - Cztonek Rady Nadzorczej

W | kwartale 2019 r. i do daty publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w Radzie Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.

W ramach Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. funkcjonujg dwa Komitety:

1) Komitet Strategii i Nadzoru — powotany zgodnie z brzmieniem par. 14 ust. 6 Statutu Spétki uchwatg Rady Nadzorczej
nr 10/22.09.2017 w skfadzie:

Janusz Koclega - Przewodniczgcy Komitetu Strategii i Nadzoru

Ireneusz Dembowski — Zastepca Przewodniczacego Komitetu Strategii i Nadzoru
Marek Skwarski - Cztonek Komitetu Strategii i Nadzoru

Robert Wojdyna - Cztonek Komitetu Strategii i Nadzoru

Tadeusz Borysewicz - Cztonek Komitetu Strategii i Nadzoru

2) Komitet Audytu — powotany uchwaty Rady Nadzorczej nr 8/2/22.09.2017 celem wypetnienia ustawowego
obowigzku zgodnie z brzmieniem art. 128 w zw. z art. 297 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. W jego sktad wchodza:

Elzbieta Mikuta - Przewodniczaca Komitetu Audytu
Kazimierz Przybylski - Cztonek Komitetu Audytu
Robert Wojdyna - Cztonek Komitetu Audytu
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2.4 Okresy prezentowane i dane pordwnawcze

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019
r.

Dane poréwnawcze dla srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz ze zmian
w kapitale wtasnym prezentowane sg wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2018 r. oraz 31 marca 2018 .

Dane poréwnawcze dla srédrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz z przeptywow pienieznych prezentowane sg za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze dotyczace | kw. 2018 r. oraz stanu na dzien 31.12.2018 r. oraz
31.03.2018 r. zostaty zaprezentowane po przeksztatceniu uwzgledniajgcym:

o korekte prezentacji réznic kursowych, ktére w catosci zostaty zaprezentowane w kosztach finansowych, bez wptywu
na dziatalnos¢ operacyjna. Wptyw powyzszych zmian na skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za | kw. 2018 r.
przedstawiono w nocie nr 2.12.

e  prezentacje w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] pozycji aktywow i zobowigzan z podziatem na finansowe i
niefinansowe z jednoczesnym wyodrebnieniem zobowigzan z tytutu leasingu, z podziatem na krétko i
dtugoterminowe. Zmiany te majg charakter porzagdkowy.

2.5 Struktura Grupy Kapitatowej emitenta — informacja o spétkach objetych konsolidacjg

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity nastepujace podmioty:
= spoétka dominujgca: Konsorcjum Stali S.A.
= spotki zalezne:

—  Polcynk Sp. z 0.0. — 100% udziatéw nalezy do Konsorcjum Stali S.A.

Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu to $redniej wielkosci spotka zajmujgca sie produkcjg konstrukcji stalowych, posiadajaca
wtasng baze magazynowo- produkcyjna. Polcynk S$wiadczy rowniez ustugi lakierowania. Spétka produkuje elementy
konstrukcji hal, czesci linii produkcyjnych, elementy infrastruktury drogowe;j.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzgdu Polcynk Sp. z 0.0. wchodzili:

. Michat Spyra — Prezes Zarzadu
. Robert Drachal — Cztonek Zarzadu

Sprawozdania finansowe Polcynk Sp. z 0.0. konsolidowane sg z Konsorcjum Stali S.A. metoda petna. Sprawozdania Polcynk
Sp. z 0.0. na potrzeby konsolidacji zostaty przeksztatcone na MSR/MSSF, zgodnie z ktérymi swoje sprawozdania prezentuje
emitent. Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci wytgczone.

Polcynk Sp. z 0.0. w | kwartale 2019 roku osiggnat przychody ze sprzedazy na poziomie 3 758 tys. zt. i ponidst strate netto na
poziomie 417 tys. zt. W analogicznym okresie roku 2018 osiggnat przychody ze sprzedazy na poziomie 3 759 tys. zt i
wypracowat zysk netto w wysokosci 60 tys. zt. Caty 2018 rok zakonczyt sie dla Polcynku zyskiem netto w wysokosci 32 tys. zt
przy przychodach na poziomie 16 914 tys. zt. Suma bilansowa na 31.03.2019 r. wynosita 15 119 tys. zt, wobec 13 343 tys. zt
na 31.12.2018 r.i 13 338 tys. zt na dzier 31.03.2019 r.

Spotki stowarzyszone konsolidowane metodg praw witasnosci:

Konsorcjum Stali S.A. ma réwniez 33,3% udziatéw kapitatowych w spétce RBS Stal Sp. z 0.0. Cztonkami Zarzadu tej spotki nie
sg osoby zwigzane z emitentem. Cztonkiem trzyosobowej Rady Nadzorczej jest pan Rafat Strzelczyk bedgcy Cztonkiem Zarzgdu
Konsorcjum Stali S.A Pomiedzy emitentem a Spdtkg wystepuja powigzania gospodarcze — emitent sprzedaje stal dla spotki
wspotzaleznej. RBS Stal Sp. z 0.0. zajmuje sie produkcjg prefabrykowanych zbrojer budowlanych. Wyniki tej spétki konsoliduja
sie w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. metodg praw wtasnosci.
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KONSORCJUMSTALI S.A.

RBS Stal Sp. z 0.0. w | kwartale 2019 r. osiggneta zysk na poziomie 149 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty emitenta zwieksza
jego zysk skonsolidowany o 50 tys. zt.

RBS Stal Sp. z 0.0. w | kwartale 2018 r. osiggnat zysk na poziomie 48 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty emitenta zwieksza jego
zysk skonsolidowany o 16 tys. zt.

RBS Stal Sp. z 0.0. 2018 rok zakonczyt zyskiem na poziomie 1 580 tys. zt., co w przeliczeniu na udziaty emitenta zwieksza wynik
jego Grupy Kapitatowej o 527 tys. zt. Wartos¢ kapitatdow wiasnych na 31 grudnia 2018 r. wynosi 11 133 tys. zt

Konsorcjum Stali S.A. posiada takze 25% udziatéw w spdtce Unia Stalowa Sp. z 0.0. Cztonkami Zarzadu tej spétki nie sg osoby
zwigzane z emitentem. Kapitat zaktadowy spotki wynosi na dzien publikacji niniejszego sprawozdania 250.000 zt i kazdy z
czterech udziatowcow ma réwng ilo$¢ udziatow i gtosdw. Obecnie udziatowcami Unii Stalowej obok Konsorcjum Stali S.A. s3:

— Maxstal sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (30-731) przy ul. Kosiarzy 8, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem 0000059509, postugujgca sie numerami: NIP 6782702480, REGON 351605180,

—  Serwistal sp. z 0.0. z siedzibg w Etku (19-300) przy ul. Dojazdowej 2A, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000145082, postugujgcg sie numerami: NIP 8481639865, REGON 511322350.

— Sambud -2 K. Stepak i Wspdlnicy Spétka Jawna z siedzibg w Krakowie (30-969) przy ul. towinskiego 9 , wpisang
do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000034146, postugujaca sie numerami: NIP
6780101380, REGON 350570143.

Unia Stalowa zostata zawigzana w celu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie sprzedazy hurtowej metali i rud
metali oraz dziatalnosci wspomagajacej prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Spétka ta jest podmiotem petnigcym funkcje
grupy zakupowej dla swoich udziatowcéw. Pomiedzy Emitentem a pozostatymi udziatowcami nie istniejg zadne powigzania w
zakresie kapitatowym. Brak rowniez powigzan pomiedzy osobami zarzadzajgcymi Emitentem a osobami zarzgdzajgcymi
pozostatymi Wspdlnikami. Wyniki tej spotki konsolidujg sie w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali
S.A. metodg praw wtasnosci.

Unia Stalowa Sp. z 0.0. w | kwartale 2019 r. osiggnetfa zysk na poziomie 94 tys. zt. co w przeliczeniu na posiadane udziaty
zwieksza jego zysk skonsolidowany o 23 tys. zt.
Unia Stalowa Sp. z 0.0. w | kwartale 2018 r. osiggneta zysk na poziomie 155 tys. zt. co w przeliczeniu na posiadane udziaty
zwieksza jego zysk skonsolidowany o 31 tys. zt.

Unia Stalowa Sp. z 0.0. osiggneta za 2018 rok zysk na poziomie 490 tys. zt., co w przeliczeniu na udziaty emitenta zwieksza
wynik jego Grypy Kapitatowej o 122 tys. zt. Wartos¢ kapitatéw wiasnych na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosi 1 338 tys. zt.

2.6 Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spdtke na dziern przekazania raportu nastepujacy akcjonariusze posiadali
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta:

% w kapitale

% gtosdw na

Walnym
ilogé % gtosdw na zak’fat?eclwym Zgromadzeniu
. S . . R % w kapitale Walnym o Spotki bez
nazwisko i imig/firma akcjonariusza posiadanych ) uwzgledniania .
. zaktadowym Zgromadzeniu I uwzgledniania
akgji [szt.] o akcji wtasnych h
Spotki w posiadaniu akcji wtasnych
emitenta w posiadaniu
emitenta
Dembowska Barbara i Katarzyna 906 980 15,38% 15,38% 16,62% 16,62%
Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
Koclega Janusz 363 283 6,16% 6,16% 6,66% 6,66%
w;im liczba akcji dajaca powyzej 5% gtoséw na 5087 243 35,39% 35,39% 38,25% 38,25%
2313621 39,23% 39,23% 42,40% 42,40%

Liczba akcji dajgca mniej niz 5% ogdlnej liczby
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o .
% w kapitale % glosow na

Walnym
, zaktadowym .
logé % gtosdéw na bez Zgromadzeniu
S . . R % w kapitale Walnym - Spotki bez
nazwisko i imig/firma akcjonariusza posiadanych . uwzgledniania o
n zaktadowym Zgromadzeniu - uwzgledniania
akgji [szt.] L akcji wtasnych o
Spotki . . akcji wtasnych
w posiadaniu R )
. w posiadaniu
emitenta .
emitenta
akcji
Rwa;;inmylc';ma akeji bez uwzglednienia akdji 4400 864 74,62% 74,62% 100,00% 100,00%
i 1496 555 25,38% 25,38%
Akcje wtasne , ,
Razem liczba akcji 5897 419 100,00% 100,00%

taczna liczba akcji emitenta wynosi 5 897 419 sztuk. Akcjonariusze posiadajacy akcje dajace powyzej 5% gtosdw na WZA byli
w posiadaniu 2 087 243 sztuk akcji co stanowito 38,25% gtoséw na WZA. Nie uwzgledniono w tej ilosci akcji wtasnych
posiadanych przez emitenta.

Pozostali Akcjonariusze, majacy mniej niz 5% ogdlnej liczby akcji, posiadali 2 313 621 sztuk akcji co stanowi 42,40% gtosow na
WZA bez uwzglednienia akcji wiasnych emitenta.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke na dzien publikacji niniejszego raportu opisany wyzej stan nie ulegt zmianie.
Zmiany w akcjonariacie, ktdore nastgpity do terminu publikacji sprawozdan finansowych

W raporcie biezacym nr 9/2018 z dnia 12 lutego 2019 r. emitent poinformowat o otrzymaniu dnia 12 lutego 2019 r od NN
Investment Partners TFl S.A. z siedzibg w Warszawie (Towarzystwo) zawiadomienia informujacego, ze stan posiadania akcji
Spotki przez wszystkie fundusze inwestycje zarzadzane przez Towarzystwo spadt ponizej progu 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy w Spoétce (dalej jako ,,Zawiadomienie”).

Towarzystwo poinformowato, ze przyczyng zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Spotki byto zbycie akcji w ramach nabycia akcji wtasnych Spotki w dniu 4 lutego 2019 r. przez NN Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Akgji 2.

Przed zmiang udziatu, fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo posiadaty tgcznie 455 148 akcji Spofki,
stanowigcych 7,72 % kapitatu zaktadowego Spétki i jednoczesnie stanowigcych 7,72 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki.

2.7 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien przekazania raportu posiadaty
nastepujacy ilos¢ akcji Emitenta:

Funkcja Liczba % ogdlnej liczby akcji i gtosow
Imie i Nazwisko/Nazwa Akcjonariusza pom:i:j?ych nao\:’\;azlzz:;azfgv;ogzgt::iu
zaktadowym
Robert Wojdyna Przewodniczacy Rady Nadzorczej 168 000 2,85%
Janusz Koclega Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 363 283 6,16%
Tadeusz Borysiewicz wraz z matzonkg Cztonek Rady Nadzorczej 816 980 13,85%
Ireneusz Dembowski wraz z matzonka i cérkg Cztonek Rady Nadzorczej 906 980 15,38%
Marek Skwarski Cztonek Rady Nadzorczej 168 000 2,85%

Zmiany posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Emitent nie posiada wiedzy o zmianach w posiadaniu jego akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace w | kwartale 2019 r.
i do daty publikacji niniejszego raportu.
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2.8 Oswiadczenie o zgodnosci sprawozdania finansowego z MSR/MSSF

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. 2018 poz. 757)., Zarzad Spoétki Konsorcjum Stali S.A
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (,,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczos$é Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetej przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytac tgcznie z ostatnim opublikowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
oraz spotki dominujacej za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r.

2.9 Zatoienie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek wskazujgcych na zagrozenie
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. Zarzad Spétki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia
faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po
dniu bilansowym.

2.10 Podstawa sporzadzenia kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku zostato sporzadzone zgodnie z
wymaganiami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (MSR 34), w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (j.t. Dz. U. z 2018,
poz. 757)

Dane w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich
(z1), ktore s walutg funkcjonalng i prezentacji Grupy Kapitatowej, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Konsorcjum Stali S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Emitenta w dniu 16.05.2019 r.
2.11 Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczerr przyjete do przygotowania $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Konsorcjum Stali S.A.
sporzgdzonym wedtug MSSF oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
zwanymi dalej ,,MSSF UE” za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zasad rachunkowosci wynikajacych z
przyjetych standardow i zmian do standardéw zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg w dniu lub po 1
stycznia 2019 roku.

MSSF UE obejmujag standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania
w UE.

W | kwartale 2019 miaty miejsce zmiany prezentacji réznic kursowych oraz pozycji prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej.

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za | kw. 2019 r. ulegta zmianie
prezentacja réznic kursowych, ktére dotychczas w czesci dotyczacej naleznosci korygowaty przychody, w czesci dotyczacej
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zobowigzan korygowaty koszty. Obecnie réznice kursowe wykazywane sg w dziatalnosci finansowej w przychodach lub
kosztach finansowych . W zwigzku z powyzszym dokonano réwniez odpowiedniej korekty prezentacji danych poréwnawczych
za | kw. 2018 r. w s$rodrocznym skroconym skonsolidowanym rachunku zyskow i strat. Wptyw zmian prezentacji réznic
kursowych na skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres poréwnywalny przedstawiono w nocie 2.12.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej pozycje aktywdw i zobowigzan zostaty pogrupowane na finansowe i niefinansowe z
jednoczesnym wyodrebnieniem zobowigzan z tytutu leasingu, z podziatem na krétko i dlugoterminowe.

Standardy, interpretacje i zmiany do standardéw obowigzujace w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku nie majg w ocenie Spotki
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, za wyjatkiem standardu MSS16, ktérego wptyw na sprawozdanie finansowe
zostat zaprezentowany ponize;j.

Standardy i zmiany do standarddw i interpretacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
ktére zostaty opublikowane, ale nie maja zastosowania lub nie zostaty przyjete przez Unie Europejska emitent zamierza
przyja¢ zgodnie z datami ich wejscia w zycie. Wszystkie zmiany zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2018.

Zastosowanie MSSF 16 i wptyw na sprawozdanie finansowe na dzien 1 stycznia 2019 r.

MSSF 16 Leasing - zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i
SKI 27. MSSF wprowadzita model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze
okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywow ma niskg wartos¢ (ponizej 20 tys. zt).

Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzeniem.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejszg implementacje standardu, w zwigzku z tym zastosowata MSSF 16 po raz pierwszy
dla okresu rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2019 r. Spdtka zastosowata do swoich umoéw leasingowych zmodyfikowane
podejscie retrospektywne. W zwigzku z powyzszym nie przeksztatcita danych poréwnawczych.

W dniu pierwszego zastosowania nowego standardu Spdtka rozpoznata zobowigzania leasingowe réwne biezacej wartosci
zdyskontowanych, niezaptaconych jeszcze ptatnosci leasingowych oraz aktywa (prawa do uzytkowania skfadnika aktywow)
rowne zobowigzaniom leasingowym.

W wyniku zastosowania nowego standardu Spotka wg stanu na dzien 1 stycznia 2019 r. wykazuje wyzszg sume bilansowg o
29 770 tys. zt,,

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 1 stycznia 2019r.

Wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2018 Wptyw MSSF 16 01.01.2019
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 198 781 29770 228 551
W tym aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 36 366 29770 66 136
ZOBOWIAZANIA Z TYT. LEASINGU 667 29770 30437

Wptyw MSSF 16 na sprawozdanie z catkowitych dochodéw w 2019 r.

Zastosowanie MSSF 16 wptyneto na strukture kosztdw prezentowanych w rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw. Czes¢ kosztow dotychczas prezentowana w kosztach wytworzenia sprzedanych produktow,
materiatéw i towardw zostata zaprezentowana w kosztach finansowych (cze$¢ odsetkowa). Wystgpity takze réznice dotyczace
prezentowanych wartosci, w wyniku innego rozktadu w czasie okresu amortyzacji w poréwnaniu z faktycznymi ptatnosciami
czynszow leasingowych. W konsekwencji spowodowato to powstanie wiekszych kosztéw w poczgtkowej fazie leasingu.

W poréwnaniu do roku 2018 koszty rozpoznane w wyniku roku 2019 wzrosng o 776 tys. zt. W kolejnych latach wptyw na
wyniki nowego standardu bedzie sukcesywnie malat.
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2.12 Zmiana prezentacji danych dotyczgcych okresu poréwnywalnego

za okres 01.01.2018- za okres 01.01.2018 -
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 31.03.2018 31.03.2018 Rdznice  Przyczyna réinic
Dane poréwnywalne Dane opublikowane

Przychody ne’tto.ze sprz.ed’azy produktow i 461 048 461 064 16
ustug, towaréw i materiatow, w tym:

- od jednostek powigzanych 3214 3214 0
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 157 239 157 244 -5 Réznice kursowe
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 303 809 303 820 -11 Rodznice kursowe
Koszty. sp’rzedanych produktow, towardw i 424 693 424935 242
materiatow, w tym:

- od jednostek powigzanych 2995 2995 0
Koszty wytworzenia sprzedanych produktdéw i 144 467 144 548 81 Résnice kursowe
ustug
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 280 226 280 387 -161 Rdznice kursowe
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 36 355 36 129 226
Koszty sprzedazy 15 506 15 506 0
Koszty ogdlnego zarzadu 5126 5126 0
Pozostate przychody operacyjne 796 796 0
Pozostate koszty operacyjne 804 804 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15715 15 489 226
Przychody finansowe 255 255 0
Koszty finansowe 1913 1687 226 Roznice kursowe
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 47 47 0
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 104 14104 0
Podatek dochodowy 2654 2654 0

- czes¢ biezaca 4223 4223 0

- cze$¢ odroczona -1569 -1569 0
Dziatalnos¢ zaniechana 0 0 1]
Zysk (strata) netto, w tym: 11 450 11 450 0

- przypadajacy akcjonariuszy jedn. dominujacej 11 450 11 450 0

- przypadajacy akcjonariuszom nie

o ; 0 0 0

posiadajacym kontroli
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt) 42 137 42 137 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897419 0
Zysk (strata) zanualizowany na jedna akcje 714 714 0
zwykta (w zt)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 5897 419 5897 419 0
zwyktych w (w szt.)
Rozwodniony zysk (strata) zanualizowany na 714 714 0

jedna akcje zwykta (w zt)
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2.13 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa grupy.

Klasyfikacja umoéw leasingowych - Grupa kapitatowa Konsorcjum Stali S.A. dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego
lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w
udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrdodta niepewnosci wystepujace na dzien

bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow — w grupie kapitatowej zgodnie z MSR 36 utrata wartosci sktadnika aktywdéw nastepuje
wylacznie wowczas, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalnej. Na
podstawie tego standardu w grupie dokonuje sie corocznej oceny okresdéw uzytecznosci srodkdw trwatych oraz
corocznie przeprowadzany jest test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku pofaczenia jednostek w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci.

Stawki amortyzacyjne - wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. W grupie
kapitatowej corocznie dokonuje sie weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkow.

Wycena zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania — zakres
szacunkow obejmujg m. in.: ustalenie umdéw objetych MSSF 16 oraz ustalenie okresu obowigzywania tych umow (w
tym dla umdw z nieokreslonym terminem lub z mozliwoscig przedtuzenia), ustalenie stopy procentowej stosowane;j
do dyskontowania przysztych przeptywdw pienieznych, ustalenie stawki amortyzacyjne;j.

Swiadczenia pracownicze - Rezerwy z tytutu éwiadczerh pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod
aktuarialnych. Zakres szacunkéw dotyczy m.in. przyjetej stopy dyskontowej, wzrostu ptac, rotacji pracownikéw oraz
okresu zatrudnienia.

Pozostate rezerwy — szacowane sg w zaleznosci od poziomu i prawdopodobienstwa wystgpienia zobowigzania przy
okreslonych zatozeniach

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego - w grupie kapitatowej rozpoznaje sie sktadnik aktywow z tytutu
podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na
jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg
obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem
stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscig. Uzupetnieniem szacowanej wartosci odpiséow aktualizujgcych
naleznosci z tytutu dostaw i ustug jest zastosowanie uproszczonego modelu oczekiwanych strat kredytowych
szacowanych na podstawie danych historycznych za pomocg wskaznika RNN - Ryzyko Niewyptacalnosci Naleznosci

Odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw - dokonuje sie jesli w wyniku porédwnania wartosci historycznych z
wartosciami aktualnymi na dzien bilansowy (wartosci netto mozliwe do uzyskania) jednostka stwierdza, ze
posiadane zapasy utracity swojg warto$¢. Dokonujgc szacunkdéw wartosci netto mozliwej do uzyskania Zarzad Spétki
dominujgcej opiera sie na najbardziej wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie ich sporzadzania, co do
przewidywanej kwoty, mozliwej do zrealizowania z tytutu sprzedazy zapaséw.

Odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych - dokonuje sie, gdy w ocenie Zarzadu grupy kapitatowej
istnieje ryzyko, iz nie przyniosa one w przysztosci korzysci ekonomicznych. Utrata wartosci sktadnikéw aktywdw
finansowych oparta jest na 3 stopniowym modelu oczekiwanych stratach kredytowych.

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny, przy wyborze ktérych Zarzad jednostki dominujacej kieruje sie profesjonalnym
osgdem. Sposdb ustalania wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w
nocie Instrumenty Finansowe
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2.14 Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow

Stan rezerw oraz aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dziern 31 marca 2019 r. oraz zmiany w stosunku
do bilansu na 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien 31.03.2018 r. przedstawiono w ponizszym zestawieniu:

zmiana w
pozycja 31.03.2019 31.12.2018 stosunku do 31.03.2018
31.12.2018
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 404 18219 -815 16 516
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 690 690 0 451
- dfugoterminowe 637 637 0 407
- krétkoterminowe 53 53 0 44
Rezerwy na zobowigzania i inne 2635 3416 -781 3834
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 2635 3416 -781 3834
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3729 3820 -91 4802

Wartos$¢ pozostatych rezerw na zobowigzania stanowig rezerwy na premie regulaminowe oraz na pozostate zobowigzania z
tyt. kosztow dziatalnosci.

Stan odpiséw aktualizujacych naleznosci na dzier 31 marca 2019 r. i zmiany w tym zakresie w stosunku do 31 grudnia 2018 r.
pokazano w ponizszej tabeli:

pozycja tys. zt

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na dzien 31.12.2018 13783

Zwiekszenia, w tym: 115
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 77
- oczekiwane straty kredytowe 9
- odsetek 29

Zmniejszenia w tym: 374
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci 40
- odsetek 334

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych ogétem na 31.03.2019 13524

W | kwartale 2019 r. dokonano odpiséw aktualizujacych naleznosci gtéwne w wysokosci 77 tys. zt. oraz odsetki w wysokosci
29 tys. zt.

W | kwartale 2019 r. nie wystgpita koniecznos$¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych zapasy.
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2.15 Informacje o nabyciu i sprzedazy

rzeczcowych aktywow

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2019
za 01.01 -31.03.2019

trwatych, wartosci

niematerialnych i prawnych, zobowigzan z tytulu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych,
poprzednich okreséw

rozliczeniach z tytulu spraw sadowych, korekty btedow

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych

aktywow oraz odwracanie tych odpisow

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport nie byto zdarzen tego typu.

Rozwigzanie rezerw na restrukturyzacje

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport nie byto zdarzen tego typu.

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych

Nabycie, budowa, rozbudowa lub inne zwiekszenie wartosci aktywdw trwatych

Zakupy w roku

Zakupy w okresie

01.01 - 31.03.2019 poprzednim

Grupa aktywow trwatych

Zakupy w okresie
01.01-31.03.2018

01.01-31.12.2018

Grunty (gr. "0") 531 12720 668
Budynki i budowle (gr. "1-2) 7978 11769 90
Maszyny i urzadzenia (gr. 3-6) 2177 2212 922
Srodki transportu (gr. "7") 279 1187 699
Pozostate $rodki trwate (gr. "8") 451 419 58
SRODKI TRWALE RAZEM 11416 28307 2437
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 0 20 9

Sprzedaz bad? likwidacja aktywéw trwatych

Sprzedaz w roku

Sprzedaz w okresie
01.01-31.03.2019

Grupa aktywow trwatych poprzednim

Sprzedaz w okresie
01.01-31.03.2018

01.01-31.12.2018

Grunty (gr."0") 0 0
Budynki i budowle (gr. "1-2) 0 0
Maszyny i urzadzenia (gr. 3-6) 0 17 0
Srodki transportu (gr. "7") 37 134 47
Pozostate srodki trwate (gr. "8") 0 0 0

37 151 47

SRODKI TRWALE RAZEM

Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych

Stan zobowigzan inwestycyjnych na dzier 31.03.2019 roku wynosi 4 511 tys. zt.

Rozliczenia z tytutu spraw sadowych

Nie byto istotnych kosztéw z tego tytutu w omawianym okresie.
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Korekty btedéw poprzednich okreséw

Nie wystgpity w omawianym okresie.

KONSORCJUMSTALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2019
za 01.01 -31.03.2019

2.16 Podatek dochodowy, odroczony podatek dochodowy i efektywna stopa podatkowa

Grupa Kapitatowa nie stanowi grupy podatkowej wedtug polskich przepiséw. Kazdy z podmiotéw wchodzacych w jej sktad jest

oddzielnym podatnikiem.

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za 3 miesigce 2019 i 3 miesigce 2018 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

Wyszczegdlnienie

01.01-31.03.2019

01.01-31.03.2018

Biezacy podatek dochodowy 984 4223
Dotyczacy | kwartatu 984 4223
Odroczony podatek dochodowy -723 -1569
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych -723 -1569
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 261 2654

Biezacy podatek dochodowy:

Wyszczegodlnienie

01.01-31.03.2019

01.01-31.03.2018

Zysk przed opodatkowaniem 1380 14104
Udziat w zyskach skonsolidowanych metoda praw wtasnosci 74 47
Strata w podmiotach zaleznych -455 0
Przychody zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 257 903
Przychody wytaczone z opodatkowania 754 1356
Koszty zmniejszajgce podstawe opodatkowania 4875 3902
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 8792 12 564
Dochéd do opodatkowania 5181 22 266
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 0 39
Podstawa opodatkowania 5181 22 227
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 984 4223
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego (biezacego i odroczonego) w zysku 0,19 0,19

przed opodatkowaniem

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem

dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

Ujemne réznice przejsciowe bedgce podstawg do tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegolnienie 01.01.2019 Zwiekszenia

Zmniejszenia

31.03.2019

31.03.2018

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy 690
emerytalne

0

451
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Wyszczegdlnienie 01.01.2019 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.03.2019 31.03.2018
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0 0 0 0
Rezerwa na premie regulaminowe 3137 150 916 2371 3599
Rezerwa na przyszte zobowigzania 175 0 0 175 175
Rezerwa na przyszte zobowigzania korekty do
o 19 11 0 30 0
wystawienia
Korekt hodé blik ki
y przyc F) 6w publikowanego okresu wg a1 0 a1 0 0
korekt wystawionych w roku nastepnym
Odsetki od kredytéw zaptacone w roku
53 0 53 0 0
nastepnym
Naliczony, niezaptacony ZF$S 1 193 1 193 183
Ujemne réznice kursowe 133 43 133 43 0
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych
, ) 1733 455 0 2188 1978
dochodéw do opodatkowania
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne pfatne
1531 3027 2989 1569 1851
w nastepnych okresach
Przeceny niesprzedanych towaréw 16 0 8 8 7
Sprzedaz udziatéw jednostki stowarzyszone;j,
) 0 0 0 0 2232
korekta kosztow
Odpisy aktualizujace zapasy-marza ma zmianie
pisy | ualizujg Zapasy ! 4 Z. I “I 80 0 18 62 183
stanu niesprzedanych zapasoéw z konsolidacji
Odpisy aktualizujace naleznosci 8082 62 27 8117 10 296
Oczekiwane straty kredytowe od naleznosci 45 9 0 54 118
Ujemna wynik przeszacowania instrumentéw do
L o 4370 0 451 3919 4 565
wartosci godziwej
Wartos¢ odsetek od zobowigzan z tyt. leasingu
0 205 0 205 0
MSSF 16
Suma ujemnych réznic przejsciowych 20 106 4155 4637 19624 25272
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3820 789 881 3729 4802
Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Wyszczegdlnienie 01.01.2019 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.03.2019 31.03.2018
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 36933 303 333 36903 35904
Przeszacowanie majgtku trwatego na dzien 6374 0 0 6374 6374
objecia kontroli nad jednostka zalezna
Dodatnie réznice kursowe 44 39 44 39 0
Korekta kosztow z tytuiu rabatéw, reklamacji 9903 2334 5830 6 407 1517
wg korekt otrzymanych w roku nastepnym
Korekty do wartosci godziwej z tytutu przejscia 27363 0 16 27347 27391
na MSR
Odsetki od pozyczki nalezne 347 0 0 347 347
Nalezne odszkodowania, kary umowne 6628 300 395 6533 6333
Przeszacowanie instrumentéw finansowych do 8266 71 736 7601 9060
wartosci godziwej
31 9 23 17 0

Ujemna wycena wg SCN

Strona 27 z73



(kwoty wyrazone w tys. ztotych,
o ile nie podano inaczej)

KONSORCJUMSTALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2019
za 01.01 -31.03.2019

Wyszczegdlnienie 01.01.2019 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.03.2019 31.03.2018
Dodatnia wycena forwardéw 0 33 0 0
Suma dodatnich réznic przejSciowych 95 889 3089 7377 91601 86926
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego na 18 219 587 1402 17 404 16 516
koniec okresu:
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Wyszczegdlnienie 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3729 3820 4802
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢

17 404 18 219 16 516
kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos$¢ zaniechana 0 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -13 675 -14 399 -11714
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2.17 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport

wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych oraz inne istotne informacje

dotyczace prezentowanego okresu

Przedstawienie wypracowanych wynikéw finansowych:

Przychody ze sprzedazy grupy kapitatowej w | kwartale 2018 r. wyniosty 425 702 tys. zt.
osiggneta natomiast przychody na poziomie 461 048 tys. zt. Oznacza to, ze przychody catkowite ze sprzedazy byty w | kw.

2019 r. nizsze o0 35 346 tys. zt tj. 0 7,7% w relacji kwartat do kwartatu w okresach poréwnawczych.

W | kw. roku 2018 grupa

W | kwartale 2019 r. grupa kapitalowa emitenta wypracowata zysk netto na poziomie 1 119 tys. zt, podczas gdy w
analogicznym okresie roku ubiegtego zysk wynidst 11 450 tys. zt netto, co oznacza spadek o 10 331 tys. zt czyli 0 90,2%.

Poréwnanie wynikow kwartalnych skonsolidowanych i jednostkowych za poréwnywalne okresy roku 2019 i 2018

przedstawiono w ponizszych zestawieniach:

a) Zyskownos¢ brutto na sprzedazy po | kwartale 2019 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2018 — dane ze

skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat

POZYCIA SKONSOLIDOWANEGO za okres za okres zmiana miedzy zmiana miedzy
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT wys. zt 01.01.2019 - 01.01.2018 - 201922018 r. 2019a2018r.
: 31.03.2019 31.03.2018 [tys. zi] [%]
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, towardw i
materiatow 425702 461048 -35346 -7,7%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 406 066 424 693 -18 627 -4,4%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 19636 36 355 -16 719 -46,0%
Zyskownos¢ brutto na sprzedazy [%] 4,6% 7,9%

b) poréwnanie zyskéw mierzonych na poziomie zysku netto, EBIT i EBITDA — dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i

strat za | kwartat 2019 i | kwartat 2018 rok

POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO za okres za okres
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT t 01.01.2019 - 01.01.2018 -
wiys.z 31.03.2019 31.03.2018 zmiana migdzy zmiana migdzy
201922018 r. 2019a2018r.
[tys. 2] [%]
Zysk (strata) netto (w tys. zt) 1119 11 450 -10331 -90,2%
wsk. rentownosci netto [%] 0,3% 2,5%
EBIT (w tys. zt) 2207 15715 -13 508 -86,0%
wsk. rentownosci EBIT [%] 0,5% 3,4%
EBITDA (w tys. zt) 5240 17 884 -12 644 -70,7%
wsk. rentownosci EBITDA [%] 1,2% 3,9%
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c) Zyskownos¢ brutto na sprzedazy po | kwartale 2019 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2018 — dane z

jednostkowego rachunku zyskoéw i strat

POZYCJA JEDNOSTKOWEGO za okres za okres zmiana miedzy ~ zmiana miedzy
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT  w tvs. zt 01.01.2019 - 01.01.2018 - 2019 a 2018rr. 2019 a2018rr.
ys. 31.03.2019 31.03.2018 [tys. zt] [%]
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, towardw i materiatow 423707 458 878 -35171 -7,7%
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 403 051 422 853 -19 802 -4,7%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 20 656 36 025 -15 369 -42,7%
Zyskownos¢ brutto na sprzedazy [%] 4,9% 7,9%

d) poréwnanie zyskow mierzonych na poziomie zysku netto, EBIT i EBITDA — dane z jednostkowego rachunku zyskéw i strat

za | kwartat 2019 i | kwartat 2018 rok

POZYCIA JEDNOSTKOWEGO za okres za okres zmiana miedzy  zmiana miedzy
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  w tys. 2t 01.01.2019-  01.01.2018-  2019a2018r. 2019a2018r.
31.03.2019 31.03.2018 [tys. zt] [%]

Zysk (strata) netto (w tys. zt) 1447 11 400 -9953 -87,3%
wsk. rentownosci netto [%] 0,3% 2,5%

EBIT (w tys. zt) 2647 15713 -13 066 -83,2%
wsk. rentownosci EBIT [%] 0,6% 3,4%

EBITDA (w tys. zt) 5565 17777 -12 212 -68,7%
wsk. rentownosci EBITDA [%] 1,3% 3,9%

2.18 Czynniki i zdarzenia majgce znaczacy wptyw na osiggniete przez spétke wyniki

finansowe w okresie, ktérego dotyczy raport

Pierwszy kwartat 2019 r., mimo ze dotyczyt miesiecy zimowych, ktére dla branzy sg z reguty okresem mniejszej aktywnosci
sprzedazowej, charakteryzowat sie dobrym popytem. Jednak ze wzgledu na wysokie stany magazynowe wynikajace miedzy

innymi ze zwiekszonego naptywu stali z importu ceny transakcyjne na rynku odnotowaty spadki, co obrazujg ponizsze wykresy

indekséw cen stali PUDS.

Strona30z73



Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2019

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, KONSO RCJU M STALI S.A. za 01.01 - 31.03.2019

o ile nie podano inaczej)

Wykres — Indeks cen stali PUSD- Pret zebrowany fi 12 mm, BST 500, ksztattowanie sie cen w okresie 01.2017 — 04.2019 r.
(zrodto: PUDS)

SPUDS

POLSKA UNIA DYSTRYBUTORGOW STALI

Pret zebrowany fi 122mm, BST 500 Indeks cen stali PUDS
Tydzien: 18 Min. 2261 PLN Max. 2452 PLN

@ maksimum minimum
2603
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Wykres — Indeks cen stali PUSD- Blacha goragcowalcowana S235JR2, ksztattowanie sie cen w okresie 01.2017 — 04.2018 r.
(zrédto: PUDS)

(PUDS

POLSKR UNIL DVSTRYELUTOROW STALI

Blacha goragcowalcowana S235JR2 (St3S) Indeks cen stali PUDS
Tydzien: 19 Min. 2409 PLN Max. 2554 PLN

@ maksimum minimum
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Emitent réwniez wszedt w 1 kwartat br. z wysokimi stanami magazynowymi. Dostosowanie polityki cenowej do aktualnych
wymagan rynkowych pozwolita wprawdzie na utrzymanie wysokiego wolumenu sprzedazy i wygenerowanie dodatniego
wyniku finansowego w pierwszym kwartale 2019 roku, jednakze w poréwnaniu do wyjgtkowo dobrego 1 kwartatu roku 2018,
marze i zyski emitenta i jego grupy kapitatowej zanotowaty znaczace spadki.
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2.19 Inne informacje, ktdre zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Umowy w zakresie finansowania dziatalnosci emitenta

W raporcie biezagcym nr 10/2019 z dnia 20 lutego 2019 r. emitent poinformowat, Zze pomiedzy Bankiem Millennium S.A. z
siedzibg w Warszawie (dalej ,,Bank”), a emitentem zostat zawarty aneks do Umowy o linie wielowalutowg nr 10100/16/M/04
z dnia 27 stycznia 2017 roku (dalej ,,Umowa o linie wielowalutowa”) oraz aneks do Umowy zastawu rejestrowego na zbiorze
rzeczy ruchomych stanowigcych catos¢ organizacyjng chociazby jego sktad byt zmienny z dnia 21 lipca 2011 roku (dalej
,Umowa zastawu rejestrowego”).

Przedmiotem aneksu do Umowy o linie wielowalutowg jest udzielenie Spétce limitu kredytowego w wysokosci:

a) 63.000.000,00 PLN (stownie: sze$¢dziesiat trzy miliony i 00/100), na okres od 20.02.2019 do 30.07.2019 roku;

b) 62.000.000,00 PLN (stownie: szes¢dziesigt dwa miliony i 00/100), na okres od 31.07.2019 do 30.08.2019;

c) 61.000.000,00 PLN (stownie: sze$c¢dziesigt jeden miliondw i 00/100), na okres od 31.08.2019 do 29.09.2019;

d) 60.000.000,00 PLN (stownie: sze$c¢dziesigt milionéw i 00/100), na okres od 30.09.2019 do 30.10.2019;

e) 59.000.000,00 PLN (stownie: pie¢dziesigt dziewie¢ miliondw i 00/100), na okres od 31.10.2019 do 29.11.2019;

f)  53.000.000,00 PLN (stownie: pieédziesiat trzy miliony i 00/100), na okres od 30.11.2019 do 07.02.2020;
Przed zawarciem aneksu kwota limitu kredytowego wynosita 53.000.000,00 PLN (stownie: piecdziesigt trzy miliony ztotych i
00/100) i obowigzywata do dnia 07.02.2020 roku.

W zwigzku ze zwiekszeniem limitu zaangazowania kredytowego zwiekszeniu ulegty nastepujgce zabezpieczenia:

1) oswiadczenie Spétki o poddaniu sie na rzecz Banku egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 k.p.c. zwiekszono do
maksymalnej kwoty 100.800.000,00 PLN (stownie: sto miliondw osiemset tysiecy ztotych i 00/100);

2) zwiekszono najwyiszg sume zabezpieczenia do kwoty 116.800.000,00 PLN (stownie: sto szesnascie milionow
osiemset tysiecy ztotych i 00/100) przy zastawie rejestrowym na zapasach w sktad ktérych wchodzg stal i wyroby ze
stali zlokalizowane w 4 magazynach nalezacych do Spoétki (przedmiot zabezpieczenia wspdlny z Umowa faktoringu
odwrotnego nr 2630).

Pozostate postanowienia Umowy o linie wielowalutowg oraz Umowy zastawu rejestrowego nie ulegly istotnej zmianie i nie
odbiegaja od standardowych warunkdéw rynkowych stosowanych dla tego typu umodw.

Emitent informowat o zawarciu w/w uméw oraz ich zmianach w raportach biezacych nr 1/2017 z dnia 27.01.2017 r., nr
25/2017 z dnia 05.10.2017 r., nr 03/2018 z dnia 02.02.2018.

Umowa o linie wielowalutowa stanowi jedno ze znaczacych Zrédet finansowania majatku obrotowego i biezacej dziatalnosci
emitenta.

W raporcie biezagcym nr 11/2019 z dnia 20 lutego 2019 r. emitent poinformowat, ze zawart z KUKE Finance S.A. z siedzibg w
Warszawie (dalej KUKE Finance) aneks do umowy faktoringu odwrotnego nr 0106/2018 z dnia 6 lutego 2018 r. (dalej
,Umowa”).

Na mocy postanowien aneksu do Umowy:

1. podwyiszono przyznany limit faktoringu odwrotnego do wysokosci 10.000.000 zt (stownie: dziesie¢ miliondw ztotych) -
poprzednio limit wynosit 6.000.000,00 zt,

2. ustalone w Umowie zabezpieczenie w postaci o$wiadczenia Spétki o poddaniu sie na rzecz KUKE Finance egzekucji w
trybie art. 777§ 1 pkt. 5 kpc zwiekszono do maksymalnej kwoty 11.000.000 zt (stownie: jedenascie milionéw ztotych).
Pozostate zabezpieczenia i warunki Umowy nie ulegly istotnym zmianom i nie odbiegajg od standardowych warunkéw

rynkowych stosowanych dla tego typu umodw.

O zawarciu Umowy emitent informowat w raporcie biezagcym nr 4/2018 z 06.02.2018 r.

Umowa z KUKE Finance stanowi jedno ze znaczacych Zrédet finansowania majatku obrotowego i biezacej dziatalnosci
emitenta.
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W raporcie biezacym nr 14/2019 z dnia 15 marca 2019 r. emitent poinformowat, ze podpisat umowe faktoringowg nr
35/2019 (dalej Umowa) z Pekao Faktoring sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (dalej Faktor).

Na mocy postanowienn Umowy:

1. Faktor zobowigzat sie do finansowania — w ramach faktoringu z regresem - bezspornych wierzytelnosci z tytutu dostawy
towaréw i ustug przystugujacych emitentowi wobec jego Kontrahentéw zaakceptowanych przez Faktora w ramach
przyznanego limitu faktoringu do wysokosci 10 000 000,00 zt (stownie: dziesie¢ miliondw ztotych).

2. Ustalono nastepujgce zabezpieczenia:

—  Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa do sumy wekslowej w wysokosci 15 000 000 zt (
stownie pietnascie milionéw ztotych)
—  Petnomocnictwo do dysponowania s$rodkami zgromadzonymi na rachunku bankowym Spoétki
prowadzonym przez Bank Pekao S.A.
3. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z mozliwosciag rozwigzania przez kazdgq ze Stron za uprzednim
jednomiesiecznym okresem wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.

4. Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od standardowych warunkéw rynkowych stosowanych dla tego typu umdw.

Wyzej wymieniona Umowa z Faktorem stanowi jedno ze znaczacych zrédet finansowania majatku obrotowego i biezacej
dziatalno$ci emitenta.

W raporcie biezagcym nr 15/2019 z dnia 15 marca 2019 r. emitent poinformowat, ze pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej Bank) a emitentem zostat podpisany Aneks do umowy kredytu nr 66/2005/CK o linie
wielocelowg (dalej Umowa).

Na mocy Aneksu do Umowy:

- w okresie do dnia 30 czerwca 2019 r. podwyzszono na wniosek emitenta kwote dostepnego dla emitenta
wielocelowego limitu kredytowego o kwote 10 000 000 zt tj. do kwoty 50 000 000 zt. Po tej dacie limit bedzie
wynosit:

a) 48500 000 zt od dnia 01.07.2019 r. do dnia 31.07.2019 r

b) 46500 000 zt od dnia 01.08.2019 r. do dnia 31.08.2019 r.
c) 45000 000 zt od dnia 01.09.2019 r. do dnia 30.09.2019 r.
d) 43000000 zt od dnia 01.10.2019 r. do dnia 31.10.2019 r.
e) 41000000 zt od dnia 01.11.2019 r. do dnia 30.11.2019 r.
f) 40000 000 zt od dnia 01.12.2019 r. do dnia 31.12.2019 .

- podwyzszono istniejace zabezpieczenie w postaci zastawu rejestrowego na zapasach poprzez zwiekszenie
minimalnej wartosci zapaséw zastawionych na rzecz Banku do poziomu nie nizszego niz 37 000 000 zt, a takze
zwiekszono sume scedowanego na rzecz Banku ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych zastawionych
zapaséw do poziomu nie nizszego niz 37 000 000 zt (od dnia 01.12.2019 r. minimalna warto$¢ zastawionych
zapasOw oraz suma ubezpieczenia ponownie bedzie wynosita 27 000 000 zt pod warunkiem obnizenia i sptaty limitu
do kwoty 40 000 000 zt) oraz zwiekszono najwyzszg sume zabezpieczenia do kwoty 162 150 000 zt (zabezpieczenie
wspdlne dla Umowy nr 25/2010/IMCK/KON kredytu obrotowego nieodnawialnego, Umowy kredytu nr 66/2005/CK
o linie wielocelowa oraz Umowy Ramowej nr 1301/06 w sprawie zasad wspotpracy w zakresie transakcji rynku
finansowego).

- podwyzszono sume wekslowa w deklaracji wekslowej do kwoty 75000000 zt a od 01.12.2019 r. do kwoty
60 000 000 zt pod warunkiem obnizenia i sptaty kredytu do kwoty 40 000 000 zt.

Pozostate warunki Umowy i zabezpieczen nie ulegly istotnym zmianom i nie odbiegajg od standardowych warunkéw
rynkowych stosowanych dla tego typu umoéw.

Informacja dotyczaca zrealizowania planu inwestycyjnego przyjetego na lata 2016-2019

W raporcie biezacym nr 6/2016 i 6/2016/K z dnia 05.04.2016 r. oraz w raporcie biezacym nr 12/2018 z dnia 08.05.2018 r.
emitent poinformowat o planie inwestycyjnym na lata 2016-2019, zaktadajacym wydatki na poziomie ok. 55 min zt.
Realizowany program inwestycyjny dotyczyt rozbudowy trzech oddziatéw emitenta, a jego celem byto unowoczesnienie bazy
handlowo-przetwdrczej spotki i tym samym umocnienie jej pozycji rynkowej.

Strona 33273



Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2019

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, KONSORCJUMSTALI S.A. za 01.01 - 31.03.2019

o ile nie podano inaczej)

W raporcie biezgcym nr 19/2019 z 07.05.2019 r. emitent poinformowat, ze plan inwestycyjny na lata 2016-2019 na
rozwiniecie Oddziatéw w Lublinie, Zawierciu i Pruszkowie zostat w catosci zrealizowany. taczne wydatki w latach 2016 — 2019
na przedmiotowe inwestycje wyniosty 56,5 min zt. W raportach biezgcych 25/2017 z dnia 05.10.2017 r. oraz 34/2018 z
18.08.2018 r. emitent poinformowat, ze na sfinansowanie tych inwestycji zaciggnat kredyty inwestycyjne w tacznej wysokosci
41 157 380 zt. Pozostatg czes¢ naktaddow poniesionych na te cel emitent sfinansowat ze sSrodkdw wiasnych.

Informacja dotyczgca przyjecia planu inwestycyjnego na lata 2016-2019

W raporcie biezgcym nr 21/2019 z dnia 14.05.2019 r. emitent poinformowat o przyjeciu przez Zarzad spotki planu
inwestycyjnego na lata 2019 — 2021. Przyjety program inwestycyjny zaktada, ze wydatki na jego realizacje w latach 2019-2021
wyniosg ok. 38 min zt netto. Przedmiotem planu jest rozwdj oddziatéw Spétki na terenie nieruchomosci potozonej w
Rzeszowie, nieruchomosci potozonej we Wroctawiu, nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich oraz nieruchomosci
potozonej w Warszawie (dalej nieruchomosci). Wyzej wskazane inwestycje dotyczg zakupu nieruchomosci zabudowanej halg
produkcyjno-magazynowa, wykorzystania posiadanych i zakup nowych nieruchomosci pod zabudowe budynkami
magazynowymi i/lub punktami sprzedazy oraz wyposazenie hali i tych budynkéw w niezbedne urzadzenia. Spétka przewiduje,
ze realizowane inwestycje spowoduj3 jej dalszy rozwdj oraz umocnienie pozycji rynkowej poprzez poprawe jakosci obstugi
klienta i optymalizacje kosztow dziatalnosci oddziatow. Emitent planuje wykorzysta¢ na sfinansowanie inwestycji zaréwno
srodki wtasne z wypracowanego zysku, jak i finansowanie zewnetrzne.

Program skupu akcji wtasnych

W | kwartale 2019 roku zostat ogtoszony program skupu akcji wtasnych emitenta w celu ich umorzenia. W wyniku realizacji
tego programu na dzien publikacji raportu Spétka nabyta 317 072 akcji wtasnych o tgcznej wartosci nabycia 8 282 tys. zt. Po
dokonaniu tego zakupu, Spétka posiada bezposrednio 1496 555 akcji wtasnych Spdtki, stanowigcych 25,376% kapitatu
zaktadowego Spétki i uprawniajgcych (z zastrzezeniem art. 364 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych) tacznie do 1496 555
(stownie: jeden milion czterysta dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy piecset piecdziesigt pie¢) gtosdow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki, stanowigcych 25,376% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. Spotka nie
posiada posrednio akcji wiasnych Spotki. Jednoczesnie Spotka wskazuje, iz stosownie do art. 364 § 2 Kodeksu spotek
handlowych, z ww. akcji Spétka nie wykonuje praw udziatowych, w tym prawa glosu na walnych zgromadzeniach
akcjonariuszy Spotki. Szczegétowe informacje na temat skupu akcji wraz z odniesieniami do publikowanych w tej sprawie
raportow biezgcych zostaty opisane w pkt. 2.24.

Na dzier 31.03.2019 roku wartos$¢ akcji wiasnych w Konsorcjum Stali S.A. wynosita 41 457 tys. zt., prezentowana jako wielko$¢
ujemna w kapitale wtasnym. Jednoczesnie na realizacje programu ogtoszonego w 2019 r. zostat utworzony z kapitatu
zapasowego kapitat rezerwowy w wysokosci 20 500 tys. zt.

2.20 Charakter i kwoty pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
wynik finansowy netto, lub przeptywy Srodkow pienieznych, ktore sa nietypowe ze
wzgledu na ich wielkos¢, rodzaj lub czestotliwos¢

Wptyw na srédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe sprzedazy aktywdw finansowych — sprzedaz
akcji Bowim S.A.

Warunki odsprzedazy akcji Bowim S.A bedacych w posiadaniu emitenta zostaty szczegétowo opisane w Aneksie nr 4 z dnia
24.01.2014 r. do Porozumienia Inwestycyjnego (dalej ,Porozumienie”), zawartego miedzy Konsorcjum Stali S.A. a Bowim S.A.,
o czym emitent informowat w Raporcie Biezagcym nr 2/2014 z dnia 24.01.2014 r. Na mocy tego Porozumienia od maja 2014 r.
realizowany jest comiesieczny wykup tych akcji przez Bowim S.A. na warunkach finansowych okreslonych w ww. Aneksie nr 4.

Na dzien 31.12.2018 r. Konsorcjum Stali posiadato 760 228 sztuk akcji Bowim S.A. W | kwartale 2019 r. realizujgc warunki
Porozumienia Bowim S.A. odkupita 67 710 sztuk akcji wtasnych, w wyniku czego na dziern 31.03.2019 r. Konsorcjum Stali S.A.
posiadato 692 518 sztuk akcji tej spotki. Instrumenty finansowe wynikajgce z Porozumienia Inwestycyjnego zwigzane z tymi
walorami ujmowane sg w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w nastepujgcych pozycjach:

,Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy” z podziatem na krétko i
dtugoterminowe — na dziert 31.03.2019 r. taczna wartos$¢ godziwa akcji ujeta w tych pozycjach wynosita 1 993 tys. zt
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,Pozostate instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy” z podziatem na krétko i
dtugoterminowe — na dzien 31.03.2019 r. taczna wartos$¢ godziwa dodatkowego instrumentu finansowego
wynikajgcego z zawartego Porozumienia Inwestycyjnego z 03.12.2010 r ujeta w tych pozycjach wynosita 7 601 tys. zt

W okresie trzech pierwszych miesiecy 2019 r. wykup akcji przebiegat zgodnie z warunkami umowy, po cenach w niej
ustalonych. Przychody z tego tytutu w tym okresie wyniosty 948 tys. zt. W zwigzku ze zbyciem 67 710 szt. akcji oraz
zwigzanych z nimi instrumentéw z jednoczesng wyceng pozostatych na dzien bilansowy akcji oraz wynikajgcych z
Porozumienia instrumentow emitent wykazat tgczny wynik tych operacji w postaci zysku w wysokosci 135 tys. zt

Cena akcji na dzien 31.03.2019 r. ulegta zwiekszeniu w stosunku do wyceny na dzien 31.12.2018 r, przy jednoczesnym
wzroscie wartosci instrumentu wynikajgcego z Porozumienia. Dodatnia aktualizacja wartosci wyceny aktywow finansowych,
zostata ujeta odpowiednio w przychodach finansowych w rachunku zyskow i strat oraz w pozostatych korektach przeptywoéow
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej. Ujemna aktualizacja wartosci wyceny aktywow finansowych zostata ujeta w kosztach
finansowych rachunku zyskéw i strat oraz w pozostatych korektach przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej.

Wptyw na srédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe nabycia akcji wtasnych

W 2019 roku zostat ogtoszony program skupu akcji wtasnych w celu umorzenia, w wyniku ktérego na dzien publikacji raportu
Spoétka nabyta 317 072 akcji wtasnych o tacznej wartosci nabycia 8 282 tys. zt. Po dokonaniu tego zakupu, Spoétka posiada
bezposrednio 1496 555 akcji wtasnych Spétki, stanowigcych 25,376% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych (z
zastrzezeniem art. 364 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych) fgcznie do 1496 555 (stownie: jeden milion czterysta
dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy pieéset piecdziesigt pie¢) gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki, stanowigcych
25,376% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. Po zmianie udziatu, Spétka nie posiada
posrednio akcji wtasnych Spétki. Jednoczesnie Spdtka wskazuje, iz stosownie do art. 364 § 2 Kodeksu spotek handlowych, z
ww. akcji Spoétka nie wykonuje praw udziatowych, w tym prawa gtosu na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy Spétki.

Na dzien 31.03.2019 roku wartos$¢ akcji wtasnych w Konsorcjum Stali S.A. wynosita 41 457 tys. zt., prezentowana jako wielkos$¢
ujemna w kapitale wtasnym. Jednoczesnie na realizacje programu ogtoszonego w 2019 r. zostat utworzony z kapitatu
zapasowego kapitat rezerwowy w wysokosci 20 500 tys. zt. Szczegdtowe informacje na temat programow skupu akcji
realizowanych w 2018 roku i 1 kwartale 2019 r. wraz z odniesieniami do publikowanych w tej sprawie raportéw biezacych
zostaty opisane w pkt. 2.24.

Whptyw MSSF 16 oraz uméw leasingowych na $rédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe

Wptyw na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2018 Whptyw MSSF 16 01.01.2019 31.03.2019
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 198 781 29770 228 551 236 943
W tym aktywa z tytutu prawa do uzytkowania: 37 807 29770 67 577 66 584
- Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 36 366 24 599 60 965 60 722
- Najem nieruchomosci 5171 5171 4603
- Srodki transportu w leasingu 1441 0 1441 1259
ZOBOWIAZANIA Z TYT. LEASINGU 667 29770 30437 29 824
. - 01.01.2019 - w tym wptyw
Wptyw na skonsolidowany rachunek zyskow i strat 31.03.2019 MSSE 16
Koszty amortyzacji 899 811
w tym:
- Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 243 243
- Najem nieruchomosci 568 568
- Srodki transportu w leasingu 88 0
Koszty odsetek od zobowigzan z tyt. leasingu 220 214
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" . PR 01.01.2019 - w tym wptyw
Whptyw na skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych 31.03.2019 MSSF 16
Catkowity wyptyw srodkéw pienieznych 964 817

2.21 Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw operacyjnych

Zgodnie z MSSF 8, przez segment operacyjny rozumie sie komponent grupy kapitatowe;j:

a) ktoéry angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérag mozna uzyskiwac przychody i ponosic¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi komponentami tej samej grupy);

b) ktdérego wyniki dziatalnosci s regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w grupie kapitatowej oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach
alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikdéw dziatalnosci segmentu;

c) w przypadku ktdérego sg dostepne oddzielne informacje finansowe

W kontekscie wyzej przytoczonej definicji, Zarzad jednostki dominujgcej patrzy na segment dziatalnosci jako na dajacy sie
wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Spétki zajmujacy sie dystrybucja wyrobdw lub swiadczeniem ustug (segment
branzowy) lub dziatajagcy w okreslonym srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnoscig ktdrego jest
zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci grupy i dziatalnos¢ ktdrego jest analizowana pod katem
jej ekonomicznej efektywnosci.

Waznym kryterium wyodrebnienia segmentu jest dostepnos¢ danych finansowych identyfikowalnych jednoznacznie
z segmentem umozliwiajgcych analize zarzadczg danego segmentu.

Podstawowym wzorem przyjetym przez grupe dla celéw sprawozdawczosci wewnetrznej jest sprawozdawczos¢ wedtug
segmentow branzowych. Dla tych segmentow dostepne sg wyodrebnione, identyfikowalne z nimi dane finansowe, ktére
sg wykorzystywane dla celdw zarzgdczych m.in. do oceny rentownosci danego obszaru, czy tez do budowania systeméw
motywowania pracownikow zwigzanych z danym obszarem.

Biorac pod uwage powyzsze w grupie wydzielone sg nastepujgce dwa segmenty operacyjne:

a) segment dziatalnosci handlowej,

b) segment dziatalnosci produkcyjnej (przetworczej);

Dla tych segmentéw prowadzona jest odrebna ewidencja przychoddw ze sprzedazy i kosztdw danego segmentu.

| Wyszczeedinienie Segment dziatalnosci Segment dziatalnosci Oedtem
P: ¥ & handlowej produkcyjnej &
01.01-31.03 01.01-31.03 01.01-31.03 01.01-31.03 01.01-31.03 01.01-31.03
2019 2018 2019 2018 2019 2018
1 Przychody segmentu 333895 365 637 92130 96 042 426 025 461679
w tym:
Przychody ze sprzedazy produktéw 58 440 63 826 90 374 93 365 148 814 157 191
i ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i 275135 301 167 1689 2642 276 824 303 809
materiatow
Przychody finansowe 207 17 19 6 226 23
Pozostate przychody operacyjne 113 627 48 25 161 656
2 Koszty segmentu 331888 351777 90 704 90 602 422592 442379
w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych 54 672 58 150 87232 86317 141 904 144 467

produktéw i ustug
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| Wyszczeedinienie Segment dziatalnosci Segment dziatalnosci Oedlem
P ¥ g handlowej produkcyjnej g
01.01-31.03 01.01-31.03  01.01-31.03 01.01-31.03 01.01-31.03 01.01-31.03
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Wartos¢ sprzedanych towar6w i 262 202 277 305 1960 2921 264 162 280 226
materiatow
Koszty sprzedazy 13730 14 498 992 1008 14722 15506
koszty finansowe 1192 1289 473 337 1665 1626
Pozostate koszty operacyjne 92 535 47 19 139 554
3 Wynik segmentu 2007 13 860 1426 5440 3433 19 300
4 Pozostate przychody Grupy 738 420
w tym:
Przychody ze sprzedazy ustug 63 48
Przychody ze sprzedazy 1 0
materiatow
Przychody finansowe 566 232
Pozostate przychody operacyjne 108 140
5 Pozostate koszty Grupy 2865 5663
w tym:
Koszty ogdlnego zarzadu 2830 5126
Koszty finansowe 28 287
Pozostate koszty operacyjne 7 250
Udziat w zyskach (stratach) netto 74 47
jednostek stowarzyszonych
6 Zysk brutto 1380 14104
7 podatek dochodowy 261 2654
8 Dziatalnos¢ zaniechana 0 0
9 Zysk netto 1119 11 450
Uszczegotowienie wybranych pozycji przychodowych i kosztowych:
Wyszczegolnienie Segment duaia!nosm Segment dua?aln.osm Pozostate Ogotem
handlowej produkcyjnej
01.01-31.03 01.01-31.03 01.01-31.03 01.01-31.03 01.01-31.03 01.01-31.03 01.01-31.03 01.01-31.03
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
przychody z tytutu 207 17 19 6 2 0 228 23
odsetek
koszty z tytutu odsetek 1192 1289 460 337 1 2 1653 1628
amortyzacja 1500 804 1363 1078 171 182 3034 2064
koszty ustug obcych 4162 4 664 1986 3435 750 826 6 898 8925
K - .
oszty Swiadczen 6732 7679 5824 5690 2271 3582 14 827 16951

pracowniczych
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Ogétem
Segment dziatalnosci handlowej Segment dziatalnosci produkcyjnej Pozostate aktywa aitywa

AKTYWA 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Aktywa trwate razem 99 181 84524 85819 113132 94 869 85556 136 496 132 076 123 667 348 809 311469 295 042
Rzeczowe aktywa trwate 98 730 84 062 85352 111 812 93539 84 169 26 401 21180 9993 236943 198 781 179514
Wartosci niematerialne, w tym: 169 180 186 1320 1330 1387 96 349 96 354 96 354 97 838 97 864 97 927
- Wartosc firmy 0 0 0 0 0 0 96 283 96 283 96 283 96 283 96 283 96 283
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0 0 0 4120 4045 3443 4120 4045 3443
konsolidowanych metoda praw wtasnosci
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci 0 0 0 0 0 0 1219 1356 2666 1219 1356 2666
godziwej przez wynik finansowy
Pozostate instrumenty finansowe wyceniane w 0 0 0 0 0 0 4678 5321 6409 4678 5321 6 409
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 282 282 281 0 0 0 0 0 0 282 282 281
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 0 0 0 0 0 3729 3820 4802 3729 3820 4802
Aktywa obrotowe razem 294 162 295174 376 252 157 476 186 061 176 758 17 658 9 265 9145 469 296 490 500 562 155
Zapasy 118 198 151 357 183 749 95 845 112 466 105 745 0 0 0 214043 263 823 289494
Naleznosci handlowe, w tym: 174 567 143 643 191 030 61059 63173 61016 0 0 0 235626 206 816 252 046

- od jednostek powigzanych 782 1553 2799 0 0 0 0 0 0 782 1553 2799

- od pozostatych jednostek 173785 142 090 188 231 61059 63173 61016 0 0 0 234 844 205 263 249 247
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0s0b prawnych
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 57 0 0 47 0 0 0 0 0 104 0 0
Pozyczki krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci 0 0 0 0 0 0 774 764 1103 774 764 1103
godziwej przez wynik finansowy
Pozostate krétkoterminowe instrumenty
finansowe wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0 0 0 0 2956 1973 2651 2956 1973 2651
przez wynik finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 489 150 381 28 259 55 1328 2945 3224 1845 3354 3660
Pozostate krétkoterminowe aktywa 851 2 1092 497 10163 9942 12600 3583 2167 13948 13770 13201

niefinansowe
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AKTYWA

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2019

KONSORCJUM STALI S.A. za 01.01 - 31.03.2019
. - . . - . Ogétem
Segment dziatalnosci handlowej Segment dziatalnosci produkcyjnej Pozostate aktywa aktywa

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

Aktywa trwate zakwalifikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

393343 379 698 462 071 270 608 280930 262314 154 154 141 341 132812 818 105 801 969 857 197
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2.22 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci emitenta

Gtéwnymi odbiorcami towaréw i wyrobow oferowanych przez podmioty z Grupy Konsorcjum Stali S.A. s3 podmioty z szeroko
pojetej branzy budowlanej — w ciggu ostatnich lat kalendarzowych sprzedaz do podmiotéw z tego sektora stanowita 40%-60%
catkowitej sprzedazy Spétki. Powoduje to, ze cykl produkcyjny tej branzy ma silne odzwierciedlenie na sezonowg strukture
sprzedazy Konsorcjum Stali S.A.

Historia minionych lat funkcjonowania Konsorcjum Stali S.A. (wtgczenie do Grupy Kapitatowej przychodow spétki zaleznej Polcynk,
niewiele zaburza tg analize z uwagi na bardzo niski udziat przychoddw tej spétki w catkowitych przychodach Grupy) pokazywata, ze
kwartaty w ktdrych dominujg miesigce zimowe, a wiec | kw. i IV kwartat roku, z uwagi na sezonowe spowolnienie w tej branzy, z
reguty byty okresem obnizenia zapotrzebowania na wyroby stalowe co w konsekwencji skutkowato spadkiem przychoddéw ze
sprzedazy emitenta i jego grupy. Ozywienie w sprzedazy z reguty nastepuje w kwartale drugim, a w kwartale trzecim emitent
najczesciej pokazuje najwyzszg wartos¢ uzyskanych przychoddéw ze sprzedazy i wolumenu sprzedazy. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze
ciepte zimy zwtaszcza gdy zbiegaty sie z okresami ozywienia inwestycyjnego oraz duze wahania cen wyrobow hutniczych
nastepujace w krotkich okresach czasu moga powodowac, ze rozktad ten zostaje zaburzony, czego przyktadem byty np. rok 2011,
2012, 2016 2018.

Sezonowos¢ w dziatalnosci emitenta zobrazowano na ponizszym wykresie.

Sezonowy rozktad przychodéw ze sprzedazy Emitenta w poszczegélnych kwartatach w latach 2014-2018
(% udziat w catosci sprzedazy)

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

Ikw. 2013 Ikw. 2014 Tkw. 2015 Tkw. 2016 Ikw. 2017 Ikw. 2018

2.23 Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

Skup akcji wiasnych przez emitenta dokonywany w roku obrotowym 2018 i 2019

a) Skup akcji wtasnych w dniach 08.11-15.11.2018 r. rozliczony 19.11.2018 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 29.10.2018 r. uchwata nr 3/29.10.2018 na podstawie art. 362 § 1 pkt. 5,
art. 362 § 1 pkt. 8 oraz art. 362 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych udzielito Zarzagdowi upowaznienia do nabywania przez Spétke akcji
wtasnych Spoétki oraz majac na uwadze powyzsze, dziatajgc na podstawie art. 362 § 2 pkt. 3, art. 348 § 1 zwigzku z art. 396 § 4i 5
Kodeksu Spétek Handlowych, postanowito utworzy¢ na ten cel kapitat rezerwowy. Wymieniona powyzej uchwata zawiera
szczegotowe warunki i tryb dokonywania skupu akcji wiasnych, a jej tres¢ opublikowano w raporcie biezagcym nr 41/2018 z
29.10.2018 r. Najistotniejsze warunki i wytyczne okreslone w tej uchwale opisano w ponizszych punktach:

— Maksymalna liczba akcji wtasnych, ktéra mogta zosta¢ nabyta przez Spotke w ramach udzielonego przez NWZA
upowaznienia wynosita 738.925 akcji o tgcznej wartosci nominalnej 738.925 zt, a ich udziat w kapitale
zaktadowym stanowit 12,52963%.

— W sytuacji, w ktérej Spdtka nabytaby wszystkie akcje wtasne, o ktérych mowa w punkcie powyzej, Spotka
posiadataby tgcznie 1.179.483 akcji o tacznej wartosci nominalnej 1.179.483 zt. Akcje te stanowityby tacznie
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19,99998% w kapitale zaktadowym, w zwigzku z faktem, iz na dzier podjecia ww. uchwaty Spétka posiadata juz
440.558 akcji wtasnych Spodtki, stanowigcych 7,47035% kapitatu zaktadowego Spotki nabytych w ramach
operacji skupu akcji wtasnych w latach 2008-2009 .

—  taczna maksymalna wysoko$¢ zaptaty za nabywane akcje wtasne Spotki w ramach niniejszego upowaznienia nie
mogta by¢ wieksza niz 19.500.000 zt, z zastrzezeniem, iz kwota ta obejmuje zaréwno cene zaptaty za nabywane
akcje wtasne Spoftki, jak réwniez koszty ich nabycia.

— W ramach niniejszego upowaznienia, akcje wtasne mogty by¢ nabywane przez Spdtke za wynagrodzeniem
ustalonym przez Zarzad Spotki, przy czym ustalono, iz akcje wtasne moga by¢ nabywane wytgcznie za cene nie
nizsza niz 24 zt i nie wyzszg niz 26 zt za jedng akcje.

—  Zarzad upowazniony zostat do nabywania akcji wtasnych Spétki w okresie od dnia podjecia ww. uchwaty do dnia
31.05.2019 roku, nie dtuzej jednak niz do momentu wyczerpania srodkdw przeznaczonych na ten cel.

— Nabycie akcji wiasnych Spétki mogto nastgpi¢ bezposrednio przez Spotke, jak réwniez za posrednictwem
dowolnie wybranej przez Zarzad firmy inwestycyjnej.

—  Akcje wtasne Spotki mogty by¢é nabywane na rynku regulowanym oraz poza tym rynkiem zgodnie z przepisami
regulujgcymi obrot papierami wartosciowymi spétek publicznych.

—  Zarzadowi Spotki powierzono ustalenie celu nabycia akcji wtasnych Spétki, jak réwniez sposoéb ich wykorzystania,
przy czym cel ten moégt zosta¢ ustalony sposrdd nastepujacych: a) w celu umorzenia, lub b) w celu
inwestycyjnym, w tym do odptatnej odsprzedazy, lub c) w celu dokonania zaptaty w ramach przysztych
transakcji nabycia udziatéw lub akcji w innych spétkach lub innych aktywéw;

— W przypadku podjecia przez Zarzad Spétki decyzji o przeznaczeniu nabytych akcji wtasnych do umorzenia, akcje
wtasne Spétki zostang umorzone w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki, stosownie do art. 359
Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 6 Statutu Spotki. W takiej sytuacji, po podjeciu decyzji o umorzeniu akcji
wiasnych Spétki, Zarzad zobowigzany jest do zwotania walnego zgromadzenia akcjonariuszy Spétki oraz
umieszczenia w porzadku obrad punktu dotyczacego podjecia uchwaty badz uchwat w sprawie umorzenia akgcji
wtasnych Spétki oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki.

— Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, postanowito utworzy¢ kapitat rezerwowy w wysokosci
19.500.000 zt z przeznaczeniem na realizacje celu polegajgcego na nabyciu przez Spétke akcji wtasnych Spotki.

—  Kapitat rezerwowy utworzony na ten cel powstat z przesuniecia kwoty w wysokosci 19.500.000 zt z kapitatu
zapasowego Spotki, zgodnie z wymogami art. 348 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, w wyniku ktérego to
przesuniecia kapitat zapasowy ulegnie zmniejszeniu o kwote 19.500.000 zt.

— Niewykorzystane S$rodki na kapitale rezerwowym, utworzonym na mocy niniejszej Uchwaty, zostang
przeznaczone na kapitat zapasowy a kapitat rezerwowy zostanie rozwigzany. Uchwata okreslita, ze w takim
przypadku nie bedzie koniecznosci podejmowania odrebnej uchwaty przez walne zgromadzenie akcjonariuszy
Spotki.

Realizujac postanowienia uchwaty nr 3/29.10.2018 NWZA z dnia 29.10.2018 r. Zarzad Konsorcjum Stali S.A. podjat szereg uchwat
zmierzajacych do zrealizowania skupu akcji wtasnych. Informacje na ten temat zamieszczono w raporcie biezagcym nr 44/2018 z
dnia 05.11.2018 r. Jedna z tych uchwat jako cel nabycia akcji wskazata cel inwestycyjny, ktérym moze by¢ m.in. dalsza odptatna
odsprzedaz. W raporcie biezacym nr 45/2018 z dnia 05.11.2018 r. Zarzad Spétki zaprosit akcjonariuszy do sktadania ofert zbycia
akcji wiasnych Spétki, oferujac cene 26 zt za 1 akcje, ustalajac tym samym cene na gérnym poziomie granicy przedziatu, ktory zostat
wytyczony przez NWZA. Oferty przyjmowane byty w dniach od 08.11.2018 r. do 15.11.2018 r., a jako podmiot posredniczacy w
przeprowadzaniu i rozliczaniu oferty Zarzad Spétki wybrat Millennium Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie. 19.11.2018 r.
nastgpito rozliczenie oferty nabycia o czym emitent poinformowat w szczegétowo w raporcie biezgcym nr 46/2018 opublikowanym
tego samego dnia. Oferta emitenta spotkata sie z duzym zainteresowaniem akcjonariuszy — ztozono oferty sprzedazy obejmujgce
tacznie 1.021.951 akcji. Biorgc pod uwage to, ze maksymalna liczba akcji wtasnych, ktérg na podstawie Uchwaty Spdtka mogta
naby¢ wynosita 738.925 akcji, stopa alokacji wyniosta 72,31%. W wyniku rozliczenia ww. zakupu akcji wtasnych, w dniu 19.11.2018
r. emitent nabyt tacznie 738.925 akcji wtasnych Spoétki, stanowigcych 12,52963% kapitatu zaktadowego Spotki za taczng kwote w
wysokosci 19.212.050 zt. Srodki na zakup akcji wtasnych Emitenta pochodzity z utworzonego kapitatu rezerwowego, stosownie do
Uchwaty.
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Po rozliczeniu ww. zakupu akcji wtasnych na dzien rozliczenia tj. na 19.11.2018 r. oraz na dzien bilansowy konczacy sie 31.12.2018 r.
Konsorcjum Stali S.A. posiadata bezposrednio 1.179.483 akcje wtasne, stanowigce 19,99998% kapitatu zaktadowego Spétki i
uprawniajace (z zastrzezeniem art. 364 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych) do 1.179.483 gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki, stanowigce 19,99998% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. Spétka nie
posiadata posrednio akcji wtasnych Spotki.

Wyzej wymieniony taczny stan posiadania akcji wtasnych na 31.12.2018 r. to efekt zrealizowanych ofert nabycia akgji:

—  w latach 2008-2009 w wyniku ktorego spdtka nabyta bezposrednio 440.558 akcji wtasnych Spétki, stanowigcych 7,47035%
kapitatu zaktadowego Spoétki, nabywanych po sredniej cenie 31,54 zt za tgczng kwote 13 895 199 zt;

—  w dniach 08-15.11.2018 r. w wyniku ktorego spotka nabyta bezposrednio 738.925 akcji wtasnych Spoétki, stanowigcych
12,52963% kapitatu zaktadowego Spdtki, nabywanych po cenie 26 zt/akcja za taczng kwote w wysokosci 19.212.050 zt

b) Skup akcji wkasnych w dniach 28.01-31.01.2019 r. rozliczony 04.02.2019 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 04.01.2019 r. uchwatg nr 4/04.01.2019 (dalej: Uchwata) na podstawie
art. 362 § 1 pkt. 5 udzielito Zarzadowi upowaznienia do nabywania przez Spotke akcji wtasnych Spétki oraz majgc na uwadze
powyzsze, dziatajgc na podstawie art. 345 § 4, art. 348 § 1 w zwigzku z art. 396 § 4 i 5 Kodeksu Spétek Handlowych, postanowito
utworzyc¢ na ten cel kapitat rezerwowy. Wymieniona powyzej uchwata zawiera szczegétowe warunki i tryb dokonywania skupu akgji
wiasnych, a jej tre$¢ opublikowano w raporcie biezacym nr 1/2019 z 04.01.2019 r. Najistotniejsze warunki i wytyczne okreslone w
tej uchwale opisano w ponizszych punktach:

— Maksymalna liczba akcji wtasnych, ktdra moze zosta¢ nabyta przez Spodtke wynosi 765.485 akcji o tacznej wartosci
nominalnej 765.485zt i ktdre to akcje stanowig 12,98% kapitatu zaktadowego na dzien podjecia niniejszej uchwaty.

— W sytuacji, w ktdrej Spotka nabytaby wszystkie akcje wtasne, o ktérych mowa w Uchwale, Spétka posiadataby tgcznie
1.944.968akcji o tacznej wartosci nominalnej 1.944.968 zt, ktore stanowityby tgcznie 32,9799% w kapitale zaktadowym, w
zwigzku z faktem, iz na dzien podjecia przedmiotowej Uchwaty Spdtka posiadata 1.179.483 akcje wtasne Spotki,
stanowigce 19,999986% kapitatu zaktadowego Spotki.

—  taczna maksymalna wysokos¢ zaptaty za nabywane akcje witasne Spétki w ramach niniejszego upowaznienia bedzie nie
wieksza niz 20.500.000 zt, z zastrzezeniem, iz kwota ta obejmuje zaréwno cene zaptaty za nabywane akcje wtasne Spotki,
jak rowniez koszty ich nabycia.

— W ramach niniejszego upowaznienia, akcje wtasne nabywane beda przez Spétke za wynagrodzeniem ustalonym przez
Zarzad Spétki, przy czym ustalono, iz akcje wlasne mogg by¢ nabywane wytgcznie za cene nie nizsza niz 24,50 zt i nie
Wwyzsz3 niz 26 zt za jedna akcje.

—  Zarzad upowazniony jest do nabywania akcji wtasnych Spétki w okresie od dnia podjecia niniejszej uchwaty do dnia 31
grudnia 2020 roku, nie dtuzej jednak niz do momentu wyczerpania srodkdw przeznaczonych na ten cel.

— Nabycie akcji wtasnych Spotki moze nastgpi¢ bezposrednio przez Spétke, jak réwniez za posrednictwem dowolnie
wybranej przez Zarzad firmy inwestycyjnej.

—  Akcje witasne Spotki moga by¢é nabywane na rynku regulowanym oraz poza tym rynkiem zgodnie z przepisami
regulujgcymi obrot papierami wartosciowymi spétek publicznych.

—  Akcje nabywane beda wytgcznie w celu ich umorzenia.

— Nabyte na podstawie niniejszej Uchwaty akcje wtasne Spotki zostang umorzone w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego
Spétki, stosownie do art. 359 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 6 Statutu Spotki. W takiej sytuacji, po uptywie terminu
wskazanego w pkt. 9 Uchwaty (tj. 31.12.2020), z zastrzezeniem pkt. 13 Uchwaty (mozliwos¢ zakonczenia programu skupu,
zrezygnowania z niego lub odstgpienia od niego przez Zarzad przed datg 31.12.2020 r.), Zarzad Spdtki zwota walne
zgromadzenia akcjonariuszy Spdtki oraz umiesci w porzadku obrad punkt dotyczacy podjecia uchwaty badZz uchwat w
sprawie umorzenia akcji wtasnych Spétki oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki.

— Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, dziatajgc na podstawie art. 345 § 4, art. 348 § 1 w zwigzku z art.
396 § 4 i 5 Kodeksu Spétek Handlowych, postanowito utworzy¢ kapitat rezerwowy w wysokosci 20.500.000 zt z
przeznaczeniem go na realizacje celu polegajgcego na nabyciu przez Spétke akcji wtasnych Spétki, stosownie do tresci
Uchwaty.
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— Utworzenie kapitatu rezerwowego nastgpito poprzez przesuniecie kwoty w wysokosci 20.500.000 zt z kapitatu
zapasowego Spotki, zgodnie z wymogami art. 34881 Kodeksu Spoétek Handlowych, w wyniku ktérego to przesuniecia
kapitat zapasowy ulegt zmniejszeniu o kwote 20.500.000 zt

— W przypadku, gdyby w dniu wygasniecia upowaznienia, o ktorym mowa w pkt. 9 Uchwaty lub w dniu zakoriczenia
nabywania akcji wtasnych przed dniem 31.12.2020 roku lub przed wyczerpaniem catosci sSrodkéw przeznaczonych na ich
nabycie, w dniu rezygnacji przez Zarzad z nabycia akcji wtasnych w catosci lub w czesci, jak réwniez w dniu odstgpienia
przez Zarzad od wykonania niniejszej Uchwaty, pozostaty niewykorzystane Srodki na kapitale rezerwowym, wdwczas
kapitat ten ulegnie rozwigzaniu, a niewykorzystane srodki znajdujgce sie na jeden z ww. dni na kapitale rezerwowym
zostang przeznaczone na kapitat zapasowy. W takim przypadku nie bedzie koniecznosci podejmowania odrebnej uchwaty
przez walne zgromadzenie akcjonariuszy Spotki.

Realizujgc postanowienia uchwaty nr 4/04.01.2019 NWZA z dnia 04.01.2019 r. Zarzad Konsorcjum Stali S.A. podjat szereg uchwat
zmierzajacych do zrealizowania skupu akcji wtasnych. Informacje na ten temat zamieszczono w raporcie biezagcym nr 4/2019 z dnia
23.01.2019 r. W raporcie biezagcym nr 5/2019 z dnia 23.01.2019 r. Zarzad Spotki zaprosit akcjonariuszy do sktadania ofert zbycia
akcji wiasnych Spétki, oferujac cene 26 zt za 1 akcje, ustalajgc tym samym cene na gérnym poziomie granicy przedziatu, ktéry zostat
wytyczony przez NWZA. Oferty na podstawie ztozonego zaproszenia przyjmowane byty w dniach od 28.01.2019 r. do 31.01.2019r.,
a jako podmiot posredniczacy w przeprowadzaniu i rozliczaniu oferty Zarzad Spotki wybrat ponownie Millennium Dom Maklerski
S.A. z siedzibg w Warszawie. 04.02.2019 r. nastgpito rozliczenie oferty nabycia o czym emitent poinformowat w szczegétowo w
raporcie biezacym nr 07/2019 opublikowanym tego samego dnia. Ztozono oferty sprzedazy obejmujace tacznie 317.072 akcji, przy
czym maksymalna liczbie akcji wiasnych, ktérg na podstawie Uchwaty Spdtka mogta naby¢ wynosita 765.485 akcji. W wyniku
rozliczenia ww. zakupu akcji wiasnych, w dniu 04.02.2019 r. emitent nabyt tacznie 317.072 akcji wtasnych Spotki, stanowigcych
5,376% kapitatu zaktadowego Spotki za taczng kwote w wysokosci 8.243.872 zt. Srodki na zakup akcji wtasnych Emitenta
pochodzity z utworzonego kapitatu rezerwowego, stosownie do Uchwaty.

Po rozliczeniu ww. zakupu akcji wtasnych na dzien rozliczenia tj. na 04.02.2019 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
Konsorcjum Stali S.A. posiadata bezposrednio 1.496.555 akcje wiasne, stanowigce 25,376% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajace (z zastrzezeniem art. 364 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych) do 1.496.555 gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki, stanowigce 25,376% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. Spétka nie
posiadata posrednio akcji wtasnych Spétki.

Wyzej wymieniony tgczny stan posiadania akcji wtasnych na 31.12.2018 r. to efekt zrealizowanych ofert nabycia akcji:

—  w latach 2008-2009 w wyniku ktérego spdtka nabyta bezposrednio 440.558 akcji witasnych Spoéfki, stanowigcych 7,47035%
kapitatu zaktadowego Spotki, nabywanych po sredniej cenie 31,54 zt za taczng kwote 13 895 199 zt;

—  w dniach 08-15.11.2018 r. w wyniku ktorego spdétka nabyta bezposrednio 738.925 akcji wtasnych Spoétki, stanowigcych
12,52963% kapitatu zaktadowego Spotki, nabywanych po cenie 26 zt/akcja za taczng kwote w wysokos$ci 19.212.050 zt;

— w dniach 28-31.01.2019 r. w wyniku ktérego spoétka nabyta bezposrednio 317.072 akcji wiasnych Spoétki, stanowigcych
5,376% kapitatu zaktadowego Spotki, nabywanych po cenie 26 zt/akcja za tgczng kwote w wysokosci 8.243.872 zt.

2.24 Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W | kwartale 2019 r. emitent i podmioty z jego Grupy Kapitatowej nie wyptacaty dywidendy.

Polityka dywidendy w zakresie zysku wypracowanego za lata 2018-2019

W raporcie biezgcym 43/2018 emitent poinformowat, ze w dniu 2 listopada 2018 r. Zarzad spétki podjat uchwate dotyczaca
przyjecia polityki w sprawie podziatu zysku emitenta wypracowanego za 2018 i 2019 r. Przyjeta przez Zarzad polityka zostata
zatwierdzona przez Rade Nadzorcza emitenta.

Zarzad Spoétki postanowit, iz zamierza wnioskowa¢ do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki o przeznaczenie catosci
wypracowanych zyskow Spétki za lata obrotowe 2018 i 2019, tj. koriczace sie odpowiednio 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2019
r., w catosci na kapitat zapasowy Spétki. Tym samym Zarzad Spotki postanowit, iz nie zamierza wnioskowa¢ do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki o wyptate dywidendy za lata obrotowe 2018 i 2019, tj. koriczace sie odpowiednio 31 grudnia
2018 r. oraz 31 grudnia 2019 r.

W ocenie Zarzadu Spétki, pozostawienie w Spdtce catosci zysku Spdtki wypracowanego za lata obrotowe 2018 i 2019, pozwoli na
przeznaczenie tych srodkdw m.in. pod nowe inwestycje, a tym samym pozwoli na utrzymanie pozycji jednego z lideréw w branzy.
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Zarzad emitenta wskazuje jednoczesnie, iz zgodnie z art. 395 Kodeksu Spdétek Handlowych, organem witasciwym do powziecia
decyzji o podziale zysku lub o pokryciu straty oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore
powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Tym samym ostateczng decyzje o wyptacie
dywidendy lub przeznaczeniu zysku na kapitat zapasowy Spotki kazdorazowo podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spofki.

2.25 Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikow

Prognozy wynikéw na 2019 rok nie byty publikowane.

2.26 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto zanualizowanego tj. zysku liczonego za 12
poprzedzajacych m-cy (zysk za | kwartat 2019 w wysokosci 1 119 tys. zt. oraz zysk za Il, lll, IV kwartat 2018 roku w wysokosci
31 551 tys. zt) przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Grupy Kapitatowej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akgji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu. Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
zanualizowanego za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych
w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte).

Wyliczenie zysku na jedna akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

— Wyliczenie zysku na jedng akcje — zatozenia:

Wyszczegdlnienie 01.01-31.03.2019 01.01 - 31.03.2018
Zysk netto zanualizowany z dziatalnosci kontynuowanej 32 670 42 137
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb Yvyliczenia. wartosci .podstawowego zysku 32670 42137
zanualizowanego przypadajgcego na jedng akcje

Efekt rozwodnienia: 0 0
- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte 0 0
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje 0 0
- instrument rozwadniajacy zysk 0 0
Zysk \{vykazany dla potrzet? wyllczemia wartosq rozwodnionego zysku 32670 42137
zanalizowanego przypadajacego na jedng akcje

— Liczba wyemitowanych akgji:

Wyszczegdlnienie 01.01-31.03.2019 01.01-31.03.2018
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 5897419 5897419
podstawowego zysku na jedng akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
- opcje na akcje 0 0
- obligacje zamienne na akcje 0 0
- instrument rozwadniajacy zysk 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 5897419 5897419

rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.
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W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

2.27 Zmiany zobowigzan warunkowych

Zmiana na dzien
31.03.2019 w

Wyszczegdlnienie 31.03.2019 31.12.2018 stosunku do 31.03.2018
stanu na dzien
31.12.2018

Poreczenie sptaty kredytu kupieckiego udzielonego stronom trzecim 0 1000 -1000 1000
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych

udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw 10910 11543 -633 10769
handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim 4500 4500 0 1500
Gwarancja ptatnicza zobowigzan ptatniczych 21507 21500 21043
Razem zobowiazania 36917 38 543 -1626 34 312

2.28 Informacje o udzielonych przez emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczeniach,

pozyczkach lub gwarancjach

Na dzierr 31 marca 2019 r. na zlecenie jednostki dominujgcej wystawione byty nastepujace gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe:

Gwarancje w PLN

gwarancja

gwarancja

o - waluta o nazwa rodzaj . "
Ip. obowiazuje kwota gwarancji " obowiazuje - " przedmiot gwarancji
. gwarancji R beneficjenta gwarancji
od dnia do dnia
1 01.01.2016 20 748,00 PLN 31.12.2019 Kapsch gwarancja Konsorcjum Stali S.A. nie tacza ze spétka Beneficjenta zadne zwiazki kapitatowe.
Telematic zaptaty Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta odroczonego terminu ptatnosci,
Services Sp. z ktory zostat przyznany Konsorcjum Stali S.A. przez Beneficjenta za korzystanie drog
0.0. krajowych bad? ich odcinkéw. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie
"Umowy zlecenia udzielenia gwarancji ubezpieczeniowej wniesienia optaty
elektronicznej za korzystanie z drég krajowych lub ich odcinkéw nr UGMYT/34/2016-
091 z dnia 30.11.2016 r." miedzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.; Dnia 26.11.2018 r.
gwarancja zostata przedtuzona do 31.12.2019 r. a od 01.01.2018 r. obowigzuje limit 20
748 PLN.
2 31.07.2018 136 140,80 19.09.2019 Strabag sp. z gwarancja Konsorcjum Stali S.A. nie facza ze spdtka Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe.
0.0. nalezytego Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wykonania umowy w
wykonania zakresie dostaw elementdw zbrojarskich realizowanych przez Konsorcjum Stali S.A.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia o okresowe
udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych nr UO/GKR/02/2014-091 z
dnia 20.05.2014 r." z p6z.zm. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.;
Gwarancje w EUR
gwarfmqfa kwota waluta gwar?nc@ nazwa rodzaj . "
Ip. obowigzuje - . obowigzuje . - przedmiot gwarancji
od dnia gwarangji gwarancji do dnia beneficjenta gwarancji
1 08.12.2011 2500 000,00 EUR 31.12.2019 ISD  Dunaferr gwarancja Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta zaptaty za zamdwiony przez emitenta
Co. Ltd. zaptaty towar. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy Limitu

Kredytowego zdefiniowanego w Umowie Wieloproduktowej nr 679/2009/00002763/00
miedzy Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.
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taczna kwota gwarancji wystawionych w PLN wyniosta 157 tys. zt. £tgczna kwota gwarancji wystawionych w EUR wyniosta 2 500 tys.
EUR co po przeliczeniu na PLN wg kursu z dnia 31 marca 2019 r. daje wartos$¢ 10 753 tys. zt. taczna kwota gwarancji wystawionych
na zlecenie emitenta i obowigzujacych na dzien 31 marca 2019 r. wyniosta zatem 10 910 tys. zt.

Na dzierr 31 marca 2019 r. emitent udzielat nastepujacych poreczeni i gwarancji wtasnych:

Dnia 05.06.2014 r. Konsorcjum Stali S.A. ustanowito zabezpieczenie wekslowe na rzecz Unii Stalowej Sp. z o.0.
wystawiajagc weksel wtasny in blanco wraz ze stosownym porozumieniem wekslowym. Beneficjent tego
zabezpieczenie w przypadku niewywigzania sie przez emitenta z zobowigzan wobec niego ma prawo wypetnic¢
weksel do kwoty odpowiadajacej nie zaptaconym naleznosciom wraz z naleznymi z tego tytutu odsetkami
ustawowymi oraz kosztami poniesionymi w zwigzku z dochodzeniem tych naleznosci. O zawigzaniu z innymi
podmiotami Spétki Unia Stalowa sp. z 0.0. Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 20/2013. Spétka ta zostata
zawigzana w celu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie zakupu i sprzedazy hurtowej wyrobdéw
hutniczych.

Dnia 16.10.2018 r., zostat podpisany Aneks do umowy kredytowej miedzy Bankiem a spotka zalezng od emitenta —
firma Polcynk, zwiekszajacy limit kredytowy dla tej spétki do kwoty 3 000 000 zt z terminem jego obowigzywania od
17.10.2018 r. do 14.10.2019 r. Zabezpieczeniem tego kredytu jest m.in. poreczenie Konsorcjum Stali S.A. udzielone
Bankowi dnia 17.10.2018 r. oraz o$wiadczenie emitenta o poddaniu sie na rzecz Banku egzekucji w trybie art. 777
par. 1 pkt. 5 KPC do maksymalnej kwoty 4 500 000 zt, przy czym Bank moze wystgpi¢ z wnioskiem o nadanie
klauzuli wykonalnosci aktowi do dnia 14.10.2037 r.

Dnia 14.12.2017 r. Emitent jako udziatowiec Unii Stalowej sp. z 0.0. z siedzibg w Wegrzcach udzielit nieodwotalnej,
bezwarunkowej i ptatnej na pierwsze zgdanie gwarancji ptatniczej zobowigzan ptatniczych Unii Stalowej sp. z o0.0.
do kwoty nieprzekraczajacej facznie 5 000 000 EUR. Przedmiotowa gwarancja zostata wystawiona na rzecz
ArcelorMittal Flat Carbon Europe tytutem zabezpieczenia wtasciwego wykonania zobowigzan ptatniczych Unii
Stalowej sp. z 0.0. wynikajacych ze sprzedazy wyrobow hutniczych, ktére nastepnie udziatowcy w tym emitent
kupig od Unii Stalowej. Gwarancja zostata wystawiona na okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2019 r. i podlega
Jednolitym Przepisom dotyczagcym Roszczen Gwarancyjnych (publikacja ICC nr 758). Szczegétowe warunki
udzielonej gwarancji nie odbiegajg od standardéw rynkowych obowigzujacych w tym zakresie.

2.29 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, o ktérych mowa w tytule tego punktu.

2.30 Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych wystepujacych na 31 marca 2019 r. zakwalifikowanych jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy naleza:

1) krotko i dtugoterminowe akcje Bowim

2) krétko i dtugoterminowe instrumenty finansowe -Porozumienie Inwestycyjne z Bowim S.A.

3) krotkoterminowe akcje CFl Holding S.A.

4) pochodne instrumenty finansowe

Do aktywow finansowych wystepujgcych na 31 marca 2019 r. zakwalifikowanych jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie

naleza:

1) naleznosci tj. naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci,

2) krétko i dtugoterminowe zobowigzania finansowe

3) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
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Ponizej zaprezentowano wartosci instrumentow finansowych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Wartos¢ bilansowa

Klasyfikacja wg kategorii
MSR 39 dla danych
okresow
poréwnywalnych

Klasyfikacja Instrumentéw
Finansowych wg MSSF 9

Wyszczegdlnienie 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Aktywa finansowe
i rtosci Akt fi
Akcje notowane na gietdzie 1993 2120 3769 wycgnlape wwa O.SCI ywa mansowe.
godziwej przez wynik dostepne do sprzedazy:
finansowy
- akcje Bowim S.A.
planowane do zbycia powyzej 1219 1356 2666
12-stu miesiecy
- akcje Bowim S.A.
planowane do zbycia w ciggu 762 750 1103
12-stu miesiecy
- akcje CFl planowane do
zbycia w ciggu 12-stu 12 14 0
miesiecy
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe, 7634 8266 9060 Wyceniane w wartosci Aktywa finansowe
w tym: godziwej przez wynik dostepne do sprzedazy:
finansowy
- dtugoterminowe
porozumienie inwestycyjne z 4678 5321 6409
03.12.2010
- krétkoterminowe
porozumienie inwestycyjne z 2923 2945 2651
03.12.2010
-aktywne forwardy 33 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz naleznosci Aktywa finansowe Posvezki udzielone
dtugoterminowe (bez 236 012 207 098 252327 wyceniane w i naTeinos’ci whasne
naleznosci budzetowych), w zamortyzowanym koszcie
tym:
- naleznoéci handlowe 235 626 206 816 252 046
Aktywa finansowe Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone, w tym: 0 0 Y wyceniane w . Y s
. i naleznosci wtasne
zamortyzowanym koszcie
- pozyczki krétkoterminowe 0 0 0
. Ak fi
Srodki pieniezne i ich 1845 2382 3660 ., tg/:\:\:;\ar:r;avr;sowe Pozyczki udzielone
ekwiwalenty 4 . i naleznosci wtasne
zamortyzowanym koszcie
i Klasyfikacja Instrumentow Klasyfikacja wg kategorlll MSR 39
Wartos¢ bilansowa N dla danych okreséw
Finansowych wg MSSF 9 .
poréwnywalnych
Zobowigzania finansowe 31.03.2019  31.12.2018 31.03.2018
Zobowiazania finansowe Zobowiazania finansowe Zobowigzania finansowe
diu otea:minowe W tvm: 48 425 17 358 11 452 wyceniane w zamortyzowanym wyceniane w zamortyzowanym
8 ym: koszcie koszcie
-kredyty i pozyczki 21172 16 778 10720
- zobowigzania z tyt. 26 906
204 356

leasingu
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Klasyfikacja wg kategorii MSR 39
dla danych okreséw
poréwnywalnych

Klasyfikacja Instrumentéw

Wartosé bilansowa Finansowych wg MSSF 9

Zobowigzania finansowe 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

- pozostate zobowigzania 347 376 376

finansowe

Zobowiazania finansowe Zobowiazania finansowe Zobowiazania finansowe
. 3 . 375082 382494 431109 \yceniane w zamortyzowanym wyceniane w zamortyzowanym

krétkoterminowe w tym: koszcie koszcie

- kredyty i pozyczki 129 469 158 252 154 627

- zobowigzania handlowe 214675 187692 210744

- zoboyviqzania z tyt. 20268 22619 61834

faktoringu

- zobowigzania z tyt. 2918 463 533

leasingu

-inne zobowiqzania 7752 13 468 3371

finansowe

Wycena udziatéw i akcji_krétko i dtugoterminowych (inne niz udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych) oraz
pozostatych aktywoéw finansowych

Akcje Bowim S.A. wyceniane sg wartosci godziwej bedacej wartoscig rynkowa z rynku regulowanego. Ponadto zostat rozpoznany
dodatkowy instrument finansowy, wynikajacy z Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 r. do Porozumienia Inwestycyjnego miedzy
Konsorcjum Stali S.A. a Bowim S.A. z dnia 3 grudnia 2010 r., zabezpieczajgcego cene odsprzedazy tych akcji do poziomu ustalonego
w tym Porozumieniu. Rozpoznany instrument finansowy zostat wyceniony metody zdyskontowania oczekiwanych przeptywdw
pienieznych wg wartosci biezacej odkupu wynikajgcej z porozumienia, liczonej przy zagwarantowanej w Porozumieniu cenie
odkupu akcji w poszczegdlnych latach, w ktérych dokonywany byt wykup. Do wyliczenia wartosci godziwej postuzono sie
podejsSciem dochodowym, a konkretnie metodg 2 techniki oczekiwanej wartosci biezacej, przyjmujac nastepujace gtéwne
zatozenia:

—  stopa procentowa wolna od ryzyka =2,5% (przyjeto jg na bazie Obligacji Skarbu Paristwa EDO0426.
—  stopa zwrotu z inwestycji na poziomie 5%

— uwzgledniajac zatozenie dotyczace stopy wolnej od ryzyka, do kalkulacji wartosci biezgcej przeptywdw pienieznych
zwigzanych z wykupem przedmiotowych akcji realizowanych na podstawie Aneksu nr 4 do ww. Porozumienia
Inwestycyjnego, przyjeto premie dla ryzyka systematycznego na poziomach: 2,5%, 5% i 7,5%

Przy wycenie opisang powyzej metodg, przyjety zostat wariant dla dyskonta 7,5%. Stope zwrotu na poziomie inwestycji wolnej od
ryzyka powiekszonej o 5% premie za ryzyko branzy, w ktérej dziata Bowim S.A., ktdra to premia przyjmowana jest w wycenie spétek
porownywalnych do Bowim S.A. (Zrédto: ,Stalprodukt S.A. — raport analityczny” z 08 marca 2016 r. oraz ,MFO S.A. — raport
analityczny” z 22 czerwca 2016 wycena przeprowadzona przez Dom Maklerski BDM S.A.”) .

Rozpoznanie dodatkowego instrumentu finansowego zakwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, skutkuje zastosowaniem przepisu wynikajacego z definicji sktadnika aktywoéw finansowych wycenianego w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zawarty dotychczas w paragrafie 9 MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, obecnie
w rozdziale 4 MSSF 9. Umozliwia on zakwalifikowanie powyzszych akcji do kategorii wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu jako
wycenianych w wartosci godziwej. Zastosowanie tego przepisu umozliwia wyeliminowanie lub znaczace zmniejszenie niespdjnosci
w zakresie wyceny lub ujmowania (tzw. ,niedopasowanie ksiegowe”), ktére w przeciwnym razie powstataby z powodu innego
sposobu wyceny aktywow badz innego ujecia zwigzanych z nimi zyskdw lub strat (aktywa dostepne do sprzedazy).

Powyzsze w praktyce oznacza, ze zaréwno wycena akcji Bowim S.A., jak i dodatkowego instrumentu finansowego bedzie ujmowana
w jednostkowym i skonsolidowanym wyniku finansowym Grupy i wyniku finansowym Spétki.
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Pochodne instrumenty finansowe

Na dzien 31 marca 2019 r. otwartych byto 3 kontrakty forward o tgcznej wartosci 3 000 tys. EUR z terminem zapadalnosci
przypadajacym na kwiecien 2019 r.

Walutowe kontrakty terminowe zawierane sg przez emitenta w celu zabezpieczenia kursu zakupu lub sprzedazy walut na potrzeby
zobowigzan lub naleznosci handlowych wyrazonych w walutach obcych. Celem takich transakcji jest zabezpieczenie ceny zakupu
nabywanego towaru lub ceny sprzedazy towaréw kupowanych lub sprzedawanych w walutach innych niz krajowa. Spotka zawiera
tego typu transakcje zabezpieczajgc do 100% istniejgcych zobowigzan, ktére wynikajg badz z juz wystawionych faktur, badz ze
ztozonych zamoéwien, ktdrych realizacja ma charakter krotkoterminowy, tj. trwajg do 6 miesiecy. Emitent w tym celu wykorzystuje
instrumenty zabezpieczajace typu forward. Nie zawiera sie transakcji o charakterze spekulacyjnym.

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej w oparciu o profesjonalne metody
wyceny stosowane przez banki, w ktérych zawarto takie transakcje.

Wartos¢ godziwa

Prezentacja wartosci godziwej instrumentow finansowych na dzien 31 marca 2019 r. oraz w okresach poréwnawczych zgodnie z
okreslong w MSSF 13 hierarchia:

Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych sktadnikdw aktywow i zobowigzan.

Poziom 2 - ceny inne niz ceny notowane na aktywnym rynku uwzglednione na poziomie 1, obserwowalne posrednio lub
bezposrednio dla danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania.

Poziom 3 - ceny nieobserwowalne - bazujgce na danych pochodzgcych spoza rynku, w przypadku kiedy obserwowalne dane
wejsciowe sg niedostepne.

Hierarchia wartosci godziwej aktywéw finansowych wg stanu na dzien 31 marca 2019 r.

ceny notowane na istotne dane istotne dane
aktywnym rynku obserwowalne nieobserwowalne
Klasa aktywoéw Data wyceny Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa wycenione w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
- akcje Bowim S.A., CFl 31.03.2019r. 1993 1993
- pozostate instrumenty finansowe -porozumienie 31.03.2019 r. 7634 7634
Aktywa, ktorych wartos¢ godziwa podlega
ujawnieniu
Pozyczki udzielone 31.03.2019 r. 0 0
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych 31.03.2019r. 1845 1845
Pozostate aktywa finansowe 31.03.2019 . 236012 236012

Hierarchia wartosci godziwej aktywdw finansowych wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.

ceny notowane na istotne dane istotne dane
aktywnym rynku obserwowalne nieobserwowalne
Klasa aktywow Data wyceny Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa wycenione w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
- akcje Bowim S.A., CFI 31.12.2018'r. 2120 2120
- pozostate instrumenty finansowe -porozumienie 31.12.2018 r. 8266 8266
Aktywa, ktorych wartosé godziwa podlega
ujawnieniu
Pozyczki udzielone 31.12.2018 . 0 0
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych 31.12.2018'r. 2382 2382
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ceny notowane na istotne dane istotne dane
aktywnym rynku obserwowalne nieobserwowalne
Pozostate aktywa finansowe 31.12.2018r. 207 098 207 098

Hierarchia wartosci godziwej aktywow finansowych wg stanu na dzien 31.03.2018 r.

ceny notowane na istotne dane istotne dane
aktywnym rynku obserwowalne nieobserwowalne
Klasa aktywow finansowych Data Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
wyceny
- akcje notowane BOWIM S.A. 31.03.2018 3769 3769
- pozostate instrumenty finansowe porozumienie 31.03.2018 9 060 9 060
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 31.03.2018 3660 3660
bankowych
Pozostate aktywa finansowe 31.03.2018 252 327 252 327

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko kredytowe

Spétka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze dtuznicy nie wywigzg sie ze swoich zobowigzan i tym samym
spowodujg poniesienie strat przez Spétke.

Maksymalne ryzyko kredytowe jest oszacowane jako suma wartosci bilansowej naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci
oraz aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy wraz z rozpoznanymi instrumentami
finansowymi wynikajgcym z Porozumienia Inwestycyjnego z 03 grudnia 2010 r., wycenianymi w wartosci godziwe] przez wynik

finansowy.

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Naleznosci handlowe oraz pozostate aktywa finansowe 236012 207 098 252 237
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1993 2120 3769
Pozostate krétkoterminowe instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 7634 8266 9 060
finansowy
Razem 245 639 217 484 265 066

Spotka dywersyfikuje ryzyko kredytowe dotyczgce naleznosci poprzez rozproszenie sprzedazy na duzg ilos¢ odbiorcéw. Spdtka
podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego polegajgce m.in. na sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcéw
oraz ich zdolnosci kredytowej, ustalaniu limitéw kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy oraz terminowosci regulowania
naleznosci, podejmowaniu decyzji o blokadach sprzedazy, uzyskiwaniu zabezpieczen (np. weksle, gwarancje, zabezpieczenia na
ruchomosciach i nieruchomosciach) oraz przede wszystkim na ubezpieczeniu naleznosci handlowych. W raportowanym okresie
2017 r. emitent wspdtpracowat w tym zakresie z Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A.

Istotnym elementem ryzyka kredytowego zwigzanego z instrumentami finansowymi jest ryzyko zwigzane z ,aktywami
finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy” wykazywanymi w aktywach trwatych i aktywach
obrotowych oraz aktywami ujetymi w pozycji ,pozostate instrumenty finansowe wycenianie w wartosci godziwej przez wynik
finansowy” z podziatem na krétko i dtugoterminowe W pozycjach tych emitent prezentuje akcje spotki Bowim S.A. oraz zwigzane z
nimi instrumenty finansowe, ktére nabywane byty na przetomie 2010 i 2011 r. Ich wartos¢ bilansowa po dokonanych wykupach na
dzien bilansowy 31 marca 2019 r. wynosita tgcznie 9 594 tys. zt.

Miedzy emitentem a spdtkg Bowim S.A. na przetomie roku 2013 i 2014 toczyt sie spér o realizacje Porozumienia Inwestycyjnego z
dnia 03.12.2010 r. Znalazt on polubowne rozwigzanie, ktérego odzwierciedleniem jest podpisany w styczniu 2014 r. Aneks nr 4 do
Porozumienie Inwestycyjnego. Warunki tego Aneksu zostaty opisane w Raporcie biezgcym nr 2/2014 z dnia 24.01.2014 r. Wszystkie
uzgodnienia miedzy stronami okreslone w Aneksie nr 4 zostaty wykonane, w tym ustanowiono opisane w Aneksie zabezpieczenia
na rzecz emitenta, a emitent w zamian dokonat blokady akcji na rachunku inwestycyjnym, zobowigzujac sie do tego, ze nie dokona
zbycia ani obcigzenia akcji, za wyjgtkiem przeniesienia ich wtasnosci na rzecz Bowim S.A. W raporcie biezagcym nr 3/2017 z dnia
28.02.2017 r. Zarzad Konsorcjum Stali S.A poinformowat o zawarciu w dniu 28.02.2017 r. Aneksu nr 5 do w/w Porozumienia
Inwestycyjnego regulujgcego termin zawarcia Umowy Sprzedazy Il oraz termin wykupu pozostatej ilosci akcji. W raporcie nr
16/2017 z dnia 30.05.2017 r. emitent poinformowat o zawarciu Umowy Sprzedazy Il w dniu 22.05.2017 r., ktéra weszta w zycie z
dniem 24.05.2017 r. Wykup realizowany jest zgodnie z zawartg Umowa Sprzedazy Il. Emitent na dzien publikacji niniejszego raportu
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nie widzi zagrozen dla jego dalszej realizacji. Gdyby jednak w miare uptywu czasu okazato sie w tej sprawie, ze pojawito sie istotne
ryzyko, iz emitent nie odzyska kwoty za wykup akcji okreslonej w porozumieniu albo kwoty co najmniej rownowaznej tej, w ktorej
akcje te sg ujete w bilansie emitenta, Zarzad Konsorcjum Stali bedzie zmuszony podja¢ decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego
na te pozycje swoich aktywow, przeszacowujac jg do aktualnej, w momencie takiej decyzji, wartosci mozliwej do odzyskania.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi i innymi srodkami pienieznymi uwaza sie za niewielkie, poniewaz emitent
zawiera umowy z podmiotami o ugruntowanej pozycji finansowe;j.

Ryzyko istotnych zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej

Emitent jest narazony na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w okreslonych
terminach. Ryzyko to wynika z potencjalnego ograniczenia dostepnosci ptynnych aktywow finansowych przy jednoczesnym
ograniczeniu dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowac brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub
refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie emitent wartos¢ jego biezgcych aktywow finansowych, dostepne linie kredytowe
oraz dobra kondycja finansowa Spotki powodujg, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic jako nieznaczne. Dodatkowo dostepne
emitentowi, wynikajgce z zawartych uméw kredytowych, a niewykorzystane limity kredytowe moga zosta¢ przeznaczone na sptate
zobowigzan. Nie mozna jednak wykluczy¢ takiej sytuacji, w ktorej kumulacja urzeczywistniajgcych sie réznorodnych ryzyk
zwigzanych z dziatalnoscig gospodarczg, moze wptynac negatywnie na jego ptynnos¢ finansowq i doprowadzi¢ do zaktécen w
przeptywach srodkéw pienieznych.

Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe zwigzane jest przede wszystkim z zakupami towardw i materiatéw, ktére s dokonywane s m.in. w walutach
obcych, gtéwnie w EUR. Ryzyko to dotyczy réwniez wptywdw ze sprzedazy w sytuacji gdy naleznosci wyrazone sg w walucie innej
niz krajowa (réowniez gtéwnie EUR). Dla zabezpieczenia swoich otwartych pozycji walutowych emitent korzysta z
krétkoterminowych kontraktéw walutowych typu forward.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kursowe:

Na dzien 31 marca 2019 r. naleznosci handlowe i pozostate naleznosci w walutach obcych niefunkcjonalnych wynosity 6 352 tys. zt,
co stanowito 2,5% tgcznej sumy naleznosci.

Na dzien 31 marca 2018 r. naleznosci handlowe i pozostate naleznosci w walutach obcych niefunkcjonalnych wynosity 6 457 tys. zt,
co stanowito 2,4% tgcznej sumy naleznosci.

Na dzierh 31 marca 2019 r. zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania w walucie obcej niefunkcjonalnej wynosity 38 585 tys.
zt, co stanowito 16,8% tgcznej sumy zobowigzan.

Na dzierr 31 marca 2018 r. zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania w walucie obcej niefunkcjonalnej wynosity 60 761 tys.
zt, co stanowito 26,9% tgcznej sumy zobowigzan.

Na dzien 31 marca 2019 r. i na dzien 31 grudnia 2018 r. nie wystgpity zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych w walutach
innych niz waluta lokalna kredytobiorcy.
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2.31 Uzgodnienie sald otwarcia i zamkniecia zobowigzan finansowych generujacych przeptywy
pieniezne, ktére klasyfikuja sie jako dziatalno$¢ finansowa w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych

Elementy dziatalnosci finansowej (z wyjatkiem kapitatu wtasnego)

Zmiany niepienigzne

31122018 ePivwy Splacone . 31.03.2019
Wyszczegblnienie pieniezne  zobowigzania .Wycena.\ ! NO_WV
przemieszczenia leasing
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 16 778 4394 21172
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 155 785 26 706 -51110 -4 379 129 469
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu faktoringu 22618 2317 -4 668 20268
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 204 -3272 29974 26 906
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 433 -964 3272 147 2918
Pozostate zobowigzania finansowe (odsetki) 330 1778 -1778 17 347

2.32 Aktywowane koszty finansowania zewnetrznego

W roku finansowym zakornczonym dnia 31 grudnia 2018 r. jednostka dominujgca aktywowata koszty finansowania zewnetrznego,
zwigzanego z kredytem inwestycyjnym zwigzanym z inwestycjg w Pruszkowie.

01.01. - 31.03.2019 01.01. - 31.12.2018
Koszt finansowania o " Koszt finansowania o .
zewnetrznego Stopa kapitalizacji zewnetrznego Stopa kapitalizaciji
Rzeczowe aktywa trwate 22 3,74 22 3,74
RAZEM 22 3,74 22 3,74

2.33 Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi
W sktad Grupy kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity nastepujgce podmioty:
= spoétka dominujaca: Konsorcjum Stali S.A.
e spotka zalezna:
— Polcynk Sp. z 0.0. w Radomiu
e spotki stowarzyszone :
— RBS STAL Sp. z 0.0. w Krakowie
— Unia Stalowa Sp. z 0.0.

Spotki zalezne:

Polcynk Sp. z 0.0. to $redniej wielkosci spétka zajmujgca sie produkcjg konstrukcji stalowych, posiada wtasng baze magazynowo -
produkcyjna, Swiadczy réwniez ustugi lakierowania. Spdtka produkuje elementy konstrukcji hal, czesci linii produkcyjnych, elementy
infrastruktury drogowej. 30.07.2009 r. Konsorcjum Stali posiada 100% udziatéw Spotki Polcynk Sp. z o.0.

Spotki stowarzyszone:

Konsorcjum Stali S.A. ma udziaty kapitalowe w spétce RBS STAL Sp. z o0.0. i Unia Stalowa s.c. posiadajgc w nich odpowiednio 33,3%
i 25,0% udziatdw, nie majac jednakze wptywu na sprawowanie kontroli nad tymi jednostkami. Dane tych podmiotéw wykazywane
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sg w sprawozdaniu skonsolidowanym metodg praw wtasnosci. W roku obrotowym miaty miejsce transakcje miedzy podmiotami
powigzanymi, byly to jednak transakcje o charakterze typowym dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, a ich charakter i
warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta, podmioty z jego Grupy i jednostki powigzane.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowiazuja w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.

Cztonkowie organdw zarzadzajacych i nadzorujacych:

Cztonkom organdw zarzgdzajgcych i nadzorujacych nie udzielano pozyczek. W | kwartale 2019 r. byty zawierane transakcje z
cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz cztonkami ich rodzin, ze wzgledu na nieistotng warto$¢ nie zostaty zaprezentowane.

Spotki powigzane osobowo nie podlegajace konsolidacji:

"BUDO-MARKET" Robert Wojdyna, Marek Skwarski, Jerzy Wojdyna Sp.j. — niewielkich rozmiaréw firma sprzedajgca materiaty
budowlane dla klientéw detalicznych oraz matych firm budowlanych. Panowie Robert Wojdyna i Marek Skwarski, zasiadajacy w
Radzie Nadzorczej emitenta posiadajg w spotce po 1/3 udziatéw.

Bodeko Hotele Sp. z o0.0. — spotka prowadzgca dziatalnos¢ hotelowa. Prezesem Zarzadu tej spétki jest pan Janusz Koclega,
Wiceprezesem Zarzadu jest pan Ireneusz Dembowski a Cztonkiem Zarzadu pan Tadeusz Borysiewicz. Wszyscy panowie sg rowniez
Cztonkami Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem pomiedzy jednostkami powigzanymi Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali nie
wystgpity transakcje zawierane na innych warunkach niz rynkowe.

Strona 53z73



Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2019

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, KONSO RCJUM STALI SA za 01.01 - 31.03.2019

o ile nie podano inaczej)

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie sprawozdawczym oraz okresach poréwnawczych.

. . Sprzedaz na rzecz Zakupy od podmiotéw Naleznosci od . Zobowigzania wobec w tym zalegte, po uptywie
Podmiot powigzany o ) ) L ) w tym przeterminowane o, ) ) L
podmiotéw powigzanych powigzanych podmiotéw powigzanych podmiotéw powigzanych terminu ptatnosci

01.01- 01.01 - 01.01- 01.01 - 31.03. 31.12. 31.03. 31.03. 31.12. 31.03. 31.03. 31.12. 31.03. 31.03. 31.12. 31.03.

Jednostka dominujaca 31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018 2019 2018 2018 2019 2018 2018 2019 2018 2018 2019 2018 2018

Konsorcjum Stali S.A

Jednostki zalezne:

POLCYNK Sp. z 0.0. 1727 1552 37 36 2351 1213 1523 935 244 387 15 19 15 0 0 0

Razem 1727 1552 37 36 2351 1213 1523 935 244 387 15 19 15 0 0 0

Jednostki stowarzyszona:

RBS STAL Sp. Z 0.0. 752 3230 0 0 751 1552 2788 0 165 726 0 0 0 0 0 0
Unia Stalowa Sp. 2 0.0. 0 0 19159 27271 0 0 0 0 0 0 6846 9118 11764 0 0 0
Razem 752 3230 19 159 27271 751 1552 2788 0 165 726 6846 9118 11764 0 0 0

Podmioty powigzane osobowo

BUDO-MARKET R. WOIDYNA, 45 20 26 25 30 1 11 0 0 0 4 5 2 0 0 0
M.SKWARSKI

BODEKO HOTELE SP. Z 0.0. 0 1 29 6 0 0 0 0 0 0 1 15 1 0 0 0
BOWIM S.A. na dzien 31.03.2019

nie jESt uznawana jako jednostka 0 0 0 959 0 0 0 0 0 0 0 0 86 0 0 0
powigzang, okres poréwnawczy

pokazany

Razem 45 21 55 990 30 1 11 0 0 0 5 20 89 0 0 0
OGOLEM 2524 4803 19 251 28297 3132 2766 4322 935 409 1113 6866 9157 11868 0 0 0
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2.34 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i jednostek gospodarczych wchodzacych w jej
sktad dokonane w | kwartale 2019 r.

W | kwartale 2019 r. nie byto zdarzen opisywanych w tytule tego punktu.

2.35 Istotne informacje i zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktore
nie zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na dzier 21 maja 2019 r.

W raporcie biezgcym nr 17/2019 z dnia 18 kwietnia 2019 r. Zarzad Konsorcjum Stali S.A. z siedzibg w Zawierciu poinformowat
o zwotaniu na dzien 21 maja 2019 r. na godz.13:00 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktore odbedzie sie w
siedzibie Spoétki w Zawierciu, przy ulicy Paderewskiego 120. Okreslono nastepujacy porzadek obrad:

1) Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia.

2) Wybodr Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

3) Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do podejmowania uchwat.
4) Przyjecie porzadku obrad.

5) Przedstawienie i rozpatrzenie Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki w 2018 roku oraz Sprawozdania
Finansowego za rok obrotowy 2018.

6) Przedstawienie i rozpatrzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki w 2018 roku oraz
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2018.

7) Przedstawienie i rozpatrzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej za rok 2018.

8) Podjecie uchwat w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2018 roku oraz
Sprawozdania Finansowego za rok obrotowy 2018.

9) Podjecie uchwat w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki w 2018
roku oraz Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Spétki za rok obrotowy 2018.

10) Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej za rok 2018.
11) Podjecie uchwat w przedmiocie przeznaczenia zysku osiggnietego w 2018 roku.

12) Podjecie uchwat w sprawie udzielenia Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonywania przez nich obowigzkéw w
2018 roku.

13) Podjecie uchwat w sprawie udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonywania przez nich
obowigzkéw w 2018 roku.

14) Wolne wnioski.

15) Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.

Ogtoszenie o zwotaniu Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, tres¢ projektéw uchwat oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej
za 2018 r. zawierajg Zataczniki nr 1, 2 i 3 do niniejszego raportu.

2.36 Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej

W raporcie nr 12/2017 z dnia 04 maja 2017 r. emitent poinformowat o otrzymaniu decyzji Naczelnika Pomorskiego Urzedu
Celno-Skarbowego w Gdyni (dalej ,,Decyzja”) wydanej w postepowaniu kontrolnym wszczetym 13.03.2014 r. i prowadzonym
w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od
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towarow i ustug za okres od lipca do grudnia 2011 r. W wydanej Decyzji Naczelnik Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w
Gdyni (dalej ,,Naczelnik”), okreslit zalegte zobowigzanie podatkowe Emitenta w wysokosci 20 492 282,23 zt wraz z naleznymi
odsetkami za zwtoke w szacowanej na dzienn 04 maja 2017 r. kwocie w wysokosci okoto 11 339 820 zt. W uzasadnieniu Decyzji
Naczelnik, pomimo wniesionych przez Emitenta zastrzezen, podtrzymat ustalenia wskazane w Protokole z badania ksiag, o
ktéorym emitent informowat w raporcie biezgcym nr 18/2016 z dnia 03 pazdziernika 2016 r. Naczelnik zarzucit spétce, ze
transakcje z trzema kontrahentami majg charakter nierzeczywisty, pomimo udokumentowanego faktu dostaw materiatu i
dokonania za te dostawy ptatnosci. W konsekwencji Naczelnik uznat, ze w odniesieniu do transakcji z dwoma kontrahentami
emitent nie miat prawa do odliczenia podatku VAT, za$ w odniesieniu do transakcji z jednym kontrahentem bezpodstawnie
zastosowat zerowg stawke podatku VAT. W ocenie emitenta Decyzja jest bezzasadna, poniewaz Naczelnik nie uwzglednit
faktu posiadania przez Emitenta dowodow potwierdzajgcych rzetelnos¢ zakwestionowanych transakgcji, ani tego, ze emitent
dziatat z zachowaniem zasad nalezytej starannosci. Emitent nie zgadza sie z ustaleniami jak i oceng prawng dokonang przez
Naczelnika w zwigzku z czym skorzystat z prawa do wniesienia odwotania, ktore wnidst w ustawowym terminie 14 dni od dnia
otrzymania decyzji. Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania odwotanie emitenta nie zostato jeszcze rozpatrzone.

W nawigzaniu do wyzej opisanej Decyzji, w Raporcie biezagcym nr 13/2017 Emitent poinformowat rowniez, ze kierujac sie
dbatoscig o interesy Spotki w celu ochrony przed naliczaniem dalszych odsetek podatkowych i kosztéw jakie potencjalnie
mogtyby wigzac sie z negatywnym rozstrzygnieciem przez organ podatkowy drugiej instancji, przelat w dniu 10 maja 2017 r.
kwote okresla w Decyzji wraz z naliczonymi do dnia zaptaty odsetkami, tj. tgcznie 31 859 tys. zt. Jednoczesnie emitent
zastrzegt, ze zaptata nie stanowi uznania Decyzji za zasadna.

2.37 Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiggniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Kluczowym czynnikiem, ktory bedzie miat wptyw na rozwdj i wyniki spétki w kolejnych okresach, bedzie sytuacja gospodarcza
w Polsce i jej najblizszych partneréw handlowych.

Po bardzo dobrym roku 2018, gdzie wzrost gospodarczy ksztattowat sie na poziomie 5,1%, przewiduje sie spowolnienie
dynamiki wzrostu do 4,0% w 2019 roku.

Gtéwne czynniki wptywajgce na spadek dynamiki wzrostu w Polsce, to ostabiajacy sie popyt zewnetrzny wynikajacy z
niepewnej miedzynarodowej sytuacji gospodarczej. Miedzy innymi raport NBP ,Szybki Monitoring. Analiza sytuacji sektora
przedsiebiorstw” wskazuje na pogorszenie prognoz popytu w kolejnych okresach 2019 roku, co jest szczegdlnie tendencjg
szczegOlnie silng w przypadku eksporteréw. Pogarszajgce sie nastroje wsrdd przedsiebiorcow i inwestorow przektadaja sie na
opdznianie decyzji inwestycyjnych i zakupowych.

Juz w pierwszym kwartale 2019 roku zanotowano w Unii Europejskiej spadek popytu w wiekszosci sektoréw wykorzystujgcych
stal: motoryzacyjnym, maszynowym, metalowym i produkcji rur. W Polsce w pierwszych dwéch miesigcach 2019 roku zuzycie
jawne wyrobdéw hutniczych spadto o 6% r/r (dane za HIPH).

Wedtug najnowszych prognoz Eurofer w catej Unii Europejskiej w 2019 roku przewidywany jest spadek zuzycia jawnego stali o
0,4%. Dodatkowo rosngca presja importu na kurczacym sie rynku, moze spowodowac negatywne konsekwencje i
destabilizacje cenowa.

Grupa Kapitatowa Konsorcjum Stali S.A. jako jeden z liderow rynku dystrybucji i przetworstwa stali patrzy z umiarkowanym
optymizmem na kolejne okresy. Mimo szacowanego wzrostu gospodarczego na poziomie 4,0%, Polska jako cztonek Unii
Europejskiej pozostaje pod wptywem globalnych ryzyk zwigzanych zaréwno ze spadkiem popytu w catej UE, jak i presji
zwiekszajgcego sie importu. Pomimo niepokojacych sygnatoéw o pogorszajacej sie sytuacji gospodarczej w Unii Europejskiej
Emitent upatruje swojg szanse na utrzymanie wolumendw sprzedazy jako lider rynku w przetwdrstwie i dystrybucji stali
zbrojeniowej, miedzy innymi przez utrzymujacy sie wysoki poziom inwestycji w sektorach kolejowym i drogowym.
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3.1 Podstawowe informacje dotyczace emitenta

Nazwa:
Siedziba:
Kraj rejestracji:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD:

Organ rejestrowy:

Forma prawna:
Regon:
Czas trwania grupy kapitatowej

Biegty rewident

Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna

ul. Paderewskiego nr 120, 42-400 Zawiercie
Polska

Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 4690Z

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; wpis
pod nr 0000279883; wpis dokonany dnia 02.05.2007 r.

Spétka Akcyjna
001333637
Spoétka zatozona na czas nieoznaczony

Zaréwno $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na dzien 31 marzec 2019 r. jak
i srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzien 31 marzec 2019 r. nie podlegaty obowigzkowi
badania ani przeglagdowi przez biegtego rewidenta.
Jednostkowe i skonsolidowane roczne sprawozdania
finansowe emitenta za rok 2018 badat, a za okres | pdtrocza
2018 r. podlegaty przegladowi przez Grupa Gumutka Audyt.
Sp. z 0.0. Sp. k., ul. Matejki Jana 4, 40-77 Katowice wpisana
na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3975

KONSORCJUM STALI S.A. jest jednym z najbardziej liczacych sie w Polsce dystrybutoréw wyrobéw hutniczych. Od 6 grudnia
2007 r. papiery wartosciowe Spotki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na dzien jego publikacji w sktad Zarzagdu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

=  Janusz Smotka - Prezes Zarzadu

=  Dariusz Bendykowski — Cztonek Zarzadu
=  Marcin Mista — Cztonek Zarzadu
= Rafaf Strzelczyk — Cztonek Zarzadu

W | kwartale 2019 r. i do daty publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w Zarzadzie Konsorcjum Stali S.A.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. wchodza:

= Robert Wojdyna - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Janusz Koclega — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
=  Tadeusz Borysiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

= |reneusz Dembowski - Cztonek Rady Nadzorczej

= Marek Skwarski - Cztonek Rady Nadzorczej

= Elzbieta Mikuta - Cztonek Rady Nadzorczej

= Kazimierz Przybylski - Cztonek Rady Nadzorczej

W | kwartale 2019 r. i do daty publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w Radzie Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.
W ramach Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. funkcjonujg dwa Komitety:

1) Komitet Strategii i Nadzoru — powotany zgodnie z brzmieniem par. 14 ust. 6 Statutu Spotki uchwata Rady Nadzorczej
nr 10/22.09.2017 w sktadzie:

Janusz Koclega - Przewodniczgcy Komitetu Strategii i Nadzoru

—  Ireneusz Dembowski — Zastepca Przewodniczgcego Komitetu Strategii i Nadzoru
—  Marek Skwarski - Cztonek Komitetu Strategii i Nadzoru

—  Robert Wojdyna - Cztonek Komitetu Strategii i Nadzoru

—  Tadeusz Borysewicz - Cztonek Komitetu Strategii i Nadzoru

2) Komitet Audytu — powotany uchwatg Rady Nadzorczej nr 8/2/22.09.2017 celem wypetnienia ustawowego
obowigzku zgodnie z brzmieniem art. 128 w zw. z art. 297 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. W jego sktad wchodzg:

—  Elzbieta Mikuta - Przewodniczgca Komitetu Audytu
—  Kazimierz Przybylski - Cztonek Komitetu Audytu

—  Robert Wojdyna - Cztonek Komitetu Audytu

3.2 Podstawa sporzadzenia s$rdédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku zostato sporzadzone zgodnie z
wymaganiami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (MSR 34), w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (j.t. Dz. U. z 2018,
poz. 757)

Dane w niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (zt),
ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnierh wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czyta¢ tacznie ze jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Konsorcjum Stali S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Emitenta w dniu 16.05.2019 r.
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3.3 Okresy prezentowane i dane poréwnawcze

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r.

Dane poréwnawcze dla $rédrocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz ze zmian w kapitale wtasnym
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 marca 2018 r.

Dane porownawcze dla srddrocznego skréconego jednostkowego rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz z przeptywow pienieznych prezentowane sg za okres od 01 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze dotyczgce | kw. 2018 r. oraz stanu na dziern 31.12.2018 r. oraz
31.03.2018 r. zostaty zaprezentowane po przeksztatceniu uwzgledniajgcym:

o  korekte prezentacji réznic kursowych, ktére w catosci zostaty zaprezentowane w kosztach finansowych, bez wptywu
na dziatalno$¢ operacyjng. Wptyw powyzszych zmian na jednostkowy rachunek zyskéw i strat za | kw. 2018
przedstawiono w nocie nr 3.6

e prezentacje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej pozycji aktywdw i zobowigzan z podziatem na finansowe i
niefinansowe z jednoczesnym wyodrebnieniem zobowigzan z tytutu leasingu, z podziatem na krotko i
dtugoterminowe. Zmiany te majg charakter porzadkowy.

3.4 Zatoienie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek wskazujacych na zagrozenie
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. Zarzad emitenta nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci

3.5 Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Konsorcjum Stali S.A.
sporzgdzonym wedtug MSSF oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej,
zwanymi dalej ,MSSF UE” za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zasad rachunkowosci wynikajacych z
przyjetych standardéw i zmian do standardéw zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktére obowigzujg w dniu lub po 1
stycznia 2019 roku.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania
w UE.

W | kwartale 2019 miaty miejsce zmiany prezentacji réznic kursowych oraz pozycji prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j.

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego jednostkowego rachunku zyskéw i strat za | kw. 2019 r. ulegta zmianie
prezentacja roznic kursowych, ktére dotychczas w czesci dotyczacej naleznosci korygowaty przychody, w czesci dotyczacej
zobowigzan korygowaty koszty. Obecnie réznice kursowe wykazywane sg w dziatalnosci finansowej w przychodach lub
kosztach finansowych . W zwigzku z powyzszym dokonano réwniez odpowiedniej korekty prezentacji danych poréwnawczych
za | kw. 2018 r. w Sréddrocznym skroconym jednostkowym rachunku zyskéw i strat. Wptyw zmian prezentacji réznic kursowych
na jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres poréwnywalny przedstawiono w nocie 3.6

W sprawozdaniu z sytuacji finansowe]j pozycje aktywdw i zobowigzan zostaty pogrupowane na finansowe i niefinansowe z
jednoczesnym wyodrebnieniem zobowigzan z tytutu leasingu, z podziatem na krétko i dlugoterminowe.
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Standardy, interpretacje i zmiany do standardéw obowigzujace w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku nie majg w ocenie Spotki
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, za wyjatkiem standardu MSS16, ktérego wptyw na sprawozdanie finansowe
zostat zaprezentowany ponize;j.

Standardy i zmiany do standarddw i interpretacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
ktére zostaty opublikowane, ale nie maja zastosowania lub nie zostaty przyjete przez Unie Europejskg emitent zamierza
przyjac¢ zgodnie z datami ich wejscia w zycie. Wszystkie zmiany zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2018.

Zastosowanie MSSF 16 i wptyw na sprawozdanie finansowe na dzien 1 stycznia 2019 r.

MSSF 16 Leasing - zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i
SKI 27. MSSF wprowadzita model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze
okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywdw ma niskg wartosc (ponizej 20tys. zt).

Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany okres w zamian za wynagrodzeniem.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejszg implementacje standardu, w zwigzku z tym zastosowata MSSF 16 po raz pierwszy
dla okresu rozpoczynajgcego sie 1-go stycznia 2019r. Spodtka zastosowata do swoich uméw leasingowych zmodyfikowane
podejscie retrospektywne. W zwigzku z powyzszym nie przeksztatcita danych poréwnawczych.

W dniu pierwszego zastosowania nowego standardu Spoétka rozpoznata zobowigzania leasingowe rowne biezgcej wartosci
zdyskontowanych, niezaptaconych jeszcze ptatnosci leasingowych oraz aktywa (prawa do uzytkowania sktadnika aktywdw)
rowne zobowigzaniom leasingowym.

W wyniku zastosowania nowego standardu Spdtka wg stanu na dzien 1 stycznia 2019r. wykazuje wyzszg sume bilansowg o 28
706 tys. zt.,

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzieri 1 stycznia 2019r.

Wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2018 Wptyw MSSF 16 01.01.2019
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 192 141 28 706 220 847
W tym aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 35100 28 706 63 806
ZOBOWIAZANIA Z TYT. LEASINGU 637 28 706 29 343

Wptyw MSSF 16 na sprawozdanie z catkowitych dochodéw w 2019 r.

Zastosowanie MSSF 16 wptyneto na strukture kosztéw prezentowanych w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw. Czes¢ kosztéw dotychczas prezentowana w kosztach wytworzenia sprzedanych produktéw,
materiatéw i towardw zostata zaprezentowana w kosztach finansowych (cze$¢ odsetkowa). Wystapity takze rdznice dotyczace
prezentowanych wartosci, w wyniku innego rozktadu w czasie okresu amortyzacji w poréwnaniu z faktycznymi ptatnosciami
czynszéw leasingowych. W konsekwencji spowodowato to powstanie wiekszych kosztéw w poczatkowej fazie leasingu.

W poréwnaniu do roku 2018r. koszty rozpoznane w wyniku 2019 roku wzrosng o 776tys zt. W kolejnych latach wptyw na
wyniki nowego standardu bedzie sukcesywnie malat.
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3.6 Zmiana prezentacji danych dotyczacych okresu poréwnywalnego

za okres 01.01.2018-

za okres 01.01.2018 -

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2019
za 01.01 -31.03.2019

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 31.03.2018 31.03.2018 Réznice  Przyczyna réznic
Dane poréwnywalne Dane opublikowane
- od jednostek powigzanych 4803 4803 0
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 153535 153540 -5 Rdznice kursowe
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 305 343 305354 -11 Roznice kursowe
Kmoastz::/i;g\ilf’:(\jl\?:;/;f: produktow, towardéw i 422 853 423095 212
- od jednostek powigzanych 4584 4584 0
E;Suzgty wytworzenia sprzedanych produktow i 141 163 141244 81 Résnice kursowe
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 281690 281851 -161 Rdznice kursowe
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 36 025 35799 226
Koszty sprzedazy 15429 15429 0
Koszty ogdlnego zarzadu 4863 4863 0
Pozostate przychody operacyjne 777 777 0
Pozostate koszty operacyjne 797 797 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15713 15 487 226
Przychody finansowe 252 252 0
Koszty finansowe 1889 1663 226 Rodznice kursowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14076 14076 0
Podatek dochodowy 2676 2676 0
- cze$¢ biezaca 4223 4223 0
- cze$¢ odroczona -1547 -1547 0
Zysk (strata) netto, w tym: 11 400 11 400 0
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt) 42993 42993 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897419 5897 419 0
Zysk (strata) zanualizowany na jedng akcje 7,29 7,29 0
zwykta (w zt)
f\::;jkr;:/ih v\(\ll?\’ivo:;) rozwodniona liczba akgji 5897 419 5897 419 0
Rozwodniony zysk (strata) zanualizowany na 7,29 7,29 0

jedna akcje zwykig (w zt)

3.7 Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. 2018 poz. 757.), Zarzad Spétki Konsorcjum Stali S.A
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy niniejsze Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spoétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majagtkowa i finansowg emitenta oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze srddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci - Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa (,,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
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rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowe] przyjetej przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieft wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytac tgcznie z ostatnim opublikowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
oraz spotki dominujacej za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r.

3.8 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprdcz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa grupy.

Klasyfikacja umoéw leasingowych - Spotka Konsorcjum Stali S.A. dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub
finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w
udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

—  Utrata wartosci aktywow — w spdtce zgodnie z MSR 36 utrata wartosci sktadnika aktywow nastepuje wytacznie
woéwczas, gdy wartosé bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalnej. Na podstawie tego
standardu w grupie dokonuje sie corocznej oceny okresdow uzytecznosci Srodkéw trwatych oraz corocznie
przeprowadzany jest test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku potaczenia jednostek w celu stwierdzenia,
czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci.

—  Stawki amortyzacyjne - wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdédw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. W grupie
kapitatowej corocznie dokonuje sie weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkdw.

—  Woycena zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania — zakres
szacunkow obejmujg m. in.: ustalenie umow objetych MSSF 16 oraz ustalenie okresu obowigzywania tych umow (w
tym dla umow z nieokreslonym terminem lub z mozliwoscia przedtuzenia), ustalenie stopy procentowej stosowanej
do dyskontowania przysztych przeptywow pienieznych, ustalenie stawki amortyzacyjne;j.

—  Swiadczenia pracownicze - Rezerwy z tytutu éwiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod
aktuarialnych. Zakres szacunkéw dotyczy m.in. przyjetej stopy dyskontowej, wzrostu ptac, rotacji pracownikéw oraz
okresu zatrudnienia.

—  Pozostate rezerwy — szacowane sg w zaleznosci od poziomu i prawdopodobienstwa wystgpienia zobowigzania przy
okreslonych zatozeniach

—  Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego - w spdtce rozpoznaje sie sktadnik aktywéw z tytutu podatku
odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie
to statoby sie nieuzasadnione.

—  Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg
obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem
stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscig. Uzupetnieniem szacowanej wartosci odpiséw aktualizujgcych
naleznosci z tytutu dostaw i ustug jest zastosowanie uproszczonego modelu oczekiwanych strat kredytowych
szacowanych na podstawie danych historycznych za pomocg wskaznika RNN - Ryzyko Niewyptacalnosci Naleznosci

—  Odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw - dokonuje sie jesli w wyniku poréwnania wartosci historycznych z
wartosciami aktualnymi na dzien bilansowy (wartosci netto mozliwe do uzyskania) jednostka stwierdza, ze
posiadane zapasy utracity swojg wartos$é. Dokonujgc szacunkéw wartosci netto mozliwej do uzyskania Zarzad Spétki
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dominujgcej opiera sie na najbardziej wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie ich sporzadzania, co do
przewidywanej kwoty, mozliwej do zrealizowania z tytutu sprzedazy zapasow.

—  Odpisu z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych - dokonuje sie, gdy w ocenie Zarzadu grupy kapitatowej
istnieje ryzyko, iz nie przyniosa one w przysztosci korzysci ekonomicznych. Utrata wartosci sktadnikow aktywow
finansowych oparta jest na 3 stopniowym modelu oczekiwanych stratach kredytowych.

—  Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny, przy wyborze ktérych Zarzad jednostki dominujacej kieruje sie profesjonalnym
osgdem. Sposdb ustalania wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w
nocie Instrumenty Finansowe

3.9 Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W | kwartale 2019 r. emitent i podmioty z jego Grupy Kapitatowej nie wyptacaty dywidendy.

Polityka dywidendy w zakresie zysku wypracowanego za lata 2018-2019

W raporcie biezgcym 43/2018 emitent poinformowat, ze w dniu 2 listopada 2018 r. Zarzad spétki podjat uchwate dotyczaca
przyjecia polityki w sprawie podziatu zysku emitenta wypracowanego za 2018 i 2019 r. Przyjeta przez Zarzad polityka zostata
zatwierdzona przez Rade Nadzorczg emitenta.

Zarzad Spétki postanowit, iz zamierza wnioskowa¢ do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki o przeznaczenie catosci
wypracowanych zyskéw Spotki za lata obrotowe 2018 i 2019, tj. korczace sie odpowiednio 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia
2019 r., w catosci na kapitat zapasowy Spoétki. Tym samym Zarzad Spétki postanowit, iz nie zamierza wnioskowac do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki o wyptate dywidendy za lata obrotowe 2018 i 2019, tj. koriczace sie odpowiednio 31
grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2019 r.

W ocenie Zarzadu Spotki, pozostawienie w Spotce catosci zysku Spotki wypracowanego za lata obrotowe 2018 i 2019, pozwoli
na przeznaczenie tych srodkéw m.in. pod nowe inwestycje, a tym samym pozwoli na utrzymanie pozycji jednego z lideréw w
branzy.

Zarzad emitenta wskazuje jednoczesnie, iz zgodnie z art. 395 Kodeksu Spdtek Handlowych, organem wtasciwym do powziecia
decyzji o podziale zysku lub o pokryciu straty oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Tym samym ostateczng decyzje o
wyptacie dywidendy lub przeznaczeniu zysku na kapitat zapasowy Spétki kazdorazowo podejmie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

3.10 Wybrane dane finansowe przeliczone na euro - zasady przeliczania wybranych danych
finansowych na euro

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych z prezentowanego
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych przeliczone na EURO.

Wyszczegdlnienie 01.01-31.03.2019 01.01-31.03.2018

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatéw 423707 98 586 458 878 109 821
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2647 616 15713 3761
Zysk (strata) brutto 1804 420 14 076 3369
Zysk (strata) netto 1447 337 11400 2728
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 52792 12283 -43 633 -10 443
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01.01-31.03.2018

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -15954 -3712 -2079 -498
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -37158 -8 646 47911 11 466
Przeptywy pieniezne netto, razem -320 -74 2199 526
Aktywa razem 813374 189 100 797 970 185574
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 446 026 103 696 423787 98 555
Zobowigzania dtugoterminowe 47 365 11012 17 358 4037
Zobowigzania krétkoterminowe 379063 88128 385275 89 599
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 367348 85 404 374 183 87019
Kapitat zaktadowy 5897 1371 5897 1371
Liczba akcji w sztukach 5897419 5897419 5897419 5897419
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zi/EUR) 5,49 1,28 7,29 1,73
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w 5,49 1,28 7,29 1,73
zt/EUR)
Wartosé ksiegowa na akcje (zt/EUR) 62,29 14,48 63,35 15,05
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zI/EUR) 62,29 14,48 63,35 15,05

0 0 2,00 0,48

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje zwykta

UWAGA: Wybrane dane z jednostkowego bilansu (jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentowane sg na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego a dane poréwnywalne, zgodnie z wytycznymi zawartymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018
roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757), na ostatni
dzien poprzedniego roku obrotowego, czyli na dzien 31 grudnia 2018 r.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych

sprawozdaniem finansowym:

Sredni kurs w

Minimalny kurs w

Maksymalny kurs w

Kurs na ostatni dzien

Rok obroto
wy okresie* okresie okresie okresu
01.01-31.03.2019 4,2978 4,2706 4,3402 4,3013
01.01-31.03.2018 4,1784 4,1423 4,2416 4,2085
01.04.2018 - 31.03.2019
(do przeliczen zysku zanualizowanego) 4,2968
01.04.2017 - 31.03.2018
(do przeliczen zysku zanualizowanego) 4,2170
31.12.2018
(do przeliczen danych poréwnywalnych 4,300

bilansowych)

*) Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw bilansu przeliczono wedtug kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla

euro obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdow Srodkéw pienieznych przeliczono wedtug
kursow stanowigcych $Srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs minimalny w okresie 01.01.-31.03.2019 r. wystgpit dnia 01 lutego 2019 r. natomiast kurs maksymalny dnia 25 lutego

2019r.
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o ile nie podano inaczej)

3.11 Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat

Jednostkowy rachunek zyskow i strat 01.01- 31.03.2019 01.01- 31.03.2018
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, towaréw i materiatéw, w tym: 423707 458 878
- od jednostek powigzanych 2524 4803
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 146 090 153 535
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 277 617 305 343
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 403 051 422 853
- od jednostek powigzanych 2431 4584
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 138 077 141163
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 264974 281690
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 20 656 36 025
Koszty sprzedazy 14 639 15429
Koszty ogdlnego zarzgdu 3471 4 863
Zysk (strata ) na sprzedazy 2 546 15733
Pozostate przychody operacyjne 234 777
Pozostate koszty operacyjne 133 797
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2647 15713
Przychody finansowe 792 252
Koszty finansowe 1635 1889
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1804 14 076
Podatek dochodowy 357 2676
- czg$¢ biezaca 984 4223
- cze$¢ odroczona -627 -1547
Zysk (strata) netto 1447 11 400
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 32374 42993
Srednia wazona liczba akcji zwyklych w (w szt.) 5897419 5897419
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 5,49 7,29
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897419 5897419
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 5,49 7,29
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3.12 Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Pozycja 01.01- 01.01-
31.03.2019 31.03.2018
Zysk (strata) netto 1447 11 400
Zyski (straty) aktuarialne z programdw okreslonych $wiadczen emerytalnych 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochoddéw 0 0
Razem pozycje, ktore nie moga zostac przekwalifikowane do wyniku 0 0
Suma dochodéw catkowitych 1447 11 400
Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom nieposiadajagcym kontroli 0 0
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy 1447 11 400
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3.13 Sroédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)

AKTYWA 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Aktywa trwate razem 346 817 310 605 294101
Rzeczowe aktywa trwate *) 229332 192 141 172 620
Wartosci niematerialne, w tym: 97 801 97 825 97 884
- Wartos¢ firmy 96 283 96 283 96 283
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 9954 9954 9954
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metodg praw wtasnosci 250 250 250
Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy (akcje) 1219 1356 2666
Pozostate dtugoterminowe instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 4678 5321 6 409
wynik finansowy
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 282 282 281
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3301 3476 4037
Aktywa obrotowe razem 466 557 487 365 559714
Zapasy 211815 262 002 288 088
Naleznosci handlowe, w tym: 235625 205 927 251221
- od jednostek powigzanych 3132 2766 4322
- od pozostatych jednostek 232493 203 161 246 899
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 57 0 0
Pozyczki krétkoterminowe 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy (akcje) 774 764 1103
Pozostate krétkoterminowe instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 2956 2945 2651
wynik finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1845 2167 3660
Pozostate krétkoterminowe aktywa niefinansowe 13485 13 560 12991
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
AKTYWA RAZEM 813374 797 970 853 815
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PASYWA 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Kapitat wiasny razem 367 348 374183 373582
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 367 348 374183 373582
Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897
Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -41 457 -33175 -13 893
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 178 100 178 100
Kapitat zapasowy 174794 195 294 149910
Kapitat z aktualizacji wyceny -25 -25 105
Pozostate kapitaty 37507 17 007 30900
Zyski zatrzymane 12 532 11 085 22563
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 446 026 423787 480 233
Rezerwy na zobowigzania razem 19598 21154 19 624
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 331 17133 15399
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 691 691 451

- dtugoterminowe 638 638 407

- krétkoterminowe 53 53 44
Rezerwy na zobowigzania i inne 2576 3330 3774

- dtugoterminowe 0 0 0

- krétkoterminowe 2576 3330 3774
Zobowigzania dtugoterminowe razem 47 365 17 358 11452
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 21171 16778 10720
Dtugoterminowe zobowiazania z tyt. leasingu 25847 204 356
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 347 376 376
Zobowiazania krétkoterminowe 379 063 385 275 449 157
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 127570 155785 153 672
Zobowigzania z tyt. faktoringu 20268 22618 61834
Zobowigzania z tyt. leasingu 2891 433 476
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 7572 13293 3114
Zobowigzania handlowe, w tym: 213 058 186 453 209 313

- wobec jednostek powigzanych 6 866 9157 11868

- wobec pozostatych jednostek 206 192 177 296 197 445
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 856 53 10 626
Pozostate zobowigzania niefinansowe 6 848 6 640 10122
PASYWA RAZEM 813374 797 970 853 815
Wartos¢ ksiegowa (tys. zt) 367 348 374 183 373582
Liczba akcji (szt.) 5897419 5897419 5897419
Warto$é ksiggowa na jednga akcje (zf) 62,29 63,45 63,35
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3.14 Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dane za okres 01.01-31.03.2019r.

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2019
za 01.01 - 31.03.2019

. Kapitat Udziaty .(akq(,e? KaplFal zar.J.asowy.ze: Kapitat Kap.ltal.z. Pozostate Zyski (straty) z Zysk (strata) Razgm
Pozycje wiasne (wielkos¢ sprzedazy akcji powyzej aktualizacji K . netto roku kapitat
zaktadowy X K . zapasowy kapitaty lat ubiegtych ..

ujemna) ceny nominalnej wyceny biezacego wtasny

trzy miesigce | kwartatu 2019
Kapitat wtasny na 01.01.2019 5897 -33175 178 100 195 294 -25 17 007 11 085 (1] 374183
Wynik netto za 3 m-ce 2019 roku 1447 1447
Zyski i straty aktuarialne 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0
Nabycie akcji wiasnych -8282 -20 500 20500 -8 282
Pozostate 0
Kapitat wtasny na 31.03.2019 5897 -41 457 178 100 174794 -25 37 507 11 085 1447 367 348
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Dane za okres 01.01-31.12.2018r.

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2019
za 01.01 - 31.03.2019

' Kapitat Udziaty .(ach::‘! KaplFa’f za|:.>'asowy.ze. Kapitat Kap.ltaf'z. Pozostate Zyski (straty) Zysk (strata) Raz.em
Pozycje wtasne (wielkos¢ sprzedazy akcji powyzej aktualizacji . zlat netto roku kapitat
zaktadowy . ) . zapasowy kapitaty . ..
ujemna) ceny nominalnej wyceny ubiegtych biezacego wtasny
Dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2018
Kapitat wtasny 01.01.2018 5897 -13893 178 100 149 910 105 30 900 11 240 0 362 259
Wynik netto za 12 m-cy 2018 roku 42 327 42 327
Zyski i straty aktuarialne -161 -161
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 31 18 49
Korekta wyniku lat ubiegtych MSSF 9 -96 -96
Nabycie akcji wiasnych -19 282 -19 282
Rozwigzanie kapitatu rezerwowego na zapasowy —
2 P 8 P Y 13 893 -13 893 0
wykup akcji z 2008 roku, zakoriczony w 2013 roku
Podziat wyniku finansowego 31491 -31491 0
Przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy -10913 -10913
Kapitat wtasny 31.12.2018 5 897 -33175 178 100 195 294 -25 17 007 -31 242 42 327 374 183
Dane za okres 01.01.-31.03.2018 r.
. Kapitat Udziaty .(akq?? KaplFai zap.asowy.ze. Kapitat Kap.|ta1.z. Pozostate Zyski (straty) z Zysk (strata) Razgm
Pozycje wtasne (wielkos$¢ sprzedazy akcji powyzej aktualizacji R . netto roku kapitat
zaktadowy X X . zapasowy kapitaty lat ubiegtych -
ujemna) ceny nominalnej wyceny biezacego wtasny
trzy miesigce | kwartatu 2018
Kapitat wtasny na 01.01.2018 5897 -13 893 178 100 149910 105 30900 11240 0 362 259
Wynik netto za 3 m-ce 2018 roku 11 400 11 400
Korekta wyniku lat ubiegtych -96 -96
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 19 19
Pozostate
Kapitat wtasny na 31.03.2018 5897 -13 893 178 100 149 910 105 30900 11163 11 400 373582
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3.15 Sroédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2019
za 01.01 -31.03.2019

Wyszczegdlnienie 01.01- 01.01-
31.03.2019 31.03.2019
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 1804 14076
Korekty razem: 50 988 -57 709
Amortyzacja 2918 2064
Zyski(straty) z tytutu réznic kursowych 2 0
Odsetki i dywidendy netto 1938 1873
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -22 -57
Zmiana stanu rezerw -755 327
Zmiana stanu zapaséw 50188 -70 454
Zmiana stanu naleznosci -29 680 -16 890
Zmiana stanu zobowiazar, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 55665 28010
Pozostate korekty -29085 -286
Podatek dochodowy zaptacony -181 -2296
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 52792 -43 633
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy razem 985 1035
Przychody ze sprzedazy sSrodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 37 87
Przychody z aktywow finansowych 948 948
Wyptywy razem 16 939 3114
Zakup $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 16 939 3114
Wydatki na aktywa finansowe 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -15954 -2079
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy razem 29023 52544
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 26 706 32908
Whptywy z tytutu faktoringdw 2317 19636
Wyptywy razem 66 181 4633
Sptata kredytéw 50 542 850
Nabycie akcji wiasnych 8282 0
Sptata - faktoring 4667 1644
Zaptacone odsetki 1733 1873
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne 957 266
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -37 158 47 911
D. Przeptywy pienigzne netto razem -320 2199
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym -322 2205
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -2 3
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2159 1458
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1839 3663
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 113 0
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PODPISY W IMIENIU EMITENTA:

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2019
za 01.01 -31.03.2019

Podpis

16.05.2019r.  Janusz Smotka Prezes Zarzadu

16.05.2019 . Dariusz Bendykowski Cztonek Zarzadu

Strona 73273



