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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

Grupa Kapitalowa EFICOM-SINERSIO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, Zarzad jednostki dominujgcej zapewnil sporzadzenie
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przedstawiajacego rzetelnie i jasno wszystkie informacje
istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy na dziei 31.12.2015 jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015.

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a w szczegoélnosci przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu
wyniku finansowego przyjeto, ze Spoétka bedzie kontynuowala w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci dzialalnoéc
gospodarcza w niezmniejszonym istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym. Zarzad jednostki
dominujacej ponosi odpowiedzialno§¢ za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci, okreslonych
przepisami prawa.

1.

Dane identyfikujace jednostke dominujacg oraz Grupe Kapitalowa

1.1. Nazwa jednostki dominujgcej
EFICOM-SINERSIO SPOLKA AKCYINA

1.2. Siedziba jednostki dominujacej
ul. Nowogrodzka 68, 02-014 Warszawa

1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Siedziba sgdu: Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data: 24.05.2007r.

Numer rejestru: 0000280815

1.4. Podstawowy przedmiot i czas dzialalno$ci jednostki dominujgcej lub znaczacego inwestora

Przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej zgodnie z art.6 Umowy Spolki jest miedzy innymi:

- doradztwo w zakresie dzialalnosci zwiazanej z prowadzeniem interesOw i zarzadzaniem (EKD 7414) —
gléwny rodzaj dziatalnosci,

- dzialalno$¢ promocyjna i reklamowa (EKD 7440),

- badania 1 analizy techniczne (EKD 7430),

- dziatalno$¢ wydawnicza (EKD 2211),

- organizacja seminariow i szkolen (EKD 7484),

- ustugi agencyjne i przedstawicielskie (EKD 7484)

Jednostka dominujaca zostala utworzona na czas nieokreslony.

1.5. Jednostki, ktérych dane wykazane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym



Szczegotowe informacje na temat jednostek, ktérych dane wykazane s w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym przedstawiono ponizej:

Nazwa jednostki Siedziba Kapital zakladowy | Udzial % w Kkapitale
na dzien 31.12.2015r.

Jednostka dominujaca

Eficom-Sinersio S.A. Warszawa 1 685 364,20
Jednostki zalezne
Sinersio Polska Sp. z 0.0.* Poznan 100 000,00 9,00%
Eficom Communications Sp. z 0.0. Warszawa 50 000,00 100,00 %

*Jednostka zalezna do dnia 28 grudnia 2015 roku.

1.6. Jednostki podporzadkowane wylgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nastepujace jednostki zostaly wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Nazwa jednostki Siedziba Udzial % w kapitale zakladowym
na dzien 31.12.2015r.
1. Investtop Sp. z 0.0. Warszawa 23,00%
2. Transmedia Sp. z 0.0. Warszawa 23,00%
3. MicroBioLab Sp. z 0.0. Warszawa 24,80%
4. Green Assets Inwestycje Warszawa 57,95%
S.A.

Wylgczenie sprawozdan finansowych wymienionych powyzej jednostek ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nastapito na podstawie przepiséw art.57 ust.2 oraz art.58 ust.1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r.
o rachunkowosci (Dz.U. z 2016r. poz. 1047 z pézniejszymi zmianami ) (,,ustawa o rachunkowosci”).

1.7. Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za rok obrotowy 01 stycznia — 31 grudnia
2015r. Sprawozdania finansowe jednostek powiazanych zostaly sporzadzone réwniez za ten sam rok
obrotowy. Dane poréwnawcze obejmuja okres od 01 stycznia — 31 grudnia 2015r.

1.8. Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Eficom-Sinersio oraz sprawozdania finansowe
stanowigce podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy
zalozeniu mozliwosci i checi kontynuowania dzialalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzieé przysztosci
w okresie najblizszych 5 lat. Mimo istotnych trudnosci wynikajacych z kryzysu finansowego spotki od 2014
roku wynikajacego z przejsciowo zmnicjszonego popytu na projekty unijne, Grupa Kapitalowa ma mozliwosci
dalszego rozwoju, W ostatnich miesigcach 2016 roku nawigzano intensywne negocjacje z firma wloska i
potwierdzono przez listy intencyjne oraz szkic umowy inwestycyjnej mozliwosé znacznego dokapitalizowania
jednostki dominujacej i rozszerzenia jej zakresu dzialania przez inwestora. Takie dokapitalizowanie oraz
dywersyfikacja dzialalnosci powinny stworzy¢ bardzo mocne podstawy do dalszej dziatalnosci. Istnieja
oczywiscie ryzyka w odniesieniu do tej inwestycji, ale Zarzad jednostki dominujacej i glowni akcjonariusze
wyrazili poparcie dla planu restrukturyzacyjnego i inwestycyjnego obecnego zarzadu, Opracowano plan
ograniczenia wydatkow oraz restrukturyzacji dzialalnosci do 2025 r. Zarzad jednostki dominujacej ocenia, ze z
duzym prawdopodobienstwem mozliwosci kontynuacji i osiagniecia pozytywnych wynikéw we wszystkich




aspektach dzialalno$ci Spélki beda bardzo duze. W przeciagu trzech miesigcy ostateczne umowy inwestycyjne
zostana podpisane.

W sumie, Zarzad jednostki dominujgcej uwaza, na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, istnieja uzasadniane przyczyny do zalozenia, Zze spitka moze szybko rozwingé swoja dzialalnosé
w interesie akcjonariuszy. Zarzad jednostki dominujacej uwaza, Ze nie ma przewazajacych okolicznosci
wskazujgcych na powazne zagrozenie kontynuacji dzialalnosci przez Grupe Kapitalows. Istnieje oczywiscie
ryzyko, ze inwestycja partnerow z Wloch nie zostalby sfinalizowana. W takiej sytuacji akcjonariusze nie
powinni jednak stracic na tym znacznych przychodéw, tym bardziej ze inni inwestorzy wyrazili
zainteresowanie dokapitalizowaniem spolki.

Ponizsze skonsolidowane sprawozdanie zostalo przygotowane wedlug typowych metod rachunkowosci.
Nalezy jednak podkresli¢, ze wzgledu na przyczyny niezalezne od spotki, utracono niektore dane finansowe za
rok 2015. Dlatego w okresic od lutego do czerwca 2016 roku zostaly one odtwarzane na podstawie
posiadanych i specjalnie zgromadzonych danych przez Zarzad jednostki dominujacej. Zarzad jednostki
dominujgcej ocenia ze mozliwos¢ bledu i dyskrepancji pomiedzy poprzednimi danymi (wykorzystanymi
uprzednio w przygotowaniu raportow kwartalnych), a danymi obecnie prezentowanymi jest mala i nie
przekracza w ocenie zarzgdu 5 procent.

Znaczace zasady rachunkowosci
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosujac ponizej opisane zasady rachunkowoéci:
2.1. Podstawa sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w zgodzie z praktyka stosowana przez jednostki
dzialajace w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepiséw ustawy o rachunkowosci i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez jednostke dominujaca zasady rachunkowoéci zostaly zastosowane do sprawozdania
skonsolidowanego dla grupy kapitalowej.

2.2, Przychody i koszty

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedlug zasady memorialowej, tj. w okresach ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania platmosci.

Grupa Kapitalowa prowadzi ewidencj¢ kosztéw w ukladzie rodzajowym i kalkulacyjnym oraz sporzadza
rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow, towar6w i materialow ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat, gdy znaczace
ryzyko ikorzysSci wynikajace z praw wlasnosci do produktdéw, towaréw i materialow przekazano nabywcy.
Przychody ze sprzedazy ushug o okresie realizacji dluzszym niz 3 miesiace rozpoznawane s3 raz na kwartal
zgodnie z metoda stopnia zaawansowania prac.

2.3. Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne ujmuje si¢ w ksiegach wedlug cen ich nabycia lub kosztow poniesionych na
ich wytworzenie.

Wartosci niematerialne i prawne o wartoéci jednostkowej, nie przekraczajacej 3 500,00 PLN amortyzuje sie
jednorazowo w miesigcu przyjecia skladnika do uzytkowania, natomiast warto$ci niematerialne i prawne o
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wartosci jednostkowej, przekraczajacej 3 500,00 zi amortyzuje si¢ metoda liniowa. Dla kazdej nowej pozycji
wartosci niematerialnych i prawnych Zarzad indywidualnie ustala okres uzytecznosci ekonomicznej i
wysokosci stawki amortyzacyjnej.

2.4. Srodki trwale

Warto$¢ poczatkows Srodkéw trwalych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty ich wartoéci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkow trwalych obejmuje ogol ich kosztow poniesionych przez jednostke
za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia przyjecia do uzywania, w tym réwniez: koszt
obshigi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony
o przychody z tego tytutu.

Warto$¢ poczgtkows stanowiaca ceng nabycia lub koszt wytworzenia érodka trwalego powiekszaja koszty jego
ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujgcego, e
wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadana przy przyjeciu do uzywania
wartos¢ uzytkows.

Srodki trwale amortyzowane metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje w nastepnym miesiacu po
przyjeciu érodka trwalego do uzywania.
Przyktadowe stawki amortyzacyjne sa nastepujgce:

Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10%

Laptopy i zestawy komputerowe 30%
Wyposazenie 20%
Srodki transportu nowe 20%, uzywane 40%

Poprawnosc stosowanych okreséw i stawek amortyzacji $rodkow trwalych jest przez jednostke weryfikowana,
powodujac odpowiednia korekte dokonywanych w nastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych.

2.5. Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie ujmuje si¢ w wysokosci ogéhu kosztéw pozostajacych w bezpogrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, poniesionych do dnia bilansowego, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu
trwalej utraty wartosci.

2.6. Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosci tych aktywoéw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udzialéw w zyskach) lub
innych pozytkéw, w tym rowniez z transakcji handlowej, a w szczegolnosci aktywa finansowe oraz te
nieruchomodci i wartoéci niematerialne i prawne, ktore nie sa uzytkowane przez jednostke, lecz zostaly nabyte w
celu osiagniecia tych korzysci.

2.6.1. Inwestycje w akcje i udzialy w jednostkach podporzgdkowanych

Na dzien nabycia lub moment powstania nabyte akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych nastepuje
wedlug ceny nabycia lub ceny zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji nie s istotne.
Wycena rozchodu w ciagu roku obrotowego nastepuje wedlug metody FIFO (pierwsze przyszio pierwsze
wyszlo).

Na dzien bilansowy wycena udzialéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych nastepuje wedlug wartosci
rynkowej lub inaczej ustalonej wartosci godziwej.
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Wycena rynkowa lub wycena wartosci godziwej posiadanych udziatéw i akcji w jednostki podporzadkowane
dokonywania jest przez Kierownictwo jednostki w oparciu o ceny rynkowe plynace z aktywnego rynku lub
przy zastosowaniu innych metod pozwalajgcych na wiarygodne oszacowanie wartosci tych waloréw.

Jesli ustalenie wartosci rynkowej lub godziwej na dzien bilansowy nie jest mozliwe lub celowe udzialy i akcje
takie wycenia si¢ w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci.

Skutki przeszacowania inwestycji w akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych zakwalifikowanych do
inwestycji dlugoterminowych do ceny rynkowej/ wartosci godziwej odnosi sie na kapital z aktualizacji
wyceny.

Skutki przeszacowania inwestycji w akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych zakwalifikowanych do
inwestycji krétkoterminowych do ceny rynkowej/ wartosci godziwej odnosi si¢ na rachunek zyskéw i strat
(przychody i koszty finansowe w pozycji Aktualizacja wartosci inwestycji).

Skutki ujecia odpisu z tytulu trwalej utraty wartoéci akeji i udzialéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych, z powodu braku mozliwosci ustalenia wartosci rynkowej lub wiarygodnie ustalonej wartosci
godziwej, w cenie nabycia odnosi si¢ na rachunek zyskoéw i strat w koszty finansowe jako Aktualizacja
wartosci inwestycji.

2.6.2. Inwestycje w akcje i udzialy w jednostkach niepowigzanych

Wycena pozostalych instrumentéw finansowych (w szczegélnosci udzialéw i akcji w pozostatych podmiotach
— innych niz podporzadkowane, innych papieréw wartosciowych oraz pozyczek) nastepuje stosownie do
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 marca 2001r w sprawie szczegélowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (dalej: Rozporzadzenie lub RIF).
W szczegolnosei na dzien nabycia danego instrumentu finansowego Kierownictwo jednostki dokonuje jego
klasyfikacji do danej grupy aktywéw lub zobowiazan finansowych w nastepujacy sposob:

1. Aktywa finansowe ufrzymywane do terminu wymagalnosci — wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;

2. Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne — wedhig skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
ustalonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla
ktorych nie okreslono efektywne;j stopy procentowej, wyceniane sa w kwocie wymaganej zaplaty;

3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — wedlug wartosci godziwej, a zyski lub straty z tytuh
aktualizacji wyceny ujmowane sg w rachunku zyskow i strat;

4. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy — wedlug wartodci godziwej, a zyski lub straty z tytutu
aktualizacji wyceny ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

2.7. Zapasy

Materialy i towary wyceniane s3 wedtug cen ich zakupu pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty ich
wartosci.

Przyjmuje si¢ metode odpisywania w koszty wartosci zakupionych materialow biurowych oraz innych
materialow przeznaczonych do bezposredniego zuzycia w momencie ich zakupu (nie podlegaja ewidencji
magazynowej).

2.8. Naleinosci, roszczenia i zobowigzania, inne ni; zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania finansowe
Naleznosci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Warto$é
naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych —
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowiazania ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaplaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na dziei ich powstania wedhug éredniego
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kursu Narodowego Banku Polskiego ogloszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego ten dzien, chyba ze
w zgloszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostal inny kurs.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po obowigzujacym na
ten dzien srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2.9. Kapital zakladowy

Kapital zakladowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w Umowie Spoélki jednostki dominujacej i wpisane;
w rejestrze sadowym. Roznice pomiedzy wartoscia godziwg uzyskanej zaplaty i wartoscig nominalna akcji sa
ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalne;j.

2.10.  Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzone sa w oparciu o u.o.r oraz Krajowy standard rachunkowosci nr 6 "Rezerwy, bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw, zobowigzania warunkowe".

Rezerwy wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci.
Dotyczy to rezerw tworzonych na:

- pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne zobowigzania, ktérych kwoty mozna w sposob wiarygodny
oszacowac, w szczegolnosci na straty z transakcji w toku ich przeprowadzania, w tym z tytulu udzielonych
gwarancji, porgczefi, operacji kredytowych, skutkéw finansowych toczacego si¢ postgpowania sadowego.
Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do ,,pozostatych kosztow operacyjnych”, . kosztow finansowych” lub | strat
nadzwyczajnych” zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszle zobowigzania sie wiaza.

Rezerwy nie wykorzystane na dzien ustania lub zmniejszenia si¢ ryzyka, na ktore je utworzono rozwigzuje sic
i zaliczane sa do pozostalych przychodéw operacyjnych, przychodéw finansowych lub zyskéw nadzwyczajnych.
Rezerwe tworzy sie wylacznie wtedy, gdy:

a) na jednostce ciazy obecny obowiazek $wiadczenia (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przeszhych,

b) jest prawdopodobne, ze wypelienie obowiazku spowoduje wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow Jednostki,

c¢) mozliwe jest wiarygodne oszacowanie kwoty wykonania obowiazku.

4.11.1. Wartosé firmy jednostek podporzgdkowanych

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia nad wartoscia godziwg mozliwych do zidentyfikowania
aktywow netto jednostki zaleznej lub stowarzyszonej na dzien objecia kontroli lub rozpoczecia wywierania

znaczacego wplywu.

Wartos¢ firmy amortyzowana jest przez okres 15 lub 20 lat.

4.11.2. Ujemna wartosé firmy

Ujemna wartos¢ firmy stanowi nadwyzke wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto
jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nad ceng nabycia na dzien objecia kontroli lub rozpoczecia wywierania
znaczacego wplywu.

Ujemna warto$¢ firmy nie przekraczajacej wartosci godziwej aktywow trwalych, z wylaczeniem
dlugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach, odpisuje sie w
skonsolidowanych rachunek zyskow i strat przez okres bedacy $rednia wazona okresu bedacego srednia wazong
okresu ekonomicznego uzytecznosci nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywow. Nadwyzka ujemnej



wartosci firmy nad warto$¢ godziwg aktywow trwalych, z wylaczeniem dlugoterminowych aktywow
finansowych notowanych na rynkach regulowanych, zaliczana jest do przychodéw (na dzien polgczenia).

4.12.  Metoda konsolidacji / wyceny jednostek podporzgdkowanych

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji pelnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujaca do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowiazania spolki zaleznej na dzien wlaczenia jej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg wedlug wartosci godziwej. Réznica miedzy wartoscia
godziwa tych aktywow i zobowiazan oraz ceng nabycia powoduje powstanie wartosci firmy lub ujemne;j wartosci
firmy, ktore sq wykazywane w odrgbnej pozycji w skonsolidowanym bilansie.

Jednostki stowarzyszone wyceniane sg metoda praw wlasnosci. Proporcjonalny udziat jednostki dominujacej w
wyniku finansowym takich jednostek ujmowany jest jako oddzielna pozycja w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat. Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia takich akcji i udzialow wykazywana jest w odrebnej
pozycji skonsolidowanego bilansu

4.13.  Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czes$¢ biezaca i czeéé odroczona.

Biezgce zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.
Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czes¢ odroczona stanowi réznicg pomigdzy stanem rezerw i aktywow
z tytulu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwg i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem
wilasnym, odnosi sie na kapital wlasny.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig w wysokoéci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi, ktére spowoduja
w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejéciowych, to jest réznic,
ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przyszlosci.

Wysokosc rezerwy i aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sa kompensowane dla potrzeb prezentacji
w sprawozdaniu finansowym.

4.14.  Rozinice kursowe

Wyrazone w walutach obcych zdarzenia gospodarcze ujmuje sie w ksiggach rachunkowych na dzien
przeprowadzenia transakcji odpowiednio po kursie srednim danej waluty oglaszanym przez NBP w dniu
roboczym poprzedzajacym dzien dokonania transakcji chyba, ze w zgloszeniu celnym lub innym wigzacym
dokumencie ustalony zostal inny kurs.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych:

- skladniki aktywow (z wylaczeniem udzialéw w jednostkach podporzadkowanych wycenionych metoda praw
wlasnosci) — po kursie érednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien,
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- skladniki pasywow po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

4.15.  Instrumenty finansowe
4.15.1. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sa oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
12 marca 2001 r. w sprawie szczegdlowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentow finansowych.

Zasady wyceny i ujawniania aktywow finansowych opisane w poniZszej nocie nie dotycza instrumentéw
finansowych wylaczonych z Rozporzadzenia w tym w szczegdlnosci praw i zobowigzan wynikajacych z umow
leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowiazan z tytulu dostaw i uslug oraz instrumentow
finansowych wyemitowanych przez Spoélke stanowiacych jej instrumenty kapitatowe.

Podzial instrumentow finansowych

1. Aktywa finansowe dzieli sie na:

» aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozyczki udzielone i naleznosci wlasne,

« aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci,
* aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

2. Zobowiazania finansowe dzieli si¢ na:
» zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,
» pozostale zobowiazania finansowe,

4.15.2. Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksiagg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest
w wartodci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych skladnikéw majatkowych, zas
zobowiazania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych skladnikow
majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia si¢ poniesione przez Spotke koszty
transakcji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza si¢ do ksiag
rachunkowych w dniu ich zawarcia.

4.15.3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ aktywa nabyte w celu osiggniccia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo
krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi
kierowano si¢ przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowia one skladnik portfela podobnych aktywow finansowych,
co do ktdrego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zakladanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne
instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Grupa Kapitalowa uznaje zawarte kontrakty za instrumenty
zabezpieczajace. Do zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie rowniez zobowiazanie do
dostarczenia pozyczonych papieréw wartoSciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku
zawarcia przez Grupe Kapitalowa umowy sprzedazy krotkiej.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny,
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z wylgczeniem pozycji zabezpieczanych iinstrumentéw zabezpieczajacych, zalicza si¢ odpowiednio do
przychoddw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapilo przeszacowanie.

4.15.4. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sig niezakwalifikowane do pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wlasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalaja termin wymagalnoéci
splaty wartosci nominalnej oraz okredlajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych,
na przyklad oprocentowania, w stalej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Grupa Kapitalowa
zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang si¢ one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

4.15.5. Poiyczki udzielone i naleinosci wlasne

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wlasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaplaty),
aktywa finansowe powstale na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych. Do
pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych zalicza sie takze obligacje i inne dluzne instrumenty finansowe
nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodki pienigzne, jezeli z zawartego kontraktu
Jjednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracil kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, ktore Grupa Kapitalowa przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie,
zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych nie zalicza si¢ nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wplat
dokonanych przez Grupe Kapitalowg celem nabycia instrumentéw kapitalowych nowych emisji, réwniez wtedy,
gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji -
takze w obrocie wtornym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne wycenia si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

4.15.6. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedaiy

Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane s do aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia si¢ w wartosci godziwej zas zyski i straty z wyceny
ujmowane s3 w kapitale z aktuvalizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dhiznych
zaliczonych do tej kategorii cz¢$¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;
jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskow i strat.

4.15.7. Przekwalifikowania aktywow finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ w wartoéci godziwej na dzien przekwalifikowania do
innej kategorii aktywow finansowych. Warto$¢ godziwa na dzien przekwalifikowania staje si¢ odpowiednio nowo
ustalong ceng nabycia lub skorygowana ceng nabycia. Zyski lub straty z przeszacowania aktywéw finansowych
poddanych przekwalifikowaniu ujete do tej pory jako przychody lub koszty finansowe pozostaja w rachunku
zyskdw 1 strat.
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Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalno$ci, na dziefi przekwalifikowania ich
w calosci lub czesci do kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie w wartosci
godziwej. Skutki przeszacowania ustalone jako réznica miedzy wynikajaca z ksiag rachunkowych wartoscia w
skorygowanych cenach nabycia a wartocia godziwg zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego

4.15.8. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty pochodne o ujemnej
wartosci godziwej, ktore nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartoéci
godziwej, za$ zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat,
Pozostale zobowigzania finansowe wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych pod data zawarcia kontraktu.

4.16.  Opis metod i istotnych zaloZeni przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow i zobowigzari
JSinansowych wycenianych w takiej wartosci

Za wartos¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dany skladnik aktywow moglby zostaé wymieniony,
a zobowiazanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami.

Wartos¢ godziwa ustalana jest w drodze:

- wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym nastepuje
publiczny obrdét

instrumentami finansowymi, za$ informacje o tej cenie sg ogdlnie dostepne,

- oszacowania dluznych instrumentow finansowych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju uslugi, przy czym mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeplywow pienigznych zwiazanych z tymi
instrumentami,

- zastosowania wlasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego regulowanego rynku,

- oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej, notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nie rézniacego sie istotnie, podobnego instrumentu
finansowego, albo cen skladnikow zlozonego instrumentu finansowego,

- oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne

5. Kryteria dokonywania wylgczeni jednostek podporzgdkowanych ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Spotka Eficom-Sinersio S.A. posiada udzialy w spétkach stowarzyszonych:

- Investtop Sp. z 0.0. (23% udzialow)

- Transmedia Sp. z 0.0. (23% udzialow)

- MicroBioLab Sp. z 0.0.

- Green Assets Inwestycje S.A.

W ocenie Zarzadu spolki Eficom-Sinersio S.A. dane powyzszych spolek sg nieistotne dla realizacji obowiazku
okreslonego w art.4 ust.1 Ustawy o rachunkowosci. W zwiazku z powyzszym odstapiono od wyceny powyzszych
udzialow wedlug metody praw wlasnosci na podstawie art. 63 ust.3 Ustawy o Rachunkowosci.

Sprawozdanie sporzadzil:  Dariusz Bulyszko '/’L ol e

Adam Prokopowicz Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Stepski, Czlonek Rady Nadzorczej oddelegowany do pracy w Zarzadzie.
Miejscowos¢: Warszawa Data: 22 listopada 2016 1.



Skonsolidowany bilans

Lp. Pozycja 31.12.2015 31.12.2014
A. |AKTYWA TRWALE 140 637,84 7 435 317,57
1. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 318 083,31
1. | Koszty zakoficzonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. | Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. | Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 318 083,31
4. | Zaliczki na wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. | Wartosé firmy jednostek podporzgdkowanych 0,00 3117 453,61
1. | Warto$¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 3117 453,61
2. | Wartos¢ firmy - jednostki wspolzalezne 0,00 0,00
3. | Wartos¢ firmy- jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
III. | Rzeczowe aktywa trwale 25 596,94 2922 064,51
1. | Srodki trwale 25 596,94 2 922 064,51
a) grunty (w tym prawo uiytkowania 0.00 0.00
wieczystego gruntu) ’ ’
b) bud;_znki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i 138852 1878,48
wodnej
c) wrzgdzenia techniczne i maszyny 13 496,46 2810317,61
d) srodki transportu 0,00 90 719,53
e) inne Srodki trwale 10711,96 19 148,89
2. | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. | Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 0,00
1V, | Naleinosci dlugoterminowe 8378270 96 378,70
1. | Od jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. | Od pozostatych jednostek 83 782,70 96 378,70
V. | Inwestycje dlugoterminowe 31 258,20 981 337,44
1. | Nieruchomosci 0,00 978 231,24
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 31 258,20 3 106,20
a) w jednostkach zaleznych i niebedgcych
spdflfami l?andloufymi jedrlfrostkach 31 258,20 3 106,20
wspotzaleznych niewycenianych metodg
konsolidacji pelnej i proporcjonalnej
- udzialy Iub akcje 31 258,20 3 106,20
- inne papiery warto§ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i
stowarzyszonych wycenianych metodg praw 0,00 0,00
wlasnosci
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. | Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00




VI. | Dlugoterminowe rozliczenia migdzgyokresowe 0,00 0,00
1 Aktywa z tytulu odroczonego podatku 0,00 0,00
dochodowego
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. |AKTYWA OBROTOWE 944 099,84 4381 790,05
L | Zapasy 9 500,00 0,00
1. | Materialy 0,00 0,00
2. | Polprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00
4. | Towary 0,00 0,00
5. | Zaliczki na dostawy 9 500,00 0,00
II. | Naleinosci krétkoterminowe 741 135,27 3 575 605,84
1. | Naleznoéci od jednostek powiazanych 17 835,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 17 835,00 0,00
- do 12 miesiecy 17 835,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. | Naleznosci od pozostalych jednostek 723 300,27 3575 605,84
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 211 586,31 3 575 605,84
- do 12 miesiecy 211 586,31 2 038 164,89
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen
spolecznych i zdrowotnych oraz innych 261 167,01 439 288,97
Swiadczen
c) inne 250 546,95 1098 151,98
d) dochodzone na drodze sqgdowej 0,00 0,00
Il | Inwestycje krotkoterminowe 191 214,01 769 293,59
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 191 214,01 769 293,59
a) w jednostkach zaleznych i niebedgcych
spotkami handlowymi jednostkach 30 626,00 0,00
wspolzaleznych
- udzialy lub akcje 30 626,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jednostkach stowarzyszonych i bedgcych
spotkami handlowymi jednostkach 0,00 0,00
wspolzaleznych
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne kréotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) w pozostalych jednostkach 107 000,00 48 038,68
- udzialy lub akcje 100 000,00 46 589,28
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 439,40
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 1 000,00 1 000,00
d) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 59 588,01 721 254,91
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 59 588,01 709 659,46
- inne srodki pienigzne 0,00 11 695,45
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
1V. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 250,56 36 890,62
AKTYWA RAZEM 1084 737,68 11 817 107,62




Lp. Pozycja 31.12.2015 31.12.2014
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY -979 965,47 4238 052,70
L | Kapital (fundusz) podstawowy 1 685 364,20 1685 364,20
11, | Naleine wplaty na kapital podstawowy (-) -658,18 -658,24
1L | Udzialy (akcje) wlasne (-) 0,00 0,00
V. | Kapital (fundusz) zapasowy 8770 240,06 10 438 405,21
V. | Kapital (fundusz) z aktmalizacji wyceny 0,00 0,00
VI. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. | Roinice kursowe 7 przeliczenia 0,00 0,00
VIIL | Zysk (strata) z lat ubieglych -6 207 771,75 -2 617 370,93
IX. | Zysk (strata) netto -5 227 139,80 -5 267 687,54
X Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,00 0,00
obrotowego(-)
B. Kapital mniejszosci 0,00 0,00
C Ujemna wartosé firmy jednostek 0,00 0,00
podporzadkowanych
L Ujemna wartosé firmy - jednostki zaleine 0,00 0,00
1II. Ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspolzaleine 0,00 0,00
111 Ujemna wartosé firmy - jednostki 0,00 0,00
stowarzyszone
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
D. ZOBOWIAZANIA 2064 703,14 7579 054,92_
I. | Rezerwy na zobowigqzania 79477,14 14 000,00
1 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 0,00 0.00
dochodowego
2. | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3. | Pozostale rezerwy 7947714 14 000,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 7947714 14 000,00
1l. | Zobowigzania dlugoterminowe 2 650,00 1174 923,85
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Wobec pozostatych jednostek 2 650,00 1174 923,85
a) kredyty i poZyczki 2 650,00 1142 819,84
b)z ty{‘uifu emisji diuznych papierow 0,00 0,00
wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 29 454,01
d) inne 2 650,00 2 650,00
1Il. | Zobowigzania krotkoterminowe 1982 576,00 6 008 678,41
1. | Wobec jednostek powiazanych 31 974,25 483,00
a) z tytufu dostaw 1 ustug, o okresie 31974 25 483
. 4 ,00
wymagalnosci.
- do 12 miesiecy 31 974,25 483,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. | Wobec pozostatych jednostek 1950 601,75 6 008 195,41
a) kredyty i poZyczki 180 000,00 2068 416,00
b)z Iyz"ui.’u emisji diuznych papierow 0,00 0,00
wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 24 272,52
d) = tytudu d'os.t.aw i ustug, o okresie 537 905,89 3915 506,89
wymagalnosci.
- do 12 miesiecy 537 905,89 2 913 400,89
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00




e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

J) zobowigzania wekslowe 0,00 788 933,00

‘g) z tyruht’ podatkow, cel, ubezpieczen i innych 141 297,37 120 478,91
Swiadczen

h) z tytutu wynagrodzen 44 119,83 42 417,42

i) inne 1047 278,66 50 276,67

3. | Fundusze specjalne 0,00 0,00

IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 381 452,66

1. | Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00

2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 381 452,66

- dlugoterminowe 0,00 370 812,66

- krétkoterminowe 0,00 10 640,00

PASYWA RAZEM 1084 737,68 11 817 107,62

Sprawozdanie sporzadzil:  Dariusz Bulyszko
Adam Prokopowicz

Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Stepski, Czlonek Rady Nadzorczej oddelegowany do pracy w Zarzadzie.
Miejscowos¢: Warszawa Data: 22 listopada 2016 .
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
A Przycifodly nettolze ’sprzedaiy produktow, 4227 207,53 4136 095,36
towardow i materialow, w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
[. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 2904 967,53 3209 095,36
1 Przychoc’iy netto ze sprzedazy towarow i 1322 240,00 927 000,00
materialow
B. | Koszty dzialalnosci operacyjnej 7 461 943,08 5 508 416,00
1. | Amortyzacja 2342 719,37 1156 807,19
I1. | Zuzycie materiatow i energii 321 229,70 154 255,82
I1T | Uslugi obce 3447 401,02 2239 086,43
IV | Podatki i optaty 14 928,40 19 196,27
V| Wynagrodzenia 939 217,26 835 666,09
VI | Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 46 351,50 58 434,28
VII | Pozostale koszty rodzajowe 220 834,13 337 746,76
VIII | Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materialow 129 261,70 707 223,16
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy (A-B) -3 234 735,55 -1372 320,64
D. | Pozostale przychody operacyjne 1 596 995,75 614 183,66
L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 0,00 111 492,62
trwalych
II. | Dotacje 1332 724,05 363 387,25
III. | Inne przychody operacyjne 264 271,70 139 303,79
E. | Pozostale koszty operacyjne 5302,43 1538 356,95
L Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 0,00 0,00
trwalych
11. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 369 439,49
IIL. | Inne koszty operacyjne 5 302,43 1168 917,46
F gzsk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D- -1 643 042,23 -2 296 493,93
G. | Przychody finansowe 5 570,88 55 473,35
I. | Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. | Odsetki, w tym: 5570,88 9 269,16
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1II. | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 37 230,49
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 6 174,96
V. |Inne 0,00 2798,74
H. | Koszty finansowe 371 684,06 1535 533,81
L. | Odsetki, w tym: 371 400,88 123 411,58
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
I1. | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 24 079,64
I1I. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 1387 703,49
IV. | Inne 283,18 339,10
Zysk (strata) na sprzedaty calosci lub czesci
% u{d}ziago'w jeénoste’}t poc;;grzqdkowanychg ~2076 B04,58 0,00
F gysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G- -4 985 959,99 -3 776 554,39
K. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.L-M.IL.) 0,00 0,00
L. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
¥



Odpis wartoéci firmy jednostek

L. 214 996,80 1446 277,56
podporzadkowanych
I. | Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 214 996,80 1446 277,56
II. | Odpis wartosci firmy - jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00
III. | Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
P Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek 0,00 0,00
podporzadkowanych
I. | Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
I Odp%s ujerpne wartodci firmy - jednostki 0,00 0,00
wspolzalezne
1L Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki 0,00 000
stowarzyszone ;
R | Zysk (strata) brutto (L+/-M) -5 200 956,80 -5 222 831,95
S | Podatek dochodowy 26 183,00 15 795,00
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
T (zwiekszenia strgty) : zy 0,00 g
Zysk (strata) z udzialow w jednostkach
U | podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0,00 5 461,60
wlasnosci
W | Zyski (straty) mniejszosci 0,00 29 060,59
Z | Zysk (strata) netto (N-O-P) -5 227 139,80 -5 267 687,54

Dariusz Bulyszko
Wiceprezes Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzil:
Adam Prokopowicz

Tomasz Stepski, Czlonek Rady Nadzorczej oddelegowany do pracy w Zarzadzie.
Miejscowosc: Warszawa Data: 22 listopada 2016,
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Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych

Metoda posrednia
01.01.2015-| 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Przeplywy srodkow pienieznych z
dzialalnosci operacyjnej
Zyski (Straty) netto -5227 139,80 | -1221572,26
Korekty razem: 4 398 155,33 -61 525,48
Zyski (Straty) mniejszosci 0,00 0,00
Zyski (Straty) z udzr?‘h.)w (akcji) w jednostkach wycenianych 214 996,80 0,00
metoda praw wlasnosci
Amortyzacja 234271937 1156 807,19
Amortyzacja ( odpisy wartosci firmy
lub ujemnej wartosci firmy) Q00| 14827756
Zyski (Straty) z tytulu réznic 0,00 0,00
kursowych
Odsei';kl i udzialy w zyskach 0,00 0,00
(dywidendy)
Zyski (Straty) z dzialalnosci 0.00 111 492.62
inwestycyjnej ’ ’
Zmiana stanu rezerw 67 198,14 -29 039,00
Zmiana stanu zapasow -9 500,00 0,00
Zmiana stanu naleznosci -597 733,77 -693 165,37
Zn?lana stz_mu zob9quan krotkoterminowych, z wyjatkiem -3580 192,82 -168 478,03
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu zobowiazan pozostalych 0,00 0,00
lemana stanu rozliczen 34 640,06 | -6 025 365.94
miedzyokresowych
Inne korekty 5935102755 2 635,93
Erzeplywy pienicane netto'z -828 984,46 265212837
dzialalnoéci operacyjnej ’ ’
Przeplywy srodkow pienieznych z
dzialalnos$ci inwestycyjnej
Wplywy 0,00 68 613,96
Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Zbycie inwestycji w nieruchomosei oraz wartosci
|| niematerialne i prawne 0,00 0,00
Z aktywodw finansowych, w tym: 0,00 0,00
w jednostkach
wycenianych metoda 0,00 0,00
praw wlasnodci
w pozostalych
jednostkach 00 vt
- zbycie aktywow
finansowych 0,00
- dywidendy i 0.00
udzialy w zyskach ’
- splata udzielonych
pozyczek 0,00

H-



dlugoterminowych

- odsetki 0,00
- inne wplywy z

aktywow 0,00
finansowych

Inne wplywy inwestycyjne 0,00
Wydatki -1 086,99 | -5050911,00

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz )

rzeczowych aktywow trwatych L-0d6,50 1100

Inwestycje w nieruchomosci oraz

wartosci niematerialne i prawne 0,00 978 231,24

Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00

w jednostkach

wycenianych metoda 0,00 0,00
praw wlasnosci

w pozostatych

jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywdw

finansowych g
- udzielone pozyczki 0.00
dlugoterminowe ’

Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyplacone udzialowcom 0.00

mniejszosciowym ’

Inne wydatki inwestycyjne 0,00
Przeplywy pieni¢zne netto z 108699 | -4982 297 04
dzialalnosci inwestycyjnej ’ ’
Przeplywy $rodkow pienieznych z
dzialalno$ci finansowej
Wplywy 180 000,00 0,00

Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akeji) i innych 0.00 0.00

instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu ’ -

Kredyty i pozyczki 180 000,00 0,00

Emisja dhuznych papierow 0.00 0.00

wartosciowych ' i

Inne wplywy finansowe 0,00 322495201
Wydatki 0.00 -28 369,72

Nabycie udzialow (akcji) wlasnych 0,00 0,00

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz 0.00 0.00

wlascicieli ? :

Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, 0.00 0.0

wydatki z tytutu podziatu zysku ; N

Splaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00

Wykup dhuznych papierow

wartosciowych 0.0 0.00

Z tytulu innych zobowiazan 0.00 0.00

finansowych ! ’

Platnosci zobowiazan z tytulu umow 0.00 0.00

leasingu finansowego ? ’

Odsetki 0,00 123 411,58

Inne wydatki finansowe 0,00 30 626,00

R



Przeplywy pieni¢zne netto z 180 000.00 228 369.72
dzialalno$ci finansowej i ’
Przeplywy pieniezne netto razem -650 071,45 | -2 358 538,39
B.llal.ls.owa zmiana stanu Srodkéw -650 071,45 | -2 358 538,39
pienieznych

- zmiana stanu Srodkow pienieznych z 0.00 0.00
tytulu roznic kursowych ’ ’
Srodki pieniezne na poczatek okresu 709 650,46 | 2 512 193,05
Srodki pieniezne na koniec okresu 59 588,01 153 654,66
- 0 ograniczonej mozliwosci 0.00 0.00

dysponowania

Sprawozdanie sporzadzil:  Dariusz Bulyszko il LJ e
Adam Prokopowicz Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Stepski, Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do pracy w Zarzadzie.

Miejscowos¢: Warszawa Data: 22 listopada 2016 .




Grupa Kapitalowa Eficom-Sinersio
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

01.01.2015-| 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Kapital wlasny na poczatek okresu 4238 052,70 | 2739 684,97
-korekty bledéw | 0,00 0,00
-zmiana przyjetych zasad rachunkowosci 0,00 0,00
Kapital wlasny na poczatek okresu po korektach 4238 052,70 | 2739 684,97
Kapital zakladowy na poczatek okresu 1 685 364,20 860 000,00
zwigkszenia (z tytuh) 0,00 825 364,20
- wydania udzialéw (emisji akcji)
zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatlow (akcji)
Kapital zakladowy na koniec okresu 1 685364,20| 1 685364,20
Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu 0,00 0,00
Zmiany naleznych wplat na kapitat zakltadowy
zwigkszenia -658,24 -658.24
B 1 011
zZmniejszenia 0,06 0,00
- Z tytulu wplaty 0,06 0,00
Naleine wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu -658,18 -658,24
Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
Zmiany (akcji) udzialéw wiasnych
zwiekszenia
zmniejszenia
Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00
Kapital zapasowy na poczatek okresu 10438 405,21 | 4 602 601,36
Zmiany kapitalu zapasowego
zwigkszenia (z tytutu) 0,00 5835 803,85
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00| 477283217
- z podziahu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- z podziahu zysku (ponad wymagang ustawowo
i p 0,00 0,00
minimalng warto$¢)
- inne 0,00 1062971,68
zmniejszenia (z tytutu) 1 668 405,15 0,00
- pokrycia straty 0,00
- inne 1 668 405,15
Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 8770 240,06 | 10438 405,21
Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny
zwigkszenia 0,00 0,00
- z tytulu aktualizacji warto$ci inwestycji 0,00




zmniejszenia 0,00 0,00
- z tytuhu aktualizacji wartosci inwestycji 0,00 0,00
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
Zmiany pozostalych kapitaléw rezerwowych
zwigkszenia 0,00 0,00
1110 [ O
zmniejszenia 0,00 0,00
=it sanmmmransn
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -2 617 370,93 | -1501 344,15
Zysk z lat ubieglych na poczgtek okresu 0,00 0,00
-korekty bledow podstawowych 0,00 0,00
-zmiana przyjetych zasad rachunkowosci 0,00 0,00
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach 0,00 0,00
zwigkszenia 0,00 0,00
- B mmasans 0,00
zmniejszenia 0,00 0,00
Sz tytuh e 0,00
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
Strata [z lat ubieglych na poczatek okresu -2 617 370,93 | -1501 344,15
-korekty bledow 0,00 0,00
-zmiana przyjetych zasad rachunkowosci 0,00 0,00
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach -2617 370,93 | -1501 344,15
zwigkszenia 5267 687,54 | -1116 026,78
zmniejszenia 844 534,28 0,00
- inne 844 534,28 0,00
Strata z lat ubieglych na koniec okresu -7 040 524,19 | -2 617 370,93
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -7 040 524,19 | -2 617 370,93
Wynik netto -5227 139,80 | -5267 687,54
zysk netto 0,00 0,00
strata netto 5227 139,80 5267 687,54
odpisy z zysku 0,00 0,00
Kapital wlasny na koniec okresu 97996547 | 4238052,70
Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku
(pokrycia straty) 97996547 | 4238052,70

Sprawozdanie sporzadzit:
Adam Prokopowicz

Dariusz Bulyszko
Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Stepski, Czlonek Rady Nadzorczej oddelegowany do pracy

w Zarzadzie.
Miejscowosc: Warszawa Data: 22 listopada 2016 1.
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DODATKOWE INFORMACJE I WYJASNIENIA

L. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego

Do dnia sporzqdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, nie wystqpily znaczqgce zdarzenia dotyczgce lat
ubieglych, ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy,
nie wystqpily znaczqce zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny byé ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

3. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w roku obrotowym
W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzgdzono sprawozdanie finansowe nie wprowadzono zmian w polityce
(zasadach) rachunkowosci w stosunku do roku poprzedniego.

4. Poréwnywalnosé danych finansowych za rok poprzedzajgcy ze sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy.
Sprawozdania finansowe za biezgcy i poprzedni okres sprawozdawczy sporzgdzono stosujgc identyczne zaréwno zasady
(polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

5.  Wartos¢é firmy jednostek podporzgdkowanych
W 2014 roku Zarzad jednostki dominujacej dokonal odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy naliczong w zeszlych latach
na nabyciu spotki Eficom Communications Sp. z 0.0. W kosztach roku 2014 zostala ujeta z tego tytulu kwota 1 338
779,16 zl. W ocenie Zarzadu warto$¢ ta nie jest odzyskiwalna z uwagi na fakt, iz dzialalno$¢ spotki Eficom

Communication Sp. z o.0. jest obecnie praktycznie calkowicie wygaszona.

6. Rzeczowe aktywa trwale
6.1. Zmiana stanu srodkow trwalych (w pelnych zlotych)

budynki,
Gmn?:ng; i fokled urzgdzenia
P obiekty o gl $rodki inne srodki
wieczystego . techniczne i Razem
. . ingynierii fransportu trwale
uzytkowania lgdowej i maszyny
gruntow) L
Wartosé brutto
BO 0,00 4 900,00 84 404,98 0,00 36 084,12 125 389,10
Zwigkszenia 0,00 0,00 1 086,99 0,00 0,00 1 086,99
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e,




BZ 0,00 4 900,00 85 491,97 0,00 36 084,12 126 476,09
Umorzenie
BO 0,00 302152 66 862,48 0,00 22 694,12 93 578,12
Zwigkszenia 0,00 489,96 513303 0,00 2678,04 8 301,03
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 0,00 3511,48 71 995,51 0,00 2537216 100 879,15
Odpisy aktualizujgce
BO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto
BO 0,00 1878,48 17 542,50 0,00 13 390,00 32 810,98
BZ 0,00 138852 13 496,46 0,00 10711,96 25 596,94
6.2. Grunty uiytkowanie wieczyste
Pozycja nie wysigpita.
6.3. Srodki trwale nieamortyzowane
Pozycja nie wystqgpita.
6.4. Srodki trwale w budowie
Pozycja nie wystgpila.
7. Naleinosci dlugoterminowe
7.1. Struktura naleznosci dlugoterminowych
Naleznosci dlugoterminowe obejmujq gléwnie kaucje zaptacone z tytutu najmu powierzchni biurowych.
Odpisy
Wartosé aktualizujgce Wartosé
Na dzien brutto wartosé netto
31.12.2015 naleznosci
Od jednostek
powigzanych 0 0 0
Od jednostek
pozostalvch 83 78270 0 83 782,70
Razem 83 782,70 0 83 782,70
Odpisy
aktualizujgce
Na dzien Wartosé wartosé Wartos¢
31.12.2014 brutto naleinosci netto
Od jednostek
powigzanych 0 0 0
Od jednostek
pozostalych 96 379 0 96 379
Razem 96 379 0 96 379

e




7.2. Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci dlugoterminowe

Odpisy aktualizujgce Odpisy aktualizujgce

wartos¢ naleznosci od wartos¢ naleinosci od

Jednostek powigzanych pozostalych jednostek
BO 01.01.2015r. 0 0
BZ31.12.2015r. 0 0

8. Inwestycje dlugoterminowe

8.1. Zmiana stanu inwestycji dlugoterminowych

Wartosci

Nieruchomosci  niematerialne i Dlugote‘:-mnwwe Lrivk mweftyqe Razem
aktywa finansowe dhugoterminowe
prawne
Wartos¢ brutto
B0 01.01.2014r. 0 0 156 106 0 156106
Zwiekszenia 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
BZ31.12.2014r. 0 0 156 106 0 156 106
Odpisy aktualizujgce
BO 01.01.2015r. 0 0 124 848 0 124 848
Zwiekszenia 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
BZ31.12.2015r. 0 0 124 848 0 124848
Wartos¢ netto
B0 01.01.2015v. 0 0 31258 0 31258
BZ 31.12.2015r. 0 0 31258 ] 31258

9. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Pozycja nie wystgpila

10. Zapasy
Pozycja nie wystgpita

11. Naleinosci krotkoterminowe
11.1. Struktura wiekowa naleinosci krotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug od pozostalych jednostek

(wediug daty platnosci)



31.12.2015r. 31.12.2014r.
Do 12 miesigcy 2977872 2000 546
powyzej 12 miesiecy 0,00 907 513
Stan naleznosct brutto 3655328 2 908 059
Oa'pzls al’crzl.'ah.-'agqcy wartosé 677456 _ 869 894
naleznosci
Stan naleznosci netto 2977872 2038165
12. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
31.12.2015v. 31.12.2014r.
polisy ubezpieczeniowe 1238 7428
leasing 6394
ust. serwisowe 4920
przychody 20135r. nie bedgcee naleznosciami w 2014r. 17015
pozostale 174 133
Abonamenty 838
2251 36 890
13. Kapital zakladowy
13.1. Struktura wlasnosci kapitalu zakladowego jednostki dominujqcej
Wartos¢é nominalna
Udzialowiec/akcjonariusz llos¢ udzialow/akcji udzialow/akcji Udzial %
Anna Katarzyna
Nietyksza 1657611 3371 522,2 19.67%
Tomasz Stepski 1596 768 319 353.6 18,95%
Marcin Bgkowski 1583182 316 636,4 18,79%
Krzysztof Kaczorowski 391 000 118 200,0 7.01%
Pozostali akcjonariusze 2 998 260 599 652,0 35,58%
Razem 8426 821 1685 364,2 100,00%
14. Rezerwy
14.1. Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

Pozycja nie wystgpita. Jednostka nie rozpoznaje takich rezerw z uwagi na ich nieistomos¢.

14.2.

Pozostale rezerwy krotkoterminowe

Sporzqdzenie
sprawozdania
finansowego

Badanie
sprawozdania
finansowego

Wynagrodz
enia i
swiadczenia

Razem




na rgecg

wspolpraco
wnikow
BO 01.01.2015r. 4 500,00 9500,00 0,00 14 000,00
Zwiekszenia 1 000,00 0,00 6497714 6597714
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwigzanie 0,00 500,00 0,00 500,00
BZ 31.12.2015r. 5 500,00 9000,00| 6497714 79477,14

15. Struktura wickowa zobowigzan dlugoterminowych z podzialem na czesé ujeto w zobowigzaniach

krotkoterminowych

Wyszczegolnienie

przypadajace do splaty:
powyzej 1 roku do 3 lat
powyzej 3 lat do 5 lat

Razem

przypadajace do splaty do 1 roku, ujgte jako zobowiazania

krotkoterminowe

16. Zobowigzania krotkoterminowe

16.1.

do 12 miesigcy
powyzej 12 miesiecy

Stan zobowigzan Igeznie

31.12.2015r. 31.12.2014r.
2 240 964 2 842 068
71333

2240 964 2913 401

17. Charakterystyka instrumentéw finansowych

Stan na
Stan na 31.12.2015 31.12.2014
0,00 0,00
2 650,00 1174 923,85
0,00 0,00
2 650,00 1174 923,85
0,00 0,00

Struktura wickowa zobowigzan krotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug od pozostalych jednostek

Warunki i terminy wplywajace

ot s Wartosé
Wyszczegélnienie Charakterystyka (ilos¢) o na przy§zle' Hrzeplywy
pienie¢zne
fcrniiedindbamens Srodki pieniezne w kasie i na .
, N
Srodki pieniezne rachunkach 43 989,29 ie dotyczy
_ o ) 184 786,85
Pozostale zobowigzania Pozyczki zaciagniete od Spotki Oprocentowanie: 8,0%, termin
finansowe Sinersio Polska Sp. z o.0. splaty: 31.12.2015 r.
otk i L 1 ,00 |  Wartos¢ bil i
Kroétkoterminowe aktywa Yk i apdics Sinesio/Bolsla 00 000,0 'osc 1. ansowa‘zafmera w
finansowe S sobie odpis aktualizujgcy na
P800 kwote: 3 758 852,00 zt
Dlugoterminowe aktywa 28 152,00 | Wartos¢ bilansowa zawiera w

finansowe

Udziaty w spolce Green Assets
Inwestycje S.A.

sobie odpis aktualizujacy na
kwote: 124 848,00 zt




Dhugoterminowe aktywa . , 3 106,20 | Wartos¢ bilansowa zawiera w
Udzialy w spolce Investtop Sp. z \ 2 -
finansowe sobie odpis aktualizujacy na
0.0.
kwote: 0,00 zt
< bil :
Dlugoterminowe aktywa Udzialy w spélce Transmedia Sp. z e WalTOSC bl. ansowa'za?mera W
finansowe 5 sobie odpis aktualizujacy na
i o kwote: 250 000,00 zt
. , 0,00 artosc bil i
Krotkoterminowe aktywa Udzialy w spofce Ad Astra W .OSC 1 ansowa. za'.mera W
finansowe Executive Charter S.A sehierpis alsntaliaijgoy i
: al kwote: 7 333,60 7t
, ) 1 000,00 | Wartos¢ bilansowa zawiera w
Krétkoterminowe aktywa . ; ) § e
Jednostki uczestnictwa sobie odpis aktualizujacy na
finansowe
kwote: 0,00 zt
. . 4122,74 | Wartosé bil i
Krotkoterminowe aktywa Udziaty w spolce New Paper Z -()sc {ansowa. za?f\flera W
— R, 5 sobie odpis aktualizujacy na
we . kwote: 0,00 z1
. . 626,00 Warto$c bil i
Krotkoterminowe aktywa Udzialy w spolce Microlab Sp. z 30 arose l. ansowa. zawiera w
- W— 55 sobie odpis aktualizujacy na
v o kwote: 2 550,00 zt

Instrumenty diuzne dotycza Sinersio Polska Sp. z 0.0., pozostale spotki nie korzystaja z instrumentéw finansowych.

18. Przychody ze sprredaiy

18.1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy produkiow, towardw i materialow
2015 2014

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardéw i 4227 207,53 4136 095
materialow, w tym:
- od jednostek powigzanych 0 0
Przych()'dy netto ze sprzedazy 2904 967,53 3209 095
produktow
P tt daz

R A P 1 322 240,00 927 000
towarow i materiatow

2015 2014
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towarow i 4227 207,53 4136 095
materialow, w tym:
Kraj 4227207,53 4136 095
UE 0 0
Eksport 0 0
19. Pozostale przychody operacyjne
Wyszczegolnienie 2015 2014

Pozostale przychody operacyjne 1596 996 614 184
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0 111493




Dotacje 1332724 363 387
Inne przychody operacyjne 264 272 139304
- rozwiazanie odpisow aktualizujgcych 259 955 0
- inne 4317 139304
20. Pozostale koszty operacyjne
Wyszczegdlnienie 2015 2014
Pozostale koszty operacyjne 5302 1538 357
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 369 440
Inne koszty operacyjne 5302 1168917
21. Przychody finansowe
Wyszczegdlnienie 2015 2014
Przychody finansowe 10 358 55473
Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0 0
. |- od jednostek powigzanych 0 0
Odsetki, w tym: 10 358 9269
- od jednostek powigzanych 0 0
Zysk ze zbycia inwestycji 0 37 230
\Aktualizacja wartosci inwestycji 0 6175
Inne 0 2799
22. Koszty finansowe
2015 2014
Koszty finansowe 3 881742 1535534
Odsetki, w tym: 376 188 123 412
- dla jednostek powigzanych 0 0
Strata ze zbycia inwestycji 0 24 080
Aktualizacja wartosci inwestycji 3505271 1387703
Inne 283 339
23. Zatrudnienie
Przecigtny stan zatrudnienia w roku obrotowym
2015 2014
Pracownicy administracyjny: 12,00 10,00
Pracownicy produkcyjny: 0,00 0,00
Ogoélem: 12,00 10,00

24. Réznica migdzy zyskiem bilansowym a podstawa opodatkowania dla Eficom-Sinersio (jednostki

dominujacej) za 2015 2014.

Wyszczegolnienie

2014r.

Przychody bilansowe

iy R



1. [Sprzedaz produktéw i uslug 718 837,23 669.585,29
2. [Pozostale przychody operacyjne 259 954,52 249.294.75
3. |Przychody finansowe 551,98 55.459,11
Razem| 979 343,73 974.339,15
Przychody wylaczone z podstawy opodatkowania

1. |Projekty dofinansowane 0,00 168 287,32
2. [Przychody szacowane 0,00 0,00
3. [Roznice kursowe niezrealizowane 0,00 10 782,11
4. |Aktualizacja wycen aktywdow finansowych 0,00 0,00
5. |Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 259 954,52 2 000,00,
6. [Rozwiazanie niewykorzystanych rezerw 0,00 0,00
7. |Odsetki od pozyczki - nieotrzymane 0,00 0.00
Razem| 259 954,52 181 069,43

PRZYCHODY PODLEGAJACE OPODATKOWANIU 719 385,37 793 269,72

Koszty bilansowe
1. [Koszty podstawowe]j dzialalnosci operacyjnej 2422 698,60, 1.630.174,74
2. |Koszty pozostalej dzialalnosci operacyjnej 436942 1.025.959,51
3. [Koszty finansowe 3764 113,85 1.389.377.27
Razem| 6191 181,87 4.045.511,52
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow

1. |Amortyzacja bilansowa leasingi i inne wydatki dotyczace samochoddw 0,00 5844,17
2. |Koszty reprezentacji i inne wydatki uznane za NKUP 213 378,73 10211.86
3. [Skladki czlonkowskie i ubezpieczenia majgtkowe 0,00 8 090,07
4. Roznice kursowe i wyceny niezrealizowane, odpisy na naleznosci 0,00 7 539,09
5. |Wynagrodzenia 44 119.83 33 750,49
6. [Rezerwy na koszty 65 477,14 14 000,00
7. [Koszty projektéw dofinansowanych 0,00 168 287,32
8. [Pozostale (odsetki leasing, od zobowigzan budzetowych, inne) 0,00 1 309,00
9. |Odpisy aktualizujace inwestycje dlugoterminowe 3758 852,00 851979,17
11. |Odpisy aktualizujace inwestycje krétkoterminowe 0,00 53572432
12. |Nie zaplacone faktury o terminie powyzej 30 dni 0,00 150 443,48
13. [Naliczone odsetki 4 786,85 0,00

L~



14. |Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0,00 884 192,93
Razem| 4 086 634,55 2 671371,90
Inne korekty kosztow podatkowych
Razem|
0.00 0,00
RAZEM KOSZTY PODATKOWE 2104 547,32 1374 139,62
Zmniejszenia podstawy opodatkowania
1. [Koszty podatkowe leasingu 0,00 0,00
2. |Wynagrodzenia i inne $wiadczenia wyplacone 0,00 13 401,01
3 |Zaplacone faktury wylaczone z KUP w 2013 roku 0,00 53 883,85
4 Rozwigzanie rezerwy z lat ubieglych 0,00 22 300,00
Razem| 0,00 89 584,86
'Wynik podatkowy -1 385 161,95 -670454,76
25. Informacje inwestycji kréotkoterminowych Grupy wraz z zasadami wyceny
MicroBioLab Sinersio Polska JEdno_s thi Razem
uczestnictwa
B0 01.01.2015r. 30 626,00 0,00 1 000,00 31 626,00
Zwighszenia 0,00 100 000,00 0,00 100 000,00
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwigzanie 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ31.12.2015r. 30 626,00 100 000,00 1 000,00 131 626,00

Wycena MicroBioLab w aktywach Eficom-Sinersio zostala przyjeta w warto$ci w cenie nabycia.

26. Informacja dot. dekonsolidacji Microbiolab.
Zarzad Eficom-Sinersio S.A. w dniu 25 lutego 2015 roku powzial informacje o zarejestrowaniu w KRS podwyzszenia
kapitalu w MicroBioLab Sp. z 0.0. W wyniku zmian udzial Eficom-Sinersio S.A. w MicroBioLab wynosi 51 udzialow
tj. 24,8% glosow, w zwiazku z tym Zarzad utracit kontrole nad MicroBioLab.

Na dzien bilansowy 31.12.2014 r. oraz 31.12.2015 r. dane Microbiolab Sp. z o.0. zostaly skonsolidowane metoda praw
wlasnosci, z uwagi na fakt, iz podwyzszenie udziatow miato miejsce w kofcu roku 2014,

Zarzad Eficom-Sinersio S.A. w styczniu 2016 roku powzial informacje o zarejestrowaniu w KRS podwyzszenia
kapitalu w Sinersio Polska Sp. z 0.0. W wyniku zmian udzial Eficom-Sinersio S.A. w Sinersio Polska wynosi 9%
glosow, w zwigzku z tym Spélka utracila kontrole nad Sinersio Polska. Skutkiem powyzszej utraty kontroli dane
finansowe objete zostaty konsolidacja do dnia utraty kontroli co oznacza, ze bilans a dzien 31 grudnia 2015 nie zawiera
danych Sinersio Polska Sp. z 0.0. a rachunek zyskow i strat podlegat konsolidacji do dnia 28 grudnia 2015 r.

27. Zobowigzania warunkowe
Pozycja nie wystapita

28. Dzialalno$é zaniechana



Nie wystapilo ograniczenie badZ zaniechanie dzialalnosci gospodarczej w roku 2015. Spolka starala sie uczestniczyé w
przetargach na projekty unijne. Jednakze ze wzgledu na zmniejszony popyt na te ustugi wyniki spotki byly mniejsze niz
si¢ spodziewano oraz w porownaniu z rokiem ubiegltym (2014).

29. Laczenie sie¢ spolek
Zdarzenia takie nie wystapily.

30. Kontynuacja dzialalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu mozliwoéci i checi kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci w okresie najblizszych 5 lat. Mimo istotnych trudnosci
wynikajacych z kryzysu finansowego spolki od 2014 roku wynikajacego z przejéciowo zmniejszonego popytu na
projekty unijne, Grupa Kapitalowa ma mozliwosci dalszego rozwoju, W ostatnich miesigcach 2016 roku nawigzano
intensywne negocjacje z firma wloska i potwierdzono przez listy intencyjne oraz szkic umowy inwestycyjnej
mozliwos¢ znacznego dokapitalizowania jednostki dominujacej i rozszerzenia jej zakresu dzialania przez inwestora.
Takie dokapitalizowanie oraz dywersyfikacja dzialalnosci powinny stworzy¢é bardzo mocne podstawy do dalszej
dzialalnoéci. Istnieja oczywiscie ryzyka w odniesieniu do tej inwestycji, ale Zarzad jednostki dominujgcej i glowni
akcjonariusze spolki wyrazili poparcie dla planu restrukturyzacyjnego i inwestycyjnego obecnego zarzadu, Opracowano
plan ograniczenia wydatkéw oraz restrukturyzacji dziatalnosci do 2025 r. Zarzad jednostki dominujacej ocenia, ze z
duzym prawdopodobienstwem mozliwosci kontynuacji i osiagniecia pozytywnych wynikdw we wszystkich aspektach
dzialalno$ci Grupy Kapitalowej bedg bardzo duze. W przeciagu trzech miesigcy ostateczne umowy inwestycyjne
zostang podpisane.

W sumie, Zarzad jednostki dominujacej uwaza, na dzief podpisania sprawozdania finansowego, istnieja uzasadniane
przyczyny do zalozenia ze spotka moze szybko rozwina¢ swoja dzialalnos$é w interesie akcjonariuszy. Zarzad jednostki
dominujgcej uwaza, ze nie ma przewazajacych okolicznosci wskazujacych na powazne zagroZenie kontynuacji
dzialalnosci przez Grupe Kapitalowg. Istnieje oczywidcie ryzyko, ze inwestycja partnerow z Wloch nie zostalby
sfinalizowana. W takiej sytuacji and akcjonariusze nie powinny jednak stracié na tym znacznych przychodéw, tym
bardziej ze inni inwestorzy wyrazili zainteresowanie dokapitalizowaniem spotki.

Niniejsza inwestycja zgodnie z obecnym stanem rzeczy moze polegac:

e 5 min euro warto$¢ aportu technologii w postaci Cloud sofiware e-commerce i software as service roznego
typu;

e 500 tys. euro wartos¢ wkiadu gotowkowego na cele sprzedazy i marketingu tych rozwigzan oraz budowe
zespolu sprzedazowego ds. funduszy UE, oraz wdrozenia business planu, ktory zostal wstepnie opracowany
przez Zarzad;

e 10 mln euro warto$¢ depozytu, jako gwarancja na kredyt bankowy.,

Inwestycja bedzie sfinalizowana zakladajac, ze spdlka Eficon-Sinsersio, jest notowana na GPW NEW Connect.
Inwestor jest zainteresowany tylko taka spolka ze wzgledow biznesowych i strategicznych do dalszego rozwoju.
Dzialalnos¢ bedzie miedzy innymi polegaé na: hostingu rozwigzan w Data Center oraz ewentualna sprzedaz ustug do
Data Center Sinersio w UK i Wloszech. Mozliwe jest takze dalsze podwyzszenie kapitalu w Data Center. Podjeto w
2016 roku rozmowy zostaly podjete z bankiem BGK i BGZ BNP Paribas w celu udzielenia kredytu, na podstawie
sprawozdan finansowych, wyceny aktywéw i innych elementéw pognebionego due dilligence. Inwestycja moze
prowadzi¢ do stworzenia miejsc pracy.

31. Informacja o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za obowigzkowe badanie rocznych
sprawozdan finansowych spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 1.
wyniosto 9.000,00 zi.

Sprawozdanie sporzadzil:  Dariusz Bulyszko /l ,,} =

Adam Prokopowicz Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Stepski, Czlonek Rady Nadzorczej oddelegowany do pracy w Zarzadzie.
Miejscowosé: Warszawa Data: 22 listopada 2016 .



