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PROPOZYCJE UKEADOWE

Niniejsze propozycje uktadowe (,,Propozycje Uktadowe™) zostaly sporzadzone przez spotke Navimor
Invest S.A. z siedziba w Gdansku (dalej Spotka) i zostaly przyjete, uchwata Zarzadu Spétki w dniu 18
wrzesnia 2017r.

Spotka proponuje wierzycielom zawarcie ukfadu o nastepujacej tresci:
1. Warunki ogélne
I.1. Wierzytelnosci wierzycieli Spotki objete uktadem beda zaspokajane przez Spotke w
obrebie grupy (,,Grupa”), do ktérej bedzie nalezat dany wierzyciel.
1.2. Grupy obejmuja kategorie intereséw, do ktorych zostang przyporzadkowani wszyscy
wierzyciele. Jeden wierzyciel posiadajacy wiele wierzytelno$ci moze zosta¢ zaliczony
do réznych Grup w zaleznosci od rodzaju wierzytelnoéci, ktore mu przyshuguja oraz
kryteriow wyodrebnienia danej Grupy.

- 2. Swiadezenia pienigine

2.1. Wszystkie swiadczenia pienigzne nalezne wierzycielom tytulem zaspokojenia wierzytelnosci
objetych ukfadem beda spelniane przez Spotke w ratach w wysokosci okreslonej w propozycji
ukltadowej adresowanej do danej Grupy wierzycieli (,,Raty Uktadowe™).

2.2. Pierwsza rata ukladowa bedzie platna do konca kwartatu kalendarzowego nastepujacego po
kwartale kalendarzowym w ktérym uprawomocnito sig¢ postanowienie o zatwierdzeniu ukladu.

2.3. Wierzytelnosci wierzycieli zalezne od warunku, ktére stana si¢ wymagalne po dacie rozpoczecia
splat, beda splacane w terminach platnoéci kolejnych Rat Uktadowych, przypadajacych po dacie, w
ktérej wierzytelno$¢ warunkowa stata si¢ wymagalna. Wysokos$¢ kazdej Raty Uktadowej bedzie
zgodna, co do wysokosci z wysokosciqg Rat Ukfadowych przewidzianych dla danej Grupy, a
Jjakakolwiek czg$¢ pozostata do splaty, zostanie zaspokojona w dacie platnosci ostatniej Raty
Uktadowej.

2.4, Przyjecie ukfadu przez wierzycieli oznacza wyrazenie zgody na warunki splaty w formie
$wiadczen pienigznych dla wszystkich uprawnionych wierzycieli zgodnie z trescig ukladu.
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3. Podzial na Grupy

3.1. Planuje si¢ wyodrebnienie sposrdd wierzycieli w Iacznej liczbie 5 Grup wedlug ponizszych
zalozen:

(1) GRUPA NR 1 - obejmujaca wierzycieli, ktorych wierzytelno$¢ gtéwna nie przekracza kwoty
10.000,00 zt,

(2) GRUPA NR 2 - obejmujaca wszystkich pozostatych wierzycieli zardwno prywatnoprawnych
Jak i publicznoprawnych nie zaliczonych do Grupy nr 1 lub Grup nr 3 — 5 ( grupa tzw.
srednich wierzycieli handlowych)

(3) GRUPA NR 3 — obejmujaca wierzycieli bedacych bankami (krajowymi i zagranicznymi),
instytucjami kredytowymi oraz zakladami ubezpieczein (krajowymi i zagranicznymi) —w
zakresie w jakim przystuguja im wierzytelnosci ktore nie znajduja pokrycia w ustanowionych
na majatku  Spotki  zabezpieczeniach  (grupa tzw. wierzycieli finansowych
niezabezpieczonych),

(4) GRUPA NR 4 obejmujaca:

a) wierzycieli, ktorych wierzytelnosci sa zabezpieczone na sktadnikach majatku Spétki
(dhuznika) w czg$ci znajdujacej pokrycie w wartosci przedmiotu zabezpieczenia,

b) wierzycieli ktorzy posiadaja wierzytelnosci ze stosunku pracy,

¢) wierzycieli, ktérzy po dniu otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego udziela Spotce
finansowania gwarancji bankowych, akredytyw lub na podstawie innego instrumentu
finansowego niezbednego do wykonania ukfadu, w wysokosci i na warunkach
przewidzianych planem restrukturyzacji dtuznika

d) Zaklad Ubezpieczen Spolecznych z tytutu sktadek na ubezpieczenia spoleczne w czgsci
finansowanej przez dtuznika jako pracodawcg, z tytutu skfadek na Fundusz Pracy, Fundusz
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych, Fundusz Emerytur Pomostowych, z tytutu
sktadek na wiasne ubezpieczenia spoleczne i ubezpieczenie zdrowotne diuznika oraz innych
zobowiazan diuznika wobec Zakiadu Ubezpieczen Spotecznych, w szczegolnoscei odsetek za
zwloke od wyzej wymienionych sktadek, kosztow egzekucyjnych, kosztoéw upomnienia i
dodatkowej optaty — zgodnie z trescig art. 160 Prawa Restrukturyzacyjnego

e) wierzyciele, ktorzy posiadajg ograniczenia w obejmowaniu udzialéw lub akcji, na podstawie
art. 49 ustawy finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. (Dz.U. Nr 157, poz. 1240)
oraz innych ustaw w tym m.in. ustawie o samorzadzie wojewddztwa z dnia 5 czerwea 1998r.
(Dz.U. Nr 91 poz. 576 ) oraz ustawie o gospodarce komunalnej z dnia 20 grudnia 1996 r (
Dz.U. Nr 9, poz. 43).

(grupa  tzw.  wierzycieli finansowych  zabezpieczonych oraz  wierzycieli
uprzywilejowanych)
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] Grupa NR 5 obejmujaca wierzycieli, ktérym przystuguja wierzytelnosci z nastepujacych tytutow:

niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania innego niz pienigzne, w tym, lecz
nie wylacznie: (i) z tytulu opdznienia lub zwloki w spehieniu $wiadczenia innego niz
pienigzne, (ii) odszkodowan za niewykonanie i nienalezyte wykonanie zobowigzania innego
niz pieni¢zne, (iii) kar umownych i odsetek innych niz od zobowiazan pienigznych, (iv)
$wiadczen gwarancyjnych, (v) rekojmi,

roszezen o zwrot utraconych korzysci — niezaleznie od zrodta zobowigzania,
bezpodstawnego wzbogacenia,
szkody wyrzadzonej czynem niedozwolonym,

odpowiedzialno$ci za niewykonanie, nienalezyte wykonanie zobowiazania umownego przez
osobg trzecig, innego niz gwarancja pienigzna lub porgczenie za zobowigzania pieniezne,

warunkowe z tytutu udzielonej gwarancji przyshugujace gwarantowi, ktéry nie zaspokoit
wierzyciela,

4, Propozycje ukladowe

(1) w stosunku do Wierzycieli zaliczonych do Grupy nr 1 —3i 5:

umorzenie 100% odsetek, zaréwno naleznych do dnia otwarcia postgpowania
restrukturyzacyjnego jak i po dniu otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego, jak réwniez
calosci naleznodci ubocznych (jak koszty, oplaty etc.) od wszystkich rodzajéw zobowigzaf —
dotyczy to wszystkich wierzytelnoéci przystugujacych wierzycielom zaliczonym do Grup 1-3
oraz Grupy 5.

(2) w stosunku do Wierzycieli zaliczonych do Grupy nr 1:

sptata 100 % naleznosci gtéwnych wierzytelnosci z Grupy nr | w 4 ratach kwartalnych
ptatnych do konca kazdego kwartatu, poczawszy od kwartatu nast¢pujacego po kwartale
kalendarzowym w ktérym uprawomocnito si¢ postanowienie o zatwierdzeniu uktadu .

(3) w stosunku do Wierzycieli zaliczonych do Grupy nr 2:

konwersja 100% naleznosci gléwnych na akcje dtuznika, w trybie art, 169 ust. 3 i 4 Prawa
Restrukturyzacyjnego na nastgpujacych warunkach:
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Kapitat zakladowy Spotki zostanie podwyzszony o kwote nie mniejsza niz 0,10 zt i nie wigksza niz
500.000,00 z, tj. z kwoty 557.760 zt do kwoty nie mniejszej niz 557.760,10 zt i nie wigkszej niz
1.057.760 zlotych, w drodze emisji nie mniej niz 1 akcji i nie wiecej niz 5.000.000 nowych akcji
zwyktych na okaziciela serii F o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda (,,Akcje Serii F).

Objecie Akcji Serii F nastgpuje z wylaczeniem w calosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spolki.

Akcje Serii F bedg akcjami zwyklymi, na okaziciela. Akcje Serii F oraz wynikajace z nich prawa do
Akcji Serii I beda papierami wartosciowymi nieposiadajacymi formy dokumentu i beda podlegaé
dematerializacji w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi. Zarzad Spotki zostanie upowazniony do zawarcia ze spotkg Krajowy Depozyt Papierow
Wartoéciowych S.A. umowy o rejestracj¢ Akceji Serii F i praw do Akcji Serii F w depozycie papieréw
wartoSciowych prowadzonym przez KDPW, celem ich dematerializacji.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii F bedzie réwna wartosci ksiggowej jednej akceji Spotki okreslonej w
ostatnim (przed data Zgromadzenia Wierzycieli wyznaczonego w celu glosowania nad ukfadem)
opublikowanym przez Spotke i zbadanym przez bieglego rewidenta okresowym sprawozdaniu
finansowym Spotki). W zwiazku z tym Akeje Serii F beda obejmowane w ten sposéb, ze kazda petna
kwota odpowiadajaca wartosci ksiggowej jednej akcji Spotki wierzytelnosei wzgledem Spétki bedzie
przedmiotem konwersji na 1 Akcj¢ Serii F. Reszta wierzytelnoéci stanowigca kwote wartosci
wskazanych w zdaniu poprzednim zostanie wyplacona Wierzycielom zaliczonym do grupy 2
przelewem lub gotéwka w terminie do 30 dni od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o
zatwierdzeniu uktadu.

Akcje Serii I uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od roku obrotowego, w ktdrym
zarejestrowano je po raz pierwszy na rachunkach papieréw wartosciowych.

Akcje Serii F i prawa do Akeji Serii F beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez spolke Gielda Papierdéw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,, GPW?), po spelnieniu stosownych, wynikajacych z wlasciwych
przepisow prawa i regulacji GPW, kryteriow i warunkéw umozliwiajacych dopuszczenie akcji Spotki
do obrotu na tym rynku. Zarzad Spotki zostanie upowazniony do wystapienia z wnioskami
wymaganymi przez regulacje GPW w celu uzyskania dopuszczenia oraz wprowadzenia Akcji Serii F i
praw do Akcji Serii F do obrotu na rynku regulowanym, o ktorym mowa powyzej.

(4)w stosunku do wierzycieli zaliczonych do Grupy 3

umorzenie 50 % wierzytelnosci gtéwnych oraz splat¢ pozostalej czeSci w 20 ratach kwartalnych
platnych do kofica pierwszego kwartatu nastgpujacego po miesigcu w ktérym uprawomocnito sig
postanowienie o zatwierdzeniu uktadu
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(5) w stosunku do wierzycieli zaliczonych do Grupy 4

splata 100 % wierzytelnosci platna w 30 (stownie: trzydziestu) ratach kwartalnych platnych do korica
kazdego kwartatu, poczawszy od kwartatu nastgpujacego po kwartale kalendarzowym w ktorym
uprawomocnito si¢ postanowienie o zatwierdzeniu ukladu .

W przypadku wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo na skladnikach majatku dhuznika, zbycie
skfadnika objetego zabezpieczeniem powoduje jednorazowa splate z uzyskanej kwoty sprzedazy
pomnigjszonej o koszty sprzedazy nie wyzsze jednak niz 10% uzyskanej ceny alternatywnie w
przypadku wierzycieli zabezpieczonych na skladnikach majatku trwalego zaliczanych do
nieruchomosci i przeznaczonych w planie restrukturyzacji Spotki (dtuznika) do zbycia zaktada si¢
mozliwos¢ zaspokojenia wierzyciela poprzez przejecie skladnika majatku przez wierzyciela
zabezpieczonego ( stosownie do art. 159 Prawa Restrukturyzacyjnego)

Sprzedaz lub przejecie przez wierzyciela skladnika majatku nastapi po cenie nie mniejszej niz
okreslona w sporzadzonym zgodnie z art. 275 ust. 2 Prawa Restrukturyzacyjnego oszacowaniu
wartosci skfadnika wchodzacego w sklad masy uktadowej. Odpowiedzialnym za dokonanie
oszacowania jak rowniez przeprowadzenie procesu sprzedazy w trybie aukcji lub otwartego przetargu
bedzie nadzorca sadowy. W przypadku zakoniczenia procesu sprzedazy niepowodzeniem, nadzorca
moze zorganizowa¢ kolejng aukcj¢ lub przetarg z ceng wywolawczg na poziomie 2/3 wartosci
wyznaczonej w oszacowaniu, sporzadzonym wraz z spisem inwentarza. Przejecie skladnika majatku
przez wierzyciela nastepuje po wartoéci okreslonej ceng wywolawcza wyznaczona w kazdoczesnym
przetargu ogloszonym przez nadzorcg. Oswiadczenie wierzyciela o przejeciu sktadnika powinno
zosta¢ zlozone nadzorcy najpdzniej na 7 dni przed wyznaczong datg przetargu lub aukcji.

W przypadku zbycia przedmiotu zabezpieczenia za zgoda wierzyciela (lub jego przejecia przez
wierzyciela) uzyskana kwota minus koszty sprzedazy max 10% zostanie przekazana (rozliczona)
wierzycielowi w poczet najweze$niej wymaganych rat uktadowych.

(6) w stosunku do wierzycieli zaliczonych do Grupy 5

umorzenie 90 % wierzytelnosci a w odniesieniu do pozostatej cz¢sci nie umorzonych wierzytelnosci
ich sptata w 20 ratach kwartalnych platnych do konca kazdego kwartatu, poczawszy od kwartahu
nastgpujacego po kwartale kalendarzowym w ktérym uprawomocnito si¢ postanowienie o
zatwierdzeniu uktadu .

Krgysztof Kosiorek-Sob jlgwsk

Prezes Zarzadu
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