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QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Aneks nr 1 z dnia 18 pazdziernika 2016 r.
do Prospektu Emisyjnego
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005, 006, 007, 008, 009, 010, 011, 012, 013i 014
QUERCUS Multistrategy Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
zatwierdzonego w dniu 5 pazdziernika 2016 r.

Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005, 006, 007, 008, 009,
010, 011, 012, 013 i 014 QUERCUS Multistrategy Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,,Aneks”)
zostat sporzadzony zgodnie z art. 51 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne;j i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (tj. Dz. U. z 2013 r., poz. 1382).

Terminy pisane wielkg literag majq znaczenie nadane im w Prospekcie.

Niniejszy Aneks zostat sporzadzony w zwigzku z opublikowaniem w dniu 17 pazdziernika 2016 r.
raportu kwartalnego za Ill kwartat 2016 r. QUERCUS Multistrategy FIZ, tj. za okres od dnia 1 lipca
2016 r. do dnia 30 wrzesnia 2016 r.

Niniejszy Aneks zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 2 listopada 2016 r.



W Prospekcie dokonuje sie nastepujgcych zmian:

1. W punkcie B.7 ,,Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta,

przedstawione dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi, jak rowniez dla nastepujacego po nim okresu srédrocznego, wraz z poréwnywalnymi
danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymog przedstawiania

porownywalnych informacji bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie informacji
bilansowych na koniec roku. Nalezy dotgczy¢ opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku

operacyjnego emitenta w okresie objetym najwazniejszym historycznymi

informacjami

finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu” dodaje sie nastepujace informacje w brzmieniu:

»Fundusz przekazat raport kwartalny za Il kwartat 2016 r. w dniu 17 paZdziernika 2016 r. Wybrane

najwazniejsze historyczne informacje finansowe podane w ponizszych tabelach wyrazone sg w tys. zt,

za wyjatkiem liczby zarejestrowanych certyfikatdw i wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny.

2016-09-30 | 2015-09-30 | 2016-09-30 | 2015-09-30
Wybrane dane finansowe
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
| | Przychody z lokat 13 649 0 3124 0
Il | Koszty funduszu netto 14 381 0 3292 0
Il | Przychody z lokat netto -732 0 -168 0
IV | Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 1977 0 453 0
V | Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 2609 0 597 0
VI | Wynik z operacji 3854 0 882 0
VIl | Zobowigzania 1898 0 440 0
VIl | Aktywa 175 153 0 40620 0
IX | Aktywa netto 173 255 0 40180 0
X | Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 162 708 0 162 708 0
Xl | Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 064,82 0 246,94 0
XIl | Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 43,08 0 9,99 0
Zrédto: raport kwartalny za Il kw. 2016 r. (dane nieaudytowane).
2016-09-30 2016-06-30 2015-12-31 2015-09-30
Bilans
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
| Aktywa 175153 145 958 48 126 0
Il | Zobowigzania 1898 6492 611 0
Il | Aktywa netto (I-I1) 173 255 139 466 47 515 0
IV | Kapitat funduszu 165 825 135 890 47 094 0
V | Dochody zatrzymane 1967 722 -128 0
Vi \r:\;ijr;;;(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 5463 5854 549 0
:/I E?/F:_i\t/T/RT)dUSZU i zakumulowany wynik z operacji 173 255 139 466 47515 0
Zrédto: raport kwartalny za Il kw. 2016 r. (dane nieaudytowane).
01.07.2016 - | 01.01.2016 - | 08.12.2015 - | 01.01.2015 -
Rachunek wyniku z operacji 30.09.2016 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
| Przychody z lokat 13 649 17 816 41
Il | Koszty funduszu 14 381 18 581 169 0
Il | Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0




IV | Koszty funduszu netto ( II-11l) 14381 18581 169 0
V | Przychody z lokat netto ( I-IV) =732 -765 -128 0
VI | Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 4586 7774 549 0
VII | Wynik z operacji (V+VI) 3854 7009 421 0
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat
g peracji przypadajacy ¥ 23,69 43,08 8,94 0
VIIl | inwestycyjny (w zt)
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na
X . y Wy R P Jtprzyp Jacy 23,69 43,08 8,94 0
IX | certyfikat inwestycyjny (w zt)
Zrédto: raport kwartalny za Il kw. 2016 r. (dane nieaudytowane).
01.07.2016 - | 01.01.2016 - | 08.12.2015 - | 01.01.2015 -
Rachunek przepfywéw pienieinych 30.09.2016 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci
PIyWy s pieniezny -38485 -140365 -15 870 0
| operacyjnej
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
. P y. P &zny 30672 121017 47 942 0
Il | finansowej
Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienieznych i 38 43 0 0
Il | ekwiwalentdw srodkow pienieznych
IV | Zmiana stanu srodkéw pienieznych -7 851 -19391 32072 0
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
plenig y pieniezny 20532 32072 0 0
V | na poczatek okresu sprawozdawczego
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych
.p & y P &zny 12 681 12 681 32072 0
VI | na koniec okresu sprawozdawczego
Zrédto: raport kwartalny za Il kw. 2016 r. (dane nieaudytowane).
30.09.2016 r | 30.06.2016 r 31.12.2015 30.09.2015r
Warto$é Wa&tqéf’ Udziat Wartosé Wa(rjto_éc? Udziat Warto$é Wa(rjto_éc? Udziat Warto§é Wa&tqéf’ Udziat w
wg ceny E? Zien p Zlad V\'{] wg ceny Q{I:l zZien Zla V\I{1 wg ceny Q{I:l zZien Zla V\I{1 wg ceny E? zZien aktywac
Skiadniki lokat nabycia |ar)1/sow aktywac nabycia |ar)1/sow aktywac| nabycia |ar)1/sow aktywac| nabycia |a;sow h
tys zt tys zt % tys zt tys zt % tys zt tys zt % tys zt tys zt %
Akcje 44 890 50 487 28,82 20417 23161 15,87 5804 6351 13,20 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 0 0 000| 1588 1706 117 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 81470 82076 46,86 | 72944 73698 50,49 5000 5001 10,39 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 17 0,01 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczona
odpowiedzial. 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 17 000 17 046 9,73 | 14000 14013 9,60 4700 4702 9,77 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za
granica 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 12 500 12515 7,15 12 500 12 527 8,58 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
RAZEM | 155 860 | 162 124 | 92,56 | 121 449 | 125 122 85,72 | 15504 | 16 054 33,36 | 0 | 0 | 0,00

Zrédto: raport kwartalny za I1l kw. 2016 r. (dane nieaudytowane).”.




2. W punkcie B.44 ,Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace
emitenta, przedstawione dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi, jak réwniez dla nastepujacego po nim okresu srédrocznego, wraz z
poréwnywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymaég
przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie
informacji bilansowych na koniec roku. Nalezy dotaczy¢ opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i
wyniku operacyjnego emitenta w okresie objetym najwazniejszym historycznymi informacjami
finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu. W przypadku gdy przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania nie rozpoczeto dziatalnosci i w dacie dokumentu rejestracyjnego nie sporzadzono
sprawozdan finansowych, naleizy wskaza¢ ten fakt” dodaje sie nastepujace informacje w
brzmieniu:

»Fundusz przekazat raport kwartalny za Il kwartat 2016 r. w dniu 17 pazdziernika 2016 r. Wybrane
najwazniejsze historyczne informacje finansowe podane w ponizszych tabelach wyrazone sg w tys. zt,
za wyjatkiem liczby zarejestrowanych certyfikatow i wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny.

Wybrane dane finansowe 2016-09-30 | 2015-09-30 | 2016-09-30 | 2015-09-30
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
| | Przychody z lokat 13 649 0 3124 0
Il | Koszty funduszu netto 14381 0 3292 0
Il | Przychody z lokat netto -732 0 -168 0
IV | Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 1977 0 453 0
V | Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 2 609 0 597 0
VI | Wynik z operacji 3854 0 882 0
VIl | Zobowigzania 1898 0 440 0
VIl | Aktywa 175153 0 40620 0
IX | Aktywa netto 173 255 0 40 180 0
X | Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 162 708 0 162 708 0
Xl | Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1064,82 0 246,94 0
Xl | Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 43,08 0 9,99 0

Zrédto: raport kwartalny za 11l kw. 2016 r. (dane nieaudytowane).

2016-09-30 | 2016-06-30 | 2015-12-31 | 2015-09-30

Bilans
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

I | Aktywa 175 153 145 958 48 126 0
Il | Zobowiazania 1898 6492 611 0
Il | Aktywa netto (I-11) 173255 139 466 47515 0
IV | Kapitat funduszu 165 825 135 890 47 094 0
V | Dochody zatrzymane 1967 722 -128 0
vi Wzros.t (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 5 463 5854 549 0

nabycia
Vil Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 173 255 139 466 47515 0

(IV+V+/-VI)

Zrédto: raport kwartalny za 11l kw. 2016 r. (dane nieaudytowane).



01.07.2016 - | 01.01.2016 - | 08.12.2015 - | 01.01.2015 -
Rachunek wyniku z operacji 30.09.2016 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
| Przychody z lokat 13 649 17 816 41 0
Il | Koszty funduszu 14 381 18 581 169 0
Il | Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV | Koszty funduszu netto ( II-11') 14381 18 581 169 0
V | Przychody z lokat netto ( I-IV ) -732 -765 -128 0
VI | Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 4586 7774 549 0
VII | Wynik z operacji (V+VI) 3854 7009 421 0
Wynlk z operacn przypadajacy na certyfikat 23,69 43,08 8.94 0
VIl | inwestycyjny (w zt)
Rozwgdmt_any wynlk.z operacji przypadajacy na 23,69 43,08 8.94 0
IX | certyfikat inwestycyjny (w zt)
Zrédto: raport kwartalny za Il kw. 2016 r. (dane nieaudytowane).
01.07.2016 - | 01.01.2016 - | 08.12.2015 - | 01.01.2015 -
Rachunek przeptywéw pienieznych 30.09.2016 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Przep’ryv_vy s_rodkow pienieznych z dziatalnosci 38485 140 365 15 870 0
| operacyjnej
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
. P y. P &zny 30672 121017 47 942 0
Il | finansowej
Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienieznych i 38 43 0 0
Il | ekwiwalentdw srodkow pienieznych
IV | Zmiana stanu srodkéw pienieznych -7 851 -19391 32072 0
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 20532 32072 0 0
V | na poczatek okresu sprawozdawczego
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych
.p & v P &zny 12 681 12 681 32072 0
VI | na koniec okresu sprawozdawczego
Zrédto: raport kwartalny za Ill kw. 2016 r. (dane nieaudytowane). ”.
30.09.2016 r | 30.06.2016 r 31.12.2015 30.09.2015 r
x x .. | Wartosé . | Wartosé .. | Wartosé
‘\fvvgrct‘;;; vartost | udziat w \cvvsrctg;; na dziei | Udziatw ‘\fvvgrct‘;;; na dziei | Udziatw \cvvsrctg;; na dziei | Udziatw
Sktadniki lokat nabycia | bilansowy aktywach nabycia blIar;sow aktywach nabycia blla;sow aktywach nabycia blla;sow aktywach
tys zt tys zt % tys zt tys zt % tys zt tys zt % tys zt tys zt %
Akcje 44 890 50 487 28,82 20417 23161 15,87 5804 6351 13,20 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 000| 1588 1706 1,17 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Duzne papiery wartoiciowe 81470 82076 46,86 | 72944 73698 50,49 | 5000 5001 10,39 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 17 0,01 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z
ograniczong odpowiedzial. 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 17 000 17 046 9,73| 14000 14013 9,60 4700 4702 9,77 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnodci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 12 500 12515 715| 12500 12527 8,58 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00




Nieruchomosci

0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0,00
RAZEM | 155 860 | 162 124 | 92,56 | 121 449 | 125 122 | 85,72 | 15 504 | 16 054 33,36 | 0 | 0 0,00

Zrédto: raport kwartalny za Ill kw. 2016 r. (dane nieaudytowane).”.

3. W punkcie B.45 ,Opis portfela przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania” dodaje sie
nastepujace informacje w brzmieniu:

»,Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty stanowity 7,2% wartosci
Aktywoéw Funduszu, instrumenty dtuzne stanowity 46,9% wartosci Aktywdéw Funduszu, akcje
stanowity 28,8% wartosci Aktywow Funduszu, a pozostata czesé¢ Aktywow Funduszu byta ulokowana
w jednostkach uczestnictwa (9,7%) i depozytach (7,2%).

Szczegdtowy sktad portfela przedstawia raport kwartalny za Ill kw. 2016 r. dostepny na stronie
www.quercustfi.pl.
| 30.09.2016 r | 30.06.2016 r | 31.12.2015 | 30.09.2015 r
Wartosé | Wartosé | Udziat w | Wartosé | Wartosé | Udziat w | Wartosé | Wartosé | Udziat w | Wartosé | Wartosé | Udziat w
wg ceny | nadzien | aktywac | wgceny| nadzien | aktywac | wg ceny| nadzien | aktywac | wgceny| nadzien | aktywac
Sktadniki lokat nabycia | bilansowy h nabycia | bilansowy h nabycia | bilansowy h nabycia | bilansowy h
tys zt tys zt % tys zt tys zt % tys zt tys zt % tys zt tys zt %

Akcje 44 890 50 487 2882 | 20417 23161 1587 | 5804 6351 13,20 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 0 0 000| 1588 1706 1,17 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe | g1 470 82076 46,86 | 72944 73698 50,49 | 5000 5001 10,39 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 17 0,01 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z
ograniczong odpowiedzial. 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 17 000 17 046 9,73 | 14000 14013 960| 4700 4702 9,77 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0,00
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnodci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 12 500 12515 715| 12500 12527 8,58 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
RAZEM | 155 860 | 162 124 | 92,56 | 121 449 | 125122 | 85,72 | 15504 | 16 054 33,36 | 0 | 0 0,00

Zrédto: raport kwartalny za 11l kw. 2016 r. (dane nieaudytowane).”.



4. W punkcie 5.2.1. ,Wybrane historyczne informacje finansowe Funduszu” dodaje sie
nastepujace informacje w brzmieniu:
”
Wybrane dane finansowe 2016-09-30 | 2015-09-30 | 2016-09-30 | 2015-09-30
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
| | Przychody z lokat 13 649 0 3124 0
Il | Koszty funduszu netto 14381 0 3292 0
Il | Przychody z lokat netto -732 0 -168 0
IV | Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 1977 0 453 0
V | Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 2 609 0 597 0
VI | Wynik z operacji 3854 0 882 0
VIl | Zobowigzania 1898 0 440 0
VIl | Aktywa 175 153 0 40620 0
IX | Aktywa netto 173 255 0 40 180 0
X | Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 162 708 0 162 708 0
Xl | Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 064,82 0 246,94 0
XIl | Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 43,08 0 9,99 0
Zrédto: raport kwartalny za Il kw. 2016 r. (dane nieaudytowane).
2016-09-30 2016-06-30 2015-12-31 2015-09-30
Bilans
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
| Aktywa 175153 145958 48 126 0
Il | Zobowigzania 1898 6492 611 0
Il | Aktywa netto (I-I1) 173 255 139 466 47 515 0
IV | Kapitat funduszu 165 825 135 890 47 094 0
V | Dochody zatrzymane 1967 722 -128 0
Vi \r:\;ijr;;;(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 5463 5854 s49 0
Vil 53?_]\564‘_{;3?)“52[1 i zakumulowany wynik z operacji 173 255 139 466 47515 0
Zrédto: raport kwartalny za Ill kw. 2016 r. (dane nieaudytowane).
01.07.2016 - | 01.01.2016 - | 08.12.2015 - | 01.01.2015 -
Rachunek wyniku z operacji 30.09.2016 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
| | Przychody z lokat 13 649 17 816 41 0
Il | Koszty funduszu 14 381 18 581 169 0
Il | Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV | Koszty funduszu netto ( II-11') 14381 18 581 169 0
V | Przychody z lokat netto ( I-IV) =732 -765 -128 0
VI | Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 4586 7774 549 0
VIl | Wynik z operacji (V+VI) 3854 7009 421 0
il i\/r\]/\z/vr;isli;cc\)/?:;azsiiZp;;'zypadajacy na certyfikat 23,69 43,08 8.94 0
| o s e i I I

Zrédto: raport kwartalny za Il kw. 2016 r. (dane nieaudytowane).




01.07.2016 - | 01.01.2016 - | 08.12.2015 - | 01.01.2015 -
Rachunek przeptywow pienieznych 30.09.2016 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
| sz:r;;’fcy;/jvr:/e?rodkéw pienieznych z dziatalnosci 38485 140 365 15 870 0
| If’i:‘zaenpsfglvv:gjsrodkow pienieznych z dziatalnosci 30672 121017 47 942 0
Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienieznych i 38 43 0 0
Il | ekwiwalentdw srodkow pienieznych
IV | Zmiana stanu srodkéw pienieznych -7 851 -19391 32072 0
o | ot penive sweny odupind || won| o
U | na kontee et sprowencmezego. een|  aee| 3207 0
Zrédto: raport kwartalny za lll kw. 2016 r. (dane nieaudytowane).
30.09.2016 r | 30.06.2016 r 31.12.2015 30.09.2015r
\\fvlg’;g;; z;agt;; Udziat w \\fvlg’;g;; z;agt;; Udziat w \\fvlg’;g;; \r?éa:it;;?. Udziat w ‘xg@g;; z;agt;; ;‘(‘é‘j\jﬁ"g
Skiadniki lokat nabycia blIar;sow aktywach nabycia blIar;sow aktywach nabycia blla;sow aktywach nabycia blIar;sow h
tys zt tys zt % tys zt tys zt % tys zt tys zt % tys zt tys zt %
Akcje 44 890 50 487 28,82 | 20417 23161 15,87 5804 6351 13,20 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 0 0 000| 1588 1706 1,17 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 81470 82076 46,86 72944 73698 50,49 5000 5001 10,39 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 17 0,01 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzial. 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 17 000 17 046 9,73| 14000 14013 960| 4700 4702 9,77 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 12 500 12515 7,15 12 500 12 527 8,58 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
RAZEM | 155 860 | 162 124 | 92,56 | 121 449 | 125 122 | 85,72 | 15 504 | 16 054 | 33,36 | 0 0 0,00

Zrédto: raport kwartalny za Il kw. 2016 r. (dane nieaudytowane).

Fundusz przekazat raport kwartalny za Ill kwartat 2016 r. w dniu 17 pazdziernika 2016 r. Historyczne
informacje finansowe dotyczace Funduszu za okres od dnia 1 lipca 2016 r. do dnia 30 wrzesnia
2016 r. zostaty wigczone do Prospektu przez odestanie do raportu kwartalnego Funduszu za okres od

dnia 1 lipca 2016 r. do dnia 30 wrzesnia 2016 r., ktéry zostat udostepniony na stronie internetowej

www.quercustfi.pl.”.




5. W punkcie 5.2.2. ,Analiza portfela inwestycyjnego Funduszu” dodaje sie nastepujace

informacje w brzmieniu:

| 30.09.2016 r

30.06.2016 r 31.12.2015 30.09.2015r
.. | Wartosé .. | Wartosé .. | Wartosé .. | Wartosé
waﬁgff na dzien | Udziat w waﬁgff na dzien | Udziatw waﬁgff na dzien | Udziatw \\:\v/arég;c na dzien | Udziatw
o 9 €WV pilansow aktywach 9 CeV 1 pilansow aktywach 9 €WV pilansow aktywach 9 €Y1 pilansow aktywach
Sktadniki lokat nabycia y nabycia y nabycia y nabycia y
tys zt tys zt % tys zt tys zt % tys zt tys zt % tys zt tys zt %

Akcje 44,890 50 487 28,82 | 20417 23161 15,87 5804 6351 13,20 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 0 0 0,00 1588 1706 1,17 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 81470 82076 46,86 | 72944 73698 50,49 5000 5001 10,39 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 17 0,01 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzial. 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 17 000 17 046 9,73 | 14000 14013 9,60 4700 4702 9,77 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnodci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 12 500 12515 715 | 12500 12527 8,58 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
RAZEM | 155 860 | 162 124 | 92,56 | 121 449 | 125122 | 85,72 | 15504 | 16 054 | 33,36 | 0 | 0 | 0,00

Zrédto: raport kwartalny za Il kw. 2016 r. (dane nieaudytowane).

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty stanowity 7,2% wartosci

Aktywow Funduszu, instrumenty dtuzne stanowity 46,9% wartosci Aktywow Funduszu, akcje

stanowity 28,8% wartosci Aktywow Funduszu, a pozostata czesé¢ Aktywoéw Funduszu byta ulokowana
w jednostkach uczestnictwa (9,7%) i depozytach (7,2%).
Szczegdtowy sktad portfela przedstawia raport kwartalny za Ill kw. 2016 r. dostepny na stronie

www.quercustfi.pl.”.

6. W punkcie 5.2.4. ,Sytuacja finansowa Funduszu” dodaje sie nastepujace informacje w

brzmieniu:
”
01.07.2016 - | 01.01.2016 - | 08.12.2015 - | 01.01.2015 -
Rachunek wyniku z operacji 30.09.2016 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

| Przychody z lokat 13 649 17 816 41 0
Il | Koszty funduszu 14 381 18 581 169 0
Il | Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV | Koszty funduszu netto ( II-11') 14 381 18581 169 0
V | Przychody z lokat netto ( I-IV) =732 -765 -128 0




VI | Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 4586 7774 549 0
VII | Wynik z operacji (V+VI) 3854 7009 421 0
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat
VIIl | inwestycyjny (w zt)

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na
IX | certyfikat inwestycyjny (w zt)

23,69 43,08 8,94 0

23,69 43,08 8,94 0

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty stanowity 7,2% wartosci
Aktywow Funduszu, instrumenty dtuzne stanowity 46,9% wartosci Aktywow Funduszu, akcje
stanowity 28,8% wartosci Aktywow Funduszu, a pozostata czesé¢ Aktywow Funduszu byta ulokowana
w jednostkach uczestnictwa (9,7%) i depozytach (7,2%).

Szczegdtowy sktad portfela przedstawia raport kwartalny za Ill kw. 2016 r. dostepny na stronie
www.quercustfi.pl.”.

7. W punkcie 5.2.13 ,,Srédroczne i inne informacje finansowe” dodaje sie nastepujace informacje
w brzmieniu:

»Fundusz przekazat raport kwartalny za Il kwartat 2016 r. w dniu 17 pazdziernika 2016 r. Historyczne

informacje finansowe dotyczgce Funduszu za okres od dnia 1 lipca 2016 r. do dnia 30 wrzesnia

2016 r. zostaty witgczone do Prospektu przez odestanie do raportu kwartalnego Funduszu za okres od

dnia 1 lipca 2016 r. do dnia 30 wrzesnia 2016 r., ktéry zostat udostepniony na stronie internetowej

www.quercustfi.pl.”.

8. W punkcie 16.5 Wykaz odestann zamieszczonych w Prospekcie dodaje sie nastepujace
informacje w brzmieniu:

»Fundusz przekazat raport kwartalny za Il kwartat 2016 r. w dniu 17 pazdziernika 2016 r. Historyczne

informacje finansowe dotyczace Funduszu za okres od dnia 1 lipca 2016 r. do dnia 30 wrzes$nia 2016

r. zostaty wigczone do Prospektu przez odestanie do raportu kwartalnego Funduszu za okres od dnia

1 lipca 2016 r. do dnia 30 wrzesnia 2016 r., ktory zostat udostepniony na stronie internetowej

www.quercustfi.pl.”.
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Informacja o prawie uchylenia sie od skutkdw prawnych ztoionego zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne

Aneks zostat opublikowany w dniu 2 listopada 2016r. na stronie internetowej Emitenta
(www.quercustfi.pl) i Oferujgcego (www.nwai.pl). Inwestor, ktoéry ztozyt zapis na Certyfikaty
Inwestycyjne przed udostepnieniem niniejszego Aneksu do publicznej wiadomosci, moze uchyli¢ sie
od skutkédw prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu tj.
w terminie do dnia 4 listopada 2016 r. sktadajgc Oferujgcemu lub podmiotowi wchodzgcemu w sktad
Konsorcjum Dystrybucyjnego, oswiadczenie na pismie.
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