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Dla Akcjonariuszy Stelmet Spétka Akcyjna

1 Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Stelmet Spétka Akcyjna
(Spoika) z siedziba w Zielonej Gérze, ul. Gorzowska 20, na ktére sklada sie bilans
sporzadzony na dziefi 30 wrzesnia 2016 roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie
z catkowitych dochodow, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow
pieni¢znych za okres od 1 pazdziernika 2015 roku do 30 wrzesnia 2016 roku, informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

2 Zasporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzad oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z p6zniejszymi zmianami)
(Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opini,
na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki oraz o prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilisémy stosownie do
postanowief:

— rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowo$ci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.
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Badanie to zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna
pewnos¢, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
Badanie polegato na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy — dokumentéw

i zapiséw ksiggowych potwierdzajacych kwoty 1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zarzad Spotki zasad
(polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spoiki, jak
rowniez oceng ogblnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowe;j
Spotki na dziefi 30 wrzesnia 2016 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 pazdziernika 2015 roku do 30 wrzesnia 2016 roku,

— sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogo6w Ustawy o rachunkowosci
1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spoiki.

5 Zapoznali$my si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki za
okres od 1 pazdziernika 2015 roku do 30 wrze$nia 2016 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie
to uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133). Zawarte w tym sprawozdaniu
z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne.

Marcin Wojtkowiak

hitass
Biegly Rewident nr 11447
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, 16 stycznia 2017 roku.
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1 Informacje o Spoéice

Stelmet Spotka Akcyjna (Spotka) zostata utworzona w dniu 10 lipca 2000 roku jako STELMET
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia. W dniu 30 czerwea 2006 roku miato miejsce
przeksztalcenie, w wyniku ktérego powstala STELMET Spétka Akcyjna. W dniu 2 stycznia 2013
roku zarejestrowano przeksztalcenie tej spotki w Stelmet IT Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Spotka komandytowo-akceyjna. W dniu 10 stycznia 2013 roku zarejestrowano
zmiang nazwy na Stelmet Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spéotka komandytowo-akcyjna.
W dniu 2 czerwca 2014 roku zarejestrowano przeksztalcenie tej spotki w Stelmet Spoika

z ograniczona odpowiedzialnoscia Spolka jawna. W dniu 1 wrzesnia 2015 roku zarejestrowano
przeksztalcenie Stelmet spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia spétka jawna w Stelmet Spotka
Akcyjna.

Spotka zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spétki znajduje sie w Zielonej Gorze,

ul. Gorzowska 20.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa:

— produkcja wyrobéw tartacznych,

— dzialalnos¢ ustugowa w zakresie impregnowania drewna,

— produkcja wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa,
— produkcja opakowan drewnianych,

— produkcja pozostalych wyrob6éw z drewna.

Spotka zostala wpisana w dniu 1 wrzesnia 2015 roku do rejestru przedsi¢biorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000572298.

Spotka posiada numer NIP 973-06-79-032 nadany w dniu 19 kwietnia 2004 roku oraz symbol
REGON 971290109 nadany w dniu 24 stycznia 2004 roku.

Kapital podstawowy Spotki na dziefi koficzacy rok obrotowy, to jest 30 wrzesnia 2016 roku,
wynosit 27 896 tysiecy zlotych. Kapital whasny Spo6lki na ten dzief wynosil 461 157 tysiecy
ztotych.

Zgodnie z nota 10.3 informacji dodatkowych na dzief 30 wrze$nia 2016 roku struktura wlasnosci
kapitalu podstawowego Spolki byta nastepujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gtoséw akcji podstawowym

Stelmet Sp. z 0.0. 22 954 22 954 22 954 0,08%
Rainbow Fund 2 Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety 27 873 051 27 873 051 27 873 051 99,92%

Razem 27 896 005 27 896 005 27 896 005 100,00%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dziefi 16 stycznia 2017 roku w okresie od 1 pazdziernika
2015 roku do 30 wrzesnia 2016 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia podpisania sprawozdania
finansowego, wystapily nastepujace zmiany wlascicieli Spolki:
— W dniu 29 wrzesnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
podjeto uchwal¢ o podwyzszeniu kapitatu zakladowego o kwote nie nizsza niz 1 z} oraz nie

© 2017 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowledzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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wyzsza niz 1.468.210 zl poprzez emisj¢ nie mniej niz 1, ale nie wigcej niz 1 468 210 akeji
zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 z1 kazda. Akcje te zostaly zaoferowane
w ofercie publicznej na zasadach okreslonych w przygotowywanym prospekcie emisyjnym

w pazdzierniku 2016 roku.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Stelmet Spotka Akceyjna. Jednostki
powiazane ze Spotky to:

— Natur System SARL z siedziba w Grenay we Frangji,

— MrGarden Sp. z o0.0. z siedzibg w Zielonej Goérze,
Stelmet IP Sp. z o.0. z siedziba w Zielonej Goérze,

— UK Investment Sp. z o.0. z siedziba w Zielonej Gorze,
SB Grange Holding Ltd. z siedzibg w Telford w Wielkiej Brytanii,
Grange Fencing Ltd. z siedziba w Telford w Wielkiej Brytanii.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 16 stycznia 2017 roku (dzien podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Stanistaw Bienkowski — Prezes Zarzadu,
— Przemystaw Tomasz Bienkowski — Wiceprezes Zarzadu,

— Andrzej Jan Trybus — Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 pazdziernika 2015 roku do16 stycznia 2017 roku (data wydania niniejszego raportu)
sktad Zarzadu Spo6tki nie zmienit sig.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spo6tki za rok obrotowy zakoficzony 30 wrzesnia 2015 roku (poprzedni
rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k., w imieniu ktorej dziatal biegly rewident Marcin Wojtkowiak,

nr ewidencyjny 11447. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spo6tki za rok obrotowy zakoficzony 30 wrzesnia 2015 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 10 maja 2016 roku. Akcjonariusze
Spotki podjeli uchwale, ze zysk netto za rok obrotowy zakoniczony 30 wrzesnia 2015 roku

w kwocie 128 460 tysiecy zlotych zostanie przeznaczony na:

— dywidendy dla akcjonariuszy 8 090 tysiecy zlotych,
— kapital zapasowy 120 370 tysiecy zlotych.

Sprawozdanie finansowe Spo6tki za rok obrotowy zakoficzony 30 wrzesnia 2015 roku (poprzedni
rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem
z dzialalnosci Spolki zostaly zlozone w dniu 18 maja 2016 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

srant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowledzialno$cia sp. k. Wszelkle prawa zastrzezone.
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3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegtlym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba

w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spoiki kierowal biegly rewident Marcin Wojtkowiak, nr ewidencyjny
11447.

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 5 maja 2016 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spélki za rok
obrotowy zakoniczony 30 wrzesnia 2016 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 6 czerwca 2016 roku

z Zarzadem Spolki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 30 wrzesnia 2016 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spé6tki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci

1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prb
whnioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytutu podatkéw, w zwigzku
z czym moga wystapi€ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily — stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Sp6tki za rok obrotowy zakoficzony 30 wrzesnia 2016 roku
przeprowadzilismy od 20 wrzesnia 2016 roku do 16 stycznia 2017 roku, w tym w siedzibie Spotki
od 20 wrzesnia 2016 roku do 22 wrzesnia 2016 roku oraz od 24 pazdziernika 2016 roku do

28 pazdziernika 2016 roku.

© 2017 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowledzialnoscig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okreslone w art. 56
ustawy z dnta 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdani finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2016 roku poz. 1000).

6 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki przekazal nam datowane na 16 stycznia 2017 roku pisemne o$§wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Spo6tki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Sp6ltki potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za podpisane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienta niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

Ksiggt rachunkowe Spotki prowadzone sg przy uzyciu systemu komputerowego SAP ECC 6.0

w siedzibie Spotki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047

z pozniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci), w tym réwniez polityke (zasady)
rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
polityka (zasady) rachunkowosci Sp6lki jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 30 wrzesnia 2015 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do
ksiag rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 pazdziernika 2015 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
1informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezblednosci 1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powiazania zapis6w ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

© 2017 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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8 Bilans

AKTYWA (w tys. zt) 30.09.2016 30.09.2015 30.06.2014
AKTYWA TRWALE 445 201 414715 273 025
Warto$¢ firmy - - -
Wartosci niematerialne 1219 1484 2003
Rzeczowe aktywa trwate 246 310 237 471 241 517
Nieruchomosci inwestycyjne 20 368 20 863 24 517
Inwestycje w jednostkach zaleznych 62 818 63 557 1438
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 300 - -
Naleznosci i pozyczki 106 644 83 870 3 550
Pochodne instrumenty finansowe - 29 -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 542 7 441 -
AKTYWA OBROTOWE 136 829 169 701 186 568
Zapasy 48 787 60 347 33717
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 68 744 85403 144 488
Nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Pozyczki 9 887 - -
Pochodne instrumenty finansowe 3999 2916 288
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 756 -
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 805 2720 2392
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2607 17 559 5682
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
AKTYWA RAZEM: 582 030 584 416 459 593
PASYWA (w tys. zt) 30.09.2016 30.09.2015 30.06.2014
KAPITAL WLASNY 461 157 422 265 231 213
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 47 855 78 582 89 993
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 26 458 57 943 79 478
Leasing finansowy 2383 1403 5029
Pochodne instrumenty finansowe - 281 -
Pozostate zobowigzania 855 1021 1096
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 945 13 831 -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 662 490 449
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 552 3613 3 941
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 73018 83 569 138 387
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 24 472 28 183 60 331
Zobowigzania z tytulu biezagcego podatku dochodowego - 287 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 18 267 22 946 35325
Leasing finansowy 2 391 2942 3533
Pochodne instrumenty finansowe 224 939 470
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 7 521 8116 9403
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 66 66 -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20077 20 090 29 325
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do

sprzedazy - - -
PASYWA RAZEM: 582 030 584 416 459 593

© 2017 Grant Thornton Frackowlak Spé6tka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



Stelmet Spétka Akcyjna

9 Rachunek zyskoéw i strat

01.10.2015- 01.07.2014- 01.07.2013-
(w tys. zt) 30.09.2016 30.09.2015 30.06.2014
DZIALANOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 415733 463 349 408 194
Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej 359 029 412 625 333 272
Pozostate przychody operacyjne 5 386 86 577 4314
Pozostate koszty operacyjne 1714 7 981 1164
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 60 377 129 320 78 072
Przychody finansowe 8 350 10713 8 382
Koszty finansowe 7519 5589 4182
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - 691 -
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci (+/-) - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 61 208 135135 82 273
Podatek dochodowy 14 226 6 675 -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 46 982 128 460 82 273
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 46 982 128 460 82 273
10 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.10.2015- 01.07.2014- 01.07.2013-
(w tys. zt) 30.09.2016 30.09.2015 30.06.2014
Zysk (strata) netto 46 982 128 460 82 273
Inne dochody catkowite - - -
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu - - -
Catkowite dochody 46 982 128 460 82 273
11 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow 1 pasywow bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoficzony 30 wrzesnia 2016 roku.

Inwentaryzacj¢ aktywow Spolki, w tym zapaséw, przeprowadzono zgodnie z wymogami Ustawy

o rachunkowosci. Réznice pomigdzy stanami tych aktywéw wynikajacymi z ksiag rachunkowych

a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiegach

rachunkowych roku obrotowego zakoficzonego 30 wrzesnia 2016 roku.

Przychody 1 zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memorialu 1 wspoimiernosci.

rant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Wsz




Stelmet Spoétka Akcyjna

12 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata obrotowe zakoficzone 30 czerwca

2014 roku, 30 wrzesnia 2015 roku i 30 wrzesnia 2016 roku, charakteryzujace sytuacj¢ finansowa

Spolki w tym okreste. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych zawartych

w sprawozdaniach finansowych Spoétki za lata zakoficzone 30 wrzesnia 2016 roku i 30 wrzesnia

2015 roku.
Wartos¢ wskaznika
Formuta 01.10.2015- 01.07.2014- 01.07.2013-
Wskaznik obliczeniowa 30.09.2016 30.09.2015 30.06.2014
przychody ze sprzedazy
(tys. z#) 415733 463 349 408 194
wynik finansowy netto
(tys. zt) 46 982 128 460 82273
kapitaty wtasne
(tys. zt) 461 157 422 265 231 213
suma aktywow
(tys. zt) 582 030 584 416 459 593
rentowno$¢ majatku wynik finansowy netto / suma aktywéw na
(ROA) (%) koniec okresu 8,1% 22,0% 17,9%
rentownos$¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wiasne na
wiasnego (ROE) (%) poczatek okresu 11,1% 55,6% 43.1%
rentowno$¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 13,6% 10,9% 18,4%
aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 1.9 2,0 1.4
srodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe 0,0 0,2 0,0
szybkos¢ obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365
naleznosci (w dniach) dni** / przychody ze sprzedazy 50 72 118
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
okres sptaty zobowigzan pozostate x 365** dni /koszt wiasny
(w dniach) sprzedazy 32 38 85
szybkos$¢ obrotu zapaséw zapasy x 365 dni** / koszt wiasny
(w dniach) sprzedazy 64 82 47
trwato$¢ struktury (kapitaty wtasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 87,5% 85,7% 69,9%
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogétem 20,8% 27,7% 49.7%

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace
** dla roku obrotowego zakoficzonego 30 wrzesnia 2015 roku przyjeto 456 dni w formule wskaznika.

© 2017 Grant Thornton Frackowi
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13 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W punkcie 1.5 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoficzony
30 wrzesnia 2016 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy niz
12 miesigcy od dnia 30 wrzesnia 2016 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia okolicznosci, ktére moglyby powodowaé
nasze przekonanie, ze Spotka nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co najmniej

12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 30 wrzesnia 2016 roku w efekcie zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

14 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 30 wrzesnia 2016 roku zostaly
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityks) rachunkowosci,
wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzeni Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

15 Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakoficzony
30 wrzesnia 2016 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalno$ci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 30 wrze$nia

2016 roku s3 z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia postanowienia art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego

2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014
roku, poz. 133).

© 2017 Grant Thornton Frackowiak Sp6tka z ograniczong odpowledzialnoscig sp. k. Wszelkle prawa zastrzezone.
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16 Przestrzeganie przepisow prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spotka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposéb
istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 10 stron.

Marcin Wojtkowiak
Wrthow L
Biegly Rewident nr 11447
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, 16 stycznia 2017 roku.
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