Q1.81.20°6 T — 31122016,

Wysoka, 24 kwietnia 2017 r.
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1. Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalno-

sci Spotki oraz jej Grupy Kapitalowe;j

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu Tech Invest Group S.A. z dziatalnosci tej spotki oraz jej
grupy kapitatowej zostato sporzadzone na podstawie art. 49 ust. 1-2 oraz art. 55 ust. 2a ustawy
o rachunkowosci, zgodnie z Zalacznikiem nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Ob-
rotu organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Sprawozda-

nie dotyczy roku obrotowego 2016, tj. okresu od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

2. Opis Spolki (jednostki dominujacej)

Tech Invest Group S.A. prowadzi dzialalno$¢ inwestycyjna na wiasny rachunek, stosujac przy
tym model polegajacy na dokapitalizowywaniu podmiotéw dziatajacych w réznorodnych
segmentach biznesu (szczegolnie obszar nowych technologii), w potaczeniu z bezposrednim
(operacyjnym) wsparciem ich rozwoju: zwlaszcza doradztwo strategiczne i doradztwo w za-
kresie rynku kapitalowego. Spotka dywersyfikuje swoja dzialalno$¢, swiadczac takze inne
ustugi w obszarze finanséw, miedzy innymi posrednictwo i doradztwo przy transakcjach
M&A. Czes¢ ustug wykonywana jest przez spotke zalezng T&T Consulting Sp. z o.0., ktéra
wpisana jest na prowadzone przez GPW listy Autoryzowanych Doradcow: NewConnect i Ca-

talyst.

TIG posiada atrakcyjny portfel inwestycyjny sktadajacy sie z akcji i udziatdw zgodnie z opisem

w ponizszej tabeli.
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Tabela 1. Portfel inwestycyjny Tech Invest Group S.A. wedtug stanu na dzien 24 kwietnia 2017 1.

Udzial TIG
w kapitale
zaklado-
wym

Nazwa spotki portfe- Zwiezly opis spoiki portfelowej

lowej

Deweloper gier na urzadzenia mobilne. Producent tak
znanych tytutéw jak Kapsel Run! (nagrody i wyrdznie-
nia: Golden Arrow, Impactor, Mobile Trends), Kapsel
Run 2 Challenge czy Gry Kubusia. Na zlecenie Micro-
softu spotka wyprodukowata King of Cards — pierwsza
gre w technologii AR (rozszerzona rzeczywistosc)
na platforme Microsoft. Obecnie The Dust skupia sie
na rozwoju gier w modelu F2P.

1 The Dust S.A. 6,74%

Producent gier na urzadzenia mobilne o ugruntowanej
pozydji na globalnym rynku. Na dzien 31.03.2017 r.
produkgje tego dewelopera zostaty pobrane 222,9 min
razy — wiecej niz liczba $ciagniec gier mobilnych
wszystkich pozostatych polskich deweloperéw tacznie.
Wolumen ten dezaktualizuje sie bardzo szybko: $red-
nia dzienna liczba pobran w I kwartale 2017 r. wynio-
sta ok. 308 tys.

2 T-Bull S.A. 9,24%

Pierwsze polskie przedsigbiorstwo z branzy kosmicz-
nej oferujace catosciowe rozwigzania satelitarne. Sku-
pia sie ono zwlaszcza na projektowaniu i seryjnej pro-
dukgji sztucznych satelitéw na potrzeby wtasne, mie-
dzynarodowych agencji kosmicznych oraz innych pod-
miotow.

3 SatRevolution S.A. 11,00%

5 maja 2017 r. MagicVR.co otworzy pierwsza w Polsce,
jedna z najnowoczesniejszych na $wiecie hal rozrywki,
w ktdrej oferowane beda rozgrywki w technologii VR
(wirtualna rzeczywistosc); spotka jest takze skupiona
na produkgji gier VR i ich udostepnianiu na platfor-
mach dystrybucyjnych.

4  MagicVR.co Sp. z o.o. 15,67% *

Whasciciel pierwszej polskiej aplikacji na urzadzenia
mobilne dedykowanej hodowcom bydta mlecznego
Stado.pl. To innowacyjne rozwigzanie stanowi odpo-
wiedz na zapotrzebowanie wspdtczesnego sektora rol-
niczego, a jej celem jest wsparcie rolnikéw w efektyw-

5 Farm Innovations S.A. 40,00%

nym zarzadzaniu gospodarstwem.

Wrhasciciel innowacyjnej technologii Tap2C, ktora po-

przez aplikacje dedykowana na urzadzenia mobilne
(rowniez o nazwie Tap2C) rozpoznaje obraz i faczy

g0 Z rozszerzona rzeczywistoscia poprzez m.in. wideo,

galerie zdje¢, opisy, animacje 3D. Technologia jest wy-

korzystywana przez ponad 60 najpopularniejszych ty-
tutow prasowych, m.in. Be Active, Chip, CKM, Clau-

dia, Cosmopolitan, Focus, Playboy.

6 Tap2C S.A. 41,25%
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Udzial TIG

Otki fe- kapital
Nazwa spotki portfe Zwiezly opis spolki portfelowej w kapitale

lowej zaklado-
wym

Operator platformy e-Portal24 wspomagajacej kom-
pleksowe zarzadzanie wieloma budynkami, przezna-
7 e-Portal Sp. z o.0. czonej dla podmiotéw zajmujacych sie zawodowo za- 60,15%
rzadzaniem nieruchomosciami: zarzadcy, administra-
torzy, spétdzielnie mieszkaniowe, TBS-y.

Wysoko wyspecjalizowany podmiot zajmujacy sie ryn-

kiem prywatnej opieki zdrowotnej. Oferuje unikalne na

polskim rynku miedzynarodowe ubezpieczenia zdro-

WDB HealthCare v.vot.ne, ktore .zapew.niajac ochrolne; i dostep do leczenia

8 S i diagnostyki w najlepszych osrodkach medycznych 70,00%
p-200- na catym swiecie. Aktualnie WDB HC posiada status
Preferowanego Partnera Allianz Worldwide Care.
Spotka jest rOwniez zaawansowana w procesie uzyski-
wania licencji Przedstawiciela (Coverholdera) Lloyd’s.

Kvarko jest spotka celowa, ktdrej przedmiotem dziatal-
nosci jest dofinansowywanie spétek prawa handlo-
wego bedacych projektami naukowo-badawczymi lub
badawczo-rozwojowymi, znajdujacych sie na wcze-
snych etapach rozwoju, z mozliwoscia skomercjalizo-
wania. Dofinansowywanie bedzie odbywato sie po-
przez obejmowanie przez Kvarko udziatéw w perspek-
tywicznych projektach B+R. Intencjq Emitenta jest in-
westowanie srodkéw pienieznych w spétki o wysokim
potencjale rozwoju i ponadprzecigtnej prognozowanej
stopie zwrotu. Budzet Kvarko wynosi 30.000.000,00 z1,
z czego 24.000.000,00 zt to kwota dofinansowania
przyznanego Kvarko w ramach Programu Operacyj-
nego Inteligentny Rozwoj 2014-2020 wspoétfinansowa-
nego ze srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego (projekt grantowy BRIdge Alfa).

9 Kvarko Sp. z o.0. 33,33%

* Udziat po rejestracji w KRS udziatéw objetych przez TIG w dniu 13 kwietnia 2017 r. Aktualny udziat
(przed rejestracja zmiany w KRS) wynosi 12,00%.
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3. Opis Grupy Kapitalowej ze wskazaniem podmiotow podlegajacych

konsolidacji

Na dzien 31 grudnia 2016 r. w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity:
— Tech Invest Group S.A. (Emitent) — jednostka dominujaca;

— T&T Consulting Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Emitenta, w ktdrej na dzien bilansowy
31.12.2016 r. Emitent posiadat oraz na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu posiada
100,00% udziatow;

— e-Portal Sp. z o.0. — jednostka zalezna od Emitenta, w ktorej na dzienn bilansowy
31.12.2016 r. Emitent posiadat oraz na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu posiada
60,15% udziatow;

— WDB HealthCare Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Emitenta, w ktdrej na dzien bilansowy
31.12.2016 r. Emitent posiadat oraz na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu posiada
70,00% udziatéw;

— Leo Venture Sp. z 0.0. New Technology SKA w likwidagji — jednostka zalezna od e-Portal
Sp. z 0.0., w ktdrej na dzien bilansowy 31.12.2016 r. e-Portal Sp. z o0.0. posiadal oraz
na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu posiada 99,998% akgji (0,002% akcji posiada

bezposrednio Emitent), podmiot znajduje si¢ w likwidacji;

— Unitax Service Sp. z o0.0. — jednostka zalezna od Emitenta, w ktorej na dzien bilansowy
31.12.2016 r. Emitent posiadat oraz na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu posiada
100,00% udziatow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Tech Invest Group S.A. zostato
sporzadzone przez podmiot dominujacy, tj. Tech Invest Group S.A., zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci. Konsolidacja metoda petna, wedtug art. 60 tej ustawy, objete zostaty

sprawozdania jednostkowe wszystkich wyzej wymienionych jednostek zaleznych.

W sprawozdaniu skonsolidowanym uwzglednione zostaly (przy zastosowaniu metody praw

wlasnosci zgodnie z art. 63 ustawy o rachunkowosci) takze dane jednostek stowarzyszonych,
tj.:

— Tap2C S.A., w ktérej na dzien bilansowy 31.12.2016 r. Emitent posiadat oraz na dzieni spo-
rzadzenia niniejszego dokumentu posiada 41,25%-owy udziat w kapitale zakltadowym oraz

w ogolnej liczbie glosow,

— Farm Innovations Sp. z 0.0., w ktdrej na dzieni bilansowy 31.12.2016 r. Emitent posiadat oraz

na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu posiada 40,00% udziatéw.
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Ponizsze tabele przedstawiaja dane na temat spdtek zaleznych i stowarzyszonych wobec Tech
Invest Group S.A. Dane s aktualne na dzien bilansowy 31.12.2016 r. oraz na dzien sporzadze-

nia niniejszego sprawozdania.

Tabela 2. Spétki zalezne i stowarzyszone wobec Emitenta — objete skonsolidowanym sprawozdaniem finan-
sowym za 2016 1.

Udzial TIG w kapitale za-

Lp. | Nazwa spétki Zwiezly opis spotki ktadowym

Konsolidacja

Autoryzowany Doradca
NewConnect i Catalyst.

5tk i dziatal- spotka zalezna
T&T Consulting Spol : ° prowac.121 dzlata P
1 o 7 0.0 no$c¢ w zakresie doradz- 100,00% konsolidacja
p-200. twa gospodarczego, metoda pelna
zwlaszcza zwigzanego
z rynkiem kapitatowym.
— — ) T spoltka zalezna
e-Porta godnie z opisem w Ta- o o
2 Sp. z 0.0. beli 1. 60,15% omsclidhaga
metoda petna
T cegilaf ] spotka zalezna
ealthCare godnie z opisem
7 00 . o
3 Sp. z 0.0. w Tabeli 1. 0,00% Kemgsilidlagl
metoda petna
Leo Venture Spotka nie prowadzi dzia- * bezlzosred'nio 0,002% spotka zalezna
4 Sp. z o.0. talnodci operacvinei ® 99,998% kapitatu zaktado- " el
New Technology Otwart rocI:Des lilz;]vicljz';lc'i wagD posleda gpeile onsoieas
SKA w likwidacji yP - lezna e-Portal Sp. z 0.0. aneiodly el
SO T ol spotka zalezna
nitax Service otka nie prowadzi dzia-
5 o B P 100,00% konsolidacja
p. Z 0.0. alnosci operacyjnej.
metoda petna
spotka stowa-
— ) rzyszona
godnie z opisem o o
6 Tap2C SA w Tabeh 1 4:1,25 %) konsohdaqa
metoda praw
wtasnosci
spotka stowa-
. . y — ) rzyszona
arm Innovations godnie z opisem o o
7 Sp. z 0.0. w Tabeli 1. 40,00% eoel g
metoda praw
wtasnosci
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4. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej,
jakie nastapily w roku obrotowym 2016, a takze po jego zakonczeniu

— do dnia sporzadzenia sprawozdania

4.1. Zmiana wladz Spétki

4.1.1. Zarzad

Na dzien bilansowy 31.12.2015 r. Zarzad Spdtki byt jednoosobowy, a w jego sktad wchodzit

Robert Kostera — Prezes Zarzadu.

W dniu 17 lutego 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwale o odwotaniu Pana Roberta
Kostery ze stanowiska Prezesa Zarzadu oraz uchwate o powotaniu na stanowisko Prezesa Za-
rzadu, na 5-letniq kadencje, Pana Jacka Strzeleckiego. W dniu 1 czerwca 2017 r. Pan Jacek
Strzelecki zostat wpisany do KRS jako Prezes Zarzadu TIG.

Tabela 3. Dane dotyczace kadencji Pana Jacka Strzeleckiego jako Prezesa Zarzadu

Data rozpoczecia kadengji Data upltywu kadencji

Jacek Strzelecki 17.02.2016 r. 17.02.2021 r.

W dniu 15 lipca 2016 r., na mocy stosownej uchwaty Rady Nadzorczej, w sktad Zarzadu, jako
Czlonek Zarzadu ds. finansowo-ksiegowych, powolany zostat Pan Robert Dac. W dniu 7
wrzesnia 2016 r. Spotka otrzymala dokument datowany na dzien 5 wrzesnia 2016 r. o rezy-

gnadji z dniem 6 wrzesnia 2016 r. Pana Roberta Dac ze sprawowanej przez niego funkgji.

4.1.2. Rada Nadzorcza

W listopadzie 2015 r. rezygnacje z pelienia funkgji cztonkéw Rady Nadzorczej ztozyli Pani
Joanna Budzicz oraz Pan Adam Wegrzyn. W zwiazku z tym na dzien bilansowy 31 grudnia
2015 r. w skiad Rady Nadzorczej wchodzity trzy osoby (Rada Nadzorcza kadtubowa): Pan

Mariusz Muszynski, Pan Krzysztof Cichecki oraz Pani Alicja Pawlowska.

W dniu 11 stycznia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na mocy odpowiednich
uchwat dokonalo zmian w Radzie Nadzorczej, ktorej sktad zostat ustalony nastepujaco: Pan
Mariusz Muszynski, Pan Krzysztof Cichecki, Pan Robert Dac, Pani Beata Barariska, Pan Sta-

womir Chudy.

W dniu 13 kwietnia 2016 r. do Spotki wptynely datowane na 6 kwietnia 2016 r. pisma, zgodnie
z ktérymi Pani Beata Baraniska i Pan Stawomir Chudy z dniem 6 kwietnia 2016 r. ztozyli rezy-

gnacje z petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.
W dniu 30 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdétki podjeto uchwaty o:

— odwotaniu wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej: Pana Mariusza Muszynskiego, Pana

Krzysztofa Cicheckiego i Pana Roberta Daca,
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— powotaniu do petienia funkgcji czlonkéw Rady Nadzorczej na wspdlnag piecioletniag ka-
dencje: Panig ElZzbiete Boryn, Paniq Joanne Urbaniska-topatke, Pana Krzysztofa Cichec-
kiego, Pana Mariusza Muszynskiego i Pana Mateusza Holly.

Ponizsza tabela przedstawia sklad Rady Nadzorczej od dnia 30 czerwca 2016 r. do dnia spo-

rzadzenia niniejszego sprawozdania (w tym rowniez stan na dzien bilansowy 31 grudnia
2016 1.).

Tabela 4. Sktad Rady Nadzorczej od 30 czerwca 2016 r.

Data rozpoczecia kadencji Data uptywu kadencji

Mariusz Muszynski 30.06.2016 . 30.06.2021 r.
Krzysztof Cichecki 30.06.2016 . 30.06.2021 .
Mateusz Holly 30.06.2016 . 30.06.2021 r.
Elzbieta Boryn 30.06.2016 . 30.06.2021 r.
Joanna Urbanska-Lopatka 30.06.2016 . 30.06.2021 r.

4.1.3. Walne Zgromadzenie (struktura akcjonariatu)

W dniu 18 lutego 2016 r. Zarzad podjat decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki,
w granicach kapitatu docelowego, w trybie subskrypcji prywatnej, z kwoty 394.153,84 zt
do kwoty 684.153,84 z1, tj. o kwote 290.000,00 zt, w drodze emisji 14.500.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,02 z1 kazda i jednostkowej cenie emisyjnej na po-
ziomie 0,10 zl. Subskrypcja zakoniczyla si¢ z sukcesem w ten sposob, ze Emitent pozyskat
1.450.000,00 zt (wklad pieniezny w pelni wplacony). Akcje serii H zostaly zarejestrowane
w KRS 1 czerwca 2016 1.

5.000.000 akgji serii H, o ktérych mowa powyzej zostato objetych przez Pretium Investments
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia SKA — podmiot kontrolowany przez Pana Mariusza
Muszyniskiego bedacego Przewodniczacym Rady Nadzorczej Emitenta. Ponadto, w wyniku
realizacji umowy kupna/sprzedazy, w dniu 4 kwietnia 2016 r. (dzieni zaksiegowania akcji
na rachunku papieréw wartosciowych) ten sam podmiot nabyt 11.633.000 akcji zwyktych na

okaziciela Emitenta.

W wyniku wyzej opisanej oraz kolejnych transakgji struktura akcjonariatu w dniu 22 listopada

2016 r. przybrata ksztalt, ktory utrzymuje sie do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania.
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Tabela 5. Struktura akcjonariatu TIG od dnia 22 listopada 2016 r. — akcjonariusze powyzej progu 5% zgodnie
z zawiadomieniami, jakie wplynety do Spotki

Udzial w kapitale zaklado-
Akcjonariusz Ilos¢ akcji i glosow wym oraz w ogolnej licz-

bie glosow

Pretium Investments Spotka z ograni-
czong odpowiedzialnoscig SKA 9210676 26,93%
(Mariusz Muszynski posrednio)

Mariusz Muszyniski 2310726 6,75%
Mateusz Holly 11 510961 33,65%
Krzysztof Cichecki 3601 675 10,53%
Pozostali 7 573 654 22,14%

RAZEM 34 207 692 100,00%

4.2. Rebranding

30 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjelo uchwate o zmianie jej na-
zwy (firmy) na Tech Invest Group S.A. Nawiazuje ona do przyjetego kierunku rozwoju pole-
gajacego gléwnie na dokonywaniu inwestycji na wlasny rachunek w podmioty z réznych
branz, jednak gtéwnie zwigzanych z nowymi technologiami (wraz z doradztwem strategicz-

nym na ich rzecz). Wraz ze zmiana nazwy opracowane zostato nowe logo TIG.

Rebranding ma réwniez znaczenie symboliczne, akcentujace zmiany na wszystkich pozio-

mach wiadz Spdétki, o czym mowa w punkcie 5.1.

4.3. T-Bull S.A.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 r. TIG posiadat 224.000 akgji serii B T-Bull S.A., ktére
stanowity 22,22% w kapitale zakladowym tej spotki, a po umorzeniu nienalezacych do TIG
56.000 akgji serii B i rejestracji w KRS tacznie 150.000 nowych akgji serii C1, C2 i C3, co miato
miejsce 28 kwietnia 2016 r. — 20,33%.

T-Bull S.A. jest producentem gier na urzadzenia mobilne o ugruntowanej pozycji na global-
nym rynku. Spétka realizuje model free to play (F2P), ktory polega na udostepnianiu aplikacji
za darmo, a nastepnie generowaniu dochodéw ze sprzedazy dodatkéw do rozgrywek oraz

reklam. Gry publikowane sa pod markami T-Bull i ThunderBull.

Na dzien 31.03.2017 r. produkgje tej spotki zostaty pobrane 222,9 mln razy — wigcej niz liczba
Sciagnie¢ gier mobilnych wszystkich pozostatych polskich deweloperéw tacznie. Wolumen
ten dezaktualizuje si¢ bardzo szybko: srednia dzienna liczba pobrant w I kwartale 2017 r. wy-
niosta ok. 308 tys.

Strona 10 z 28




SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI ORAZ JE] GRUPY KAPITALOWE] y_ T | G
W ROKU OBROTOWYM 2016 —_

W 2016 1. TIG sprzedat 108.184 akcje T-Bull S.A. za, generujac zysk z inwestycji na poziomie
ok. 6 mIn zk. Po transakcjach, na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 r. Emitent posiadat 115.816
akcji T-Bull S.A. o wartosci 19,74 miIn zI (wedtug kursu zamkniecia na rynku NewConnect
z dnia 30 grudnia 2016 r.).

Opisane transakcje sprzedazy oraz stan posiadania przez TIG akcji T-Bull miaty najwiekszy
wplyw na wyniki finansowe wypracowane w 2016 r. zaréwno przez Spotke, jak i jej grupe

kapitalowa.

Po dniu bilansowym, do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu TIG dokonat sprzedazy
14.000 akcji T-Bull S.A. Miata ona miejsce w marcu 2017 1. i zostata przeprowadzona na New-
Connect po cenie rynkowej. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent po-
siada 101.816 akcji T-Bull S.A. Ich wartos¢ rynkowa wynosi 21,38 miIn zt (wedtug kursu za-

mknigcia na rynku NewConnect z dnia 24 kwietnia 2017 r.).

Spotka zwraca uwage, ze co do zasady papiery wartosciowe bedace w posiadaniu TIG (inwe-
stycje Emitenta) prezentowane sa w sprawozdaniach finansowych Spoétki wedtug ceny naby-
cia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Jedynie akcje
T-Bull S.A., w zwiazku z rozpoczeciem w dniu 3 listopada 2016 r. ich notowan w Alternatyw-

nym Systemie Obrotu NewConnect, prezentowane s wedlug wartosci rynkowej.

4.4. Farm Innovations Sp. z o0.0.

W dniu 8 kwietnia 2016 r. zawiazana zostata Farm Innovations Sp. z o0.0. (dalej ,Farm Innova-
tions”). Jest to podmiot Scisle ukierunkowany na tworzenie innowacyjnych rozwigzan tech-
nologicznych dedykowanych sektorowi rolniczemu na catym $wiecie. Spdtka ta powstata
w kwietniu 2016 r. i stanowi polaczenie wiedzy, doswiadczenia i pasji 3 zalozycieli, przy jed-

noczesnym wsparciu kapitatowym i organizacyjnym Tech Invest Group S.A.

Farm Innovations udostepnia hodowcom bydia mlecznego aplikacje Stado.pl, ktora stanowi
odpowiedz na zapotrzebowanie wspolczesnego sektora rolniczego. Jej celem jest wsparcie rol-
nikow w efektywnym zarzadzaniu gospodarstwem. Debiut aplikacji mial miejsce podczas

Miedzynarodowych Targéow Rolnych ,, Agro Show” 2016.

Poczatkowy kapitat zakladowy Farm Innovations wynosit 5.000,00 zt i dzielit si¢ na 100 udzia-

16w o jednostkowej wartosci nominalnej réwnej 50,00 zt, z czego:

— Emitent objat 40 udziatow (40% kapitatu zakladowego) o tacznej wartosci nominalnej
2.000,00 zt, pokrywajac je wkladem pienieznym w wysokosci 200.000,00 zt (198.000,00 zt
zostato wniesione na kapital zapasowy),

— trzy osoby fizyczne objety tacznie 60 udzialdw o tacznej wartosci nominalnej 3.000,00 zt,

pokrywajac je wkitadem pienieznym w wysokosci 3.000,00 zt.

Osoby, o ktérych mowa powyzej posiadaja odpowiednie kompetencje i wieloletnie doswiad-

czenie branzowe, ktore jest wykorzystywane w rozwoju Farm Innovations — zgodnie z umowgq
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inwestycyjna, ktora zostata zawarta 8 kwietnia 2016 r. pomiedzy Farm Innovations, jej udzia-

fowcami oraz Emitentem.

27 wrzesnia 2016 roku podjeta zostata uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktado-
wego Farm Innovations z kwoty 5.000,00 zt do kwoty 10.000,00 z1, tj. o kwote 5.000,00 z1, po-
przez utworzenie 100 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Nowe udziaty

zostaty objete w sposdéb proporcjonalny przez dotychczasowych wspolnikéw:

— Emitent objat 40 udziatéw (40% kapitatu zaktadowego) o tacznej wartosci nominalnej
2.000,00 z1, pokrywajac je wkiadem pienieznym w wysokosci 200.000,00 zt (198.000,00 zt
zostalo wniesione na kapitat zapasowy),

— trzy osoby fizyczne objely tacznie 60 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 3.000,00 zi,

pokrywajac je wktadem pienieznym w wysokosci 3.000,00 zt.

4.5. e-Portal Sp. z o.o.

28 kwietnia 2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Leo Venture Sp. z 0.0. (dwcze-
sna nazwa) podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego tej spotki z kwoty
70.000,00 zt do kwoty 332.500,00 z1, tj. o kwote 262.500,00 zt poprzez utworzenie 5.250 nowych
udziatow o wartosci nominalnej 50,00 z1 kazdy — 2.600 udziatoéw zostaty objete przez Emitenta
za wklady pieniezne w wysokosci ich warto$ci nominalnej. Po rejestracji w KRS nowych
udziatow (22 czerwca 2016 r.), TIG posiadatl 4.000 udziatéw stanowiacych 60,15% w kapitale
zakladowym oraz w ogodlnej liczbie glosow tej spdtki. Wezesniej Emitent byt jej jedynym

udziatlowcem.

Tego samego dnia, tj. 28 kwietnia 2016 1., Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Leo Ven-

ture Sp. z 0.0. podjeto decyzje o zmianie nazwy tej spotki na e-Portal Sp. z o.o.

Weczesdniej podmiot ten nie prowadzit dziatalnosci operacyjnej, natomiast wraz z opisanymi
wydarzeniami ustalona zostata jego nowa strategia rozwoju, w zwigzku z ktorg obecnie
spoltka jest operatorem platformy e-Portal24 wspomagajacej kompleksowe zarzadzanie wie-
loma budynkami, przeznaczonej dla podmiotéw zajmujacych sie zawodowo zarzadzaniem

nieruchomosciami: zarzadcy, administratorzy, spétdzielnie mieszkaniowe, TBS-y

W dniu 27 wrzesnia 2016 r. podjeta zostata uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego e-Portal Sp. z 0.0. z kwoty 332.500,00 zt do kwoty 337.500,00 z1, tj. o kwote 5.000,00 z1,
poprzez utworzenie 100 nowych udzialéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Nowe
udziaty w podwyzszonym kapitale zakladkowym tej spdtki zostaty objete w catosci przez jej
dotychczasowych wspdlnikéw. TIG objal 60 nowych udzialéw i pokryt je wkiadem pieniez-
nym w kwocie 200.000,00 zt, z czego kwota 197.000,00 zI wniesiona zostala na kapitat zapa-

SOWY.

Strona 12 z 28



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI ORAZ JE] GRUPY KAPITALOWE] y_ T | G
W ROKU OBROTOWYM 2016 —_

4.6. Tap2CS.A.

5 maja 2016 r. Emitent nabyt od osoby fizycznej 72.500 akcji zwyklych na okaziciela Tap2C S.A.
W zwiazku z transakcjg udzial TIG w kapitale zakladowym i w ogolnej liczbie gloséw tej
spotki wzrost z 34,00% do 41,25%.

Ponadto TIG finansuje dziatalnos¢ Tap2C S.A. w formie pozyczek zabezpieczonych wekslami.
Ich warunki nie odbiegaja od standardéw rynkowych dla tego typu transakcji. Na dzien bi-
lansowy 31 grudnia 2016 r. zadtuzenie Tap2C S.A. wobec TIG (kapitat bez odsetek) wynosito
920 tys. zl.

Tap2C S.A. jest wlascicielem innowacyjnej technologii Tap2C, ktora poprzez aplikacje dedy-
kowana na urzadzenia mobilne (réwniez o nazwie Tap2C) rozpoznaje obraz i faczy go z roz-
szerzona rzeczywistoscig poprzez m.in. wideo, galerie zdje¢, opisy, animacje 3D. Technologia
jest wykorzystywana przez ponad 60 najpopularniejszych tytuléw prasowych, m.in. Be Ac-
tive, Chip, CKM, Claudia, Cosmopolitan, Focus, Playboy.

4.7. SatRevolution S.A.

27 czerwca 2016 r. zawarta zostata umowa inwestycyjna, zgodnie z ktdra tego samego dnia,
tj. 27 czerwca 2016 r., zawigzana zostata spotka SatRevolution S.A. (w niniejszym punkcie jako

,SatRevolution”).

SatRevolution to pierwsze polskie przedsigbiorstwo z branzy kosmicznej oferujace calosciowe
rozwigzania satelitarne. Skupia si¢ ono zwtlaszcza na projektowaniu i seryjnej produkgji
sztucznych satelitow na potrzeby wiasne, miedzynarodowych agencji kosmicznych oraz in-
nych podmiotéw: zarowno z sektora prywatnego, jak i publicznego. SatRevolution prowadzi
rowniez prace badawcze nad innymi rozwigzaniami z zakresu technologii kosmicznych. Part-
nerem SatRevolution S.A. jest Wroctawskie Centrum Badan EIT+, najwigksze w Polsce cen-
trum badawczo-rozwojowe. Przykladowe zastosowania satelitow SatRevolution sg nastepu-
jace: obrazowanie Ziemi, badanie rozktadu pola magnetycznego, prognozowanie pogody,
analiza ruchu pojazdoéw, statkdw i samolotéw, monitorowanie srodowiska, zadania militarne,
satelitarny internet z niskim opdznieniem. Pierwsze satelity SatRevolution S.A. maja trafi¢

na orbite okotoziemska w I kwartale 2018 r.

Pierwotny kapital zakladowy SatRevolution dzielit si¢ na 1.200.000 akcji nieuprzywilejowa-
nych o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Emitent, za wklad pieniezny w wysokosci
172.920,00 z, objal 132.000 akcji, ktére uprawniaty do oddania 132.000 gloséw na walnym
zgromadzeniu SatRevolution (11,00% w kapitale zaktadowym oraz w ogolnej liczbie gtosow).
Lacznie przez strony umowy inwestycyjnej do SatRevolution wniesione zostaty wklady pie-

niezne w wysokosci 599.160,00 zt.
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Przedmiotowa umowa inwestycyjna, pod okreslonymi warunkami, przewiduje dwa podwyz-
szenia kapitatu zakladowego SatRevolution, dzigki ktérym podmiot ten bedzie dokapitalizo-
wywany (umowa inwestycyjna przewiduje jedynie wklady pienigzne). Podwyzszenia kapi-
tatu zaktadowego nie zmieniajg udziatu pierwotnych akcjonariuszy w kapitale zakladowym

i w ogolnej liczbie glosow.

Pierwsza emisja akgji, dzieki ktdrej SatRevolution pozyskat 1.330.920,00 z1 (z czego 435.600,00
zt to wktad Emitenta) nastapita w I kwartale 2017 r. Bylo to poprzedzone wykonaniem audytu
tej spotki, ktory zostat zrealizowany przez wykwalifikowanego pracownika naukowego Poli-
techniki Wroclawskiej i ktory potwierdza prawidlowy rozwdj SatRevolution w obranym kie-

runku.

Druga emisja akgji, ktdra zaklada pozyskanie przez SatRevolution 1.124.880,00 z1 (z czego
369.600,00 zt to wkiad Emitenta) ma nastapi¢ w III kwartale 2017 r.

4.8. Kvarko Sp. z o.0.

W dniu 6 marca 2017 r. Kvarko Sp. z 0.0. (w niniejszym punkcie jako ,Kvarko”) zawarta z Na-
rodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe o dofinansowanie projektu grantowego BRIdge
Alfa w ramach Dziatania 1.3.1 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspot-
finansowanego ze srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, pt. ,Wzmocnie-
nie konkurencyjnosci krajowego sektora biogospodarki rolno-spozywczej oraz sektorow le-
$no-drzewnego i srodowiskowego poprzez wdrazanie interdyscyplinarnych rozwigzan tech-

nologicznych na etapie preseed” (w niniejszym punkcie jako , Projekt”).
Budzet Kvarko wynosi 30.000.000,00 zl, z czego 24.000.000,00 zt to kwota dofinansowania.

Kvarko jest spotka celowa, ktdrej przedmiotem dziatalnosci jest dofinansowywanie spdtek
prawa handlowego bedacych projektami naukowo-badawczymi lub badawczo-rozwojo-
wymi, znajdujacych sie na wczesnych etapach rozwoju, z mozliwoscig skomercjalizowania
(w niniejszym punkcie jako , Projekty B+R”). Dofinansowywanie bedzie odbywato si¢ po-
przez obejmowanie przez Kvarko udziatéw w perspektywicznych Projektach B+R. Intencja
Emitenta jest inwestowanie srodkéw pienieznych w spdtki o wysokim potencjale rozwoju

i ponadprzecietnej prognozowanej stopie zwrotu.

W dniu 5 kwietnia 2017 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Kvarko, ktore
podjeto uchwale o podwyzszeniu jej kapitatu zaktadowego z kwoty 5.000,00 zt do kwoty
300.000,00 zt poprzez utworzenie 5900 nowych udzialéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy,

Z czego:

— 2000 udziatéw zostaly objete i w dniu 7 kwietnia 2017 r. optacone przez TIG, ktdry dotych-
czas nie posiadal udziatow Kvarko;

— 2000 udziatéw zostaly objete przez utworzony i zarzadzany przez Trigon TFIS.A. Venture
FIZ, ktory dotychczas nie posiadal udzialéw Kvarko;
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— 1900 udzialéw zostaty objete przez Startit Fund Sp. z o.0., ktdry dotychczas posiadat 100
udziatéw Kvarko i byt jedynym jego udzialowcem.

TIG, Startit Fund Sp. z 0.0. oraz Venture FIZ posiadaja po 1/3 udziatu w kapitale zaktadowym

oraz w ogolnej liczbie gtoséw Kvarko.

4.9. WDB HealthCare Sp. z o0.0.

27 wrzesnia 2016 r. Spdtka zawarta umowe nabycia 70% udziatow WDB Healthcare Sp. z o.0.
(w niniejszym punkcie jako ,,WDB HC”) za kwote 77.000,00 zt.

29 wrzesnia 2016 r. Emitent zawart porozumienie z WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.
(w niniejszym punkcie jako ,WDB”), w ktorym obie spodtki postanowity wspdtpracowac
w celu rozwoju dziatalno$ci WDB HC oraz w zakresie wdrozenia produktéw oferowanych
przez WDB HC na rynku polskim. Ponadto Emitent sptacil wszystkie zobowigzania WDB HC
wobec WDB wynikajacych z uméw pozyczek. Strony zgodnie dopuszczaja mozliwos¢ wcze-
$niejszej splaty wskazanych zobowigzan, przed terminem ich wymagalnosci. Strony porozu-
mienia ustalily takze, iz po osiagnieciu przez WDB HC momentu , payback” (skumulowane
przychody ze sprzedazy ubezpieczeniowych produktéw zdrowotnych pokrywaja skumulo-
wane koszty dziatalnosci oraz zostang sptacone zobowigzania wobec Emitenta), WDB przy-
stuguje prawo do odkupu udzialéw stanowiacych 60% kapitatu zaktadowego WDB HC. 10%

udziatéw WDB HC pozostanie w posiadaniu Emitenta.

WDB HealthCare jest wysoko wyspecjalizowanym podmiotem zajmujacym sie rynkiem pry-
watnej opieki zdrowotnej. Oferuje unikalne na polskim rynku miedzynarodowe ubezpiecze-
nia zdrowotne, ktére zapewniaja ochrone i dostep do leczenia i diagnostyki w najlepszych
osrodkach medycznych na catym swiecie. Aktualnie WDB HC posiada status Preferowanego
Partnera Allianz Worldwide Care. Spdtka jest rowniez zaawansowana w procesie uzyskiwa-

nia licencji Przedstawiciela (Coverholdera) Lloyd’s.

4.10. MagicVR.co Sp. z o.0.

W dniu 18 listopada 2016 r. Emitent podpisal umowe inwestycyjng z MagicVR.co Sp. z o.0.
(w niniejszym punkcie jako ,,MagicVR.co”), udzialowcami tej spdiki, jej cztonkami Zarzadu
oraz drugim (obok TIG) inwestorem finansowym. Zgodnie z umowa, rowniez 18 listopada
2016 r., odbylo sie Zgromadzenie Wspolnikow MagicVR.co, ktore podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji 25 nowych udzialéw o jednostkowej
wartosci nominalnej 50,00 z1 i cenie emisyjnej 20.000,00 zt za kazdy udziat. TIG objat 15 udzia-
16w za taczna kwote 300.000,00 zt. 10 udziatéw za taczna kwote 200.000,00 zt objat drugi inwe-
stor. W konsekwencji powyzszego TIG posiada 12,00% w kapitale zakladowym MagicVR.co.

W dniu 13 kwietnia 2017 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikoéw MagicVR.co
Sp. z o.0., ktore podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitalu zakltadowego tej spotki

poprzez utworzenie dziewigeciu nowych udziatow, z czego:
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— szes¢ udziatéw objat TIG, pokrywajac je wkladem pienieznym w kwocie 333.333,00 zt,
— trzy udzialy objat drugi inwestor, pokrywajac je wkladem pienieznym w kwocie
166.667,00 zt.

Na 5 maja 2017 r. MagicVR.co planowane jest otwarcie pierwszej w Polsce, jednej z najnowo-
czedniejszych na Swiecie hal rozrywki, w ktdrej oferowane sa rozgrywki w technologii VR (vir-
tual reality — wirtualna rzeczywistosc); spotka jest takze skupiona na produkgji gier VR i ich
udostepnianiu na platformach dystrybucyjnych. Rozwdj w przedstawionym kierunku moz-

liwy jest dzigki dokapitalizowaniu MagicVR.co kwota 1 mln z1, o czym mowa wyzej.

TIG posiada 12,00% kapitatu zakladowego MagicVR.co. Po rejestracji w KRS nowych udzia-
16w objetych 13 kwietnia 2017 r., bedzie to 15,67%.

4.11. The Dust S.A.

W dniu 5 grudnia 2016 r. Emitent podpisal umowe inwestycyjng z The Dust Sp. z 0.0. (w ni-
niejszym punkcie jako ,, The Dust”), wspolnikami tej spotki oraz drugim inwestorem finanso-
wym. Zgodnie z nig The Dust wyemitowat 335 nowych udzialéw, z ktérych 134 zostato obje-
tych przez TIG, natomiast 201 udzialéw zostato objetych przez drugiego inwestora. W wyniku

tego Emitent posiadat 10,04% w kapitale zakladowym The Dust.

Po przeksztatceniu The Dust Sp. z 0.0. i po dokonaniu przez TIG transakcji sprzedazy czesci
pakietu The Dust, Emitent posiada 90.000 tych akgji (6,08% kapitatu zaktadowego).

The Dust jest deweloperem gier na urzadzenia mobilne. Wyprodukowat tak znane gry jak
Kapsel Run! (nagrody i wyrdznienia: Golden Arrow, Impactor, Mobile Trends), Kapsel Run 2
Challenge czy Gry Kubusia. Na zlecenie Microsoftu spotka ta wyprodukowata King of Cards
— pierwsza gre w technologii AR (rozszerzona rzeczywisto$¢) na platforme Microsoft. Obecnie

The Dust skupia si¢ na rozwoju gier w modelu F2P.

Planuje sig, ze jeszcze w 2017 r. The Dust przeprowadzi oferte akgji i zadebiutuje na NewCon-

nect.

4.12. Grupa Jaguar S.A.

W dniu 19 stycznia 2017 r. Emitent podpisat z Grupa Jaguar S.A. z siedziba w Gdyni (w ni-
niejszym punkcie jako ,Grupa Jaguar”) list intencyjny, w ktérym strony oswiadczyly, ze roz-
wazaja zamiar przeprowadzenia potencjalnej transakcji (w niniejszym punkcie jako ,Poten-
cjalna Transakcja”) rozumianej jako przejecie przez Grupe Jaguar 100% kapitatu zaktado-
wego jednej ze spolek technologicznych (w niniejszym punkcie jako ,Podmiot Technolo-
giczny”) znajdujacych sie¢ w portfelu inwestycyjnym TIG - od Emitenta oraz pozostalych
udziatowcdw/akcjonariuszy Podmiotu Technologicznego — w zamian za zaangazowanie ka-

pitalowe TIG i pozostatych udzialowcow/akcjonariuszy Podmiotu Technologicznego
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w Grupe Jaguar, poprzez uzyskanie przez nich tacznie kontroli nad Grupa Jaguar i posiadanie

facznie co najmniej 90%-owego udziatu w kapitale zakltadowym Grupy Jaguar.

Emitent uzaleznia podjecie decyzji o realizacji Potencjalnej Transakcji m.in. od spetnienia na-

stepujacych warunkéw:

a. catkowitej konwersji posiadanego na dzieni zawarcia listu intencyjnego zadtuzenia Grupy
Jaguar m.in. z tytulu emisji przez Grupe Jaguar dtuznych papieréw wartosciowych (obli-
gacji) na kapitat zaktadowy po cenie rownej wartosci nominalnej akcji nowej emisji (za-
miana zadluzenia Grupy Jaguar na akgje tej spotki nowej emisji),

b. braku zastrzezen w wyniku przeprowadzonego na zlecenie TIG badania prawnego i fi-
nansowego Grupy Jaguar (due diligence), ktore rozpocznie si¢ po podpisaniu listu inten-
cyjnego,

c. braku zastrzezen co do Potencjalnej Transakcji ze strony Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. — organizatora rynku NewConnect, na ktérym notowane sa instru-
menty finansowe Grupy Jaguar,

d. zawarcia przez Grupe Jaguar i jej kluczowych akcjonariuszy umowy inwestycyjnej z TIG,

e. uzyskania zadowalajacej Emitenta wyceny Podmiotu Technologicznego.

Grupa Jaguar zobowiazala sig, ze dotozy wszelkich staran i podejmie niezbedne kroki w celu

umozliwienia spetnienia wszystkich wskazanych powyzej warunkow.

Strony zobowiazaly sie do wzajemnej wspdtpracy w trakcie oceny, negocjacji warunkow
i ewentualnego przygotowania Potencjalnej Transakcji, w tym udzielania wszelkich niezbed-

nych informacji do przeprowadzenia procesu due diligence.

Strony postanowily, ze w sytuacji podjecia przez nie decyzji o realizacji Potencjalnej Transak-
¢ji, zawra one umowe inwestycyjna, ktdra bedzie zawiera¢ w szczegoélnosci postanowienia

okreslajace:

a. poszczegolne etapy realizacji Potencjalnej Transakgji,
tryb i zasady objecia/nabycia akcji Grupy Jaguar przez inwestorow (TIG wraz pozostaly-
mi udziatowcami/akcjonariuszami Podmiotu Technologicznego) oraz sposobu ich rozli-
czenia,

c. inne postanowienia standardowe dla tego rodzaju umow (oswiadczenia, zapewnienia,

sankdje, itp.).

Strony postanowily rowniez, ze warunki okreslone w lidcie intencyjnym moga podlegac od-

powiedniemu rozwinieciu lub uszczegétowieniu w toku prowadzenia negocjagiji.

Grupa Jaguar S.A. to notowana na NewConnect spdtka reprezentujaca branze nieruchomosci.
Intencjq stron jest, aby w wyniku realizacji Potencjalnej Transakcji Grupa Jaguar rozszerzyta
dziatalno$¢ o ustugi z zakresu nowych technologii, co ma stuzy¢ poprawie i stabilizacji kon-

dydji finansowej Grupy Jaguar.
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W opinii Zarzadu Emitenta realizacja Potencjalnej Transakcji moze mie¢ pozytywne odzwier-

ciedlenie w wynikach finansowych Spofki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania badanie due diligence nie zostato zakon-

czone. Nie zostaly podjete Zadne decyzje dotyczace przedmiotowej sprawy.

4.13. T&T Consulting Sp. z o.0.

W dniu 18 lutego 2016 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Té&T Consul-
ting Sp. z 0.0., ktére odwotalo Prezesa Zarzadu tej spotki w osobie Pana Roberty Kostery i po-

wotalo na to stanowisko Pana Jacka Strzeleckiego.

Spotka prowadzi dzialalnos¢ w zakresie doradztwa gospodarczego, zwtaszcza zwigzanego
z rynkiem kapitalowym. Jest ona wpisana na prowadzone przez Gietde Papieréw Wartoscio-

wych w Warszawie S.A. listy Autoryzowanych Doradcéw: NewConnect i Catalyst.

4.14. Unitax Service Sp. z o0.0.

W dniu 19 lutego 2016 r., decyzjami Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Unitax Se-
rvice Sp. z 0.0. oraz Rady Nadzorczej tej spdtki zmianie ulegly jej sktad Rady Nadzorczej
i sktad Zarzadu. Od tego dnia Prezesem jednoosobowego Zarzadu jest Pan Jacek Strzelecki.

Spotka obecnie nie posiada kadry i nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Rozpocznie ona ak-
tywno$¢, zostanie zlikwidowana lub sprzedana. Na moment sporzadzenia niniejszego spra-

wozdania ostateczna decyzja nie zostata podjeta.

4.15. Leo Venture Spodlka z ograniczona odpowiedzialno$cia New Techno-
logy SKA

Dziatajac na podstawie art. 150 w zwiazku z art. 459 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych,
w dniu 30 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Leo Venture Spotka z ograniczona
odpowiedzialnosciag New Technology SKA podjeto uchwale w sprawie rozwigzania tej spotki.
Odpowiedni wpis w Krajowym Rejestrze Sadowym zostal dokonany 29 sierpnia 2016 r.
Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu toczy sie postepowanie likwidacyjne Spotki.

Likwidatorem jest komplementariusz e-Portal Sp. z 0.0. (dawniej: Leo Venture Sp. z 0.0.).

4.16. Weryfikacja prawidlowosci prowadzenia ksiag Spotki

7 wrzesnia 2016 r. Emitent zawart umowe z PKF Consult Sp. z 0.0. sp.k. z siedziba (spdtka
wpisana na prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow liste podmiotéw upraw-
nionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477, w niniejszym punkcie jako
»+PKF Consult”), przedmiotem ktdrej byto przeprowadzenie przez PKF Consult przegladu
prawidlowosci prowadzenia ksiag Spotki.
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Zawarcie przez Zarzad przedmiotowej umowy z PKF Consult stanowito wykonanie rekomen-
dacji Rady Nadzorczej Spotki, ktéra w ramach posiadanych uprawnien kontrolnych w dniu
1 wrzesnia 2016 r. podjeta uchwate w sprawie powotania bieglego rewidenta w celu opisanym

powyzej, o czym Zarzad zostat poinformowany w dniu 5 wrzesnia 2016 r.

W raporcie wskazane zostaly nieprawidtowosci w zakresie prowadzenia ksiag rachunkowych
Spotki, w szczegdlnosci ich zgodnosci z przepisami ustawy o rachunkowosci. Sporzadzone
dane nie we wszystkich aspektach spetniaty wymagania pozwalajace na sporzadzenie rzetel-

nej, kompletnej oraz bezbtednej informagji finansowej.

W dniu 7 wrzesnia 2016 r. Spotka otrzymata dokument datowany na 5 wrzesnia 2016 r. o re-
zygnacji z dniem 6 wrzesnia 2016 r. Pana Roberta Daca ze sprawowanej przez niego funkcji

Czlonka Zarzadu ds. finansowo-ksiegowych.

Spotka w dniu 7 wrzesnia 2016 r. podpisata z nowym biurem rachunkowym umowe, na pod-

stawie ktorej od dnia podpisania $wiadczy ono na rzecz Emitenta ustugi ksiegowo-kadrowe.

Skutkiem powyzszego byla publikacja przez Elektroniczng Baze Informacji (system EBI)
w dniu 29 grudnia 2016 r. korekty raportow kwartalnych za pierwszy, drugi i trzeci kwartat
2016 .

5. Przewidywany rozwdj Grupy Kapitalowe;j

Tech Invest Group S.A., T&T Consulting Sp. z 0.0. i WDB HealthCare Sp. z 0.0. w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci beda kontynuowaly rozwdj w obszarze prowadzonej dziatalnosci

wskazanej w Tabeli 1.

e-Portal Sp. z 0.0. w dajacej sie¢ przewidzie¢ przysztosci bedzie kontynuowat rozwdj w obsza-
rze prowadzonej dzialalno$ci wskazanej w Tabeli 1. Ponadto, podmiot ten zamierza urucho-
mic¢ kolejng funkcjonalnos¢ platformy e-Portal / e-Portal24.pl polegajaca na posrednictwie
w remontach realizowanych przez zarzadcéw nieruchomosci. Dodatkowo aplikacja ma koja-
rzy¢ cztonkow wspdlnot mieszkaniowych z dostawcami ustug i produktow, dzieki czemu
beda oni mieli dostep do atrakcyjnych ofert, wynegocjowanych przez e-Portal Sp. z o.0. przy
wykorzystaniu efektu skali. Ustugodawcy beda weryfikowani przez e-Portal Sp. z o0.0. i jej

partnerdw, co zagwarantuje nalezyte swiadczenie ustug.

Leo Venture Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia New Technology SKA zostanie roz-

wigzana. Obecnie prowadzony jest proces likwidacji.

Unitax Service Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Podmiot ten rozpocznie ak-
tywnos¢, zostanie zlikwidowany lub sprzedany. Na moment sporzadzenia niniejszego spra-

wozdania decyzja w tym zakresie nie zostala podjeta.
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6. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Dziatalnos¢ Tech Invest Group S.A. opiera si¢ na prowadzeniu inwestycji kapitalowych w ak-
gje i udziaty perspektywicznych podmiotéw oferujacych innowacyjne rozwigzania (segment
nowych technologii), a nastepnie czynnym uczestnictwie w ich ekspansji. Spotka jest zaanga-
zowana w rozwdj podmiotow (swoich spdtek portfelowych) wprowadzajacych innowacyjne
rozwiazania — wszystkie podmioty wyszczegdlnione i opisane w Tabeli 1, z ktérych dwa
(WDB HealthCare Sp. z 0.0. i e-Portal Sp. z 0.0.) naleza do grupy kapitatowej TIG.

Szczegolng uwage nalezy zwrécic¢ na Kvarko Sp. z 0.0., w ramach ktdrej przewiduje sie istotne
zwiekszenie wptywu na obszar badan i rozwoju (finansowanie podmiotéw prowadzacych

dziatalnos¢ w tym zakresie).

7. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spdlki i jej grupy ka-

pitalowe;j

Aktualng (na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 r.) sytuacje finansowa Spdiki i jej grupy kapi-

talowej, wraz z poréwnaniem do 2015 r., przedstawiaja ponizsze tabele.

Tabela 6. Wybrane pozycje bilanséw TIG i GK TIG: jednostkowego i skonsolidowanego [w PLN]

jednostkowe skonsolidowane

Wyszczegolnienie
Aktywa trwate 2 406 881,31 388533,29 2609 172,01 791 211,69
Aktywa obrotowe 22 079 987,89 87393,26  22421232,82 168 455,54
Kapitat (fundusz) wtasny 21 117 209,28 226 373,56 21 111 684,90 757 037,05

Zobowiazania i rezerwy na zobo-

. . 3 369 659,92 24955299 3850 429,07 202 630,18
wigzania

Suma bilansowa 24 486 869,20 475 926,55 25030 404,83 959 667,23
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Tabela 7. Wybrane pozycje rachunkow zyskéw i strat TIG i GK TIG: jednostkowego i skonsolidowanego

[w PLN]

Wyszczegolnienie

Przychody netto ze sprzedazy pro-

01.01.2016 r.

31.12.2016 r.

01.01.2015 r.

31.12.2015 r.

01.01.2016 r.

31.12.2016 r.

01.01.2015 r.

31.12.2015 r.

’ 7997734  461769,71 160 084,34 896 555,74
duktow
Zysk (strata) z dziafalnosci opera- ) ooy 1095 g0g98705 120704298  -817 747,06
Cy]ne]

Amortyzacja 53 263,43 10 070,25 76 313,36 23 730,87

Przychody finansowe —
zysk z tytulu rozchodu aktywow fi- 5 815 474,92 0,00  4302704,02 0,00

nansowych
Przychody finansowe = 5 137 o0 7 0,00 19410 704,98 0,00
aktualizacja warto$ci inwestycji

Zysk (strata) netto 1945083572 -1116240,81 1995488581  -843 335,11

Tabela 8. Wybrane pozycje rachunkéw przeptywow pienieznych TIG i GK TIG: jednostkowego i skonsoli-

dowanego [w PLN]

Wyszczegolnienie

Przeptywy pieniezne netto

01.01.2016 r.

31.12.2016 r.

01.01.2015 r.

31.12.2015 r.

01.01.2016 r.

31.12.2016 r.

01.01.2015 r.

31.12.2015 r.

; . . -1 770 590,87 -891 412,75 -2 948 858,22 -736 550,52
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto
. S . 2 425 954,59 190 695,11 3235 829,42 190 695,11
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto
. T . 1215 144,62 415511,75 1760 941,43 153 058,68
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 1 870 508,34 -285205,89 2047 912,63 -392 796,73
Bilansowa zmiana stanu srodkéw
L 1870 508,34 -285205,89 2047 912,63 -392 796,73
pienieznych
Srodkd pieniezne na poczatek 4926849 33447438 96 806,44 489 603,17
okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu 1919 776,83 49 268,49 2144 719,07 96 806,44

Spoétka prowadzi gtoéwnie dziatalnos$¢ inwestycyjna, w zwiazku z czym przewiduje sig, ze de-
cydujacy wpltyw na wyniki finansowe zaréwno Emitenta, jak i jego grupy kapitatowej beda
miaty przychody i/lub koszty finansowe zwigzane z aktywami finansowymi: zyski i/lub straty

z tytutu ich rozchodu oraz aktualizacja ich wartosci.
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Co do zasady papiery wartosciowe bedace w posiadaniu TIG (inwestycje Emitenta) prezento-
wane s3 w sprawozdaniach finansowych Spotki wedtug ceny nabycia pomniejszonej o ewen-
tualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Jedynie udziaty i akcje posiadajace realng war-
tos¢ rynkowgq prezentowane sa wedlug tej wlasnie wartosci. W praktyce oznacza to zmiane
sposobu prezentacji danych w powyzszym zakresie zwtaszcza w przypadku rozpoczecia no-
towan danych akgji na zorganizowanym rynku. W sprawozdaniu finansowym za 2016 r. je-
dynie akcje T-Bull S.A. prezentowane sa po ich wycenie zgodnej z kursem na NewConnect

na dzien bilansowy.
Przyszla sytuacja finansowa Spoélki oraz jej grupy kapitalowej zalezy wigc gldéwnie od:

— ceny nabycia papierow wartosciowych danego podmiotu,

— tego, czy te papiery warto$ciowe sg notowane na jednym ze zorganizowanych rynkéw,

- wielu czynnikéw wewnetrznych i zewnetrznych, obiektywnych i subiektywnych, ktore
maja wptyw na kurs akgji,

— mozliwosci sprzedazy papieréw wartosciowych w przypadku podjecia przez Spotke takiej

decyzji.
Majac na uwadze:

1) posiadane przez TIG aktywa, w tym zwlaszcza:

a) akcje T-Bull S.A.

— ktore wyceniane sa na 21,38 mln z1 (wedlug kursu zamknigcia na rynku NewCon-
nect z dnia 24 kwietnia 2017 r.),

— ktore notowane na NewConnect oraz rozpoczeta jest wobec nich procedura prze-
niesienia na rynek regulowany GPW i wobec ktorych istnieje realna mozliwos¢
spieniezenia;

b) akcje The Dust S.A.
— co do ktorych planuje sie, ze jeszcze w 2017 r. zostana wprowadzone na NewCon-

nect;
2) potencjal spdtek z grupy kapitatowej TIG;
3) potencjal spdtek portfelowych TIG;
4) stosowana przez TIG oraz Kvarko polityke inwestycyjna, ktéra w opinii Zarzadu TIG

przetozy sie na generowanie przez Spdtke kolejnych zyskow;

w opinii Zarzadu Emitenta w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, sytuacja Spotki oraz jej

grupy kapitalowej bedzie stabilna i umozliwiajaca ich intensywny rozwdj.

Na chwile sporzadzenia niniejszego dokumentu Spotka nie planuje finansowac swojej dzia-

falnosci kapitatem dtuznym.
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8. Nabycie akcji wlasnych

W okresie sprawozdawczym Zadna ze spolek z grupy kapitalowej TIG nie nabywata akgji

(udziatow) wiasnych.

9. Informacja o oddzialach (zakladach)

W okresie sprawozdawczym Zadna ze spotek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej TIG
nie posiadata oddziatow/zaktadow.

10. Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Spoétka zatrudniata, w przeliczeniu na petne etaty, cztery osoby.

Dodatkowo Emitent wspotpracowat z jedng osoba na podstawie umowy zlecenia.

Na dzieni 31 grudnia 2016 r. grupa kapitatlowa TIG zatrudniala, w przeliczeniu na pelne etaty,

osiem 0sob. Dodatkowo wspdtpraca na podstawie umoéw zlecenia dotyczyta pieciu osob.
11. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

11.1. Ryzyko zwiazane ze strategia spolek z grupy kapitalowej TIG

Emitent swoja strategie rozwoju opiera gtownie na rozwoju dziatalnosci inwestycyjnej na wia-
sny rachunek oraz w ramach Kvarko Sp. z 0.0. Nalezy mie¢ na uwadze, ze akcje i udziaty
to instrumenty finansowe charakteryzujace si¢ relatywnie wysokim ryzykiem, ktérych war-
tos¢ zalezy od wielu czynnikéw: wewnetrznych (zwiazanych bezposrednio z emitentem tych
papierow wartosciowych: jego dziatalnoscig operacyjna czy sytuacja finansowa) i zewnetrz-
nych (np. dotyczacych rynku, na ktérym dziata emitent, ogdlna koniunktura na $wiatowych
gieldach, dane makroekonomiczne czy sytuacja polityczna), obiektywnych i subiektywnych
(w tym tez o podtozu psychologicznym). W przypadku kazdej inwestycji istnieje ryzyko,
ze Spotka nie sprzeda posiadanych akcji/udziatow po cenie zapewniajacej akceptowalna stope
zwrotu. Moze to wynikac z btednych zatozeni odnosnie decyzji inwestycyjnej lub innych czyn-
nikow niezaleznych od TIG. Mozliwa jest czeSciowa, a nawet catkowita utrata kapitatu zain-

westowanego przez Spotke w dany projekt.

Nie jest wykluczone, ze Spotka bedzie chciala sprzedawac pakiety posiadanych akgji lub na-
bywad nowe pakiety na rynku regulowanym GPW lub na rynku NewConnect (w zaleznosci
miejsca notowania). Z kazdym z tych rynkéw (co do zasady z NewConnect w wigkszym stop-
niu) wiaze si¢ ryzyko niskiej ptynnosci polegajace na tym, ze popyt lub podaz w danym mo-
mencie / okresie czasu moga by¢ niewystarczajace, aby Spdtka byta w stanie zrealizowac za-

ktadang transakcje.
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Rozwd¢j WDB HealthCare Sp. z o0.0. zwigzana jest z rynkiem prywatnej opieki zdrowotnej.
Spotka oferuje unikalne na polskim rynku miedzynarodowe ubezpieczenia zdrowotne, ktore
zapewniajg ochrone i dostep do leczenia i diagnostyki w najlepszych osrodkach medycznych
na catym swiecie. Istnieje ryzyko, ze WDB HealthCare Sp. z 0.0. nie bedzie sprzedawat swoich
produktéw w ilo$ci zapewniajacej wypracowywanie przez te spotke zaktadanych wynikow
finansowych. Moze to wynikac z niedopasowania produktu do klienta, nieumiejetnosci sprze-
dazy lub innych czynnikéw bezposrednio zwigzanych lub niezwigzanych z WDB HealthCare
Sp. z o.o0.

WDB HealthCare Sp. z 0.0. jest w trakcie uzyskiwania licencji Przedstawiciela (Coverholdera)
Lloyd’s, z czym zwiazane sg zakladane profity. Istnieje ryzyko niedojscia do skutku wspot-
pracy z Lloyd’s, co moze spowodowac, ze oferta WDB HealthCare Sp. z o.0. nie bedzie tak

atrakcyjna jak zostato to zatozone.

Strategia e-Portalu Sp. z o.0. zaklada oferowanie coraz atrakcyjniejszych produktéw i ustug
wspomagajacych kompleksowe zarzadzanie wieloma budynkami, przeznaczonych dla pod-
miotéw zajmujacych si¢ zawodowo zarzadzaniem nieruchomosciami: zarzadcy, administra-
torzy, spoldzielnie mieszkaniowe, TBS-y. Istnieje ryzyko, ze produkty i/lub ustugi e-Portalu
Sp. z 0.0. nie zagwarantuja tej Spotce wypracowywania zakltadanych wynikow finansowych.
Moze to wynika¢ z niedopasowania produktu do klienta, nieumiejetnosci sprzedazy lub in-

nych czynnikéw bezposrednio zwiazanych lub niezwiazanych z e-Portalem Sp. z o.o.

Wystapienie ktéregokolwiek z powyzszych czynnikow ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw
na wyniki finansowe TIG i grupy kapitatowej TIG.

11.2. Ryzyko zwiazane z sytuacja na rynku inwestycji kapitalowych

Dziatalno$¢ inwestycyjna Spoiki jest scisle powigzana z sytuacja na rynku kapitatowym, ktéra
podlega cigglym wahaniom koniunkturalnym. Biezaca sytuacja na rynku kapitalowym
wptywa na aktualng wycene portfela inwestycyjnego Spoétki. Koniunktura na rynku kapitato-
wym ma réwniez istotny wplyw na wartos$¢ uzyskanych przez Spotke przychodow z tytutu

wyijscia z inwestycji.

Istnieje zatem ryzyko, Zze ostabienie koniunktury na rynku kapitalowym moze negatywnie
wplynad na wycene portfela inwestycyjnego Spolki, a przez to na cala jej i jej Grupy Kapitato-
wej sytuacje majatkowo-kapitalowa. Ostabienie koniunktury na rynku kapitalowym moze
rowniez wpltynac na pogorszenie perspektyw wyjscia z dokonanych w poprzednich okresach
inwestycji, w szczegdlnosSci poprzez obnizenie mozliwej do uzyskania ceny za przeznaczone

do zbycia aktywa badz odroczenie terminu wyjscia z inwestycji.

W celu ograniczenia ryzyka zwiazanego z koniunktura na rynku kapitalowym, Spétka podej-
muje dzialania majace na celu dywersyfikacje portfela inwestycyjnego, w tym rowniez pod

wzgledem ptynnosci posiadanych aktywdow.
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11.3. Ryzyko utraty plynnosci przez spotki portfelowe

Spotka inwestuje gtéwnie w podmioty oraz przedsiewziecia bedace we wczesnej fazie wzro-
stu. Istnieje zatem ryzyko, ze dotychczasowe naklady na realizacje inwestycji w spotki portfe-
lowe okaza sie daleko niewystarczajace lub przeptywy pieniezne realizowane przez te spotki
beda znacznie nizsze od zakladanych badz tez nastapi opdznienie w realizagji tych przepty-

wow, co moze spowodowac ryzyko utraty ptynnosci przez spolki portfelowe.

Pogorszenie si¢ sytuacji finansowej spdtek portfelowych moze negatywnie wptyna¢ na wy-
cene portfela inwestycyjnego Spoiki i jej grupy kapitatowej. W celu zminimalizowania powyz-
szego ryzyka przed podjeciem decyzji inwestycyjnej TIG przeprowadza badanie due dili-

gence.

11.4. Ryzyko zwiazane z rozwojem gospodarczym Polski

Dziatalno$¢ oraz rozwdj Emitenta i podmiotdéw z jego grupy kapitatowej zaleza od sytuacji
gospodarczej Polski, na ktéra skladajq si¢ w szczegolnosci: wartos¢ konsumpcji, wartosc¢ in-
westycji, wartos¢ oszczednosci, warto$¢ eksportu netto, podaz pieniadza, poziom inflacji

i wartos¢ stop procentowych.

Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, a w szczegdlnosci spadek po-
ziomu konsumpgji i inwestycji oraz wzrost awersji do ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw
na wycene portfela inwestycyjnego Spotki oraz wplyw na wielko$¢ popytu na ustugi podmio-

tow wchodzacych w sktad grupy kapitatowej TIG.
Spoétka dominujaca na biezaco monitoruje sytuacje gospodarcza w Polsce i z odpowiednim

wyprzedzeniem dostosowuje polityke prowadzonych dziatalnosci do wystepujacych zmian.

11.5. Ryzyko zwiazane z bledami ludzkimi

Realizacja w spotkach z grupy kapitatowej TIG projektéw przez ludzi moze prowadzi¢ do po-
wstania bledéw spowodowanych nienalezytym wykonywaniem przez nich obowigzkéw. Ta-
kie dzialania moga mie¢ charakter dziatan zamierzonych badz nieumyslnych i mie¢ nega-

tywny wplyw na dziatalnosc¢ spdtek i ich wyniki finansowe.

Spotka minimalizuje ten czynnik ryzyka poprzez zatrudnianie wykwalifikowanego personelu

i wdrozenie narzedzi kontroli.

11.6. Ryzyko zwiazane z konkurencja

Tech Invest Group S.A. prowadzi dzialalno$¢ inwestycyjna polegajaca na nabywaniu akcji

i/lub udziatow spotek zaliczanych do sektora matych i srednich przedsigbiorstw. Do podmio-
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tow stanowiacych konkurencje dla Spotki zalicza sie fundusze typu private equity oraz ven-
ture capital, jak rowniez liczne instytucje finansowe posiadajace zblizony do Spoétki profil in-

westycyjny, zajmujace si¢ lokowaniem oraz inwestowaniem w spodtki z tych samych sektoréw.

Istnieje zatem ryzyko, ze Spotka bedzie realizowala zbiezna strategie inwestycyjna z innymi
podmiotami konkurencyjnymi, co znacznie ograniczy badZ wrecz uniemozliwi nabycie zakta-
danych aktywow i rozbudowe portfela inwestycyjnego, wplynie na wzrost wycen potencjal-

nych inwestycji i znaczny spadek przyszlej stopy zwrotu.

Pozostate spotki z grupy kapitalowej TIG dziataja rowniez konkurencyjnym rynku. Nasilenie
dziatann konkurencji moze oddziatywac¢ na co najmniej dwoch ptaszczyznach: zwigekszeniu
trudnosci w pozyskiwaniu nowych i utrzymywaniu istniejacych klientéw oraz rywalizacji

pracodawcéw o najbardziej wykwalifikowanych pracownikow.

11.7. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w niepubliczne papiery warto-

sciowe

Spotka opiera swoja dziatalnos$¢ gléwnie na inwestowaniu w udzialy i akcje emitowane przez
niepubliczne przedsigebiorstwa. Polityka inwestycyjna Spotki w tym zakresie zakltada wyjscie
z projektow inwestycyjnych poprzez odsprzedaz papieréw warto$ciowych zewnetrznym in-
westorom lub, po dokonaniu przez spotke portfelowa procesu upublicznienia, na rynku regu-

lowanym lub w alternatywnym systemie obrotu.

W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, iz do momentu upublicznienia spdtki portfelowej,
w przypadku nagtej koniecznosci zbycia znacznej ilosci nabytych udzialéw badz akgji, Spotka
nie znajdzie szybko inwestora lub ich wycena moze znacznie odbiega¢ od wyceny, ktéra mo-
glaby by¢ osiagnieta na aktywnym rynku zorganizowanym. W takim wypadku wpltywy ze
sprzedazy udzialéw lub akcji przedsigbiorstw niepublicznych moga by¢ nizsze niz w przy-

padku papierow wartosciowych spotek publicznych.

11.8. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Na dziatalnos¢ Spétki i podmiotéw z jej grupy kapitatowej duzy wptyw wywiera doswiad-
czenie, umiejetnosci oraz jako$c¢ pracy zatrudnionych obecnie kluczowych pracownikow. Ist-
nieje zatem ryzyko, ze zagrozenie ich odejécia lub ograniczony dalszy rozwoj zespotu specja-

listow bedzie mial znaczacy wptyw na obnizenie rentownos$¢ prowadzonej dziatalnosci.

11.9. Ryzyko zwiazane z pogorszeniem wizerunku Emitenta i jego grupy ka-

pitalowej

Spotki z grupy kapitatowej TIG narazone sg na pogorszenie wiarygodnosci. Moze to wynika¢
bezposrednio z prowadzonej przez nie dziatalnoscia lub préba ich negatywnego przedstawie-
nia przez konkurencje. Ziszczenie sie tego czynnika ryzyka mogloby si¢ przetozy¢ na utrate
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zaufania do spotek i utratg klientow czy tez wzrostem trudnosci w pozyskiwaniu nowych.
Grupa kapitatowa TIG prowadzi transparentng dziatalnos¢, a jej pracownicy utrzymuja wy-

soka jakos¢ obstugi, co minimalizuje przedmiotowy czynnik ryzyka.

11.10.Ryzyko wystapienia zdarzen losowych

Spolki z grupy kapitatowej TIG narazone sa na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich
jak awarie (np. sieci elektrycznych, zaréwno w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym),
katastrofy, w tym naturalne, dziatania wojenne i inne. Moga one skutkowac¢ zmniejszeniem
efektywnosci dziatalnosci Emitenta albo jej catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji
spotki moga by¢ narazone na zmniejszenie przychodow lub poniesienie dodatkowych kosz-
tow. Wskazane okolicznos$ci moga miec znaczacy, negatywny wplyw na dziatalnosc i sytuacje

finansowa podmiotow z grupy kapitalowej TIG.

11.11.Ryzyko zwiazane z interpretacja przepisow prawno-podatkowych

Spolki z grupy kapitatowej TIG, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, narazone sa
na ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow prawno-podatkowych. Istotne ryzyko dla roz-
woju dziatalnosci oraz dla przychodéw spotek moga stanowic zmiany przepiséw prawnych,
rozne interpretacje regulacji, a takze zmiany w orzecznictwie, w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego, prawa handlowego, prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
oraz przepisOw prawa pracy lub przepisdw dotyczacych rynku kapitatlowego, a takze wejscie
w zycie nowych regulacji (np. obowiazujace od 3 lipca 2016 r. Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dna 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE -
tzw. ,Rozporzadzenie MAR”) oraz ich interpretacja, a w niektérych przypadkach na niepre-

cyzyjne zapisy w obowiazujacych uregulowaniach.

Ziszczenie sie tego ryzyka moze spowodowac nalozenie wysokich sankgji/kar na Emitenta
(lub na ktdras ze spdtek z jego grupy kapitatowej), ktdre w skrajnych przypadkach moga do-

prowadzi¢ nawet do niewyptacalnosci spodtek.

Zarzady spolek z grupy kapitalowej Emitenta na biezaco monitoruja zmiany przepisow praw-
nych i sposobu ich interpretagji tak, aby mozliwe byto dostosowanie strategii rozwoju do ak-

tualnego stanu prawnego.
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11.12.Ryzyko pozbawienia statusu Autoryzowanego Doradcy i ryzyko nato-
zenia na T&T Consulting Sp. z o.0. innych kar stosowanych wobec Au-

toryzowanych Doradcow

Zgodnie z regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez Gietde Papie-
row Wartosciowych w Warszawie S.A., jako konsekwencje niestosowania si¢ do tego regula-
minu lub nienalezytego wykonywania przez T&T Consulting Sp. z o.0. (spotka z grupy kapi-
tatowej TIG) zadant Autoryzowanego Doradcy, organizator ASO moze ja upomnie¢, natozy¢
na nig kare pieniezna, zawiesi¢ prawo do dziatania Autoryzowanego Doradcy w ASO lub

skresli¢ Spotke z listy Autoryzowanych Doradcéw (na rynku NewConnect lub na Catalyst).

Powyzsze kary w sposob znaczacy utrudnityby T&T Consulting (rowniez poprzez utrate jej
wiarygodnosci) wykonywanie zadan Autoryzowanego Doradcy lub catkowicie je uniemozli-
wily. Konsekwencja tego mogloby by¢ pogorszenie si¢ wynikéw finansowych. Ewentualnie

natozona kara pieniezna wptynelaby réwniez w sposob bezposredni na wynik tej spotki.

T&T Consulting Sp. z 0.0. minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez skrupulatne i bezwzgledne
przestrzeganie wszelkich obowiazujacych regulacji, w tym regulaminu ASO wraz z zalaczni-
kami. Ponadto spdtka ta Swiadczy rowniez ustugi w zakresie niewymagajacym wpisu na liste

Autoryzowanych Doradcéw, co dywersyfikuje zrodta przychodow.
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