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Warszawa, dn. 29.08.2016r.
Szanowni Paristwo,

W zafgczeniu przekazujemy sprawozdanie finansowe funduszy KBC TFI SA za pierwsze pétrocze 2016 roku.
Ponizej przedstawiamy komentarz do sytuacji rynkowej, za$ w dalszej czesci listu wyniki funduszy i subfunduszy oraz najwazniejsze
zmiany w naszej ofercie.

Komentarz do sytuacji rynkowej

W pierwszym pdiroczu br. nie brakowato czynnikdw powodujacych silng zmiennoéé na rynkach finansowych. Inwestorzy rozpoczeli
rok od spadkéw cen akcji na $wiatowych gieldach. Wynikato to z obaw o niekontrolowane spowolnienie w chinskiej
gospodarce oraz z silnie spadajacych cen surowcéw, gidwnie ropy naftowej. Istniato ryzyko, ze spoiki dziatajace w branzy
wydobywczej nie bedg w stanie splaci¢ swojego zadtuzenia, tym samym ucierpig na tym banki, a w USA — najwiekszej gospodarce
$wiata, spadna inwestycje i tym samym obnizy sie wzrost PKB.

W II kwartale br. nastgpita poprawa notowan surowcéw, a w Chinach wprowadzono szereg programow stymulacyjnych. Tym
samym zmniejszyta sie réwniez obawa o niekontrolowane spowolnienie w tej gospodarce. Rynki finansowe czekaty jednak na
kolejny wazny moment - referendum w Wielkiej Brytanii, dotyczace pozostania we wspdlnocie krajow europejskich. Chociaz
sondaze byly dos¢ wyréwnane, to jednak mato kto wierzyt w Unie Europejska bez Zjednoczonego Krdlestwa. Zaskoczenie byto
olbrzymie, gdy okazato sie, ze zaglosowano jednak za wyjéciem ze Wspdinoty. Negatywna reakcja inwestoréw byta silna, jednak
okazata sig krétkotrwata, zapewne dlatego, ze sami Brytyjczycy zaskoczeni sytuacjg nie spiesza sie z formalnym wyjsciem z UE.

Dodatkowo krajowy rynek pozostawat pod wplywem obaw o ocene wiarygodnosci kredytowej Polski. Po nagtej obnizce
polskiego ratingu przez S&P na poczatku roku, obawiano sie, ze podobny ruch moga wykona¢ pozostate 2 gtéwne agencje
ratingowe. Tak sig jednak nie stato, gdyz FITCH i Moody's braly pod uwage w mniejszym stopniu czynniki polityczne, a gtownie
sytuacje gospodarcza kraju. Ta nadal pozostawata dobra. Co prawda wzrost gospodarczy w pierwszym potroczu okazat si¢ nizszy
niz oczekiwania, to jednak poziom 3,1 proc. nalezy uznaé za bardzo dobry w poréwnaniu do Strefy Euro. Udato sie zwiekszy¢
$ciagalnos¢ podatku VAT, co z punktu widzenia ryzyka kredytowego kraju byto dobrg informacja. W pierwszych szeéciu miesigcach
roku inflacja pozostawata ujemna i wyniosta -0,8 proc., a bank centralny utrzymywat stabilne stopy procentowe na poziomie 1,5
proc.

Wyniki funduszy i subfunduszy osiagniete w pierwszym polroczu 2016 roku

Fundusz/Subfundusz Stopa
zwrotu
KBC Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
o KBC Akcyjny -7,41%
. KBC Akcji Matych i Srednich Spdtek -6,18%
. KBC Aktywny -4,41%
. KBC Globainy Akcyjny -0,43%
. KBC Globalny Ochrony 90 Listopad -3,80%
. KBC Obligacji Korporacyjnych 1,11%
. KBC Papieréw Diuznych 0,33%
. KBC Pieniezny 1,02%
. KBC Stabilny -2,39%
. KBC Zmiennej Alokadji -8,14%
KBC PORTFEL VIP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
. KBC Portfel Akcji Srednich Spélek -6,78%
) KBC Portfel Akcyjny -9,29%
. KBC Portfel Obligacyiny 0,85%
. KBC Portfel Pieniezny 1,10%
KR( Parasol BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
. KBC DELTA 0,78%
. KBC GAMMA 0,99%
KBC ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 2,20%
mBANK mFUNDUSZ OBLIGACII Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty* -8,23%
KBC OMEGA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 2,07%
KBC Alokacji Sektorowych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety -2,98%

* W dniu 2 maja 2016 roku zostata ogtoszona zmiana Statutu Funduszu, ktéra weszta w Zycie z dniem 3 sierpnia 2016 roku, mdwigca o zmianie zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu. W dniu 3 sierpnia 2016 roku zostata ogtoszona zmiana Statutu, ktdra weszta w zycie z dnlem 3 sierpnia 2016 roku, méwigca o zmianie nazwy
KBC BETA Dywidendowy SFIO na mBank Fundusz Obligacji SFIO oraz o zmianie podmiotu zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Funduszu na mBank S.A.
prowadzacy dziatainos¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego, postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku.
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Rozwdj oferty produktowej KBC TFI w pierwszej pofowie 2016 roku

1. Do oferty Towarzystwa wprowadzono zagraniczny subfundusz Global Partners WIG JET, ktérego konstrukcja bazuje na
indeksie WIG20, czas trwania wynosi 3 lata imoze ulec skréceniu do 1 roku po spetnieniu si¢ okreslonego
warunku. Subfundusz zapewnia inwestorom warunkowg ochrone kapitatu.

2. W wyniku poszerzenia strategii dostepnych w ramach KBC Parasol Biznes SFIO utworzono nowy subfundusz KBC SIGMA
Obligacji Plus, ktry inwestuje gtéwnie w obligacje (skarbowe, korporacyjne i komunalne) oraz instrumenty rynku
pienieznego i depozyty. W sytuacji duzego prawdopodobiefistwa osiggniecia zysku z rynku akcji, do 15% aktywdw portfela
mogg stanowi¢ wiasnie instrumenty rynku akcyjnego.

KBC TFI w liczbach
Na dzien 30 czerwca 2016 roku KBC TFI zarzadzato fgcznie 7 funduszami inwestycyjnymi, w tym 1 funduszem inwestycyjnym

otwartym, 4 specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi, 1 funduszem inwestycyjnym zamknietym emitujgcym
publiczne certyfikaty inwestycyjne oraz 1 funduszem inwestycyjnym zamknietym emitujgcym niepubliczne certyfikaty inwestycyjne.

Wartosé aktywéw w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez KBC TFI S.A. na koniec czerwca 2016 roku wyniosta
3,96 mid PLN.

Blog 7 Twitter

W kwietniu br. rozpoczeliémy publikacje wpiséw na naszym firmowym Blogu, ktory mozna znalezé pod adresem
https://kbetfi.pl/blog. Kierujemy go zaréwno do osdb, ktére stawiaja pierwsze kroki w inwestowaniu, jak i do oséb bardziej
zaawansowanych w temacie inwestycji. Zachecamy do $ledzenia i czytania najnowszych wpisow.

Jestedmy réwniez obecni na Twitterze - @kbctfi - gdzie komentujemy wazne wydarzenie gospodarcze w Polsce i na $wiecie,
przedstawiamy nasze analizy i komentarze i przekazujemy biezgce informacje dotyczace funkcjonowania KBC TFI na rynku

funduszy inwestycyjnych.

Wraz z przekazaniem pdtrocznych sprawozdath funduszy bardzo dziekujemy Panstwu za powierzenie nam swoich oszczednosci.
Zapewniamy, iz doktadamy wszelkich staran, aby oferowane przez nas produkty cechowata najwyzsza jakosc¢, a nasi Klienci czerpali
z nich najwieksze mozliwe korzysci.

Z wyrazami szacunku,
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Prezes Zarzadu i tonek Zarzadu - Czlonek Zarzadu
Katarzyna Szczepkowska larostaw Antonik Pawet Niemiec
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