OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Grupa Kapitatowa MINOX Spétka Akcyjna

dla Grupy Kapitatowej

Przeprowadzilam badanie zataczonego / skonsolidowanego / sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej MINOX Spétka Akeyjna w Warszawie ( 03-257 ) ul Echa Lesne 58 , na ktére sklada
si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy sume bilansowa w kwocie 74.158.792,77 71, rachunek zyskow i strat , rachunek
przeplywdw pieni¢znych , zestawienie zmian w kapitatach ~oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za przedlozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad .

Zarzad jest zobowiazany do zapewnienia, aby zataczone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnodci Grupy spemialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowosci”.

Moim zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie pisemnej
opinii wraz z raportem o tym, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy badanej Grupy Kapitalowej oraz czy ksiggi rachunkowe oraz pozostata dokumentacja
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone prawidtowo.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do postanowief:

-rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

Krajowych standardéw rewizji finansowej ustanowionych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
i zatwierdzonych przez Komisje Nadzoru Audytowego.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalam i przeprowadzitam w taki sposdb, aby uzyskad
racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegblnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze W sposéb wyrywkowy — dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catoéciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazam, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Moim zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace zaréwno dane liczbowe, jak
i wyjasnienia stowne we wszystkich istotnych aspektach:

-przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,
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- zostalo sporzadzone, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej ustawie o rachunkowosci zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
-jest zgodne z wplywajacymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa .

Gorzéw Wikp dnia 441052016 roky

Kluczowy biegly rewident: Podmiot uprawniony do badania :
_ : Biuro Ekonomiczne "REWIZOR ”
mg;ﬂ#z:l?z%’ ‘Miafiia

Janusz Mania
66-400 Gorzow Wikp
ul. Kazimierza Wielkiego 61

/podmiot uprawniony do badania
= A

/ nr ewidencyjny 7411/

sprawozdan finansowych 1098 /

Minox s A
03-257 Warszawa, ul. Echa Leéne 58
tel. 22 614-43-55, fax. 22 814-37-54
REGON: 01230852(Z4S‘JIP: 524-18-40-738
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RAPORT uzupelniajacy opinie z badania skensolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok
Grupa Kapitalowa MINOX S.A.

1.czESC OGOLNA RAPORTU

Jednostka dominujaca Grupy jest MINOX Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (03-257) ul. Echa
Lesne 58

W sktad Grupy Kapitatowej MINOX S.A. na poczatek okresu wchodzity :

-Minox SA

-T&P Holding Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidaciji /KRS 0000248038 /,
“MINOX-TRANS Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig /KRS 00000112680 /,

-Green Point Team Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, , spdta komandytowa / KRS
0000357602/,

-Skibbud Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig /KRS 0000435977/

-4Evergreen Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA / KRS 0000471229/

Spotka T&P Holding Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia zostata zlikwidowana.

W wyniku alokacji spotek Green Point Team Spotka z o.0. spotka komandytowa i Skibbud Sp z 0.0. do
spotki 4Evergreen Spotka z 0.0. SKA tylko spotka 4Evergreen pozostaje w konsolidacji .
Konsolidacjg objeto :

-Minox SA

-MINOX-TRANS Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig /KRS 00000112680 /,

Z konsolidacji wytaczono 4Evergreen Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig SKA

/ KRS 0000471229 /

Podstawa prawna dziatalnosci, kapitat podstawowy jednostki dominujacej

MINOX S.A dniu 09.09.2010 roku Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym —
Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy,
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000364654

Urzad Statystyczny w Warszawie nadal statystyczny numer REGON 012308527

Decyzja Naczelnika Urzedu Skarbowego Warszawa Targéwek MINOX SA otrzymata numer
identyfikacyjny dla rozliczen VAT NIP 5241840738

Kapital podstawowy Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2015 roku stanowi kapitat podstawowy
jednostki dominujgcej . Kapitat ten wynosi 31.408.335,60 zt i dzieli sie na 314 083 356 akcje po 0,10
zt kazda .

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na 31.12.2015 rok wynosi 55.378.657,43 zt

Przedmiotem dziatania w okresie badanym w przewazajacej mierze byta hurtowa sprzedaz drewna ,
materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego ( PKD 4673Z)

Prezesem Zarzadu jednostki dominujacej jest Tomasz Pawet Olszewski

Informacje o badanym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje:
-wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
-skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieri 31.12.2015 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 74.158.792,77 z4,
-skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku
zamykajacy sie  wynikiem finansowym - zyskiem netto w kwocie 2.969.614,06 zi,
_skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienigznych wykazujace zwiekszenie srodkow
pienieznych w kwocie 1.632.448,24 zt
_zestawienie zmian w skonsolidowanym w kapitale wiasnym wykazujgce zmniejszenie kapitatu o
kwote 4.315.654,31z
-dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Przedmiotem badania byta dokumentacja na podstawie ktérej sprawozdanie skonsolidowane
sporzadzono oraz zdarzenia po dacie sporzadzenia bilansu majace wplyw na sytuacje majatkowg i
finansowa Grupy wynikajace ze sprawozdania za okres badany .
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Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Bilans zamkniecia skonsolidowanego sprawozdania Grupy na dzier 31.12.2014 roku wykazuje sumy
bilansowe w kwocie 127.306.720,74 zt .

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 2014 rok wykazuje zysk w kwocie 6.503.610,56 zt.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014 bylo przedmiotem badania przez

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 1098 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MINOX Spotki
Akcyjnej za 2015 rok zostato przeprowadzone przez Biuro Ekonomiczne ,REWIZOR" w
Gorzowie WIkp podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego . Badanie
powyzszego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie i zgodnie z zawartg,
umowa .Wybor audytora do badania sprawozdania finansowego za rok 2015 dokonany zostat
zgodnie z przepisem art. 66 ust. 4 ustawy rachunkowosci. Badanie przeprowadzono w siedzibie
jednostki oraz w Biurze Ekonomicznym. Podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy W jego
imieniu biegly rewident stwierdza, ze pozostaje niezalezny od badanej jednostki, w
rozumieniu przepisow art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Cel badania, opinia i raport z badania

Celem badania sprawozdania finansowego jest wyrazenie przez bieglego rewidenta pisemne;j
opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Grupy Kapitatowej . Opinia i raport zostaty
sporzadzone na podstawie przeprowadzonego badania i sporzadzonej dokumentacji rewizyjnej,
wymaganej przez art. 65 ustawy o rachunkowosci. Zarzad Grupy udostepnit biegtemu
rewidentowi sprawozdanie finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich
sporzadzenia oraz udzielita informacji niezbednych do wydania opinii i sporzadzenia raporfu.
Sprawozdanie finansowe Grupy zostalo podpisane przez Zarzad , co oznacza, ze jednostka w
sposdb  prawidlowy stosowata zasady rachunkowosci, zapewniajac rzetelne i jashe
przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego. Ponadto Zarzad Grupy
zlozyt pisemne o$wiadczenie o kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przediozonego do badania. Zarzad poinformowat réwniez ,.ze po dacie
sporzadzenia bilansu, nie nastapity zdarzenia, ktére mogty mie¢ znaczny wplyw na jej sytuacje
finansowa Grupy .Przedmiotem niniejszego badania nie byto wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych
sciganiem z mocy prawa oraz wystepujacych poza system rachunkowosci.

ANALIZA SYTUACJI FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ | OCENA KONTYNUACJI
DZIALALNOSCI .

1. Bilans /w zl/

Stan na Struktura Wsk.dynamiki
AKTYWA 31.12.2013 31-12-2014 31.12.2015 majatku Réznice w%
kwota kwota kwota 2015w %| 2015-2014 2015/2014
A. Aktywa trwale 56 233 997,20| 71542581,19] 49 561 375,74 66,83| -21981 205,45 69,28
1. Warto$ci niematerialne i prawne 1249 608,75| 11165 221,55 1 059 415,60 1,43| -10 105 805,95 9,49
2. Wartosci firmy z konsolidacii 8 495561,09] 10268 131,04 15443 376,90 20,82 5175 245,86 150,40
3. Rzeczowe aktywa trwate 37002 716,89 37077886,88] 10878 995,77 14,67| -26 198 891,11 29,34
5. Inwestycje diugoterminowe 9108 666,48| 12451375,04] 21602 183,00 29,13 9 150 807,96 173,49
6. Diugofer. rozliczenia migdzyokresowe 377 443,99 579 966,68 577 404,47 0,78 -2 562,21 0,00
B. Aktywa obrotowe 62 978 608,62| 55764 139,55 24 597 417,03 33,17| -31166 722,52 44,11
1. Zapasy 6 663 142,78 5223 977,41 3333591,27 4,50| -1890 386,14 63,81
2. Naleznosci krétkotermiowe 11401080,95] 30743429,71| 18845 062,96 2541| -11898 366,75 61,30
3. Inwestycje krétkotermninowe 44 369 262,10 18 521 427,40 1957 875,64 2.64| -16 563 551,76 10,57
4. Krotkoter. rozliczenia miedzyokresowe 545 122,79 1275 305,03 460 887,16 0,62 -814 417,87 36,14
Suma aktywéw. 11921260582 12730672074| 74158702,77]  100,00| -53147927,97 58,25

pry
LA
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Majatek Grupy zmniejszono sie o kwote 53.147.927,97 zt to jest 0 41,75 % w stosunku do 2014
roku .Aktywa trwate na 31.12.2015 rok wynoszg 49.561.375,74 zt i stanowig 66,83 % aktywow
ogétem . W kwocie tej inwestycje diugoterminowe stanowi kwota 21.602.183,00 zt j 28,13 %
aktywow trwatych

Aktywa obrotowe stanowig 33,17 % aktywéw ogdtem . Gléwna pozycje aktywow obrotowych stanowig
naleznosci krotkoterminowe . Aktywa obrotowe w 2015 roku w poréwnaniu do roku 2014 spadty o
31.166.722,52 zt to jest 0 55,89 % .

Stan na Struktura | RrGznice | Wsk. dynamiki
PASYWA 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 | kapitatu | 20152014 | 201512014
kwota __kwota kwota | 2015w %] W %

A. Kapitat (fundusz) wiasny 60 988 901,59 60 183 706,22 55 378 657,43 74,68 -4 805 048,79 92,02
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 21915411,10] 21915411,10] 31408 335,60 42,35 9 492 924,50 143,32
2. Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy (wielkosé ujemna)
3. Udzialy (akcje) whasne (wielkosé
ujemna)
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 28 096 324,88 34 681 051,88 23 798 388,30 32,09] -10 882 663,58 68,62
5. Kapitat kapitat mniejszosci 249 740,12 489 394,48 0,00 0,00 -249 740,12
6. Pozostatle kapitaly (fundusze)
rezerwowe 1434 696,82 1434 696,82 0,00 0,00] -1434696,82 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 3233 495,50 -4 840 458,62 -2 797 680,53 -3,77 2 042 778,09 57,80
8. Zysk (strata) netto 6 059 233,17 6 503 610,56 2 969 614,06 4,00 -3533 996,50 45,66
9. Odpisy z zysku netto w ciggu
roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 58 223 704,23| 67 123 014,52 18 780 135,34 24,95| -48 342 879,18 32,26
1. Rezerwy na zobowiazania 0,00 24 751,00 458,00 -24 293,00
2. Zobowigzania diugoterminowe 42703 794,63] 18969 931,52 6 635 400,09 8,95 -12 334 531,43 0,00
3. Zobowigzania krotkoterminowe 15 519 909,60 47 684 654,50 11 594 017,00 15,63| -36 090 637,50 24,31
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 443 677,50 550 260,25 0,37 106 582,75 0,00

Suma pasywow 119 212 605,82 12730672074] 7415879277]  99e3| -s31avearer | 5825

Kapitat wiasny na 31.12.2015 roku wynosi 74,68 % pasywoéw . Na koniec okresu ubiegtego kapitat
wiasny stanowit 47,27 % pasywow bilansu .

Kapitat obcy wynosit 24,95 % pasywoéw i w badanym roku obrotowym ulegt zmniejszeniu o
48.342.879,18 zi. Kapitat obcy stanowig gtdéwnie zobowigzania krétkoterminowe w kwocie
11.594.017,00 zt .

Aktywa trwate w catosci sg sfinansowane kapitatem wiasnym .
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2. Rachunek zyskoéw i strat w zi/ wariant poréwnawczy /

L e Réznica 2015-| Dyn.w%
2013 rok 2014 rok 2015 rok 2014 2015/2014

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
nimi, w tym: 39 416 866,04 47 862 084,12| 37 926 559,87| -9 935 524,25 79,24
Przychody ze sprzedazy produktow 15 463 326,61 13 365 977,20| 17 475 782,80 4 109 805,60 130,75
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow| 23 953 539,43 34 496 106,92 20 450 777,07| -14 045 329,85 59,28
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 38 456 454,74 39672 165,60 34 668 734,93| -5003 430,67 87,39
B.1 Amortyzacja 296 336,47 300 183,75 403 430,59 103 246,84 134,39
B.2 Zuzycie materiatéw i energii 9997 932,90 8 751 668,84 9084 522,18 332 853,34 103,80
B.3 Ustugi obce 5487 090,81 7 342 600,80 8 717 171,66 1374 570,86 118,72
B.4 Podatki i optaty 93 360,73 96 037,31 110 275,24 14 237,93 114,83
B.5 Wynagrodzenia 551 697,33 599 630,30 823 541,35 223 911,05 137,34
B.6 Ubezpieczenia spoteczne i innw
swiadczenia 114 561,78 122 070,79 164 791,46 42 720,67 135,00
B.7 Pozostate koszty rodzajowe 645 942 49 645 942,49 529 869,00 -116 073,49 82,03
B.8 Warto&é sprzedanych towarow i
materiatow 21269 532,23 21 898 145,97| 14 83513345 -7063012,52 67,75
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 960411,30)  8189918,52| 325782494 -4932093,58| 3978
D. Pozostate przychody operacyjne 21 410077,70 1135 337,63 2 422 297,87 1 286 960,24 213,35
E. Pozostate koszty operacyjne 18 664 456,67 780 604,69 358 491,73 -422 112,96 45,92
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej | = RNl _ T
(C+D-E) 3706 032,33 . 8544 651,46] 5321631,08| -3223020,38 62,28
G. Przychody finansowe 2 564 397,97 224 934,83 20 028,93 -204 905,90 8,90
H. Koszty finansowe 1707 939,10 1155 874,39 1084 161,45 -71712,94 93,80
1. Zysk (strata) z dziatalnoSci gospodarczej RS2 3 st
(F+G-H) 4 562 491,20 7613 711,90| 4 257 498,56| -3 356213,34 55,92
J. Odpis wartosci firmy 490 861,20 622 852,98 1074 876,50 584 015,30 172,57
K. Zysk (strata) brutto (I+-J) 13086 639,77| = 6990858,92| 318262206 -3808236,86] 45,53
L. Podatek dochodowy -2 023 735,80 247 594,00 213 008,00 2 236 743,80 86,03
Zysk mniejszosci 36 132,63 239 654,36 0,00 -3613263] 0
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 6059 233,17 6503610,56] 2969 614,06 -3533996,50[00

Przychody netto ze sprzedazy w 2015 roku wyniosty 37.926.559,87 zt i ulegly zmniejszeniu w
poréwnaniu do roku ubieglego o kwote 9.935.524,25 1zt to jest 0 20,76 % .  Koszty dziatalnosci
operacyjnej ulegly zwiekszeniu o 12,61 % w poréwnaniu do roku ubiegtego i byly nizsze o
5.003.430,67 zt . Na dzialalnosci operacyjnej wypracowano zysk w kwocie 3.257.824,94 zt

Na pozostalej dziatalnosci operacyjnej wystapit zysk w kwocie 2.063.806,14 zt . a na dziatainosci
finansowej wystapita strata w kwocie 1.064.132,52 zt

Za 2015 roku wypracowano zysk netto w kwocie 2.969.614,06 zt .
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3. Ksztaltowanie si¢ podstawowych wskaznikéw ekonomiczno - finansowych i ich ocena

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartosé wskaznika
pozadana 2013 2014 2015
Rentownos¢ brutto sprzedazy wynik ze sprzedazy - 100 / max 2,44 17,11 8,59
przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materialéw
Rentownos$¢ netto sprzedazy wynik finansowy netto - 100 / max 15,37 13,59 7,83
przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow
Rentownos¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto - 100/ max 6,16 5,11 4,00
stan aktywéw
Rentownos¢ kapitatu wlasnego wynik finansowy netto - 100/ max 12,48 10,89 5,36
ROE
( : stan kapitatu wiasnego
Biezacej plynnosci finansowej | aktywa obrotowe ogdtem / 1,2-2,0 4,06 1,17 2,12
zobowigzania krétkoterminowe
Szybkiej ptynnosci finansowej Il aktywa obrotowe ogdlem -zapasy/ | 0,8-1,2 1,256 1,06 1,83
zobowigzania krétkoterminowe
Pienieznej ptynnosci finansowej il inwestycje krétkoterminowe / 0,2 2,86 0,39 0,17
zobowigzania krétkoterminowe
Szybkosé obrotu zapaséw w dniach Srednioroczny stan zapaséw x 365 max 68 dni 55 dni 45 dni
dni / koszty dziatalnosci operacyjnej
Szybko$¢ obrotu nalezno$ciami w stan og6tu naleznosci z tyt. dostaw i min 105 dni 104 dni 154 dni
dniach ustug - 365 /
przychody netto ze sprzedazy
produkiow, towaroéw i materiatéw
Termin splaty zobowigzan w dniach stan ogétu zobowigzarn z tyt. min 75 dni 49 dni 126 dni
dostaw i ustug - 365 /
warto$¢ sprzedanych towaréw i
materiatéw + koszt wytworzenia
sprzedanych produktow
Ogdlnego zadtuzenia zobowiazania diugoterminowe i 0,30- 0,50 0,49 0,53 0,25
krétkoterminowe /
suma aktywéw
Pokrycia aktywéw trw. kapitatem kapitaly wiasne + zobowigzania - 1,84 1,10 1,25
stalym diugoterminowe /
aktywa trwale ogdtem
Relacji kapitatéw obcych do kapitaly wiasne/ kapitaty obce 1,04 0,88 2,95
kapitaiébw wlasnych
Trwatosci struktury finansowania kapitaly wiasne + rezerwy diugter. + max 0,87 0,62 0,84
zobowigzania diugoter. /
suma aktywéw
Pokrycie aktywoéw trwatych kapitaly wiasne + rezerwy - 1,08 0,84 1,12
kapitatami statymi diugoterminowe /
aktywa trwale

Wskazniki rentownosci sprzedazy

pogorszeniu.

w 2015 roku w poréwnaniu

do roku ubiegtego ulegly

Poprawie ulegly wskaznik biezacej ptynnosci finansowej i szybkiej ptynnosci finansowe;. Wskazniki te
ksztaltujg sie w przedziale powyzej wielkosci oczekiwanych , natomiast wskaznik pienieznej ptynnosci
finansowej ulegt pogorszeniu . Poprawie ulegt wskaznik ogélnego zadiuzenia .Za rok 2014 wskaznik
ten wynosit 53 % .Natomiast w roku 2015 wskaznik ten wynosit 25 % . Zostata zachowana ptynnosé

finansowa .




RAPORT uzupelniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok
Grupa Kapitalowa MINOX S.A.

Il . cZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU .

Prawidlowosé przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjne;j .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MINOX S.A. sporzadzone zostato
zgodnie z polskimi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej , zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe  jest sporzadzone metodq peing na podstawie
sprawozdania jednostkowego spotki dominujace]j oraz sprawozdan jednostkowych spolek zaleznych.
Zapewniono jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzgdzania sprawozdan finansowych spotek Grupy
Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Polskie Standardy Sprawozdawczosci Finansowej .

Zarzad spélki dominujacej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidaciji .

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spotek podlegajacych konsolidacji oraz
opinie i raport z badania jednostki dominujacej MINOX S.A.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzgdzonych przez
poszczegoine spotki na potrzeby konsolidacii . Informacje te sg uzgodnione pomigdzy spdtkami .

Na podstawie postanowien art. 4 ust. 5 oraz art. 10 ust. 2 oraz innych postanowien ustawy z dnia 29

Konsolidacja kapitaléw i wylaczenia konsolidacyjne

Kapitat Jednostki Dominujacej jest kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej

Metoda konsolidacii .

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej , w odniesieniu do jednostek zaleznych , zostata
przeprowadzona metodg peina przez sumowanie w peinej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacjg .
Po dokonaniu sumowan sporzadzono korekty i przeprowadzono wytgczenia konsolidacyjne , ktore
dotyczyty :

-wartosci nabytych udziatéw posiadanych przez Spotke Dominujacg w jednostkach zaleznych , oraz
czesé aktywodw netto jednostek zaleznych

-wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja ,

-istotnych przychodoéw i kosztow dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacjg ,
Dane stanowigce podstawe do wylaczen uzyskano z ksiag rachunkowych jednostki dominujacej .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe .

Aktywa i pasywa a takze ich sposoby wyceny oraz zmiany w roku obrotowym zostaly przedstawione
we wszystkich istotnych aspektach w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym .

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat .

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Grupa ujeta kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego . Struktura przychodow i
kosztéw zostata przedstawiona prawidiowo .

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym .

Zestawienie zmian skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z przepisami prawa,
elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji
ksiegowej i analizy sald kont .

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzono na podstawie bilansu , rachunku
zyskow i strat , informacji dodatkowej oraz na podstawie danych uzyskanych z ewidenciji ksiggowe;j i
analizy sald kont .

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowi integralng czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w informacji dodatkowej zostaly przedstawione w istotnych aspektach zgodnie z wytycznymi
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzes$nia 2009 roku w sprawie szczegdlnych
Sporzadzania przez jednostki inne niz banki , zaklady ubezpieczenn i zakltady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych .

Sprawozdanie Zarzady z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej MINOX Spétka Akeyjna za rok
2014 jest kompletne w rozumieniu art. 49.ust 2 ustawy o rachunkowosci . Zawarte -mformacje
pochodza ze zbadanego skonsolidowane sprawozdania finansowego .
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Zdarzenia po dacie bilansu

Biegly rewident stwierdza, ze miedzy datq sporzadzenia sprawozdania, a datg zakoriczenia
badania nie wystapily istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie
finansowe wysoko$é i zysk bilansu, przy czym uwzglednia si¢ w tym zakresie oswiadczenie
zlozone przez Wiascicieli z datg sporzadzenia opinii i raportu.

Gorzéw Wikp , dnia 22 H, 05".20(¢ roku

Kluczowy biegly rewident Podmiot badajacy
é ﬂxéM . Biuro Ekonomiczne "REWIZOR ,,
r. Janusz Mania

Janusz Mania
66-400 Gorzow Wlkp

ul. Kazimierza Wielkiego 61
/podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych 1098 /

/'nr ewidencyjny 7411/

Minox s A
03-257 Warszawa, ul. Echa Le$ne 58
tel. 22 614-43-55, fax, 22 814-37-54
REGON: 01230852('44?)\“? 524-18-40-738



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
MINOX Spétka Akcyjna w Warszawie

dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy

Przeprowadzitem badanie zalaczonego spra wozdania finansowego MINOX
Spotka Akcyjna w Warszawie ( 03-257) ul Echa Lesne 58 , na ktore skfada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzieri

31 grudnia 2015 roku wykazujacy sume bilansowa w kwocie 69 764 734,39 zi,
rachunek zyskow i strat za 2015 rok zamykajacy sie zyskiem netto w kwocie
2.039.975,22 zI, zestawienie zmian w kapitatach, rachunek przeptywu srodkow
pienieznych oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za przedlozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad Spotki. Zarzad jest
zobowiazany do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnogci Spétki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg
o rachunkowosci”.

Moim zadaniem bylo zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie pisemnej
opinii wraz z raportem o tym, cZy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy badanej Spétki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
prowadzone prawidlowo.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) Krajowych standardéw rewizji finansowej ustanowionych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentow i zatwierdzonych przez Komisj¢ Nadzoru Audytowego.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalam i przeprowadzitam w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw
i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catodciowa oceng sprawozdania finansowego.
Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinil.

Moim zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace zaréwno dane liczbowe, jak
i wyjasnienia stowne we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

b) zostalo sporzadzone, zgodnie z okreslonymi w powotlanej wyzej ustawie o rachunkowosci
zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu  Spoiki.

Biegly rewident nie obserwowat spisu z natury .
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Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacj »pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa
Z nim zgodne.

Gorzéw WIkp dnia J4.05. 2016 roku
Kluczowy biegly rewident: Podmiot uprawniony do badania :

. o Biuro Ekonomiczne "REWIZOR ,,
Ja Eéﬂﬁ{ma Janusz Mania
66-400 Gorzéw Wlkp

ul. Kazimierza Wielkiego 61
/podmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych 1098 /

/ nr ewidencyjny 7411/

Minox s A

03-257 Warszawa, ul. Echa Leéne 58

tel. 22 614-43-55, fax, 22 814-37-54

REGON: 01230352(? NIP: 524-18-40-738
14)



MINGX Spdlka Akeyjna 03-257 Warszawa ul. Echa Ledne 58

RAPORT
uzupehiajacy opini¢
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na 31.12.2015 rok

MINOX Spétka Akcyjna

03-257 Warszawa
ul. Echa Le$ne 58

2016 rok
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1.CZESC OGOLNA RAPORTU

Dane identyfikujace badana jednostke
Nazwa jednostki:

Minox Spotka Akcyjna

Adres:

03-257 Warszawa ul. Echa Lesne 58

Podstawa prawna dziatalnosci, kapital podstawowy oraz Kierownictwo

Spotka MINOX S.A. dziata na podstawie Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego
w dniu 19.07.2010 roku repertorium A Nr 7260/2010 oraz kodeksu spétek handiowych .

W dniu 09.09.2010 roku Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym -
Rejestrze Przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy,
XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000364654

Urzad Statystyczny w Warszawie nadat statystyczny numer REGON 012308527

Decyzjg Naczelnika Urzedu Skarbowego Warszawa Targéwek jednostka otrzymata numer
identyfikacyjny dla rozliczerh VAT NIP 5241840738

Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2015 roku wynosit 31.408.335,60 zt i dzieli sie¢ na
314083356 akcje na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 2t kazda .Kapitat podstawowy
wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny a aktualnym odpisem z KRS i Statutem Spotki

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2015 roku wynosi 55.556.107,09 zi.

Przedmiotem dziatainosci w okresie badanym byta hurtowa sprzedaz drewna , materialow
budowlanych i wyposazenia sanitarnego .

Prezesem Zarzadu Spotki jest Tomasz Pawet Olszewski .

Ksiegowo$é jednostki prowadzona jest przez podmiot zewnetrzny .

Informacje o badanym sprawozdaniu finansowym

Sporzadzone przez jednostke sprawozdanie finansowe obejmuje:
-wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
-bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywoéw wykazuje
sume 69.764.734,39 zt,
-rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku zamykajacy sie
wynikiem finansowym - zyskiem netto w kwocie 2.039.975,22 4,
-sprawozdanie z przeptywu $rodkow pienieznych wykazujace zmniejszenie srodkow pienieznych
o kwote 17.641,43 zi
zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu o kwote 8 009 036,44zt
-dodatkowe informacje i obja$nienia.

informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Bilans zamkniecia na dzier 31.12.2014 roku zostat wprowadzony do ksigg bilansu otwarcia na
01.01.2015 roku sumami bilansowymi aktywow i pasywow 69.434.411,31 zt, przy zachowaniu
ciaglosci bilansowej. Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych na dzien 01.01.2015 roku byto
sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy rok badany .Sprawozdanie finansowe za
2014 rok zostato zatwierdzone . Sprawozdanie finansowe za rok 2014 byto przedmiotem
badania przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 1098.

Zostato ztozone w Urzedzie Skarbowym orazw Krajowym Rejestrze Sadowym .
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Badanie Sprawozdania finansowego Minox Spotki Akcyjnej za 2015 rok zostato

przeprowadzone przez Biuro Ekonomiczne ,REWIZOR " w Gorzowie Wlkp Badanie

powyzszego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie i zgodnie z zawartg
umowa_ z dnia 15 marca 2016 roku .Wybér audytora do badania sprawozdania finansowego za

rok 2014 dokonany zostat zgodnie z przepisem art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki oraz w Biurze Ekonomicznym.

Podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajagcy w jego imieniu biegly rewident stwierdza, ze
pozostaje niezalezny od badanej jednostki, w rozumieniu przepisow art. 66 ust. 2 ustawy o
rachunkowo$ci.

Podstawa prawna przeprowadzonego badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w oparciu o:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci ,

- krajowych standardow rewizji finansowej , wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow,

Cel badania, opinia i raport z badania

Celem badania sprawozdania finansowego jest wyrazenie przez biegtego rewidenta pisemnej
opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi

zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.
Opinia i raport =zostaly sporzgdzone na podstawie przeprowadzonego badania i

sporzadzonej dokumentacji rewizyjnej, wymaganej przez art. 65 ustawy o rachunkowosci.
Badana jednostka udostgpnita biegtemu rewidentowi sprawozdanie finansowe, ksiegi rachunkowe
i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji niezbednych do
wydania opinii i sporzadzenia raportu.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad jednostki, co oznacza, ze
jednostka w sposob prawidiowy stosowata zasady rachunkowosci, zapewniajgc rzetelne |
jasne przedstawienie sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego. Ponadto
Zarzad jednostki ztozyt pisemne os$wiadczenie o kompletnosci, prawidtowosci | rzetelnosci
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania.

Zarzad poinformowat rowniez ,ze po dacie sporzadzenia bilansu, nie nastgpity zdarzenia, ktore
mogty mie¢ istotny wplyw na jej sytuacje finansowa.

Przedmiotem niniejszego badania nie bylo wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych $ciganiem z
mocy prawa oraz wystepujgcych poza system rachunkowosci.

ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

1. Bilans /w zt/

Stan na Struktura Wsk.dynamiki
AKTYWA 31422013 | 31122014 | 31.42.2015 | majatku |  Roéznice W%

kwota  |2015w %| 2015-2014 | 201512014

A. Aktywa trwate 33 650 274,24| 54 032874,56| 55191 004,19]  79,11| 1158 129,63 102,44
1. Wartoéci niematerialne i prawne 5 836,25 383525 1059 415,50 152| 1055580,25| 2762311
2. Rzeczowe akiywa trwale 10532 347.99| 10677 404,94 10701578,20] 1534 24173,26 100,23
4. Inwestycje diugoterminowe 23 069 400,00| 43 019 970,00] 43019970,00] 61,66 0,00 100,00
5. Diugoter. rozliczenia miedzyokresowe 42690,00| 331664,37|  410040,49 0,59 78 376,12 0,00
B. Aktywa obrotowe 34 428 460,49| 15401 536,75| 1457373020/ 20,80  -827 806,55 94,63
1. Zapasy 4883475.74| 346297741| 3333591,27 478  -129 386,14 96,26
2. Naleznosci krétkotermiowe 9143 549,88| 11040 881,18| 9720637,23 13,93 -1320243,95 88,04
3. Inwestycje krotkotermninowe 2024156429  55715,50] 1438 074,07 206| 138235857 258110
4. Krétkoter. rozliczenia miedzyokresowe 159870,58] 841 962,66 81 427,63 0,12|  -760535,03 9,67
Suma aktywow o8 078 734,73 69434 411,31| 6976473439  100,00]  33032308) 10048




LENOX Spoik

Akoving D3.-257 Warazawa ul. Eohe Ledas

Majatek spotki zwiekszyt sig 0 330.323,08 zt to jest o 0,48 % w stosunku do 2014 roku .
Aktywa trwate na 31.12.2015 rok wynoszg 55.191.004,19 zt stanowig 79,11 % aktywow ogotem .

W kwocie tej inwestycie dlugoterminowe stanowi kwota 43 019 970,00 zt tj 77,95

trwatych

Aktywa obrotowe stanowig 20,89 % aktywow ogotem . Glowna, pozycj

% aktywéw

e aktywéw obrotowych

stanowig naleznoéci z tytutu dostaw i ustug Aktywa obrotowe w 2015 roku w poréwnaniu do roku

2014 spadly o 827.806,55 zt to jest 0 5,37 % .

Stan na Struktura| Rréznice sk, dynamiki
PASYWA 31122013 | 31422014 | 31122015 | kapitatu | 20152014 | 20152014
kwota ] _kwota _|2014w % w %

A. Kapitat (fundusz) wtasny 45 346 376,20| 47 547 070,65 55 556 107,09 79,63 8009 036,44 116,84
1. Kapital (fundusz) podstawowy 21 915411,10] 21915411,10| 31408 335,60 45,02 9492 924,50 143,32
2. Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy (wielko$¢ ujemna)
3. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢
ujemna)
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 17 275 303,43| 19603 591,75 23 440 118,44 33,60| 3836 526,69 119,57
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubieglych 3 825 873,35 3669 364,35 -1332 322,17 -1,91| -5001 686,52 -36,31
8. Zysk (strata) netto 2 329 788,32 2358 703,45| 2039 975,22 2,92| -318728,23 86,49
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielkosé ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania 22 732 358,53| 21 887 340,66| 14 208 627,30 20,37| -7 678 713,36 62,50
1. Rezerwy na zobowigzania 0,00 4 751,00 458,00 -4 293,00
2. Zobowigzania diugoterminowe 8 408 565,59 11 480 958,11| 3 470 400,00 4,97| -8010 558,11 0,00
3. Zobowigzania krotkoterminowe 14 323 792,94 9 957 954,05 10 187 700,55 14,60 229 746,50 102,31
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 443 677,50 550 068,75 0,79 106 391,25 0,00

Suma pasywow 68078734,73]  698434411,31) 6976473439] 100,00  330323,08 100,48

Kapitat wiasny na 31.12.2015 roku wynosi 79,63 % pasywow . Na koniec okresu ubiegtego
kapitat wiasny stanowit 68,48 % pasywow bilansu . W 2015 roku kapitat podstawowy ulegt
zwiekszeniu 0 9.492.924,50 zt .

Kapitat obcy stanowi 20,37 % pasywow i w badanym roku obrotowym ulegt zmniejszeniu

o 7.678.713,36 zt . Kapitat obcy stanowig giownie zobowigzania krétkoterminowe w kwocie
10.187.700,55 zt

W poréwnaniu do roku ubiegtego struktura kapitatow ulegta znacznej poprawie wskutek
podwyzszenia kapitatu wtasnego .
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2. Rachunek zyskow i strat w zi/wariant poréwnawczy /

o EE _ |Réinica 2015 Dyn.w%

2013 rok gﬂ14-rak 2015 rok 2014 | 201512014
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
nimi, w tym: 30 459 898,27 38 221919,86| 33709 064,36 -4 512 855,50 88,19
Przychody ze sprzedazy produktow 12 584 790,13 14 547 502,88 13258 581,58 -1288 921,30 91,14
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow| 17 875 108,15 23 674 416,98| 20 450 482,78| -3 223 934,20 86,38
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 30 105 441,01 35 300 084,91| 30 455 425,50| -4 844 659,41 86,28
B.1 Amortyzacja 213 514,79 220 315,21 336 841,01 116 525,80 152,89
B.2 Zuzycie materiatéw i energii 8 140 870,70 6 837 990,79 7 468 081,04 630 090,25 109,21
B.3 Ustugi obce 6 169 937,12 6 003 546,00 6 062 807,78 59 261,78 100,99
B.4 Podatki i optaty 21173,12 31 503,69 37 480,92 5977,23 118,97
B.5 Wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B.6 Ubezpieczenia spoteczne i innw
swiadczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B.7 Pozostate koszty rodzajowe 346 291,99 252 886,08 218 201,01 -34 685,07 86,28
B.8 Warto$é sprzedanych towarow i
materiatéw 15 213 654,29 21953 943,14 16332013,74| -5621928,40 74,39
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 354457,26] 292183495 325363886  331803,01| 11136
D. Pozostate przychody operacyjne 896 760,25 1101 544,05 171 190,85 -930 353,20 15,54
E. Pozostate koszty operacyjne 88 236,81 707 997,41 303 968,97 -404 028,44 42,93
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne]. ' LN s _ % j ok ey e '
(C+D-E) 622 183,96 3315381,59| 3120860,74 -194 520,85 19413
G. Przychody finansowe 2 514 671,50 169 238,60 20 016,08 -149 222,52 11,83
H. Koszty finansowe 1118 387,88 956 097,74 910 354,60 -45 743,14 85,22
I. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej T ) _ T il I HOREI| e T
(F+G-H) | 2 559 264,32 2528522,45 223052222 -208000,23]  88.21
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (1+-J) 2559264,32| 252852245 223062222  -298000,23
L.. Podatek dochodowy 229 476,00 169 819,00 190 547,00 -38 929,00 0,00
M. Pozostale obowiazkowe zmnigjszenia
zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 232978832 235870345| 203997522  -318728.23| 10037

Przychody i koszty operacyjne

Przychody netto ze sprzedazy w 2015 roku wyniosty 33.709.064,36 zi i ulegty zmnigjszeniu w

poréwnaniu do roku ubiegtego o kwote 4.512.855,50 zt to jest 0 11,81 % .

Koszty dziatalnosci

operacyjnej ulegly zmniejszeniu o 13,72 % w poréwnaniu do roku ubiegtego i byly nizsze o
4.844.659,41 zt . Na dziatalnosci operacyjnej wypracowano zysk ze sprzedazy w kwocie

3253 638,86 zt

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wygenerowano stra

dziatalnosci finansowej wystapita strata w kwocie 560.338,52 zt
Za 2015 roku spotka wypracowata zysk netto w kwocie 2.039.975,22 zt .

te w kwocie 132.778,12 zt , ana




WMINOX Spoiks Akoyjns 03-257 Warszawa ul. Echa Latne B8

3. Ksztaltowanie sie podstawowych wskaznikéw ekonomiczno - finansowych i ich ocena

Nazwa wskaznika Formufa obliczeniowa Warto$¢ wskaznika
pozadana 2013 2014 2015
Rentownosé brutto sprzedazy wynik ze sprzedazy - 100 / max 1,16 7,64 9,65
przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materialow
Rentownosé netto sprzedazy wynik finansowy netto - 100 / max 7,65 6,17 6,05
przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materialow
Rentowno$é majatku (ROA) wynik finansowy netto - 100/ max 3,94 3,40 2,92
stan aktywow
Rentownos¢ kapitatu wiasnego wynik finansowy netto - 100/ max 6,64 4,96 3,67
(ROE) .
stan kapitatu wiasnego
Biezacej plynnosci finansowej | aktywa obrotowe ogétem / 1,2-2,0 2,40 1,56 1,43
zobowigzania krétkoterminowe
Szybkiej ptynnosci finansowej 1l aktywa obrotowe ogétem - zapasy/ | 0,8-1,2 2,06 1,20 1,10
zobowigzania krétkoterminowe
Pienieznej ptynnosci finansowej lil inwestycje krotkoterminowe / 0,2 1,41 0,56 0,004
zobowigzania krétkoterminowe
Szybko$é obrotu zapaséw w dniach Srednioroczny stan zapaséw x 365 max 65 dni 71 dni 41 dni
dni / koszty dziatainosci operacyjnej
Szybkos¢ obrotu nalezno$ciami w stan ogdfu naleznosci z tyt. dostaw i min 101 dni 82 dni 97 dni
dniach ustug - 365 /
przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i materialéw
Termin splaty zobowigzan w dniach stan og6tu zobowigzan z tyt. min 79 dni 50 dni 52 dni
dostaw i ustug - 365 /
warto$é sprzedanych towarow i
materiatéw + koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw
Ogolnego zadiuzenia zobowigzania diugoterminowe i 0,30 - 0,50 0,33 0,31 0,20
krétkoterminowe /
suma aktywow
Pokrycia aktywow trw. kapitatem kapitaty wiasne + zobowiazania - 1,60 1,09 0,85
statym diugoterminowe /
aktywa trwale ogdlem
Relacji kapitatéw obcych do kapitaly wiasne/ kapitaly obce 1,99 0,88 3,91
kapitaléw wiasnych
Trwatosci struktury finansowania kapitaty wiasne + rezerwy diugter. + max 0,79 0,85 0,85
zobowigzania diugoter. /
suma aktywow
Pokrycie aktywow trwatych kapitaly wiasne + rezerwy - 1,35 0,88 1,01
kapitatami stalymi diugoterminowe /
aktywa trwale

Wskazniki rentownosci sprzedazy brutto w 2015 roku w poréwnaniu do roku ubiegtego ulegty
znacznej poprawie . Wskazniki biezacej i szybkiej ptynnosci finansowej ksztattujg sie w przedziale
wielkosci oczekiwanych . Pogorszeniu ulegt wskaznik ogéinego zadtuzenia . Pogorszeniu ulegt
wskaznik rentownosci majatek.

Okres szybkosci obrotu naleznosciami i zobowigzan ulegly wydtuzeniu. Okres szybkosci obrotu
zapasami ulegt skréceniu  w poréwnaniu do roku ubiegtego .
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I . cZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU .

1/ Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci
Na podstawie postanowien art. 4 ust. 5 oraz art. 10 ust. 2 oraz innych postanowien ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (jednolity tekst Dz U Nr 76 poz. 694 z 2002 roku z
pozniejszymi zmianami), Uchwata Wiascicieli. ustalona zostata aktualna dokumentacja opisujaca
przyjete przez jednostke zasady (polityke) prowadzenia rachunkowosci, a w szczegdlnosci
dotyczgce sposobdw prowadzenia ksigg rachunkowych. Ksiggi rachunkowe prowadzone s3 przez
firme DANKS Europejskie Centrum Doradztwa Podatkowego S.A. w Warszawie przy uzyciu
komputeréw w oparciu o program finansowo ksiggowy WF-FAKIR

Dokonatem wyrywkowego sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu ksiggowoéci. Mojej

ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

- zasadno$¢ i ciaglosé stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidiowos¢
otwarcia ksigg rachunkowych,

- prawidlowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosé, bezbtednosé i sprawdzaino$é ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera, powigzania dokonanych w nich zapiséw z
dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

- zasadno$é stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- stwierdzenie przeprowadzenia, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, inwentaryzacji
aktywow i pasywow oraz rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikow,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego.

W wyniku tych ocen w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci  poszczegoéinych

pozycji sprawozdania finansowego stwierdzilismy, ze system ksiegowosci i dziatajagcy w

powiazaniu z nim system kontroli wewnetrznej wiazacy si¢ z badanym sprawozdaniem

finansowym mozna ogdinie uzna¢ za poprawne. Nie bylo celem mojego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

2/ Inwentaryzacja

inwentaryzacja na dzien 31.12.2015 roku zostata przeprowadzona zgodnie z zarzadzeniem
Prezesa Zarzadu Spotki  z zachowaniem postanowier ustawy o rachunkowosci .

Na podstawie przedstawionych do badania zarzadzen o inwentaryzacji, zarzadzen dotyczacych
powotania grup spisowych , zastosowanych procedur na istnienie znaczacych skiadnikéw
majgtkowych nalezy stwierdzi¢, ze inwentaryzacja aktywéw i pasywow badanej Jednostki
dokonana zostata poprawnie. Czestotliwo$¢ przeprowadzania spiséw z natury okreslona w ustawie
o rachunkowosci zostata zachowana. Réznice inwentaryzacyjne zostaty wprowadzone do ksiag
badanego okresu. Spisem z natury objeto $rodki pienigzne w kasach i sejfach oraz zapasy
magazynowe . Warto$¢ zapasow magazynowych na 31.12.2015 rok wynosita 3.333.5691,27 zt co
stanowi 4,78 % sumy aktywow ogoétem .Biegly nie brat udziatu w inwentaryzacji poniewaz umowa
o0 badanie zostata zawarta po terminie przeprowadzenia spisu z natury .

3/ Informacje o poszczegolnych skladnikach aktywow i pasywéw bilansu

3.1. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate stanowig $rodki trwate w kwocie 2.738.226,07 zt ,oraz $rodki trwate w
budowie w kwocie 7.963.352,13 zt.

W grupie $rodkéw trwatych najwigkszy udziat stanowig budynki handlowo-ustugowe . Transakcje
nabycia udokumentowane sg poprawnie .

Srodki trwate wycenione sg wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne / umorzenie / .Saldo prawidiowe i wiasciwie wykazane w bilansie. Przy ustaleniu
okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sig okres ekonomicznej
uzytecznosci srodka trwatego. Dla celéw podatkowych stawki podatkowe wynikajgce z ustawy
podatku dochodowym.

3.2. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe w kwocie 43 019 970,00 zt s3 to:

-nieruchomosci w kwocie 3 247 400,00 zi

-diugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych / udziaty/ w kwocie

39 668 570,00 zt

-diugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach pozostatych / udziaty/ w kwocie 104 000,00
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3.3 . Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

Kwota 410.040,49 zt sg to:

-aktywa z tytutu odroczone podatku dochodowego w kwocie 349.055,00 z
-inne rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 60.985,49 zi

3.4. Zapasy

Zapasy w kwocie 3.333.591,27 stanowig towary handlowe w kwocie 3.184.651,89 zt oraz zaliczki
na dostawy w kwocie 148.939,38 zt .Zapasy zostaly zinwentaryzowane roznice inwentaryzacyjne
ujeto w ksiegach okresu badanego .Biegly nie brat udziatu w spisie z natury , poniewaz umowa o
badanie sprawozdania finansowego podpisana zostata po jego zakonczeniu .

3.5. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe wynikajg z prawidtowo prowadzonej ewidenciji analitycznej odbiorcow.
Wycenione zostaly w kwotach wymagalnych zaptaty. Inwentaryzacjg stanu naleznosci na
31.12.2015 roku dokonano droga potwierdzenia sald oraz  cze$¢ naleznosci wykazano w
wysokosci wynikajacej z ksiag rachunkowych na podstawie przeprowadzonej weryfikacji.

3.6. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.
Kwota 841 962,66 zt sg to koszty rozliczane w czasie.

3.7. Zobowiazania diugoterminowe

Zobowiazania diugoterminowe w kwocie 3.470.400,00 zt s to kredyty i pozyczki. Kwota w bilansie
wykazana prawidtowo .

3.8. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe stanowi kwota 10.187.700,55 zt .Zobowigzania z tytutu podatkow i
ubezpieczen zgodne sg z deklaracjami i zostaly uregulowane w 2015 roku .Saldo zobowigzan
wykazane w bilansie wynika z prawidtowo prowadzonej ewidencji ksiggowej wedtug kontrahentéw i
zostato zweryfikowane przez Spotke .

3.10. Rozliczenia miedzyokresowe.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw stanowi kwota 550.068,75 zt . W bilansie wykazana
zostata poprawnie .

4. Kompletnos$é i prawidlowoséé danych zawartych w informacji dodatkowej obejmujacej
wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia
Sporzadzone zostaty zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku

( z pozniejszymi. zmianami.), sa kompletne izgodne ze stanem faktycznym.

Prawidiowo$é i rzetelnos$é sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci jednostki
Zarzad Spotki sporzadzit sprawozdanie z prowadzonej dziatalnosci . Dane wynikajg ze zbadanego
sprawozdania finansowego.

Zestawienie zmian w kapitale

Sprawozdanie sporzadzone zostalo zgodnie z przepisami okreSlonymi w ustawie o
rachunkowosci. Dane zawarte w tym sprawozdaniu zgodne sg z danymi wykazanymi w bilansie
oraz rachunku zyskow i strat. Poszczegoine kwoty zmian w kapitatach zostaly
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji tego sprawozdania.

Prawidlowos$é sporzadzenia rachunku z przeplywdw pienigznych

Dane sprawozdania wynikajg z bilansu, rachunku zyskéw i strat, dodatkowych informaciji i
objasnien oraz danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.
Poszczegdlne strumienie pieniezne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji
sprawozdania.

Kontynuacja dziatalnosci .
Kontynuacja dziatalnosci Spétki w najblizszym czasie po badanym nie jest zagrozona .
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Zdarzenia po dacie bilansu

Biegly rewident stwierdza, Zze miedzy datg sporzadzenia sprawozdania, a data zakoriczenia
badania nie wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie
finansowe wysoko$é i zysk bilansu, przy czym uwzglednia sig w tym zakresie o$wiadczenie
zlozone przez Whascicieli z datg sporzadzenia opinii i raportu.

Gorzéw WIkp , dniar_QLl 05 XG roku
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