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Wybrane jednostkowe dane finansowe

Okres
od 01.01.2019
do 31.12.2019

Okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Okres
od 01.01.2019
do 31.12.2019

Okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przy chody ze sprzedazy 83 083 82 695 19 327 19 404
Zysk (strata) z dziatalnosci operacy jnej 46 955 36 298 10 923 8 517
Zysk (strata) brutto 33 340 20 285 7 756 4 760
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci konty nuowanej 33035 19 523 7 685 4 581
Zy sk (strata) netto za rok obrotowy 33 035 19 523 7 685 4 581
Srodki pienigzne netto z dziatalnoci operacy jnej 124 516 (84 699) 28 965 (19 874)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwesty cy jnej (488) (258) (113) 61)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (111 693) 67 619 (25 982) 15 867
Zmiana stanu $rodkéw pieniezny ch i ich ekwiwalentow 12 334 (17 337) 2 869 (4 068)
Srednia wazona liczba akcji zwy kly ch 69 287 783 69 287 783 69 287 783 69 287 783
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwy kiy ch 69 287 783 69 287 783 69 287 783 69 287 783
Zysk (strata) na jedng akcje zwy kig (w PLN/EUR) 0,48 0,28 0,11 0,07
Rozwodniony zy sk (strata) na jedng akcje zwy kig (w PLN/EUR) 0,48 0,28 0,11 0,07
Sredni kurs PLN/EUR * 4,2988 4,2617
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Akty wa razem 926 486 992 611 217 562 230 840
Zobowigzania dtugoterminowe 57 326 82 807 13 462 19 257
Zobowigzania krotkoterminowe 301 081 374 679 70 701 87 135
Kapitat wiasny 568 078 535 124 133 399 124 447
Kapitat podstawowy 69 288 69 288 16 270 16 113
Liczba akcji zwy kty ch 69 287 783 69 287 783 69 287 783 69 287 783
Rozwodniona liczba akcji zwy kty ch 69 287 783 69 287 783 69 287 783 69 287 783
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 8,20 7,72 1,93 1,80
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 8,20 7,72 1,93 1,80
Zadeklarowana lub wy ptacona dy widenda (w PLN/EUR) - 13 857 557 - 3 222 688
Zadeklarowana lub wy ptacona dy widenda na jedng akcje (w PLN/EUR) - 0,20 - 0,05
Kurs PLN/EUR na koniec okresu ** 4,2585 4,3000
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List Prezesa Zarzgdu
Arctic Paper S.A.

Szanowni Panstwo,

Rok 2019 byt udany dla Grupy Arctic Paper dzigki wielu réznym czynnikom, zaréwno zewnetrznym, jak i wewnetrznym. Natomiast
teraz, jak wszyscy wiemy, mierzymy z ogromnym wyzwaniem dla naszych spotecznosci i bizneséw — pandemig koronawirusa. W tej
chwili, a prawdopodobnie takze w ciggu najblizszych tygodni, nie jest mozliwe przewidzenie, jaki bedzie 2020 rok. Potrzebujemy,
zatem rozwagi, pozytywnej energii i dobrej komunikacji, by obra¢ najlepszy mozliwy dla nas sposdb dziatania w tym roku. Znajdzmy
odpowiedzi pracujgc wspolnie.

W 2019 roku pokazalismy, ze innowacje sg kluczowe dla przysztosci Arctic Paper. W 2020 roku bedziemy kontynuowac¢ rozwéj w
kierunku papierow dla branzy opakowaniowej.

W 2019 roku zrobili§my wazne kroki w kierunku redukcji naszego $ladu weglowego, skupiajgc sie na zuzyciu energii, emisji CO2,

zuzyciu wody i zarzgdzaniu odpadami. Bedziemy kontynuowac ten proces w 2020 roku, najwazniejsze decyzje zostaty juz podjete.

Chciatbym podzigkowa¢ wszystkim naszym pracownikom za wytezong prace w 2019 roku. Teraz musimy wykazac sie jeszcze
wiekszym zaangazowaniem. Rozprzestrzenianie si¢ koronawirusa pozostawito gtgbokie $slady nie tylko w tych, ktérzy zostali
bezposrednio dotknigci choroba, lecz takze w spotecznosciach i firmach, gdyz zachwiat sie caty system ekonomiczny. W 2019 roku
nabralismy sity, by teraz aktywnie walczyé z konsekwencjami pandemii z petng determinacjg.

.Z wyrazami szacunku

Michat Jarczynski
Prezes Zarzadu Arctic Paper S.A
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Opis dziatalnosci Spétki Arctic
Paper

Informacje ogodlne

Arctic Paper S.A. jest spotkg holdingowa utworzong w kwietniu
2008 roku. W wyniku restrukturyzacji kapitatowej
przeprowadzonej w 2008 roku, papiernie Arctic Paper Kostrzyn
(Polska) i Arctic Paper Munkedals (Szwecja) oraz Spotki
Dystrybucyjne i Biura Sprzedazy staty sie wtasnos$cig Arctic
Paper S.A. Poprzednio byty one wtasnoscig Trebruk AB
(wczeséniej Arctic Paper AB), spotki dominujgcej wobec
Emitenta. Ponadto, w ramach ekspansiji, Grupa nabyta w
grudniu 2008 roku papiernie Arctic Paper Mochenwangen
(Niemcy), a takze w marcu 2010 roku papiernie Grycksbo
(Szwecja).

W 2012 i 2013 roku Arctic Paper S.A. nabyt akcje Rottneros
AB, spotki notowanej na NASDAQ w Sztokholmie w Szwecji
posiadajgcej 100% udziatéw w dwoch Spotkach Celulozowych,
Biurze Zakupow oraz spotce produkujgcej opakowania do

zywnosci.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci statutowej Spoiki jest
prowadzenie dziatalnosci holdingowej, polegajgcej na
zarzgdzaniu spo6tkami nalezgcymi do kontrolowanej przez nig
Grupy Kapitatowej. Dziatalno$¢ operacyjna jest realizowana
poprzez Papiernie i Celulozownie oraz Biura Sprzedazy i Biuro
Zakupow. Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej Arctic Paper
zawarty zostat w Sprawozdaniu Zarzgdu z Dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Arctic Paper S.A. zawartym w skonsolidowanym
raporcie rocznym za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000306944. Jednostce Dominujgcej nadano numer
statystyczny REGON 080262255. Spotka posiada oddziat
zagraniczny, ktérego siedziba znajduje sie¢ w Szwecji, w
Goteborgu.

Przedmiot dziatalnosci
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Arctic Paper S.A. jest
dziatalnos¢ holdingowa.

Spotki zalezne
Akcje Arctic Paper S.A. od 23 pazdziernika 2009 roku
notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w

Warszawie na rynku podstawowym, a od 20 grudnia 2012 roku

na NASDAQ, gietdzie papieréw wartosciowych w Sztokholmie,
Szwecja. Spotka obecnie prowadzi dziatalno$¢ operacyjnag
poprzez swoje Papiernie i Celulozownie oraz Biura Sprzedazy i

Biuro Zakupow.

We wrzes$niu i pazdzierniku 2008 roku Emitent nabyt papiernie
w Polsce i Szwecji oraz Spotki Dystrybucyjne i Biura
Sprzedazy zajmujgce sie dystrybucjg i sprzedaza papieru
produkowanego przez Grupe na terytorium Europy. Trzy Spétki
Dystrybucyjne - w Szwecji, Norwegii i Danii — prowadzity
dziatalnos¢ dystrybucyjng oferujgc wyroby nasze, jak rowniez

w niewielkim zakresie innych producentéw papieru.

Spoétka Arctic Paper S.A. nabyta udzialy i akcje Arctic Paper
Kostrzyn, Arctic Paper Munkedals oraz Spétki Dystrybucyjne i
Biura Sprzedazy od Trebruk AB (wczes$niej Arctic Paper AB)
oraz Nemus Holding AB, obecnie akcjonariusza

wiekszosciowego wobec Emitenta.

W ramach ekspansji, Grupa nabyta réwniez w grudniu 2008
roku papiernie Arctic Paper Mochenwangen (Niemcy), a takze
w marcu 2010 roku papiernie Arctic Paper Grycksbo (Szwecja).

W 2012 i 2013 roku Arctic Paper S.A. nabyta akcje Rottneros
AB, spotki notowanej na NASDAQ w Sztokholmie, w Szwecji
posiadajgcej 100% udziatéw w dwoch Spotkach Celulozowych,
Biurze Zakupow oraz spotce produkujgcej opakowania do
zywnosci. Nabycie Rottneros odbyto sie gtéwnie poprzez
zamiane akcji Rottneros AB na akcje Arctic Paper S.A. Arctic
Paper S.A. przejat kontrole nad Grupg Rottneros w dniu 20
grudnia 2012 roku. Od tego dnia akcje Arctic Paper sa
notowane na gietdzie NASDAQ w Sztokholmie.

W zwigzku z Planem Poprawy Rentownos$ci wprowadzanym w
Grupie Arctic Paper Spotki Dystrybucyjne w Szwecji, Norwegii i
Danii z koncem roku 2015 zakonczyty dziatalno$¢
dystrybucyjng i od roku 2016 dziatajg na zasadach Biur
Sprzedazy. Funkcje dystrybucyjne zostaty przeniesione do
fabryk.

Na dzieA 31 grudnia 2019 roku Arctic Paper S.A. posiadata

inwestycje w nastepujgcych jednostkach zaleznych:

— Arctic Paper Kostrzyn S.A. — papiernia w Kostrzynie nad
Odra (Polska);

— Arctic Paper Munkedals AB — papiernia w Munkedal
(Szwecja);

— Arctic Paper Sverige AB —biuro sprzedazy dziatajace na
rynku szwedzkim;

— Arctic Paper Norge AS —biuro sprzedazy dziatajgce na
rynku norweskim;

— Arctic Paper Danmark A/S —biuro sprzedazy dziatajgce na

rynku dunskim;
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— Arctic Paper UK Limited — biuro sprzedazy w Wielkiej
Brytanii;

— Arctic Paper Baltic States SIA — biuro sprzedazy na kraje
battyckie;

— Arctic Paper Benelux S.A. — biuro sprzedazy na kraje
Beneluksu;

— Arctic Paper Schweiz AG - biuro sprzedazy w Szwajcarii;

— Arctic Paper ltalia srl — biuro sprzedazy we Wtoszech;

— Arctic Paper France SAS — biuro sprzedazy we Francji;

— Arctic Paper Espana SL — biuro sprzedazy w Hiszpanii;

— Arctic Paper Papierhandels GmbH — biuro sprzedazy w
Austrii;

— Arctic Paper Deutschland GmbH — biuro sprzedazy w
Niemczech;

— Arctic Paper Polska Sp. z 0.0. — biuro sprzedazy w Polsce;

— Arctic Paper East Sp. z 0.0. — biuro sprzedazy na rynek
ukrainski;

— Arctic Paper Investment GmbH — spotka holdingowa
utworzona w celu objecia udziatéw w papierni w
Mochenwangen;

— Arctic Paper Investment AB — spdtka holdingowa,
utworzona w celu nabycia Grycksbo Paper Holding AB;

— Rottneros AB — spo6tka holdingowa posiadajgca udziaty w
celulozowniach Rottneros Bruk AB i Rottneros Vallvik AB, w
biurze zakup6w oraz spotce produkujgcej opakowania do
Zywnosci;

— Arctic Paper Finance AB - spodtka holdingowa

posredniczgca w pozyskaniu finansowania.

Informacje o udziale procentowym w kapitale poszczegdlnych
jednostek zaleznych zawarte zostaty w sprawozdaniu
finansowym Spétki (nota nr 5).

Zmiany w strukturze kapitalowej Grupy
Arctic Paper

W roku 2019 nie nastgpity zmiany w strukturze kapitatowej
Grupy.

Swiadczone ustugi

Jako spotka holdingowa Arctic Paper S.A. otrzymuje
dywidendy, odsetki z tytutu udzielonych pozyczek oraz
przychody z tytutu $wiadczonych ustug zarzgdczych na rzecz
podmiotéw powigzanych dziatajagcych w ramach Grupy
Kapitatowej Arctic Paper S.A.

Ponadto spotka $wiadczy ustugi posrednictwa w zakupie
celulozy na rzecz spoétek z Grupy. Ustugi te Swiadczone sg w
dwojaki sposoéb:

— poprzez negocjowanie warunkow dostaw celulozy dla Grupy
i poszczegélnych fabryk;

— poprzez bezposrednie zakupy celulozy przez Arctic Paper
S.A. i odsprzedawanie jej do fabryk.

W zwigzku z podjetymi dziataniami restrukturyzacyjnymi w
Grupie Arctic Paper, z poczgtkiem 2016 roku rozpoczat
dziatalnos$¢ scentralizowany dziat logistyki nalezgcy do struktur
Arctic Paper S.A. Dziat logistyki Swiadczy ustugi w zakresie
planowania i koordynacji transportu dla papierni w Kostrzynie,
Grycksbo i Munkedals.

Asortyment produktéw wytwarzanych przez Papiernie Grupy
Arctic Paper opisany zostat w skonsolidowanym raporcie
rocznym za 2019 rok.

Zmiany w podstawowych zasadach
zarzgdzania

W 2019 roku nie nastgpity istotne zmiany w podstawowych

zasadach zarzgdzania.

Struktura akcjonariatu

Gtéwnym akcjonariuszem Arctic Paper S.A. jest spotka prawa
szwedzkiego Nemus Holding AB (nalezgca posrednio do Pana
Thomasa Onstad) posiadajaca na dzien 31 grudnia 2019 roku
40.381.449 akcji naszej Spoétki stanowigcych 58,28% jej
kapitatu zaktadowego odpowiadajgcych 58,28% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Tym samym Nemus Holding
AB jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Emitenta.

Ponadto, Pan Thomas Onstad, posredni akcjonariusz Nemus
Holding AB, posiada bezposrednio 6.223.658 akcji
stanowigcych 8,98% catkowitej liczby akcji Spotki oraz przez
inny podmiot 600.000 akcji stanowiacych 0,87% catkowitej
liczby Akcji Spotki. Laczny bezposredni i posredni udziata
Pana Thomasa Onstada w kapitale Arctic Paper S.A. wynosi
68,13% na dzien 31 grudnia 2019 roku i nie zmienit si¢ do dnia

niniejszego raportu.



Raport Roczny 2019 Arctic Paper S.A.

Sprawozdanie Zarzadu

wedtug stanu na 26.03.2020

Udziat w
kapitale Udzat w ogdlinej
zaktadowym liczbie gtosow
Akcjonariusz llo$¢ akcji [%] llo$¢ gtosow [%]
Thomas Onstad 47 205107 68,13% 47 205107 68,13%
- posrednio poprzez 40 981 449 59,15% 40981 449 59,15%
Nemus Holding AB 40 381 449 58,28% 40381449 58,28%
inny podmiot 600 000 0,87% 600 000 0,87%
- bezposrednio 6223 658 8,98% 6223 658 8,98%
Pozostali 22 082676 31,87% 22082676 31,87%
Razem 69 287 783 100,00% 69287 783 100,00%
Akcje wlasne - 0,00% - 0,00%
Razem 69 287 783 100,00% 69 287 783 100,00%
wedtug stanu na 31.12.2019
Udziat w
kapitale Udzat w ogdlinej
zaktadowym liczbie gtosow
Akcjonariusz llo$ ¢ akcji [%] llo$¢ gtosow [%]
Thomas Onstad 47 205107 68,13% 47 205107 68,13%
- posrednio poprzez 40 981 449 59,15% 40981 449 59,15%
Nemus Holding AB 40 381 449 58,28% 40381449 58,28%
inny podmiot 600 000 0,87% 600 000 0,87%
- bezposrednio 6223 658 8,98% 6223 658 8,98%
Pozostali 22082676 31,87% 22082676 31,87%
Razem 69 287 783 100,00% 69287 783 100,00%
Akcje wlasne - 0,00% - 0,00%
Razem 69 287 783 100,00% 69 287 783 100,00%
wedtug stanu na 18.11.2019
Udzatw
kapitale Udziat w ogdlinej
zaktadowym liczbie gtosow
Akcjonariusz llo$¢ akcji [%] llo$¢ gtosow [%]
Thomas Onstad 47 205107 68,13% 47 205107 68,13%
- posrednio poprzez 40 981 449 59,15% 40981 449 59,15%
Nemus Holding AB 40 381 449 58,28% 40381449 58,28%
inny podmiot 600 000 0,87% 600 000 0,87%
- bezposrednio 6223 658 8,98% 6223 658 8,98%
Pozostali 22 082676 31,87% 22082676 31,87%
Razem 69 287 783 100,00% 69287783 100,00%
Akcje wlasne - 0,00% - 0,00%
Razem 69 287 783 100,00% 69 287 783 100,00%

Dane w powyzszej tabeli wykazano wedtug stanu na date zatwierdzenia

niniejszego raportu, na dzien bilansowy, a takze na date publikacji raportu

kwartalnego za Il kwartat 2019 roku.
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Otoczenie rynkowe

Spotka nie Swiadczy ustug bezposrednio na rzecz podmiotow
zewnetrznych. Na jej sytuacje finansowg oraz zdolno$é do
wyptaty dywidendy wptyw ma przede wszystkim otoczenie
rynkowe, w ktérym funkcjonujg Papiernie i Celulozownie

kontrolowane przez Spoéike.

Informacje o podstawowych produktach oferowanych przez
Grupe wraz z ich okres$leniem warto$ciowym i iloéciowym oraz
udziatem poszczegolnych produktéw w sprzedazy Grupy
ogoétem, a takze informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem
podziatu na rynki krajowe i zagraniczne oraz informacje o
zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji i ustugi
zawarte zostaty w skonsolidowanym raporcie rocznym.

Kierunki rozwoju i strategia

W 2019 roku Zarzad zatwierdzit nowg strategie dla dziatalnosci
papierniczej Grupy pod nazwg ,Przysztos$¢ jest w papierze —
Agenda Strategiczna 2022”, ktérej celem jest rozwdj
dziatalnosci i poprawa rentownosci tego segmentu. Nowa
strategia opiera sie na uzyskaniu w sposob zrobwnowazony

wyzszej rentownosci EBIT na poziomie 10% najp6zniej do

2022 roku, a jej fundamentem jest sze$¢ strategicznych

inicjatyw:

— Rozwdj dziatalnosci poprzez koncentracje na wybranych
rentownych segmentach i rynkach, w tym na produktach
specjalistycznych i produktach premium, w Europie
Wschodniej oraz na nowych rynkach.

— Nowe innowacyjne produkty i gramatury, opracowane w
Scistej wspotpracy z klientami.

— Budowanie silnych marek dla segmentu premium oraz
innych segmentéw, w celu zwigkszenia przychodéw na tone
papieru.

— Optymalizacja wszystkich proceséw w celu obnizenia
kosztow.

— Wzmacnianie kultury wydajnosci wsrod pracownikow,
opartej na jasnych i mierzalnych celach.

— Zrownowazona dziatalnos¢ oparta na produktach
nadajgcych sie do recyklingu i materiatach odnawialnych.

Struktura sprzedazy

W 2019 roku struktura sprzedazy w podziale na poszczegdine

zrédta przychodéw Spotki ksztattowata sie nastepujaco:

tys. PLN 2019 udziat % 2018 udziat %
Ustugi 28 976 35% 37 970 46%
Dy widendy 49 188 59% 39 812 48%
Odsetki od pozy czek 4918 6% 4913 6%
Razem 83083 100% 82695  100%

Spétka Swiadczy ustugi zarzgdcze na rzecz spoétek zaleznych na podstawie umoéw podpisanych z tymi podmiotami.

tys. PLN 2019 udzat % 2018 udzat %
Arctic Paper Kostrzyn S.A. 14 142 17% 39488 48%
Rottneros AB 43 760 53% 12125 15%
Arctic Paper Munkedals AB 8932 11% 10758 13%
Arctic Paper Grycksbo AB 10 803 13% 13516 16%
Pozostate 5445 7% 6 808 8%
Razem 83083 100% 82 695 100%
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Objasnienia dotyczace sezonowosci lub
cyklicznosci dziatalnosci

Zapotrzebowanie na produkty Grupy podlega nieznacznym
wahaniom w trakcie roku. Zmniejszenie zapotrzebowania na
papier wystepuje corocznie w okresie letnich wakacji oraz w
okresie Swigt Bozego Narodzenia, kiedy to cze$¢ drukarni, w
szczegolnosci na terenie Europy Zachodniej, jest zamykana.
Zmiany zapotrzebowania na papier nie sg znaczace w
poréwnaniu z popytem na papier w pozostatych okresach
roku. Wahania w zapotrzebowaniu na papier przektadaja sie

w duzej mierze na wahania popytu na celuloze.

Badania i rozwdj

Spotka nie ponosi bezposrednio naktadéw na badania i

rozwaj.

W Grupie Arctic Paper prowadzone sa przede wszystkim

prace rozwojowe majgce na celu usprawnienie i

unowoczes$nienie procesow produkcyjnych oraz poprawa
jakosci oferowanych produktéw i zwiekszenie ich
asortymentu. W okresie objetym niniejszym raportem
Papiernie prowadzity prace rozwojowe, ktérych celem byto
usprawnienie procesu produkcyjnego, w szczegolnosci
skrocenie okresu przestojow maszyn papierniczych oraz
prace przy jednoczesnym podniesieniu jakosci papieru i
zwiekszeniu szerokosci asortymentu, a takze poprawa

wtasnosci jakosciowych papieru.

Istotnym celem prac rozwojowych w 2019 roku byt rozwaj
nowych produktéw.

Srodowisko naturalne

Opis wptywu przepiséw z zakresu ochrony srodowiska na
dziatalnos$¢ Papierni i Celulozowni kontrolowanych przez
Spoétke zostat zamieszczony w skonsolidowanym raporcie

rocznym.
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Podsumowanie wynikow finansowych

Wybrane pozycje sprawozdania z zyskéw i strat

Zmiana %
tys. PLN 2019 2018 2019/2018
Przychody ze sprzedazy 83 083 82 695 0,5
witym:
Przychody ze sprzedazy ustug 28976 37970 (23,69)
Odsetki od pozyczek 4918 4913 0,11
Przychody z dywidend 49 188 39812 23,55
Zysk ze sprzedazy 77 571 77 366 0,3
% przychodow ze sprzedazy 93,37 93,56 (0,2) p.p.
Koszty sprzedazy (3134) (2997) 4,6
Koszty ogdlnego zarzadu (28 153) (32 981) (14,6)
Pozostate przychody operacyjne 5533 3960 39,7
Pozostate koszty operacyjne (4 862) (9 050) (46,3)
EBIT 46 955 36 298 29,4
% przychodéw ze sprzedazy 56,52 43,89 12,6 p.p.
EBITDA 47 430 36773 29,0
% przychodéw ze sprzedazy 57,09 44,47 12,6 p.p.
Przychody finansowe 4 366 4630 (5,7)
Koszty finansowe (17 980) (20 643) (12,9)
Zysk brutto 33340 20 285 64,4
Podatek dochodowy (305) (762) (60,0)
Zysk netto 33035 19 523 69,2
% przychodow ze sprzedazy 39,76 23,61 16,2 p.p.

Przychody, koszt wlasny sprzedazy i zysk ze sprzedazy
Gtéwnym przedmiotem dziatalnos$ci statutowej Spoétki jest
prowadzenie dziatalno$ci holdingowej, polegajgcej na
zarzgdzaniu spotkami nalezacymi do kontrolowanej przez nig
Grupy Kapitatowej. Dziatalno$¢ operacyjna Grupy jest
realizowana poprzez Papiernie i Celulozownie oraz Biura
Sprzedazy i Biuro Zakupéw. W roku 2019 jednostkowe
przychody ze sprzedazy osiggnety poziom 83.083 tys. PLN i
stanowity: przychody z dywidend (49.188 tys. PLN), ustugi
Swiadczone na rzecz spotek z Grupy (28.976 tys. PLN) oraz
odsetki od pozyczek (4.918 tys. PLN). W roku 2018 przychody
jednostkowe Spotki wyniosty 82.695 tys. PLN i stanowity:
przychody z dywidend (39.812 tys. PLN), ustugi $wiadczone na
rzecz spotek z Grupy (37.970 tys. PLN) oraz odsetki od
pozyczek (4.913 tys. PLN).

W 2019 roku i 2018 roku Spotka nie Swiadczyta ustug dla
Celulozowni Grupy Rottneros.

Koszt wtasny sprzedazy obejmuje koszt wtasny swiadczenia
ustug logistycznych oraz odsetek od pozyczek udzielonych
spoéice przez podmioty powigzane (5.512 tys. PLN)

Koszty ogoélnego zarzadu

W 2019 roku koszty ogdlnego zarzgdu wyniosty 28.153 tys.
PLN. Obejmujg one koszty administracyjne funkcjonowania
Spoiki, koszty $wiadczonych na rzecz spétek z Grupy ustug
oraz wszelkie koszty ponoszone przez Spoétke w celu realizacji
dziatalnosci holdingowej. Wsréd powyzszych kosztéw, mozna
wyrézni¢ grupe kosztow, ktére dotyczg wytacznie dziatalno$ci
statutowej i obejmujg miedzy innymi: koszty badania
sprawozdan finansowych, koszty funkcjonowania Rady
Nadzorczej, koszty okresowych kontroli wtascicielskich w

Spoétce i inne.

Koszty sprzedazy

W roku 2019 spétka rozpoznata 3.134 tys. PLN kosztow
sprzedazy, ktére w cato$ci dotyczyty kosztow zwigzanych z
posrednictwem w zakupach celulozy dla spétki Arctic Paper
Kostrzyn S.A.

Pozostate przychody operacyjne i pozostate koszty
operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wyniosty w 2019 roku 5.533
tys. PLN, co oznacza wzrost w poréwnaniu do analogicznego
okresu poprzedniego roku, ktéry wynikat przede wszystkim z

odwrdcenia odpisOw na utrate wartosci aktywoéw trwatych —
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naleznosci w spotce Arctic Paper Mochenwangen GmbH w
kwocie 5.083 kPLN.

W tym samym czasie nastgpit takze spadek pozostatych
kosztow operacyjnych, ktére osiggnety poziom 4.862 tys. PLN
(w 2018 roku byto to 9.050 tys. PLN). Spadek kwoty
pozostatych kosztéw operacyjnych wynika przede wszystkim
nizszej wartosci odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci

aktywoéw w 2019 roku.

Przychody finansowe i koszty finansowe

W 2019 roku przychody finansowe wyniosty 4.366 tys. PLN i
byty nizsze w poréwnaniu do przychodéw uzyskanych w
analogicznym okresie poprzedniego roku o 264 tys. PLN. W

tym samym czasie nastgpit spadek kosztéow finansowych z

kwoty 20.643 tys. PLN w 2018 roku do kwoty 17.980 tys. PLN.

Zmiany w przychodach i kosztach finansowych wynikaja
gtéwnie z réznic kursowych, ktdre prezentowane sg netto tj.
jako réznica pomiedzy dodatnimi i ujemnymi réznicami
kursowymi prezentowana jako przychody finansowe, w
przypadku nadwyzki dodatnich réznic, lub jako koszty
finansowe, w przypadku nadwyzki ujemnych réznic kursowych.
Zarowno w roku 2018, jak i w 2019 roku spotka wykazata
nadwyzke ujemnych réznic kursowych w kosztach
finansowych.

Analiza rentownosci

EBITDA w 2019 roku wyniosta 47.430 tys. PLN, natomiast w
2018 roku 36.773 tys PLN.

EBIT w 2019 roku wynidst 46.955 tys. PLN w poréwnaniu do
36.298 tys. PLN w roku poprzednim.

Zysk netto w 2019 roku wyniést 33.035 tys. PLN w poréwnaniu
do zysku netto w wysokosci 19.523 tys. PLN w 2018 roku.

Zmiana %
tys. PLN 2019 2018 2019/2018
Zysk ze sprzedazy 77 571 77 366 0,3
% przychodow ze sprzedazy 93,37 93,56 (0,2) p.p.
EBITDA 47 430 36773 29,0
% przychodow ze sprzedazy 57,09 44,47 12,6 p.p.
EBIT 46 955 36 298 294
% przychodow ze sprzedazy 56,52 43,89 12,6 p.p.
Zysk netto 33035 19 523 69,2
% przychodow ze sprzedazy 39,76 23,61 16,2 p.p.
Rentownos$¢ kapitatu / ROE (%) 5,8 3,6 2,2 p.p.
Rentownos¢ aktywow / ROA (%) 3,6 2,0 1,6 p.p.

W 2019 roku stopa zwrotu z kapitatu wtasnego wyniosta 5,8%, podczas gdy w 2018 roku osiggneta ona poziom 3,6%.

Rentownos$¢ aktywéw wzrosta z poziomu 2,0 % w 2018 roku do 3,6 % w 2019 roku.
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Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej

Zmiana
31/12/2019
tys. PLN 31.12.2019 31.12.2018 -31/12/2018
Aktywa trwate 724 693 751 507 (26 815)
Naleznosci 70 155 90 818 (20 663)
Pozostate akty wa obrotowe 99 700 130 681 (30 981)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 939 19 605 12 334
Razem aktywa 926 486 992 611 (66 125)
Kapitat wlasny 568 078 535 124 32 955
Zobowigzania krotkoterminowe 301 081 374 679 (73 598)
zadtuzenie odsetkowe
Zobowigzania dtugoterminowe 57 326 82 807 (25 481)
zadtuzenie odsetkowe
Razem pasywa 926 486 992 611 (66 125)

Na dzieh 31 grudnia 2019 roku aktywa ogétem wyniosty
926.486 tys. PLN w poréwnaniu do 992.611 tys. PLN na koniec
2018 roku.

Aktywa trwate

Na koniec grudnia 2019 roku aktywa trwate stanowity okoto
78,2% sumy aktywoéw ogétem, a ich udziat w sumie aktywow
wzrést w poréwnaniu do grudnia 2018 roku (75,7%).

Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe osiggnety na koniec grudnia 2019 roku
wartos¢ 201.794 tys. PLN w stosunku do 241.104 tys. PLN na
koniec 2018 roku.

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny wyniést na koniec grudnia 2019 roku 568.078 tys.

PLN, w poréwnaniu do 535.124 tys. PLN na koniec 2018 roku.

Analiza zadtuzenia

Wzrost kapitatu wtasnego wynika gtéwnie z wypracowanego w
2019 roku zysku netto.

Zobowiazania krétkoterminowe

Wedtug stanu na koniec grudnia 2019 roku zobowigzania
krotkoterminowe wyniosty 301.081 tys. PLN (32,5 % sumy
bilansowej), w poréwnaniu do 374.679 tys. PLN na koniec
2018 roku (37,7 % sumy bilansowej).

Istotny spadek wartosci zobowigzan krétkoterminowych

wynika gtéwnie ze sptaty kredytéw odnawialnych.

Zobowiazania diugoterminowe

Wedtug stanu na koniec grudnia 2019 roku zobowigzania
dtugoterminowe wyniosty 57.326 tys. PLN (6,2 % sumy
bilansowej), w poréwnaniu do 82.807 tys. PLN na koniec 2018

roku (8,3 % sumy bilansowej).

Zmiana %
2019 2018 2019/2018
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego (%)
63,1 85,5 (22,4) p.p.
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym (%)
° 784 712 7.2 pp.
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego zadtuzeniem oprocentowanym (%)
54,0 66,0 (12,0) p.p.

Wedtug stanu na koniec grudnia 2019 roku wskaznik
zadtuzenia kapitatu wtasnego wynidst 63,1% i byt nizszy o
22,4 p.p. od poziomu z konca grudnia 2018 roku.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym
wzrést z 71,2% na koniec 2018 roku do 78,4% na koniec

grudnia 2019 roku. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego
zadtuzeniem oprocentowanym wynidst na koniec 2019 roku
54,0% i byt na nizszym poziomie niz na koniec grudnia 2018
roku o 12,0 p.p..
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Analiza ptynnosci

Zmiana
2019 2018 2019/2018

Wskaznik biezgcej pty nnosci (current ratio
“acelpy ( ) 0,67x 0,64x 0,0

Wskaznik szy bkiej pty nnosci (quick ratio
i s @ ) 0,67x 0,64x 0,0

Wskaznik tacalnosci gotéwkowej

wy p g 1 0,11x 0,05x 0,1

Wskaznik biezgcej ptynnosci oraz wskaznik szybkiej ptynnosci
wyniosty na koniec grudnia 2019 roku 0,67x i byty 0 0,3
wyzsze niz na koniec grudnia 2018 roku. Wskaznik

wyptacalnosci gotowkowej wzrdst w stosunku do grudnia 2018

roku i wyniést na koniec grudnia 2019 roku 0,11x.

Wybrane pozycje sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Zmiana %
tys. PLN 2019 2018 2019/2018
Przeplywy z dz. operacyjnej 124 516 (84 699) (247,0)
wtym:
Zysk brutto 33340 20 285 64,4
Amortyzacja 1119 475 135,5
Zmiana kapitatu obrotowego (27 746) 18 318 (251,5)
Odsetki i dywidendy (netto) 8 600 8 156 5,4
Zmiana stanu pozyczek wobec spotek zaleznych 107 089 (135 365) (179,1)
Inne korekty 2112 3432 (38,4)
Przeptywy z dz. inwestycyjnej (488) (258) 89,1
Przeplywy z dz. finansowej (111 693) 67 619 (265,2)
Razem prze ptywy pieniezne 12 334 (17 338) (171,1)

Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej

W 2019 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej osiggnety wartos¢ 124.516 tys. PLN w
poréwnaniu z -84.699 tys. PLN za 2018 rok. Najwiekszy
wptyw na dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w
2019 roku miata

zmiana stanu pozyczek wobec spotek zaleznych.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
W 2019 roku przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -
488 tys. PLN w poréwnaniu z -258 tys. PLN w 2018 roku.

Ujemne przeptywy inwestycyjne w 2019 roku byty zwigzane

przede wszystkim z nabyciem $srodkéw trwatych.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W 2019 roku przeptywy z dziatalnosci finansowej osiagnety
poziom -111.693 tys. PLN w poréwnaniu z 67.619 tys. PLN w
2018 roku. W 2019 roku przeptywy z dziatalnosci finansowej
byty zwigzane ze zmianami stanu pozyczek oraz sptatami

zobowigzan z tego tytutu.
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Istotne informacje i czynniki
majgce wptyw na osiggane
wyniki finansowe oraz ocene
sytuacji finansowej

Kluczowe czynniki wpltywajace na wyniki
dziatalnosci

Na dziatalno$¢ operacyjng Spotki przektadajg sie posrednio
czynniki majace bezposredni wptyw na dziatalno$é gtéwnych
jednostek operacyjnych Grupy — Papierni, do ktérych zaliczy¢

nalezy przede wszystkim:

— czynniki makroekonomiczne i inne czynniki gospodarcze;
— ceny papieru wysokogatunkowego;
— ceny celulozy, drewna i energii;

— wahania kurséw walut.

Whptyw czynnikéw na dziatalno$¢ Grupy zostat szczegdtowo

opisany w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2018 rok.

Zdarzenia i czynniki o charakterze
nietypowym

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystapity
zdarzenia i/lub czynniki o charakterze nietypowym dotyczgacym
Arctic Paper S.A.

Inne istotne informacje

Przedtuzenie daty zakonczenia kredytu odnawialnego

W dniu 22 pazdziernika 2019 Kredytodawcy roku przedtuzyli
Spotce dostepnosé Kredytu Odnawialnego (,Kredyt
Odnawialny”) do dnia 31 pazdziernika 2020 roku. Spétka
informowata o zawarciu pomiedzy Arctic Paper S.A. oraz BNP
Paribas Bank Polska S.A., Santander Bank Polska S.A. i
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (,Kredytodawcy”)
istotnych uméw zwigzanych z procesem refinansowania Spotki
i jej spotek zaleznych (,Umowa Kredytowa”) w raporcie
biezgcym nr 20/2016 z dnia 9 wrzesnia 2016 roku oraz o
technicznym przedtuzeniu pierwotnej daty zakonczenia kredytu
odnawialnego w raportcie biezacym nr 19/2019 z dnia 30
sierpnia 2019 roku.

Kredyt Odnawialny zostat udzielony Spoétce na tgczng wartosé
19.800.000 EUR i 20.000.000 PLN i udostepniony przede
wszystkim w celach refinansowania wewnagtrzgrupowych
zobowigzah Spoétki lub finansowania wewngtrzgrupowych
pozyczek. Pozostate postanowienia Umowy Kredytowej, w tym

oprocentowanie, zabezpieczenia wierzytelno$ci Banku z tytutu

Umowy Kredytowej, nie ulegty zmianom i nie odbiegajg od
postanowien stosowanych powszechnie dla tego typu umow.

Zgoda konsorcjum bankéw finansujacych na zmiane

sposobu kalkulacji wskaznikéw

W zwigzku z podpisanymi w dniu 9 wrze$nia 2016 roku
umowami kredytéw terminowych i odnawialnych oraz umowami
zwigzanymi z emisjg obligacji, Grupa zobowigzata sie do
dotrzymania okreslonych wskaznikow finansowych, w tym
takich ktore sg kalkulowane na koniec kazdego roku
obrotowego. Wskazniki sg kalkulowane na podstawie wynikow

segmentu papieru.

Zgodnie z pierwotg kalkulacjg na dziehn 31 grudnia 2019 roku
Grupa nie utrzymata wymaganego umowg kredytowg zawartg z
konsorcjum bankéw finansujgcych (Santander Bank Polska
S.A., Bank BNP Paribas S.A. oraz Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju) poziomu wskaznika limitu wydatkow inwestycyjnych
(,Capex”) oraz progu wartosci aktywow Gwarantéw umowy
(zgodnie z umowa kredytowg suma aktywow Gwarantéw
umowy, czyli APSA, APM, APG i APK, powinna stanowi¢ nie
mniej niz 90% catkowitej sumy aktywow segmentu papieru).
Niedotrzymanie wskaznikéw byto spowodowane inwestycjg w
elektrownie wodng w Arctic Paper Munkedals Kraft AB. W roku
2017 konsorcjum bankoéw finansujgcych wyrazito zgode na
zaciggniecie zobowiazan finansowych na te inwestycje od

instytucji finansowej spoza konsorcjum.

Po dniu bilansowym Arctic Paper S.A.otrzymata od Santander
Bank Polska S.A. dziatajgcego jako agenta konsorcjum bankéw
finansujgcych zgode na wytgczenie z kalkulacji teych
wskaznikow inwestycji w APK Kraft, w zwigzku z czym Grupa
finalnie dotrzymata wymaganego poziomu wskaznikéw na 31
grudnia 2019.

Zgodnie jednak z zapisami MSR 1, ze wzgledu na brak takiej
zgody na dzien bilansowy, Spétka przeklasyfikowata kredyty o
wartosci 61.404 tys PLN do krétkoterminowych.

Covid-19
W zwigzku z epidemig koronawirusa Covid-19 Zarzad oszcowat
potencjalny jej wptyw na dziatnosci Grupy, szerszy opis

znajduje sie w nocie 7.2.
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Czynniki majgce wptyw na
rozwoj Spofki

Informacje o trendach rynkowych oraz o czynnikach majgcych
wptyw na wyniki finansowe Spotki w perspektywie kolejnego
roku zawarte zostaty w skonsolidowanym raporcie rocznym.
Ponizej opisano czynniki ryzyka majgce bezposredni wptyw na
dziatalno$¢ Spoétki, pozostate czynniki ryzyka, wptywajace na
Spotke za posrednictwem jej spotek zaleznych opisane zostaty

szczego6towo w skonsolidowanym raporcie rocznym.
Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim dziata
Spoétka

Kolejnosé, w jakiej sg przedstawione ponizsze czynniki ryzyka,
nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia,

zakresu lub znaczenia poszczegoéinych ryzyk.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w otoczeniu prawnym
charakteryzujgcym sie wysokim poziomem niepewnosci.
Przepisy dotyczgce prowadzonej przez nas dziatalnosci sg
czesto nowelizowane i brak jest ich jednolitej interpretacji, co
pocigga za sobg ryzyko naruszenia obowigzujgcych regulacji i
zwigzanych z tym konsekwencji, nawet, jesli naruszenie prawa

byto nieumysine.

Na globalng sytuacje gospodarczg wywierajg wptyw skutki
ostatniego kryzysu finansowego, a w szczegolnosci trwajacy
spadek zaufania konsumentow i przedsiebiorcéw, obawy
dotyczace dostepnosci i wzrostu kosztéw kredytow, spadku
wydatkéw konsumpcyjnych i inwestycyjnych, zmienno$ci i sity
rynkow kapitatowych. Spodziewamy sie, ze trudne globalne
warunki gospodarcze moga nadal doprowadzi¢ do spadku
ogoélnego popytu i srednich cen papieru wysokogatunkowego,
co moze z kolei wywrzec¢ niekorzystny wptyw na dywidendy
otrzymywane ze spotek zaleznych.

Przychody, koszty i wyniki Spétki sa narazone na ryzyko
zmiany kurséw walut, w szczegélnosci PLN wobec EUR, SEK i
innych walut, gdyz Spoétka otrzymuje dywidendy w czesci w
EUR i SEK. Zmiany kurséw walut moga, zatem miec¢
negatywny wptyw na wyniki, sytuacje finansowg i perspektywy
Grupy.

Spotka jest narazona na ryzyko zmiany stép procentowych
gtéwnie w zwigzku z istniejagcym zadtuzeniem odsetkowym.
Ryzyko to wynika z wahan referencyjnych stép procentowych
WIBOR dla zadtuzenia w PLN. Niekorzystne zmiany stép
procentowych mogg negatywnie wptyngé na wyniki, sytuacje
finansowg i perspektywy Spoiki.

Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowych w Spétce
wraz z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow
transakcji, sg opisane w nocie 30 jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki
Kolejnos$é¢, w jakiej sg przedstawione ponizsze czynniki ryzyka,
nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia,

zakresu lub znaczenia poszczegdlnych ryzyk.

Osiggniecie celdw strategicznych przez naszg Spoétke
uzaleznione jest od wiedzy i doswiadczenia profesjonalnej
kadry zarzgdzajgcej oraz umiejetnosci zatrudniania i
utrzymywania wykwalifikowanych specjalistow. Spétka moze
nie by¢ w stanie utrzymac¢ dotychczasowej kadry kierowniczej
oraz innych kluczowych pracownikdéw, a takze pozyskaé
nowych specjalistow. Jezeli Spétka nie bedzie w stanie
pozyskac¢ i utrzymaé¢ kadry zarzgdzajgcej oraz personelu, moze
to mie¢ niekorzystny wptyw na naszg dziatalnos¢, wyniki
operacyjne oraz sytuacje finansowa.

W zwigzku z podpisaniem w dniu 9 wrzesnia 2016 roku umow
kredytowych z konsorcjum bankéw (Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju, Santander Bank S.A. i BGZ BNP Paribas
SA) oraz umowy o emisje obligacji, Spotka posiada zadtuzenie

odsetkowe wynikajgce z wyzej wymienionych umow.

Niedotrzymanie zobowigzan Spétki, w tym poziomu
uzgodnionych wskaznikow finansowych (kowenantéw)
wynikajgcych z tych uméw, skutkuje wystgpieniem przypadku
naruszenia warunkéw umowy. Wystgpienie przypadku
naruszenia moze w szczegolnosci doprowadzi¢ do postawienia
w stan wymagalnosci naszego zadtuzenia, przejecia przez
bank kontroli nad waznymi aktywami takimi jak Papiernie lub
Celulozownie, a takze utratg pozostatych aktywow, na ktérych
zostaty ustanowione zabezpieczenia, obnizenia wiarygodnosci
kredytowej i utraty dostepu do zrédet zewnetrznego
finansowania, a co za tym idzie utraty ptynnosci finansowej, co
moze z kolei wywrzec¢ istotnie negatywny wptyw na nasza

dziatalnos¢, perspektywy rozwoju oraz cene naszych akcji.
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Emitent jest spétkg holdingowa, a zatem jego zdolnos$¢ do
wyptaty dywidendy jest uzalezniona od poziomu ewentualnych
wyptat, jakie otrzyma od spoétek zaleznych prowadzacych
dziatalnos¢ operacyjng i poziomu sald gotéwkowych. Niektore
spotki zalezne Grupy prowadzgce dziatalno$é operacyjng mogg
w pewnych okresach podlegaé ograniczeniom dotyczgcym
dokonywania wyptat na rzecz Emitenta. Nie ma pewnosci, ze
ograniczenia takie nie wywrg istothego negatywnego wptywu
na dziatalnos$¢, wynik dziatalno$ci operacyjnej i zdolnosé
Spétki do wyptaty dywidendy.

W zwigzku z podpisanymi w dniu 9 wrzes$nia 2016 roku
umowami kredytéw terminowych i odnawialnych, umowami
zwigzanymi z emisjg obligacji, na podstawie ktérych Spotka w
dniu 30 wrzeédnia 2016 roku wyemitowata obligacje oraz
umowa pomiedzy wierzycielami (szerzej opisanymi w nocie
32.2 ,Pozyskanie nowego finansowania” Raportu Rocznego za
2016 rok), mozliwo$¢ wyptaty dywidendy przez Spoétke jest
uzalezniona od spetnienia przez Grupe okreslonych
wskaznikéw finansowych w okresie dwoch poprzedzajgcych
wyptate wtasciwych okreséw (zgodnie z definicjg tego terminu
w umowie kredytéw terminowych i odnawialnych) oraz braku
wystepowania przypadku naruszenia (zgodnie z definicjg tego
terminu w umowie kredytéw terminowych i odnawialnych).
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Informacje uzupetniajgce

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci
zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikéw finansowych

Zarzad Arctic Paper S.A. nie opublikowat prognoz wynikéw
finansowych na rok 2019, a takze nie opublikowat oraz nie
planuje publikowania prognoz wynikéw finansowych na rok
2020.

Informacje o dywidendzie

Dywidendy sg wyptacane w oparciu o zysk netto wykazany w
jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym Arctic Paper

S.A. po pokryciu strat z lat ubiegtych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jednostka
dominujaca jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w
jednostkowym sprawozdaniu spoétki dominujgcej, dopodki kapitat
ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu kapitatu
zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie,
jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie
straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
jednostki dominujacej i nie podlega ona podziatowi na inne
cele.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Spétka nie
posiadata akcji uprzywilejowanych.

Mozliwos$¢ wyptaty potencjalnej dywidendy przez Spoétke na
rzecz akcjonariuszy jest uzalezniona od poziomu wyptat
otrzymanych od spoétek zaleznych. Ryzyko zwigzane ze
zdolnoscig Spoétki do wyptaty dywidendy zostato opisane w

czesci Czynniki ryzyka raportu rocznego za rok 2019.

W zwigzku z podpisanymi w dniu 9 wrzesnia 2016 roku
umowami kredytéw terminowych i odnawialnych, umowami
zwigzanymi z emisjg obligacji, na podstawie ktérych Spotka w
dniu 30 wrzeédnia 2016 roku wyemitowata obligacje oraz
umowag pomiedzy wierzycielami, mozliwo$¢é wyptaty dywidendy
przez Spotke jest uzalezniona od spetnienia przez Grupe
okreslonych wskaznikéw finansowych w okresie dwéch
poprzedzajgcych wyptate wtasciwych okreséw (zgodnie z
definicjg tego terminu w umowie kredytéw terminowych i

odnawialnych) oraz braku wystepowania przypadku naruszenia
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(zgodnie z definicjg tego terminu w umowie kredytéw
terminowych i odnawialnych).

Walne Zgromadzenie Spoéiki, ktére odbyto sie w dniu 28 maja
2019 roku, podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku netto za
rok obrotowy 2018 w catosci na kapitat rezerwowy Spotki.

Zmiany w organach Arctic Paper S.A.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w sktad Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej wchodzili:

— Per Lundeen — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej powotany
22 wrzesnia 2016 roku (powotany do Rady Nadzorczej w
dniu 14 wrzesnia 2016 roku);

— Roger Mattsson - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
powotany w dniu 22 wrze$nia 2016 roku (powotany na
Cztonka Rady Nadzorczej w dniu 16 wrzes$nia 2014 roku);

— Thomas Onstad — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w
dniu 22 pazdziernika 2008 r oku;

— Mariusz Grendowicz — Cztonek Rady Nadzorczej powotany
w dniu 28 czerwca 2012 roku (cztonek niezalezny);

— Dorota Raben — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu

28 maja 2019 roku (cztonek niezalezny).

W dniu 28 maja 2019 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki, podjeto uchwate w sprawie odwotania ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Macieja Georga. Ponadto ZWZ podjeto
uchwate w sprawie powotania w sktad Rady Nadzorczej Pani
Doroty Raben.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto zmian w

sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgce;j.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w sktad Zarzgdu Jednostki
Dominujgcej wchodzili:

— Michat Jarczynski - Prezes Zarzgdu powotany w dniu 10
grudnia 2018 roku ze skutkiem na dzien 1 lutego 2019 roku;
— Goran Eklund — Cztonek Zarzadu powotany w dniu 30

sierpnia 2017 roku.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto innych zmian w
sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujace;.

Zmiany w kapitale zakltadowym Arctic Paper
S.A.

W roku 2019 nie nastgpity zmiany w kapitale zaktadowym
Spotki.
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Nabywanie akcji witasnych
W roku 2019 oraz 2018 Spodtka nie nabywata akcji wtasnych.
W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje o tgcznej

warto$ci wynagrodzen oraz pozostatych swiadczen
wyptaconych lub naleznych cztonkom Zarzgdu i Rady
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Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Nadzorczej Jednostki Dominujgcej za okres od 1 stycznia 2019

roku

Wynagrodzenie (zasadnicze z narzutami)

do 31 grudnia 2019 roku (dane w PLN).

Osoby zarzadzajgce i z tytutu funkcji petnionych w

nadzorujgce Arctic Paper S.A. Program emerytalny Inne Razem
Zarzad

Michat Jarczynski* 660 000 660 000
Per Skoglund** 106 343 29 427 2545 138 316
Goran Eklund 741494 220 351 214119 1175964
Rada Nadzorcza

Per Lundeen 300 000 300 000
Roger Mattsson 210000 210 000
Thomas Onstad 150 000 150 000
Mariusz Grendowicz 180 000 180 000
Maciej Georg*** 62 500 62 500
Dorota Raben**** 84 881 84 881

*  zaokres 01.02.2019- 31.12.2019
**  zaokres 01.01.2019-31.01.2019
za okres 01.01.2019- 28.05.2019
**** za okres 28.05.2019- 31.12.2019

*kK

Umowy z Cztonkami Zarzagdu gwarantujace
rekompensaty finansowe

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzienh
zatwierdzenia niniejszego raportu rocznego Cztonkowie

Zarzgdu sg upowaznieni do otrzymania rekompensaty w

przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego

stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub

zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Emitenta przez

przejecie. Wysoko$¢ rekompensaty bedzie odpowiadata

wynagrodzeniu za okres od 6 do 24 miesiecy.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzgdzajace i nadzorujace Spotke Arctic Paper S.A.

Liczba akciji
lub uprawnien

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce wg stanu na 26/03/2020

lub uprawnien
wg stanu na 31/12/2019

Liczba akciji
lub uprawnien
wg stanu na 18/11/2019

Liczba akciji

Zmiana

Zarzad
Michat Jarczy nski* -

Goran Eklund -

Rada Nadzorcza

Per Lundeen 34 760
Thomas Onstad 6 223 658
Roger Mattsson -
Mariusz Grendowicz -
Dorota Raben -

34 760
6 223 658

34 760
6 223 658
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Zarzagdzanie zasobami finansowymi

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spétka
posiadata wystarczajgce srodki pieniezne i zdolno$¢ kredytowg
zapewniajgcag ptynnos$é finansowa Arctic Paper S.A.

Lokaty kapitalowe i inwestycje
W 2019 roku Spétka nie korzystata z lokat.

Informacje o poreczeniach, gwarancjach i
zobowigzaniach warunkowych

W zwigzku z podpisanymi w dniu 9 wrzes$nia 2016 roku
umowami kredytédw terminowych i odnawialnych, umowami
zwigzanymi z emisjg obligacji oraz umowg pomiedzy
wierzycielami (szerzej opisanymi w nocie ,Pozyskanie nowego
finansowania” raportu rocznego za rok 2016), w dniu 3
pazdziernika 2016 roku Spotka podpisata umowy i
oswiadczenia, zgodnie z ktérymi na rzecz Banku BNP Paribas
S.A., dzialajacego jako Agent Zabezpieczen, zostaty
ustanowione zabezpieczenia powyzszych wierzytelnosci oraz

innych roszczen, {j.

1. pod prawem polskim — Dokumenty Zabezpieczen
ustanawiajgce nastepujgce Zabezpieczenia:

— zastawy finansowe i rejestrowe na wszystkich posiadanych
przez Spétke i Poreczycieli akcjach lub udziatach
zarejestrowanych w Polsce, nalezgcych do spotek z grupy
Spotki (z wyjgtkiem Rottneros AB, Arctic Paper
Mochenwangen GmbH i Arctic Paper Investment GmbH), z
wyjatkiem akcji Spotki;

— hipoteki na wszystkich nieruchomosciach znajdujgcych sie
w Polsce i nalezgcych do Spéiki i Poreczycieli;

— zastawy rejestrowe na wszystkich prawach rzeczowych i
aktywach ruchomych nalezgcych do Spétki i Poreczycieli,
stanowigcych zorganizowang cze$¢ przedsigbiorstwa i
znajdujgcych sie w Polsce (z wyjatkiem aktywoéw
wymienionych w Umowie Kredytowej);

— cesja (istniejgcych i przysztych) polis ubezpieczeniowych
dotyczacych aktywow Spoétki i Poreczycieli (z wyjatkiem
polis ubezpieczeniowych wymienionych w Umowie
Kredytowej);

— os$wiadczenia Spoiki i Poreczycieli o dobrowolnym poddaniu
sie egzekucji, w formie aktu notarialnego;

— zastawy finansowe i zastawy rejestrowe na rachunkach
bankowych Spétki i Porgczycieli zarejestrowanych w
Polsce;

— petnomocnictwa do polskich rachunkéw bankowych Spéfki i

Poreczycieli zarejestrowanych w Polsce;
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— podporzgdkowanie wierzytelnosci kredytodawcéw w ramach
grupy (uwzglednionych w Umowie Pomiedzy
Wierzycielami).

2. pod prawem szwedzkim - Dokumenty Zabezpieczen
ustanawiajace nastepujgce Zabezpieczenia:

— zastawy na wszystkich posiadanych przez Spotki i
Poreczycieli akcjach lub udziatach zarejestrowanych w
Polsce, nalezacych do spodtek z grupy, z wyjatkiem akcji
Spoiki, a takze zastawy na akcjach Rottneros (z
wytgczeniem pakietu bezptatnych akcji Rottneros);

— hipoteki na wszystkich nieruchomosciach znajdujgcych sie
w Szwecji i nalezgcych do Spétki i Poreczycieli, pod
warunkiem, ze przedmiotem takiego zabezpieczenia beda
tylko istniejace akty hipoteczne;

— korporacyjne hipoteki udzielone przez Poreczycieli
zarejestrowanych w Szwecji, pod warunkiem, ze
przedmiotem takiego zabezpieczenia beda tylko istniejace
Swiadectwa hipoteczne;

— cesja (istniejgcych i przysztych) polis ubezpieczeniowych
dotyczacych aktywow Spotki i Poreczycieli (z wyjatkiem
polis ubezpieczeniowych wymienionych w Umowie
Kredytowej);

— zastawy na szwedzkich rachunkach bankowych Spétki i
Poreczycieli, zarejestrowanych w Szwecji, pod warunkiem,
ze takie zabezpieczenie nie ogranicza prawa do
swobodnego dysponowania srodkami pienieznymi
zdeponowanych na tych rachunkach bankowych, az do
przypadku naruszenia opisanego w Umowie Kredytowej.

W okresie objetym niniejszym raportem Arctic Paper S.A. oraz
jej spotki zalezne nie udzielity oraz nie otrzymaty poreczen
kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity - tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych
tgczna warto$é stanowitaby rownowartos$é, co najmniej 10%

kapitatow wtasnych Spétki.
Istotne pozycje pozabilansowe

Informacje na temat pozycji pozabilansowych zawarte sg w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki za 2019 rok w
nocie nr 27.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen
inwestycyjnych

Spotka Arctic Paper S.A. nie planuje znaczgcych inwestycji do
realizacji w 2019 roku. Istotne inwestycje realizowane sg
poprzez spoétki zalezne nalezgce do Emitenta, w szczegélnosci
Papiernie, co zostato opisane w Skonsolidowanym Raporcie

Rocznym.
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Informacja o toczacych sie postepowaniach
sadowych, arbitrazowych i przed organami
administracji publicznej

W okresie objetym niniejszym raportem Arctic Paper S.A. oraz
jej spoiki zalezne nie byty strong jednego lub wielu
postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, ktérych jednostkowa lub tgczna wartosé
stanowitaby, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

Informacje o transakcjach z podmiotami
powigzanymi zawartych na warunkach
innych niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym raportem Arctic Paper S.A. oraz
jej spoitki zalezne nie zawarty istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacja o umowach powodujacych
zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Nie sg znane Emitentowi umowy, w wyniku, ktérych mogg w
przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych

przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Informacje na temat podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych

W dniu 25 wrzes$nia 2018 roku Spotka zawarta umowe z KPMG
Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. o
badanie sprawozdania finansowego Spotki oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
konczacy sie dnia 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2019
roku. Umowa zostata zawarta na okres wykonywania wyzej
wymienionych ustug.

Inne informacje na temat podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych zostaly zawarte w nocie
objasniajgcej nr 29 do jednostkowego sprawozdania

finansowego za rok 2019.

Zatrudnienie

Informacje na temat zatrudnienia zostaty zawarte w nocie
objasniajgcej nr 33 do jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok 2019.
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Sprawozdanie na temat informacji
niefinansowych

Poza niniejszym sprawozdaniem Spoétka publikuje odrebne
sprawozdanie na temat informacji niefinansowych dla Grupy
Kapitatowej Arctic Paper.
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Oswiadczenie o stosowaniu
zasad tadu korporacyjnego

Zbiér zasad tadu korporacyjnego

Z dniem 1 stycznia 2016 roku wszedt w zycie nowy zbiér zasad
tadu korporacyjnego pod nazwg ,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW 2016” stanowiagcy zatgcznik do Uchwaty
nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015
roku.

Tekst ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW 2016”
dostepny jest pod adresem:
https://www.gpw.pl/pub/GPW/files/PDF/GPW_1015_17_DOBR
E_PRAKTYKI_v2.pdf

Na podstawie § 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., Zarzad spétki ARCTIC
PAPER S.A. opublikowat w dniu 08 stycznia 2019 roku raport
EBI dotyczacy wytaczenia niektérych zasad zbioru Dobrych
Praktyk od stosowania.

Wskazanie, w jakim zakresie Emitent
odstgpit od postanowien zasad tadu
korporacyjnego

Arctic Paper S.A. doktadata wszelkich staran, by stosowac
zasady tadu korporacyjnego okreslone w dokumencie Dobre
Praktyki Spétek notowanych na GPW. W 2019 roku Arctic

Paper S.A. nie stosowata nastepujgcych zasad:

Dobre praktyki — polityka informacyjna i komunikacja z

inwestorami

Rekomendacja |.R.2

s~Jezeli spotka prowadzi dziatalnos¢ sponsoringowa,
charytatywng lub inng o zblizonym charakterze, zamieszcza w
rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci informacje na temat
prowadzonej polityki w tym zakresie.”

Wyjasnienie: Spdétka nie prowadzi dziatalnos$ci sponsoringowej,

charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

Zasada nr 1.Z.1.10

,Spotka prowadzi korporacyjna strone internetowa i
zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa:

prognozy finansowe — jezeli spotka podjeta decyzje o ich
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publikacji - opublikowane w okresie co najmniej ostatnich 5 lat,
wraz z informacjg o stopniu ich realizacji”

Wyjasnienie: Spétka decyzjg Zarzadu nie publikuje prognoz.

Zasada nr 1.Z.1.15:

,Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i
zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodregbnionym
miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa:
informacje zawierajgca opis stosowanej przez spotke polityki
réoznorodnosci w odniesieniu do wtadz spotki oraz jej
kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzgledniaé takie
elementy polityki réznorodnosci, jak pte¢, kierunek
wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze
wskazywac cele stosowanej polityki réznorodnosci i sposob jej
realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spotka nie
opracowata i nie realizuje polityki r6znorodnosci, zamieszcza
na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji”

Wyjasnienie:

Spoétka nie opracowata polityki roznorodnosci, jednakze Zarzad
Emitenta doktada staran, aby w Spoéice zatrudniane byty osoby
kompetentne, kreatywne oraz posiadajgce odpowiednie
kwalifikacje, doswiadczenie zawodowe i wyksztatcenie

odpowiadajgce potrzebom Spétki.

Zasada 1.2.1.16

»,Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i
zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa:
informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego
zgromadzenia - nie pézniej niz w terminie 7 dni przed datag

walnego zgromadzenia”.

Wyjasnienie:

Spotka nie planuje transmisji obrad Walnego Zgromadzenia.

Zasada 1.2.1.20

,Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i
zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa
zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio
lub video”.

Wyjas$nienie:

Publikacja petnego zapisu przebiegu obrad walnego
zgromadzenia, w formie audio lub wideo, mogtaby narusza¢
interesy poszczegoélnych akcjonariuszy. Informacje dotyczgce
podejmowanych uchwat spétka przekazuje w formie raportéw
biezgcych. W miare upowszechniania sie stosowania tego

rozwigzania spotka rozwazy wprowadzenie go w zycie.
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Dobre praktyki — Systemy i funkcje wewnetrzne
Rekomendacja IIl.R.1.

~Spotka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki
odpowiedzialne za realizacje zadan w poszczegdlnych
systemach lub funkcjach, chyba ze wyodrebnienie jednostek
organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi na rozmiar lub

rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez spotke.”

Wyjasnienie:

Rekomendacja nie jest stosowana z uwagi na wielko$¢ Spétki.
Obecnie Zarzad odpowiada za kontrolowanie dziatalnosci
operacyjnej Spotki, w tym kontrolowanie wewnetrznych
procesow jej dziatalnosci, wraz z procesami zarzgdzania
ryzykiem.

Zasada I11.Z.2

,Z zastrzezeniem zasady |11.Z.3, osoby odpowiedzialne za
zarzgdzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance
podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi
zarzgdu, a takze majg zapewniong mozliwo$é raportowania

bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.”

Wyjasnienie:

W Spoétce nie wyodrebniono komoérek zajmujgcych sie
czynnosciami zarzgdzania ryzykiem, audytem wewnetrznym i
compliance. Spoétka wskazuje jednak, ze kierownicy
poszczegdblnych pionéw Spotki podlegajg bezposrednio pod
zwierzchnictwo poszczegolnych cztonkéw Zarzadu. Podmioty
zewnetrzne swiadczgce ustugi doradcze, w tym doradztwa
prawnego oraz wykonujgce audyty majg staty i bezposredni
kontakt z Zarzgdem Spoiki.

Zasada I11.Z.3.

W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu
wewnetrznego i innych oséb odpowiedzialnych za realizacje jej
zadan zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreslone w
powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach
praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.”

Wyjasnienie:

W Spoétce nie ma wyodrebnionej jednostki audytu
wewnetrznego oraz nie istnieje wyodrebnione stanowisko
osoby kierujgcej tg jednostkg. W ramach Rady Nadzorczej
dziata komitet audytu. Co najmniej dwoéch cztonkéw Rady
Nadzorczej spetnia wymogi niezaleznosci opisane w tresci
Statutu spotki oraz w Regulaminie Rady Nadzorczej. Ponadto
osoby wykonujgce audyty i biegli rewidenci sg osobami

niezaleznymi od spotki.

Zasada I11.Z.4.
,Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt
wewnetrzny (w przypadku wyodrebnienia w spotce takiej
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funkcji) i zarzad przedstawiajg radzie nadzorczej wtasng ocene
skutecznosci funkcjonowania systeméw i funkcji, o ktérych
mowa w zasadzie Ill.Z.1, wraz z odpowiednim

sprawozdaniem.”

Wyjasnienie:
W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje komitet audytu.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierani sg przez Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Dobre praktyki — Walne zgromadzenie i relacje z

akcjonariuszami

Rekomendacja IV.R.2

,Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu

lub zgtaszane spétce oczekiwania akcjonariuszy, o ile spotka

jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla
sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy
wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, powinna
umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu takich srodkéw, w szczegdlnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach
ktérej akcjonariusze moga wypowiadac¢ sie w toku obrad
walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz
miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa

gtosu w toku walnego zgromadzenia.”

Wyjasnienie:

Biorac pod uwage koniecznos$¢ przeprowadzenia wielu
czynnosci techniczno-organizacyjnych i zwigzane z

nimi koszty i ryzyka, Spétka nie zdecydowata sie na chwile
obecng na przeprowadzenie tzw. elektronicznego walnego
zgromadzenia. W miare upowszechniania sie stosowania tego
rozwigzania technicznego oraz zapewnienia odpowiedniego
bezpieczenstwa jego stosowania, Spétka rozwazy
wprowadzenie go w zycie.

Zasada IV.Z.2.
,Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu
spotki, spoétka zapewnia powszechnie dostepng transmisje

obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.”

Wyjas$nienie:

Biorac pod uwage koniecznos$¢ przeprowadzenia wielu
czynnosci techniczno-organizacyjnych i zwigzane z nimi koszty
i ryzyka, Spoétka nie zdecydowata sie na chwile obecng na
organizacje tzw. elektronicznego walnego zgromadzenia. W
miare upowszechniania sie stosowania tego rozwigzania

technicznego oraz zapewnienia odpowiedniego
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bezpieczenstwa jego stosowania, Spétka rozwazy
wprowadzenie go w zycie.

Dobre praktyki — Wynagrodzenia

Rekomendacja VI.R.1

+Wynagrodzenie cztonkéw organow spoiki i kluczowych
menedzeréw powinno wynikac z przyjetej polityki

wynagrodzen.”

Wyjasnienie:

Zasady wynagradzania i wysoko$¢ wynagrodzenia cztonkéw
Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu jest przedmiotem
negocjacji. Natomiast ustalenie wynagrodzen cztonkéw Rady
Nadzorczej nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.
Wysokos$¢ wynagrodzenia powinna byé uzalezniona od zakresu
obowigzkoéw oraz odpowiedzialnosci powierzonych
poszczegdblnym cztonkom organdéw nadzorujacych i
zarzgdzajgcych Spotki. Informacje o wysokosci wynagrodzen
cztonkow organdéw Spotki sg przedstawiane w raportach

rocznych.

Rekomendacja VI.R.2

LPolityka wynagrodzen powinna by¢ $cisle powigzana ze
strategig spotki, jej celami krotko- i dtugoterminowymi,
dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna
uwzgledniaé rozwigzania stuzgce unikaniu dyskryminacji z
jakichkolwiek przyczyn.”

Wyjasnienie:

Zasady wynagradzania i wysoko$¢ wynagrodzenia cztonkow
Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu jest przedmiotem
negocjacji. Natomiast ustalenie wynagrodzen cztonkéw Rady
Nadzorczej nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.
Wysokos$¢ wynagrodzenia powinna byé uzalezniona od zakresu
obowigzkow oraz

odpowiedzialno$ci powierzonych poszczegd6inym cztonkom
organow nadzorujacych i zarzadzajgcych Spoéiki. Informacje o
wysokos$ci wynagrodzen cztonkéw organow Spotki sg

przedstawiane w raportach rocznych.

Zasada VI.Z.1

Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by
miedzy innymi uzaleznia¢ poziom wynagrodzenia cztonkow
zarzgdu spoiki i jej kluczowych menadzerdw od rzeczywistej,
dtugoterminowej sytuacji finansowej spotki oraz
dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i

stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa”

Wyjasnienie:

Obecnie spotka nie stosuje programoéw motywacyjnych.
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Zasada VI.Z.2

Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkéw zarzgdu i kluczowych
menadzeréw z dlugookresowymi celami biznesowymi i
finansowymi spétki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach
programu motywacyjnego opcji lub innych instrumentow
powigzanych z akcjami spoétki, a mozliwos$cig ich realizacji

powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Wyjasnienie:

Spotka nie stosuje programoéw motywacyjnych. Zasady
wynagradzania pracownikéw okresla obowigzujgcy w spotce
regulamin wynagradzania. Wynagrodzenia cztonkéw zarzgdu
ustala Rada Nadzorcza kierujgc sie najlepszg wiedzg i wolg.

Zasada VI.Z.4.

Spotka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na

temat polityki wynagrodzen, zawierajgcy co najmniej:

— 0g6lng informacje na temat przyjetego w spotce systemu
wynagrodzen,

— informacje na temat warunkéw i wysokos$ci wynagrodzenia
kazdego z cztonkdéw zarzgdu, w podziale na state i zmienne
sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych
parametrow ustalania zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych
ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze —
oddzielnie dla spo6tki i kazdej jednostki wchodzacej w sktad
grupy kapitatowej,

— informacje na temat przystugujgcych poszczegdlnym
cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia,

— wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku
obrotowego nastgpity w polityce wynagrodzen lub
informacje o ich braku,

— oceng funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu
widzenia realizacji jej celow, w szczegdlnosci
dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i
stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Wyjas$nienie:

Zasady wynagradzania i wysoko$¢ wynagrodzenia cztonkow
Zarzgdu ustala Rada Nadzorcza.

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzgdu jest przedmiotem
negocjacji. Natomiast ustalenie wynagrodzen cztonkéw Rady
Nadzorczej nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.
Wysoko$é wynagrodzenia powinna by¢ uzalezniona od zakresu
obowigzkow oraz odpowiedzialnosci powierzonych
poszczegdlnym cztonkom organdéw nadzorujacych i
zarzadzajacych Spoiki. Informacje o wysoko$ci wynagrodzen
cztonkoéw organéw Spotki sg przedstawiane w raportach

rocznych.
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Systemy kontroli wewnetrznej i zarzgdzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych

Zarzad Arctic Paper S.A. jest odpowiedzialny za system
kontroli wewnetrznej w jednostce i w Grupie oraz jego
skutecznos$¢ w procesie sporzgdzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i raportéw okresowych
przygotowywanych i publikowanych zgodnie z zasadami
Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 9 marca 2018 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim. Za
przygotowanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych i
raportéw okresowych Grupy odpowiedzialny jest dziat
finansowy Spétki kierowany przez Dyrektora Finansowego.
Spétka przygotowuje sprawozdania finansowe oraz raporty
okresowe w oparciu o obowigzujgce w Arctic Paper S.A.
procedury sporzadzania i publikacji raportow okresowych oraz
skonsolidowanych raportéw w Arctic Paper S.A. Dane
finansowe stanowigce podstawe przygotowania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy pochodzg z
miesiecznych pakietéw raportowania oraz rozszerzonych
pakietow kwartalnych przesytanych do Emitenta przez spofki
wchodzgce w sktad Grupy. Kierownictwo wyzszego szczebla
spotek wchodzacych w sktad Grupy po zamknieciu ksiegowym
kazdego miesigca kalendarzowego analizuje wyniki finansowe
spotek w poréwnaniu do zatozen budzetowych oraz wynikow
osiggnietych w poprzednim roku sprawozdawczym.

W Grupie dokonywany jest coroczny przeglad strategii, jak i
perspektyw rozwoju. Proces budzetowania wspierany jest
przez kierownictwo Sredniego i wyzszego szczebla spotek

wchodzgcych w sktad Grupy. Przygotowany na kolejny rok

Papiery wartosciowe dajgce specjalne
uprawnienia kontrolne

W Spoétce nie wystepuja papiery wartosciowe, ktére dajg
specjalne uprawnienia kontrolne, w tym w szczegolnosci akcje
Spoétki nie sg uprzywilejowane.
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budzet przyjmowany jest przez Zarzgd Spétki i zatwierdzany
przez jej Rade Nadzorczg. Zarzad Spétki w trakcie roku
poréwnuje osiggniete wyniki finansowe z przyjetym budzetem.

Zarzad Spotki systematycznie ocenia, jako$¢ systemow
kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych. Na podstawie przeprowadzonej oceny Zarzad
Spotki stwierdza, ze na dzien 31 grudnia 2019 roku nie istniaty
stabosci, ktére mogtyby w istotny sposdb wptynac na
skutecznosc¢ kontroli wewnetrznej w zakresie raportowania

finansowego.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub
posrednio znaczne pakiety akcji

Informacje na temat akcjonariuszy posiadajgcych
bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji znajduja sie
w tabeli ponizej — tabela przedstawia stan na dzieh publikacji
raportu rocznego. i

Udziat w kapitale Udziat w ogélinej

Akcjonariusz llo$¢ akcji zaktadowy m llo$¢ gtosow liczbie glosow
[%] [%]

Thomas Onstad 47 205 107 68,13% 47 205 107 68,13%
- posrednio poprzez 40 981 449 59,15% 40 981 449 59,36%
Nenus Holding AB 40 381 449 58,28% 40 381 449 58,28%

inny podmiot 600 000 0,87% 600 000 0,87%

- bezposrednio 6 223 658 8,98% 6 223 658 8,98%
Pozostali 22 082 676 31,87% 22 082 676 31,87%
Razem 69 287 783 100,00% 69 287 783 100,00%
Akcje wiasne - 0,00% - 0,00%

Razem 69 287 783 100,00% 69 287 783 100,00%

Wskazanie wszelkich ograniczen
dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci
papierow wartosciowych Emitenta oraz
wszelkich ograniczen odnosnie do
wykonywania prawa gtosu

Statut Spotki nie przewiduje ograniczen dotyczacych
przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych
Emitenta. Wynikaja one natomiast z przepiséw prawa, w tym
tym Rozdziatu 4 m.in. ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych, art. 11 i 19 oraz Dziatu VI ustawy z dnia

29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi,
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ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i
konsumentéw oraz Rozporzgdzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z
dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli koncentracji

przedsiebiorstw.

Dodatkowe ograniczenia w zakresie nabywania i zbywania
papieréw wartosciowych Emitenta w odniesieniu do os6b
petnigcych obowigzki zarzgdcze i oséb blisko zwigzanych
przewiduje Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajace
dyrektywe 203/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(,MAR”),

Kazda akcja Arctic Paper S.A. upowaznia do jednego gtosu na
Walnym Zgromadzeniu. Statut Spotki nie przewiduje
ograniczeh odnosnie do wykonywania prawa gtosu z akcji
Arctic Paper S.A., takich jak ograniczenie wykonywania prawa
gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosow,
ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub
zapisy, zgodnie, z ktérymi, przy wspotpracy Spotki, prawa
kapitatowe zwigzane z papierami wartoSciowymi sg oddzielone

od posiadania papierow wartosciowych.

Zakaz wykonywania prawa gtosu przez akcjonariusza moze
natomiast wynika¢ z art. 89 przepiséw ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych. w razie, gdy akcjonariusz
ten naruszy okreslone przepisy zawarte w Rozdziale 4 Ustawy
o Ofercie. Z kolei zgodnie z art. 6 § 1 KSH, jezeli spdtka
dominujgca nie zawiadomi spotki kapitatowej zaleznej o
powstaniu stosunku dominacji w terminie dwéch tygodni od
dnia powstania tego stosunku, nastepuje zawieszenie
wykonywania prawa gtosu z akcji spo6tki dominujgcej
reprezentujgcych wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego spotki

zaleznej.

Opis zasad zmiany Statutu Emitenta

Zmiana Statutu Spétki nalezy do wytgcznej wtasciwosci
Walnego Zgromadzenia.

Jezeli Kodeks spoétek handlowych lub statut Spétki nie
stanowig inaczej, uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajag
bezwzgledng wiekszoscig gtosow.
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Opis sposobu dziatania Walnego
Zgromadzenia

Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze
uprawnienia wynikaja wprost z przepiséw prawa, ktére zostaty
czesciowo zawarte w Statucie Spotki.

Statut Spotki dostepny jest pod adresem:
https://www.arcticpaper.com/Global/IR%20Documents/Cororat
e%20Documents/Arctic_Paper_Statut_tekst_jednolity_aktualny
_2019_PL.pdf

Walne Zgromadzenia odbywajg sie zgodnie z ponizszymi
podstawowymi zasadami:

— Walne Zgromadzenia odbywac¢ sie beda w siedzibie Spotki
lub w Warszawie;

— Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub
nadzwyczajne;

— Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odbyé w
terminie szeSciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego;

— Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym
nastepuje wybo6r Przewodniczgcego Walnego
Zgromadzenia;

— Gtosowanie jest jawne, chyba, ze ktorys z Akcjonariuszy
zazgda tajnego gtosowania lub takiego gtosowania
wymagajg postanowienia Kodeksu spétek handlowych;

— Jezeli Kodeks spétek handlowych lub statut Spétki nie
stanowig inaczej, uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja
bezwzgledng wiekszoscig gtosow;

— Zgodnie ze statutem Spoétki nastepujgce sprawy nalezg do
wytgcznej wtasciwosci Walnego Zgromadzenia:

~

rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego Spotki
za ubiegty rok obrotowy;

~

udzielanie absolutorium cztonkom Zarzadu oraz cztonkom
Rady Nadzorczej Spoétki z wykonania przez nich

obowigzkoéw;

~

decyzje dotyczgce podziatu zyskow lub pokrycia strat;

~

zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki;

~

zmiana Statutu Spotki;

~

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu Spétki;

~

taczenie sie Spotki z inng spo6tkg lub spotkami, podziat
Spotki lub przeksztatcenie Spotki;

~

rozwigzanie i likwidacja Spotki;

~

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa
i emisja warrantow subskrypcyjnych;

~

nabycie i zbycie nieruchomosci;
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> zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

> wszystkie inne sprawy, dla ktérych niniejszy Statut lub
Kodeks spétek handlowych wymagajg uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaty w obecnosci

co najmniej potowy kapitatu zaktadowego Spoiki.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty bezwzgledna
wiekszoscig gtosow, chyba ze postanowienia Statutu lub

przepisy prawa wymagaja kwalifikowanej wigekszosci gtosow.

Prawa akcjonariuszy i sposob ich wykonywania zasadniczo
wynikajag wprost z przepiséw prawa, ktdre zostaty czesciowo

inkorporowane do Statutu Spétki.

Opis dziatah organow zarzadzajacych i
nadzorujgcych Emitenta oraz ich komitetéw,
a takze informacje o sktadzie osobowym
tych organéw

Zarzad

— Zarzad sktada sie z jednego do pieciu cztonkow, w tym
Prezesa Zarzadu;

— Zarzad powotywany i odwotywany jest przez Rade
Nadzorczg na wspdélng kadencje;

— Kadencja cztonkéw Zarzadu wynosi 3 (trzy) lata;

— W przypadku Zarzgdu wieloosobowego Rada Nadzorcza, na
wniosek Prezesa, moze powotac¢ do trzech Wiceprezesow
sposrod cztonkow Zarzgdu. Odwotanie z funkcji
Wiceprezesa nastepuje na mocy uchwaty Rady Nadzorczej;

— Cztonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwotany
przez Rade Nadzorcza;

— Czionek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwotany lub
zawieszony w czynnos$ciach takze przez Walne

Zgromadzenie.

— Zarzad prowadzi sprawy Spotki oraz reprezentuje Spoétke na
zewnatrz;

— W przypadku Zarzgdu wieloosobowego, do sktadania
o$wiadczen woli i podpisywania dokumentéw w imieniu
Spotki uprawniony jest Prezes Zarzadu jednoosobowo, lub
dwoch cztonkéw Zarzgdu dziatajgcych tgcznie albo jeden
cztonek Zarzadu dziatajgcy tagcznie z prokurentem;

— Zarzad zobowigzany jest wykonywaé swoje obowiagzki z

nalezytg starannos$cig oraz przestrzegac przepiséw prawa,
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Statutu Spotki, przyjetych regulaminéw oraz uchwat
organow Spotki, a decyzje podejmowac w granicach
uzasadnionego ryzyka gospodarczego, majac na uwadze
interes Spotki oraz jej akcjonariuszy;

— Zarzad obowigzany jest zarzgdza¢ majgtkiem i sprawami
Spétki oraz spetniaé swoje obowigzki ze starannoscia
wymagang w obrocie gospodarczym, przy $cistym
przestrzeganiu powszechnie obowigzujgcych przepiséw
prawa, postanowien Statutu oraz regulaminéw
wewnetrznych, a takze uchwat podjetych przez Walne
Zgromadzenie i Rade Nadzorczg;

— Zarzad Spotki nie jest uprawniony do podejmowania decyzji
o emisji i wykupie akcji.

— Kazdy cztonek Zarzgdu ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody
wyrzgdzone Spotce poprzez swoje dziatania lub
zaniechania naruszajgce postanowienia przepiséw prawa
lub Statutu Spotki;

— Do zakresu dziatan Zarzadu, zgodnie z postanowieniami
Kodeksu spotek handlowych, nalezg wszelkie sprawy Spotki
niezastrzezone dla Walnego Zgromadzenia i Rady
Nadzorczej;

— Zarzad kierujgc sie interesem Spotki okresla strategie i
gtéwne cele dziatania Spoétki;

— Zarzad zobowigzany jest do przestrzegania przepisow
dotyczacych informacji poufnych w rozumieniu Ustawy o
Obrocie oraz do spetnienia wszelkich wynikajgcych z tych

przepiséw obowigzkéw.

W pozostatym zakresie poszczegolni cztonkowie Zarzadu sg
odpowiedzialni za samodzielne prowadzenie spraw Spoiki
wynikajgcych z wewnetrznego podziatu obowigzkow i funkcji
okreslonego decyzjg Zarzadu.

Zarzgd moze podejmowac uchwaty na posiedzeniu lub poza
posiedzeniem w formie pisemnej lub przy wykorzystaniu
$rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé.
Zarzgd podejmuje uchwaty wiekszo$cig gtoséw oddanych.
Uchwaty sg wazne, jezeli co najmniej potowa cztonkéw
Zarzadu jest obecna na posiedzeniu. W razie réwnosci gtosow,

decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Szczegodtowy tryb dziatania Zarzadu okres$la Regulamin
Zarzgdu, ktorego aktualna tre$¢ dostepna jest pod adresem:
http://www.arcticpaper.com/Global/IR%20Documents/Cororate
%20Documents/Regulamin%20Zarzadu%20AP%20SA.pdf

Sktad Zarzgdu Spotki na dzien publikacji niniejszego

sprawozdania stanowig:

— Michat Jarczynski — Prezes Zarzadu powotany z dniem 1
lutego 2019 roku;
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— Goran Eklund — Cztonek Zarzgdu powotany w dniu 30

sierpnia 2017 roku.

Rada Nadzorcza

— Rada Nadzorcza sktada sie od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu)

cztonkoéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na
wspolng trzyletnig kadencje. Cztonek rady Nadzorczej moze
zosta¢ odwotany w kazdej chwili;

W sktad Rady Nadzorczej wchodzg Przewodniczgcy,
Wiceprzewodniczacy i pozostali cztonkowie.
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej oraz
Wiceprzewodniczgcego wybiera Rada Nadzorcza sposréd
swych cztonkéw na pierwszym posiedzeniu lub —

w razie potrzeby — w trakcie kadencji, w wyborach
uzupetniajgcych;

Od chwili podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwat
stanowigcych podstawe do przeprowadzenia pierwszej
publicznej emisji akcji i wprowadzenia akcji do obrotu
gietdowego, dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej powinni
stanowi¢ cztonkowie niezalezni;

W przypadku, gdy powotany zostat cztonek niezalezny Rady
Nadzorczej, bez zgody co najmniej jednego cztonka
niezaleznego Rady Nadzorczej, nie mogg zosta¢ podjete

uchwaty w sprawach:

» $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spotke i
jakikolwiek podmiot powigzany ze Spoétkg na rzecz

cztonkoéw Zarzadu;

~

wyrazenia zgody na zawarcie przez Spétke lub podmiot
od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem powigzanym
ze Spotka, cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz
z podmiotami z nimi powigzanymi, innej niz umowy
zawierane w toku normalnej dziatalnosci Spotki na

zwyczajnych warunkach stosowanych przez Spoéike;

~

wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania

sprawozdania finansowego Spétki;

W celu unikniecia watpliwosci przyjmuje sie, ze utrata
przymiotu niezaleznosci przez cztonka Rady Nadzorczej, a
takze brak powotania niezaleznego cztonka Rady
Nadzorczej nie powoduje niewaznosci decyzji podjetych
przez Rade Nadzorczg. Utrata przez Cztonka Niezaleznego
przymiotu niezaleznosci w trakcie petnienia przezen funkcji
cztonka Rady Nadzorczej nie ma wptywu na wazno$¢ lub
wygasniecie jego mandatu;

W przypadku wygasniecia mandatu Cztonka Rady
Nadzorczej przed kohcem kadencji, pozostali Cztonkowie
Rady Nadzorczej sg uprawnieni do dokooptowania w
miejsce takiego Cztonka nowego Cztonka Rady Nadzorczej
w drodze uchwaty podjetej bezwzgledng wiekszoscia
gtoséw pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandat
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Cztonka Rady Nadzorczej, ktory zostat wybrany w
procedurze kooptacji wygasa, jezeli pierwsze Zwyczajne
Walne Zgromadzenie, ktére odbedzie sie po dokooptowaniu
takiego Cztonka, nie zatwierdzi kandydatury takiego
Cztonka. W danej chwili tylko dwie osoby, ktére zostaty
wybrane na Cztonkéw Rady Nadzorczej w procedurze
kooptaciji i ktérych kandydatury nie zostaty zatwierdzone
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie, moga petni¢ funkcje
Cztonkéw Rady Nadzorczej. Wygasniecie mandatu Cztonka
Rady Nadzorczej wybranego w procedurze kooptacji w
zwigzku z niezatwierdzeniem jego kandydatury przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie nie powinno skutkowac¢
uznaniem, ze jakakolwiek uchwata Rady Nadzorczej
podjeta przy udziale takiego Cztonka jest niewazna lub
nieskuteczna.

Przewodniczacy i Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej:

~

utrzymujg kontakt z Zarzgdem Spoiki;

~

kierujg pracami Rady;

~

reprezentujg Rade na zewnatrz i wobec pozostatych
organow Spotki, w tym wobec poszczegolnych cztonkéw
Zarzgdu Spoiki;

~

nadajg bieg inicjatywom i wnioskom kierowanym pod
obrady Rady;

~

podejmujg inne czynno$ci wynikajgce z Regulaminu i
Statutu Spoétki;
Cztonek Rady Nadzorczej nie powinien rezygnowa¢ z

~

petnienia tej funkcji w trakcie kadencji jezeli mogtoby to
uniemozliwi¢ dziatanie Rady Nadzorczej, a w
szczegolnosci uniemozliwi¢ terminowe podjecie istotnej

uchwaty;

~

Cztonkowie Rady Nadzorczej powinni zachowac lojalnos¢
wobec Spétki. W przypadku zaistnienia konfliktu
interesow, cztonek Rady Nadzorczej zobowigzany jest
poinformowaé o nim pozostatych cztonkéw Rady i
powstrzymac si¢ od zabierania gtosu w dyskusji oraz od
gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej
zaistniat konflikt interesow;

~

Cztonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sg
przestrzegaé przepisdw prawa, Statutu Spotki i

Regulaminu Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci;

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, wydaje zalecenia i
opinie oraz wnioskuje do Walnego Zgromadzenia;

Rada nadzorcza nie moze wyda¢ Zarzadowi wigzacych
polecen dotyczgcych prowadzenia spraw Spétki;

Spory pomiedzy Radg Nadzorczag a Zarzgdem rozstrzyga
Walne Zgromadzenie;
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— W celu wykonania swych uprawnien, Rada Nadzorcza moze
dokonac przegladu dziatalnosci Spotki w dowolnym
zakresie, zgda¢ przedstawienia wszelkiego rodzaju
dokumentéw, raportéw i wyjasnien od Zarzgdu oraz
wydawac opinie w kwestiach dotyczacych Spotki i
przedktada¢ Zarzgdowi wnioski i inicjatywy;

— Oproécz innych spraw wskazanych w przepisach prawa lub

Statucie Spotki, do kompetencji Rady nalezy migdzy innymi:

» ocena sprawozdan finansowych Spétki;

» ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
wnioskoéw Zarzadu dotyczgcych podziatu zyskow oraz
pokrycia strat;

» przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego
pisemnego sprawozdania z wynikéw powyzszych ocen;

> powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu, w tym
Prezesa i Wiceprezeséw, oraz ustalanie wynagrodzenia
cztonkow Zarzadu;

> wyznaczenie biegtego rewidenta dla Spétki;

» zawieszanie z waznych powodoéw Cztonkédw Zarzgdu w
petnieniu ich funkcji;

» zatwierdzanie rocznych planéw finansowych dla grupy
kapitatowej, do ktorej nalezy Spotka i jej spotki zalezne;

» decydowanie o warunkach emisji obligacji przez Spétke
(innych niz obligacje zamienne lub obligacje z prawem
pierwszenstwa, o ktérych mowa w art. 393 ust. 5 Kodeksu
spoétek handlowych) oraz o emisji innych dtuznych
papieréw wartosciowych, wyrazanie zgody na zacigganie
zobowigzan finansowych lub podejmowanie czynnosci
skutkujgcych zaciagnieciem jakichkolwiek zobowigzan
finansowych, takich jak pozyczki, kredyty, kredyty w
rachunku biezgcym, zawieranie umoéw faktoringowych,
forfaitingowych, uméw leasingu lub innych, z ktérych
wynikajg zobowigzania o wartosci przekraczajgcej
10.000.000 zi;

ustalanie zasad oraz wysokos$ci wynagrodzenia cztonkow

~

Zarzgdu oraz innych os6b zajmujgcych kluczowe
kierownicze stanowiska w Spotce, a takze zatwierdzanie
jakichkolwiek programéw motywacyjnych, w tym
programéw motywacyjnych dla cztonkéw Zarzgdu, oséb
zajmujacych kluczowe kierownicze stanowiska w Spoice
lub jakichkolwiek os6b wspotpracujgcych lub powigzanych
ze Spotka, w tym programéw motywacyjnych dla
pracownikow Spoéiki;

— Rada Nadzorcza corocznie przedktada Walnemu
Zgromadzeniu zwieztg ocene sytuacji Spoétki, zapewniajac
jej udostepnienie wszystkim akcjonariuszom w takim
terminie, aby mogli sie z nig zapoznac¢ przed Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniem;

— Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spotki umowy z
cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spotke w sporach z
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cztonkami Zarzgdu. Rada Nadzorcza moze upowaznié, w
drodze uchwaty, jednego lub wigcej cztonkéw do dokonania

takich czynnos$ci prawnych.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata podjeta w tym
trybie jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Datg podjecia uchwaty
zapadtej w trybie przewidzianym w niniejszym ustepie jest data
ztozenia podpisu przez ostatniego z cztonkéw Rady
Nadzorczej.

Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powziete, jezeli wszyscy
cztonkowie zostali zawiadomieni listem poleconym, telefaksem
lub wiadomoscig wystang za pomocg poczty elektronicznej,
wysytanymi z przynajmniej 15 dniowym wyprzedzeniem, a na
posiedzeniu obecnych jest wiekszos¢ cztonkéw Rady. Uchwaty
moga by¢ powziete bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy
cztonkowie Rady wyrazili zgode na gtosowanie w danej

sprawie lub na tres¢ uchwaty, ktéra ma by¢ przyjeta.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykta wiekszoscig
gtoséw, w przypadku réwnosci gtoséw rozstrzygajacy jest gtos

Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

Szczegotowy tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin
Rady Nadzorczej, ktérego aktualna tre$¢ dostepna jest pod
adresem:
http://www.arcticpaper.com/Global/IR%20Documents/Dokumen
ty%20korporacyjne/1_11_2016_appendix%20PL_AP%20SA%2
0-%20Regulamin%20Rady%20Nadzorczej_fin.pdf

W sktad Rady Nadzorczej Spoétki na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania wchodza:

— Per Lundeen — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej powotany
w dniu 14 wrze$nia 2016 roku;

— Roger Mattsson - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
powotany w dniu 16 wrze$nia 2014 roku;

— Thomas Onstad — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w
dniu 22 pazdziernika 2008 roku;

— Mariusz Grendowicz — Cztonek Rady Nadzorczej powotany
w dniu 28 czerwca 2012 roku (cztonek niezalezny);

— Dorota Raben — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu
28 maja 2019 roku (cztonek niezalezny).

W 2019 roku Rada Nadzorcza odbyta posiedzenia w dniach: 4
stycznia, 4-5 marca, 8-9 maja, 25 czerwca oraz 21-22 sierpnia,
22-23 pazdziernika, 10-11 grudnia 2019.
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Komitet audytu

— Komitet Audytu sktada sie z co najmniej trzech cztonkéw
Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego Komitetu,
powotanych przez Rade Nadzorczg spo$rdd swoich
cztonkow, zgodnie ze Statutem oraz Regulaminem Rady
Nadzorczej. Co najmniej jeden cztonek Komitetu Audytu
posiada kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie
rachunkowosci i finansow;

— Czionkowie Komitetu Audytu sg powotywani na trzyletnie
kadencje, nie dtuzsze jednak niz kadencja Rady
Nadzorczej;

— Przewodniczgcy Komitetu Audytu, wybierany wiekszosciag
gtosow sposrod jego cztonkdw musi by¢ cztonkiem
niezaleznym,;

— Komitet Audytu dziata w oparciu o Ustawe o biegtych
rewidentach, Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW,
Regulamin Rady Nadzorczej oraz Regulamin Komitetu
Audytu;

— Komitet Audytu spetnia funkcje doradcze i opiniotwércze,
dziata kolegialnie w ramach Rady Nadzorczej Spotki;

— Komitet Audytu realizuje swoje zadania poprzez
przedstawianie Radzie Nadzorczej, w formie uchwat
wnioskow, opinii i sprawozdan dotyczgcych zakresu jego
zadan,;

— Przynajmniej jeden cztonek komitetu audytu posiada wiedze

i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych. Rada Nadzorcza uwaza, ze
wymog kwalifikacji w zakresie rachunkowosci lub rewizji
finansowej uznaje sie za spetniony jesli cztonek Komitetu
Audytu posiada istotne doswiadczenie w zarzgdzaniu
finansami spétek handlowych, audycie wewnetrznym lub
badaniu sprawozdan finansowych, a ponadto:

~

posiada tytut biegtego rewidenta lub analogiczny uznany

certyfikat miedzynarodowy, lub

~

posiada tytut naukowy z dziedziny rachunkowosci lub

rewizji finansowej, lub

~

dyrektora finansowego w spotkach publicznych lub w

pracy w komitecie audytu takich spotek;

— Cztonkowie Komitetu Audytu posiadajg wiedze i
umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent.
Warunek ten uznaje sie za spetniony, gdy przynajmniej
jeden cztonek Komitetu Audytu posiada wiedze i
umiejetnosci z zakresu tej branzy lub poszczegdlni
cztonkowie w okreslonych zakresach posiadajg wiedzg i
umiejetnosci z zakresu tej branzy. Rada Nadzorcza uwaza,
ze wymog kwalifikacji z zakresu branzy uznaje sie za

spetniony jesli cztonek Komitetu Audytu posiada informacje

na temat cech danego sektora, ktéra pozwala mu na

legitymuje sie wieloletnim doswiadczeniem na stanowisku
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uzyskanie petniejszego obrazu jego ztozonosci lub posiada
wiedze na temat czesci tancucha dziatan, ktére prowadzi
Spotka.

Podstawowym zadaniem Komitetu Audytu jest doradztwo na
rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach wtasciwego wdrazania i
kontroli proceséw sprawozdawczosci finansowej w Spoice,
skutecznosci kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania
ryzykiem oraz wspotpraca z biegtymi rewidentami;
Zadaniami Komitetu Audytu wynikajgcymi z nadzorowania
procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki, zapewnienia
skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej Spotki oraz
monitorowania wykonywania czynnosci rewizji finansowej

sg w szczegolnosci:

~

kontrola prawidiowos$ci dostarczanych przez Spoétke
informacji finansowych, w tym przede wszystkim trafnosci
i spéjnosci zasad rachunkowych stosowanych w Spotce i
jej Grupie Kapitatowej, a takze kryteriow konsolidacji

sprawozdan finansowych;

~

ocena przynajmniej raz w roku systemu kontroli
wewnetrznej i zarzgdzania w Spétce i jej Grupie
Kapitatowej dla zapewnienia wtasciwego rozpoznawania i
zarzadzania Spo6tka;

» zapewnienie skutecznosci funkcjonowania kontroli
wewnetrznej, zwtaszcza poprzez wydawanie rekomendac;ji

Radzie Nadzorczej w zakresie:

~

strategicznych i operacyjnych planéw audytu
wewnetrznego oraz istotnych poprawek do tych planow;

~

polityki, strategii i procedur audytu wewnetrznego,
opracowanych zgodnie z przyjetymi standardami audytu

wewnetrznego;

~

przeprowadzenia kontroli okreslonej sfery dziatalnos$ci
Spotki;

Do zadan Komitetu Audytu wynikajgcych z monitorowania
niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nalezg w

szczegolnosci:

~

wydawanie rekomendacji Radzie Nadzorczej w sprawach
dotyczgcych wyboru, mianowania i ponownego
mianowania oraz odwotywania podmiotu petnigcego

funkcje biegtego rewidenta;

~

kontrola niezaleznos$ci i obiektywnosci podmiotu
petnigcego funkcje biegtego rewidenta w szczegolnosci
pod katem zmiany biegtego rewidenta, poziomu
otrzymywanego wynagrodzenia i innych powigzan ze
Spotka;

~

weryfikowanie efektywnosci pracy podmiotu petnigcego
funkcje biegtego rewidenta;
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> badanie przyczyn rezygnacji podmiotu petnigcego funkcje
biegtego rewidenta;

— Komitet Audytu moze korzysta¢ z doradztwa i pomocy ze
strony zewnetrznych doradcéw prawnych, rachunkowych
lub innych, jezeli uzna to za konieczne do wypetniania
swoich obowigzkow;

— Komitet Audytu jest zobowigzany do sktadania rocznych
sprawozdan ze swojej dziatalno$ci Radzie Nadzorczej, w
terminie do 30 wrze$nia kazdego roku kalendarzowego.

Posiedzenia Komitetu Audytu odbywajg sie nie rzadziej niz
dwa razy w roku.
W 2019 roku Komitet Audytu odbyt 2 posiedzenia w dniach: 4

marca oraz 22 pazdziernika.

Od dnia 19 lipca 2019 roku w sktad Komitetu Audytu wchodza

nastepujgce osoby:

— Mariusz Grendowicz — cztonek spetniajgcy kryteria
niezaleznosci. Pan Mariusz Grendowicz zasiadajac w
Radzie Nadzorczej Spoétki od ponad pieciu lat, w tym
rowniez w Komitecie Audytu, posiada doswiadczenie, a
takze kwalifikacje z zakresu branzy, w ktorej dziata Spoétka

— Roger Mattsson -, ze wzgledu na swoje wieloletnie
doswiadczenie w pracy na stanowisku kontrolera
finansowego Grupy Arctic Paper oraz ponad trzyletni udziat
w Komitecie Audytu Pan Roger Mattsson spetnia warunek
dotyczacy posiadania przez cztonka Komitetu Audytu
wiedzy i umiejetnosci w przedmiocie dziatalnosci Spotki.
Ponadto posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych;

— Dorota Raben - cztonek spetniajgcy kryteria niezaleznosci.

Szczegétowy tryb dziatania Komitetu Audytu okresla
Regulamin Komitetu Audytu.

Giéwne zalozenia opracowanej polityki wyboru firmy

audytorskiej do przeprowadzania badania

— Zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi Spoétke, wyboru
podmiotu uprawnionego do badania dokonuje Rada
Nadzorcza Spotki w formie uchwaty, dziatajac na podstawie
rekomendacji Komitetu Audytu;

— Wybér jest dokonywany z uwzglednieniem zasad
bezstronnosci i niezaleznosci firmy audytorskiej oraz
analizy prac realizowanych przez nig w Spétce, a
wykraczajgcych poza zakres badania sprawozdania
finansowego celem unikniecia konfliktu interesow
(zachowanie bezstronnosci i niezaleznosci);

— Zapytanie ofertowe dla wyboru firmy audytorskiej do
ustawowego badania sprawozdan finansowych Spoiki
sporzadzane jest przez Komitet Audytu przy wspéipracy z

Dyrektorem Finansowym Spotki;
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— Po dokonaniu analizy ztozonych ofert Komitet Audytu
przygotowuje sprawozdanie zawierajgce wnioski z
procedury wyboru, ktore jest zatwierdzane przez Komitetu
Audytu oraz przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje
dotyczaca wyboru firmy audytorskiej w terminie
umozliwiajgcym zgodne z przepisami podjecie uchwaty w
przedmiocie wyboru biegtego rewidenta;

— Woyboru firmy audytorskiej dokonuje Rada Nadzorcza na
podstawie przedstawionych ofert oraz po zapoznaniu sie z
opinig i rekomendacjg Komitetu Audytu;

— Jezeli decyzja Rady Nadzorczej odbiega od rekomendacji
Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza uzasadnia przyczyny
niezastosowania sie do rekomendacji Komitetu Audytu oraz
przekazuje takie uzasadnienie do wiadomosci organu
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe.

— Z wybrang firmg audytorskg Zarzgd Spétki zawiera umowe
o przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych
Spotki.

— Pierwsza umowa zawierana jest na okres nie krétszy niz 2
lata, z mozliwoscia jej przedtuzenia na kolejny dwu- lub
trzyletni okres. Czas trwania wspoétpracy liczy sie od
pierwszego roku obrotowego objetego umowg o badanie, w
ktérym to roku podmiot uprawniony do badania zostat
wybrany po raz pierwszy do przeprowadzenia
nastepujgcych nieprzerwanie po sobie badan ustawowych
sprawozdan finansowych Spétki.

— Po uptywie maksymalnego okresu wspodtpracy podmiot
uprawniony do badania, ani, w stosownych przypadkach,
zaden z cztonkow jego sieci, nie moze podjg¢ badania
ustawowego sprawozdan finansowych Spétki w okresie
kolejnych 4 lat.

— Kluczowy biegty rewident nie moze przeprowadzac¢ badania
ustawowego w Spoéice w okresie dtuzszym niz 5 lat. Moze
on ponownie przeprowadzac badanie ustawowe po uptywie
3 lat.

— Maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen badan
ustawowych, przeprowadzanych przez te samg firme
audytorska lub firme audytorskg powigzang z tg firmg
audytorskg lub jakiegokolwiek cztonka sieci dziatajgcej w
panstwach Unii Europejskiej, do ktérej nalezg te firmy

audytorskie, nie moze przekraczac 5 lat.

Gtowne zalozenia polityki Swiadczenia przez firme
audytorska przeprowadzajgca badanie, przez podmioty
powigzane z ta firma audytorska oraz przez cztonka sieci
firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych
badaniem ustawowych:

— Za polityke swiadczenia przez firme audytorska
przeprowadzajgcg badanie, przez podmioty powigzane z tg
firma audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug niebedacych badaniem odpowiedzialny

jest Komitet Audytu Arctic Paper S.A.
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— Komitet Audytu Arctic Paper S.A. kontroluje i monitoruje
niezaleznos¢ biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w
szczegolnosci w przypadku, gdy na rzecz Arctic Paper S.A.
Swiadczone sg przez firme audytorska inne ustugi niz
badanie ustawowych sprawozdan Arctic Paper S.A.

— Komitet Audytu Arctic Paper S.A. na wniosek
odpowiedniego organu lub osoby, wyraza zgode na
$wiadczenie przez biegtego dozwolonych ustug
niebedacych badaniem w Arctic Paper S.A.

— Ustugami zabronionymi nie sg:

~

przeprowadzanie procedur nalezytej starannosci (due

dilligence) w zakresie kondycji ekonomiczno-finansowej,

~

wydawanie listow poswiadczajgcych

~

ustugi atestacyjne w zakresie informacji finansowych pro
forma, prognoz wynikéw lub wynikéw szacunkowych,

zamieszczane w prospekcie emisyjnym badanej jednostki;

~

badanie historycznych informacji finansowych do
prospektu, o ktorym mowa w rozporzgdzeniu Komisji (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujgcym
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych
oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich

prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam;

~

weryfikacja pakietéw konsolidacyjnych;

~

potwierdzanie spetnienia warunkoéw zawartych umoéw
kredytowych na podstawie analizy informacji finansowych
pochodzgcych ze zbadanych przez dang firme audytorska

sprawozdan finansowych;

~

ustugi atestacyjne w zakresie sprawozdawczosci
dotyczacej tadu korporacyjnego, zarzadzania ryzykiem

oraz spotecznej odpowiedzialnosci biznesu;

~

ustugi polegajace na ocenie zgodnosci informacji
ujawnianych przez instytucje finansowe i firmy
inwestycyjne z wymogami w zakresie ujawniania
informacji dotyczacych adekwatnosci kapitatowej oraz

zmiennych sktadnikéw wynagrodzen;

~

poswiadczenia dotyczgce sprawozdan lub innych
informacji finansowych przeznaczonych dla organéw
nadzoru, rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego
spotki lub wtascicieli, wykraczajgce poza zakres badania
ustawowego i majgce poméc tym organom w wypetnianiu

ich ustawowych obowigzkow.

— Swiadczenie powyzszych ustug mozliwe jest jedynie w
zakresie niezwigzanym z politykg podatkowg badanej
jednostki, po przeprowadzeniu przez komitet audytu oceny
zagrozen i zabezpieczen niezaleznosci, o ktérych mowa w
art. 69-73 Ustawy o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym.
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Dnia 23 pazdziernika Rada Nadzorcza Arctic Paper S.A. w
drodze uchwaty wybrata spétke KPMG Audyt Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., jako audytora Spoiki
do zbadania sprawozdania za lata 2020 - 2022.

Wybér firmy audytorskiej przez Rade Nadzorczg nastgpit w
oparciu o rekomendacje Komitetu Audytu. Rekomendacja
Komitetu Audytu zostata wydana w nastepstwie
przeprowadzonej procedury wyboru zgodnie z ,Politykg i
procedurg wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania ustawowego i dobrowolnego skonsolidowanych i
jednostkowych sprawozdan finansowych spétki Arctic Paper

S.A. z siedzibg w Poznaniu”.

Firma audytorska KPMG Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k., podmioty powigzane z tg firma
audytorska oraz cztonkowie sieci firmy audytorskiej w okresie
objetym badaniem, nie Swiadczyty na rzecz emitenta
dozwolonych ustug niebedacych badaniem ustawowym. Firma
audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie,
spetniajg warunki do sporzgdzenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania z badania rocznych
skonsolidowanych oraz jednostkowych sprawozdan
finansowych Grupy Arctic Paper oraz Spoétki zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu
i zasadami etyki zawodowej. Rekomendacja Komitetu Audytu
byta wolna od wptywu oséb trzecich i zostata przygotowana w
oparciu o zapisy ,Polityki i procedury wyboru firmy audytorskiej
do przeprowadzania badania ustawowego i dobrowolnego
skonsolidowanych i jednostkowych sprawozdan finansowych
spotki Arctic Paper S.A.”.

Komitet wynagrodzen

— Komitet Wynagrodzen sktada sie, z co najmniej dwoch
cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego
Komitetu, powotanych przez Rade Nadzorczg sposrod
swoich cztonkéw, zgodnie ze Statutem oraz Regulaminem
Rady Nadzorczej;

— Cztonkowie Komitetu Wynagrodzen sg powotywani na
trzyletnie kadencje, nie dtuzsze jednak niz do zakonczenia
kadencji Rady Nadzorczej;

— Przewodniczagcy Komitetu Wynagrodzen jest wybierany
wiekszos$cig gtosow sposréd jego cztonkow;

— Komitet Wynagrodzeh dziata w oparciu o Regulamin Rady
Nadzorczej oraz Regulamin Komitetu Wynagrodzen;

— Komitet Wynagrodzen spetnia funkcje doradcze i
opiniotworcze, dziata kolegialnie w ramach Rady
Nadzorczej Spotki;

— Komitet Wynagrodzen realizuje swoje zadania poprzez

przedstawianie Radzie Nadzorczej, w formie uchwat
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wnioskéw, opinii, rekomendacji i sprawozdan dotyczgcych
zakresu jego zadah.

— Podstawowym zadaniem Komitetu Wynagrodzen jest
doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach polityki
wynagrodzen, polityki premiowej i innych spraw zwigzanych
z wynagradzaniem pracownikéw oraz cztonkéw organdéw
Spotki i spoétek z Grupy Kapitatowej;

— Zadaniem Komitetu Wynagrodzen wynikajgcym z
nadzorowania polityki wynagrodzen Spétki oraz
zapewnienia skutecznosci funkcjonowania polityki
wynagrodzen Spétki jest udzielania Radzie Nadzorczej
rekomendacji w szczegdélnosci w zakresie:

~

zatwierdzania i zmiany zasad wynagradzania cztonkow

organow Spotki;

~

wysokosci catkowitej kwoty wynagrodzen cztonkow
Zarzgdu Spotki;

~

sporow prawnych pomiedzy Spétkg, a Cztonkami Zarzadu
w zakresie zadan Komitetu;

~

propozycji wynagrodzenh oraz przyznawania dodatkowych
Swiadczen poszczegdlnym cztonkom organdow Spoiki, w
tym w szczegdlnosci, w ramach programéw opcji

menedzerskich (zamiennych na akcje Spéfki);

~

strategii polityki wynagrodzen i premiowania oraz polityki
kadrowej Spotki;

— Komitet Wynagrodzeh moze korzysta¢ z doradztwa i
pomocy ze strony zewnetrznych doradcow prawnych lub
innych, jezeli uzna to za konieczne do wypetniania swoich
obowigzkow;

— Komitet Wynagrodzen jest zobowigzany do sktadania
rocznych sprawozdan ze swojej dziatalnosci Radzie
Nadzorczej, w terminie do 30 wrzes$nia kazdego roku

kalendarzowego.

Posiedzenie Komitetu Wynagrodzen odbyto sige 25 lutego oraz
7 maja 2019 roku.

Od dnia 9 lutego 2017 roku w sktad Komitetu Wynagrodzen
wchodzg nastepujgce osoby:

— Per Lundeen
— Thomas Onstad

— Roger Mattsson

Szczegdtowy tryb dziatania Komitetu Wynagrodzen okresla

Regulamin Komitetu Wynagrodzen.
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Komitet ryzyka

Komitet Ryzyka sktada sie z co najmniej trzech cztonkéw
Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczagcego Komitetu,
powotanych przez Rade Nadzorczg spo$réd swoich
cztonkow. Co najmniej jeden cztonek Komitetu Ryzyka jest
cztonkiem niezaleznym, a takze posiada kwalifikacje i
doswiadczenie w dziedzinie finansow;

Cztonkowie Komitetu Ryzyka sga powotywani na trzyletnie
kadencje, nie dtuzsze jednak niz kadencja Rady
Nadzorczej;

Przewodniczacy Komitetu Ryzyka jest wybierany
wiekszoscig gtosow sposrdd jego cztonkow;

Komitet Ryzyka dziata w oparciu o powszechnie uznane
modele zarzadzania ryzykiem korporacyjnym (np. COSO-
ERM);

Komitet Ryzyka spetnia funkcje doradcze i opiniotwércze,
dziata kolegialnie w ramach Rady Nadzorczej Spotki;
Komitet Ryzyka realizuje swoje zadania poprzez
przedstawianie Radzie Nadzorczej, w formie uchwat,
wnioskow, opinii i sprawozdan dotyczgcych zakresu jego
zadan;

Podstawowym zadaniem Komitetu Ryzyka jest doradztwo
na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach wtasciwego
identyfikacji, oceny i kontroli potencjalnych ryzyk, czyli
szans i zagrozen realizacji celow strategicznych Spoétki, ze
szczego6lnym uwzglednieniem ryzyka finansowego,
zwigzanego zaréwno z czynnikami zewnetrznymi (np.
zmiennoscig kursow walut, stop procentowych, ogdinej
sytuacji gospodarczej na swiecie) jak réwniez
wewnetrznymi (np. przeptywy pieniezne, zachowanie
ptynnosci, odchylenia od budzetéw i prognoz finansowych);
Zadaniami Komitetu Ryzyka wynikajgcymi z nadzorowania

procesu zarzgdzania ryzykiem sg w szczegolnosci:

~

Nadzér nad prawidtowg identyfikacjg, analizg i
uszeregowaniem wedtug waznosci rodzajow ryzyka
wynikajgcych ze strategii dziatania i prowadzonego

rodzaju dziatalnosci;

~

Okreslenie prawidtowosci okreslenia poziomu
akceptowalnego ryzyka dla Spétki;

» Sprawdzanie czy dziatania stuzgce redukcji ryzyka sa
zaplanowane i wprowadzone tak by znalazto si¢ ono na
poziomie akceptowalnym dla Spétki;

~

Monitoring weryfikujgcy okresowo prawidiowos¢ oceny
ryzyka przez Zarzad i skuteczno$¢ narzedzi kontroli;

~

Nadzér nad wiasciwym informowaniem interesariuszy o
ryzyku, strategiach ryzyka i narzedziach kontroli.
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— Komitet Ryzyka moze korzysta¢ z doradztwa i pomocy ze
strony zewnetrznych doradcow, jezeli uzna to za konieczne

do wypetniania swoich obowigzkow;
Posiedzenie Komitetu Ryzyka odbyto sie 4 marca 2019 roku.

Od dnia 22 wrzes$nia 2016 roku w skfad Komitetu Ryzyka

wchodzg nastepujace osoby:

— Per Lundeen
— Mariusz Grendowicz

— Roger Mattsson

Informacja zgodnie z wymogami
szwedzkich przepiséow
dotyczgcych tadu
korporacyjnego.

Arctic Paper S.A. jest spotkg prawa polskiego, ktérej akcje sg
dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie, a takze na gietdzie NASDAQ w Sztokholmie.
Spétka jest pierwotnie notowana na gietdzie warszawskiej oraz
rownolegle na gietdzie sztokholmskiej. Spoiki
niezarejestrowane w Szwecji, ktérych akcje zostaty
dopuszczone do obrotu na NASDAQ w Sztokholmie powinny
stosowac:

— zasady tadu korporacyjnego obowigzujgce w kraju, w
ktérym posiadajg siedzibe, lub

— zasady tadu korporacyjnego obowigzujgce w kraju, w
ktérym sg pierwotnie notowane, lub

— szwedzki kodeks tadu korporacyjnego (dalej ,Kodeks

szwedzki”).

Arctic Paper S.A. stosuje zasady opisane w dokumencie
,Dobre praktyki spotek notowanych na GPW 2016” (dalej
"Dobre praktyki”), ktére moga byé stosowane przez spotki
notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, a nie Kodeks szwedzki. W konsekwencji,
postepowanie spoétki Arctic Paper S.A. r6zni sie od tego, ktére
jest okreslone w Kodeksie szwedzkim w nastepujgcych

istotnych aspektach.

Zgromadzenie akcjonariuszy

Gtéwne dokumenty zwigzane ze Zgromadzeniami
Akcjonariuszy, takie jak powiadomienia, protokoty i przyjete
uchwaty sa przygotowywane w jezyku polskim i angielskim, ale

nie w jezyku szwedzkim.

36

Powotywanie organéw spétki

Polski model tadu korporacyjnego przewiduje dualistyczny
system organdéw spoétki, na ktéry sktada sie Zarzad, organ
wykonawczy, ktéry jest powotywany przez Rade Nadzorczg,
ktora z kolei nadzoruje dziatalno$¢ spoiki i jest powotywana
przez Zgromadzenie Akcjonariuszy. Audytorzy sg wybierani
przez Rade Nadzorcza.

Ani Dobre praktyki, ani zadne inne polskie przepisy nie
wymagajg by w spoétce byta powotywana komisja dokonujaca
wyboru kandydatéw, w zwigzku z czym komisja taka nie
wystepuje wsrod organdw spotki. Kazdy akcjonariusz jest
uprawniony do zgtaszania kandydatéw do Rady Nadzorcze;.
Odpowiednie informacje na temat zgtoszonych kandydatéw do
Rady Nadzorczej sg publikowane na stronie internetowej spofki
z odpowiednim wyprzedzeniem, takim by wszyscy
akcjonariusze mogli podjg¢ przemyslang decyzje w gtosowaniu
nad uchwatg powotujgcg nowego cztonka Rady Nadzorczej.

Zadania organow spotki

Zgodnie z zasadami dualistycznego systemu organow spoéiki,
zadania zwykle wykonywane przez zarzad spotki prawa
szwedzkiego, sg wykonywane przez Zarzad lub Rade
Nadzorczg spotki prawa polskiego.

Zgodnie z przepisami polskimi, cztonkowie Zarzadu, w tym
Dyrektor Generalny, bedacy prezesem Zarzgdu, nie mogg
prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej poza spoétka.
Prowadzenie innych rodzajéw dziatalnos$ci poza spotka nie jest
regulowane zarowno w Dobrych praktykach jak i przez inne
polskie przepisy, ale pewne ograniczenia zawarte sg zwykle w
indywidualnych umowach o prace.

Wielkos¢ i sktad organéw spéiki

Sktad Rady Nadzorczej powinien spetnia¢ kryteria
niezaleznosci, takie jak sg przyjete w Kodeksie szwedzkim.
Jednakze Zarzad — bedacy organem wykonawczym - sktada
sie z 0s6b petnigcych funkcje wykonawcze w Arctic Paper S.A,
tak wiec jego cztonkowie nie mogg by¢ uwazani za
niezaleznych od Spétki. Kadencja cztonkéw Zarzgdu, tak samo

jak cztonkéw Rady Nadzorczej, wynosi trzy lata.
Przewodniczgcy organéw spotki

Rada Nadzorcza, a nie Zgromadzenie Akcjonariuszy, wybiera

sposrdéd swoich cztonkéw przewodniczacego i jego zastepce.
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Postepowanie organéw spotki

Regulamin Zarzadu jest uchwalany przez Rade Nadzorcza, z
kolei regulamin Rady Nadzorczej zostaje uchwalony przez
Rade Nadzorczg. Regulaminy nie sg corocznie weryfikowane,
ich weryfikacja i zmiana nastepuje w razie potrzeby. Te same
zasady dotyczg regulaminéw komitetéw dziatajgcych w ramach
Rady Nadzorczej, ktore sg uchwalane przez Rade Nadzorczg.
Dziatania Dyrektora Generalnego nie sg osobno uregulowane,
poniewaz jest on jednoczesnie rezesem Zarzgdu,

Wynagradzanie oséb zasiadajgcych w
organach spétki i kadry zarzadczej

Zasady wynagradzania i wysoko$¢ wynagrodzenia cztonkéow
Zarzgdu ustala Rada Nadzorcza oraz dziatajacy w jej ramach
Komitet Wynagrodzen. Wynagrodzenie cztonkéw Rady
Nadzorczej nalezy do kompetencji Zgromadzenia
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Akcjonariuszy. Programy motywacyjne sg ustanawiane przez
Rade Nadzorczg. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg upowaznieni
do uczestniczenia w takich programach wyznaczonych dla
kadry zarzadczej. Nie ma ograniczen w zakresie wysokosci
wynagrodzenia podczas trwania okresu wypowiedzenia ani w
wysokosci odprawy.

Informacje na temat tadu korporacyjnego

Polskie zasady tadu korporacyjnego nie wymagajg tej samej
szczegotowosci odnosnie publikowanych informaciji, jaka jest
wymagana przez Kodeks szwedzki. Jednakze informacje na
temat cztonkdéw organow spotki, statutu spotki, wewnetrznych
regulaminéw i podsumowania istotnych réznic pomiedzy
szwedzkim a polskim ujeciem tadu korporacyjnego i praw
akcjonariuszy sg publikowane na stronie internetowej Spotki.
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Informacja Zarzgdu Arctic Paper S.A. o dokonaniu wyboru firmy
audytorskiej

Na podstawie oswiadczenia Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A. o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajgcej
badanie rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Arctic Paper oraz rocznych jednostkowych sprawozdan
finansowych Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 roku zgodnie z przepisami oraz na podstawie oswiadczenia
otrzymanego od KPMG Audyt spé6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa, Zarzad Spoétki informuje, ze firma
audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie, spetniali warunki do sporzgdzenia bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania z badania rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Arctic Paper oraz jednostkowych
sprawozdan finansowych Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 roku zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,

standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Ponadto Zarzad Spotki informuje, ze sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji. Grupa Arctic Paper posiada polityke w zakresie wyboru firmy

audytorskiej oraz polityke w zakresie S$wiadczenia na jej rzecz przez firme audytorska, podmiot powigzany z firma audytorskg lub
cztonka jego sieci, dodatkowych ustug niebedgcych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu swiadczenia przez

firme audytorska.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Imie i nazwisko Data Podpis

podpisano kwalifikowanym podpisem
elektronicznym

Prezes Zarzadu

Dyrektor Zarzadzajacy Michat Jarczynski 26 marca 2020

Cztonek Z;.arzadu Géran Eklund 26 marca 2020 podpisano kwallflkqwanym podpisem
Dyrektor Finansowy elektronicznym
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Oswiadczenia Zarzgdu

Doktadnos¢ i wiarygodnos¢ prezentowanych raportow

Cztonkowie Zarzadu Arctic Paper S.A. o$wiadczaja, iz zgodnie z ich najlepszg wiedza:
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— Sprawozdanie finansowe Arctic Paper S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty

zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje

majatkows i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy za 2019 rok,

— Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Arctic Paper S.A. w 2019 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiagnie¢ oraz sytuacji

Arctic Paper S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Imie i nazwisko

Data

Podpis

Prezes Zarzadu

Dyrektor Zarzadzajacy Michat Jarczynski

26 marca 2020

podpisano kwalifikowanym podpisem
elektronicznym

Czionek Zarzadu

Dyrektor Finansowy Goran Eklund

26 marca 2020

podpisano kwalifikowanym podpisem
elektronicznym




Sprawozdanie
finansowe

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku wraz ze

sprawozdaniem z badania biegtego rewidenta
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdania finansowe

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i

strat

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 28 28 976 37 970
Przychody z odsetek od pozyczek 28 4918 4913
Przychody z dywidend 28 49 188 39812
Przychody ze sprzedazy 11 83 083 82 695
Koszty od.setek dla jednostek powigzanych oraz koszt wtasny sprzedazy 125 (5512) (5 329)
ustug logistycznych
Zysk (strata) ze sprzedazy 77 571 77 366
Pozostate przychody operacyjne 12.1 5533 3960
Koszty sprzedazy 12.5 (3134) (2 997)
Koszty ogdinego zarzadu 12.5 (28 153) (32981)
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow 12.2 (2830) (8 652)
Pozostate koszty operacyjne (2032) (398)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 46 955 36 298
Przychody finansowe 12.3 4 366 4630
Koszty finansowe 12.4 (17 980) (20 643)
Zysk (strata) brutto 33 340 20 285
Podatek dochodowy 13.1 (305) (762)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 33035 19 523
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 33035 19 523
Zysk (strata) na jedna akcje w PLN:

- podstawowy z zysku za okres 14 048 028

- podstawowy z zysku z dziat. kontynuowanej za okres 048 028

- rozwodniony z zysku za okres 14 048 028

- rozwodniony z zysku z dziat. kontynuowanej za okres 048 028

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 47 do 103 stanowig jego integralng czes$¢
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Rok zakonczony
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Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 33035 19 523
Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w przysztych okresach
sprawozdawczych:
Wycena instrumentéw finansowych 31.3 (7135) (44)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 22.2 324 294
Inne catkowite dochody 1039 250
Catkowite dochody 34075 19773

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 47 do 103 stanowig jego integralng czes$¢
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota Na dzien Na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
AKTYWA
Aktywa trwate
Srodki trwate 16 1969 1480
Aktywa niematerialne 17 1738 1857
Udzaty i akcje w spotkach zaleznych 18.1 673 937 673 937
Pozostate aktywa finansowe 18.3 45318 72 742
Pozostate aktywa niefinansowe 18.4 1731 1492
724 693 751 507
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20 69 730 90 469
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 425 349
Pozostate aktywa finansowe 18.3 94 057 123 848
Pozostate aktywa niefinansowe 18.4 5643 6833
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21 31939 19 605
201794 241104
SUMA AKTYWOW 926 486 992 611

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 47 do 103 stanowig jego integralng czes$¢
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej c.d.
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Nota Na dzien Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 22.1 69 288 69 288
Kapitat zapasowy 22.3 427 502 407 979
Pozostate kapitaty rezerwowe 22.4 103 115 102 399
Roznice kursowe z przeliczenia 22.2 1785 1461
Zy ski zatrzy mane / Niepokry te straty (33 611) (46 002)
568 078 535 124
Zobowiazania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne 24 54 549 80 782
Rezerwy 25 2151 1854
Pozostate zobowigzania finansowe 26.3 626 171
Rozliczenia migdzy okresowe 26.2 - -
57 326 82 807
Zobowigzania krétkoterminowe
Oprocentowane kredyty, pozy czki i papiery dtuzne 24 252 320 272 269
Zobowigzania z ty tutu dostaw i ustug 26.1 33 962 86 924
Pozostate zobowigzania finansowe 26.3 3335 3802
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 26.1 2102 2 394
Rozliczenia miedzy okresowe 26.2 9 362 9 290
301 081 374 679
Zobowiazania razem 358 407 457 486
SUMA PASYWOW 926 486 992 611

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 47 do 103 stanowig jego integralng czes$¢
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Nota Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Prze ptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 33 340 20 285
Korekty o pozygje:
Amortyzacja 12.6 1119 475
Straty z tytutu réznic kursowych 1897 1721
Utrata wartosci udziatéw 12.2 - 4 377
Odsetki i dywidendy (netto) 8 600 8 156
Zmiana stanu nalezno$ci oraz pozostatych aktywow niefinansowych 22 846 (11 337)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek oraz innych
zobowigzan finansowych (53 269) 28 450
Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych 2677 1206
Zmiana stanu rezerw 297 303
Podatek dochodowy zaptacony - (1 070)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu cash-poolingu 80 153 (82 174)
Zmiana stanu pozyczek wobec spoétek zaleznych 28 26 936 (53 190)
Pozostate (81) (1.900)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 124 516 (84 699)
Prze ptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych - -
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywéw niematerialnych (488) (258)
Zwiekszenie udzialéw/podwyzszenie kapitatu w spétkach zaleznych - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (488) (258)
Prze ptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Splata zobowigzan z tytutu leasingu (1003) (283)
Sptlata zobowigzan z tytutu pozyczek (144 843) (35683)
Zmiana stanu kredytéw obrotowych - -
Pozyczki, obligacje otrzymane 24 42753 125011
Odsetki zaptacone (8 600) (7 569)
Dywidendy zaptacone - (13 857)
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (111 693) 67 619
Srodki pienigzne na poczatek okresu 21 19 605 36 942
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 12 334 (17 337)
Srodki pienigzne na koniec okresu 21 31939 19 605

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 47 do 103 stanowig jego integralng czes$¢
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Réznice kursowe

Kapitat Kapitat zprzeliczenia Pozostate Zyski zatrzymane
Nota podstawowy  zapasowy oddziatu zagr. kapitaty rezerwowe / Niepokryte straty Razem
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 69 288 407 979 1461 102 399 (46 002) 535124
Zysk / (strata) netto za okres - - - - 33035 33035
Inne catkowite dochody za okres 22.3 - - 324 715 - 1039
Catkowite dochody za okres - - 324 715 33035 34 075
Podzat wyniku finansowego 22.4 - 19523 - - (19 523) -
Wyptata dywidendy - - - - - -
RoZiczenia grupy podatkowej w Szwec;ji - - - - (1120) (1120)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 69 288 427 502 1785 103 115 (33611) 568 078
Roéznice kursowe
Kapitat Kapitat zprzeliczenia Pozostate Zyski zatrzymane
Nota podstawowy  zapasowy oddziatu zagr. kapitaty rezerwowe / Niepokryte straty Razem
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 69 288 447 641 1167 116 300 (103 364) 531032
Zysk / (strata) netto za okres - - - - 19523 19523
Inne catkowite dochody za okres - - 294 (44) - 250
Catkowite dochody za okres - - 294 (44) 19523 19773
Podziat wyniku finansowego - (39 662) - - 39 662 -
Wyptata dywidendy - - - (13 858) - (13 858)
RoZiczenia grupy podatkowej w Szwecji - - - - (1 824) (1824)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 69 288 407 979 1461 102 399 (46 002) 535123

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 47 do 103 stanowig jego integralng czes¢
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Zasady (polityki) rachunkowosci
oraz dodatkowe noty
objasniajgce

1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe Arctic Paper S.A. obejmuje rok
zakonczony 31 grudnia 2019 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

Arctic Paper S.A. (dalej: ,Spotka”, ,Jednostka”) jest spotka
akcyjng utworzong Aktem Notarialnym z dnia 30 kwietnia 2008
roku, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie. Siedziba
Spétki do dnia 7 pazdziernika 2019 miescita si¢ w Poznaniu,
przy ul. Jana Henryka Dabrowskiego 334A. Od dnia 8
pazdziernika 2019 zgodnie z uchwatg nr 9 Walnego
Zgromadzenia z dnia 28 maja 2019 siedziba Spotki miesci sie
w Kostrzynie nad Odrg, przy ul. Fabrycznej 1. Spétka posiada
tez oddziat zagraniczny, ktérego siedziba znajduje sie w

Szwecji, w Goteborgu.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy w
Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS
0000306944. Spoétce nadano numer statystyczny REGON
080262255. Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest dziatalnos¢

holdingowa na rzecz Grupy Kapitatowej Arctic Paper.
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Podmiotem bezposrednio dominujgcym Spotki jest Nemus
Holding AB. Podmiotem dominujgcym catej Grupy Arctic Paper
jest Incarta Development SA.

2. Identyfikacja skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku, ktére zostato
zatwierdzone do publikacji w dniu 26 marca 2020 roku.

3. Sktad Zarzadu Spétki

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w sktad Zarzgdu Spotki
wchodzili:

— Michat Jarczynski - Prezes Zarzgdu powotany w dniu 10
grudnia 2018 roku ze skutkiem na dzien 1 lutego 2019 roku;
— Goran Eklund — Cztonek Zarzgdu powotany w dniu 30
sierpnia 2017 roku.

Od dnia 31 grudnia 2019 roku do dnia publikacji sprawozdania
finansowego nie miaty miejsca inne zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

4, Zatwierdzenie sprawozdania
finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do

publikacji przez Zarzad w dniu 26 marca 2020 roku.
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5. Inwestycje Spotki

Spotka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Udziat
Jednostka Siedziba Przedmiot dziatalnosci 2019-12-31 2018-12-31
) Polska, Fabryczna 1, . . o o
Arctic Paper Kostrzyn S.A. 66-470 Kostrzyn nad Odra Produkcja papieru 100% 100%
Arctic Paper Munkedals AB Szwecja, SE 455 81 Munkedal Produkcja papieru 100% 100%
) . Wielka Brytania, 8 St Thomas Street . ) . o o
Arctic Paper UK Limited SE1 9RR Londyn Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
. . totwa, K. Vardemara iela 33-20, . . . o o
Arctic Paper Baltic States SIA Riga LV-1010 Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
Arctic Paper Benelux S.A. Belgia, Ophemsraat 24, B-3050 Oud- Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
Heverlee
Arctic Paper Schweiz AG Szwajcaria, Gutenbergstrasse 1, Posrednictwo w sprzedaz 100% 100%
P CH-4552 Derendingen preedazy o o
Arctic Paper ltalia srl Whochy, Via Cavriana 7, 20 134 Mediolan ~ Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
. Dania, Korskildelund 6 . . . o o
Arctic Paper Danmark A/S DK-2670 Greve Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
Arctic Paper France SAS Francja, 4:.3 rue de la Breche aux Loups, Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
75012 Paris
Arctic Paper Espana SL Hiszpania, Avenida Diagonal 472-474, Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
9-1 Barcelona
. . Austria, Hainborgerstrasse 34A, . ) . o o
Arctic Paper Papierhandels GmbH A-1030 Wien Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
. Polska, Okrezna 9, . ) . o o
Arctic Paper Polska Sp. zo.o. 02-916 Warszawa Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
) Norwegia, Eikenga 11-15, NO- _ . . o o
Arctic Paper Norge AS 0579 Oslo Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
Arctic Paper Sverige AB Szwecja, SE 455 81 Munkedal Pos$rednictwo w sprzedazy 100% 100%
. Polska, Fabryczna 1, . ) . o o
Arctic Paper East Sp. zo.o. 66-470 Kostrzyn nad Odra Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
. Niemcy, Fabrikstrasse 62, ) P . o o
Arctic Paper Investment GmbH DE-882, 84 Wolpertswende Dziatalno$¢ spétek holdingowych 99,80% 99,80%
Arctic Paper Investment AB Sweden, Box 383, 401 26 Goteborg Dziatalno$¢ spétek holdingowych 100% 100%
Arctic Paper Deutschland GmbH E':nng;gAm Sandtorkai 72, D-20457 Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
Arctic Paper Finance AB (wcze$niej Arctic . . ) PP . o o
Energy Sverige AB) Szwecja, Box 383, 401 26 Goteborg Dziatalno$¢ spétek holdingowych 100% 100%
Rottneros AB Szwecja, Box 144, Sunne Produkcja celulozy 51,27% 51,27%

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Spétke

w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Spétki w kapitatach tych jednostek.
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6. Istotne wartosci oparte na
profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec
zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie oprécz

szacunkoéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

6.1. Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Ze wzgledu na brak pewnosci wykorzystania w latach
przysztych strat podatkowych poniesionych w latach 2015-
2019, Zarzad podjat decyzje o nietworzeniu aktywa z tytutu
podatku odroczonego na stratach podatkowych. Dodatkowo
Zarzad podjat decyzje o nietworzeniu aktywa z tytutu podatku

odroczonego do wysokos$ci rezerwy.

6.2. Utrata wartosci aktywow w spétkach zaleznych
Zarzad podtrzymuje ostrozng polityke zwigzang z
inwestowaniem w spoétki zwigzane z papiernig w
Mochenwangen, z tego wzgledu wszelkie naktady poniesione
na te spotki byty odpisywane w koszty w momencie ich
poniesienia, w tym najwiekszg warto$¢ miat odpis zwigzany z

naleznosciami w kwocie 2.830 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku zostat przeprowadzony w Arctic
Paper Grycksbo AB (ktérej 100% udziatéw posiada Arctic
Paper Investment AB) test utraty warto$ci metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych w odniesieniu do

wartosci inwestycji w obu spoétkach.

Przeprowadzenie powyzszych testow zwigzane byto z rewizjg
zatozen testow utraty wartosci przeprowadzonych w
poprzednich latach, przede wszystkim w odniesieniu do cen

sprzedazy, wolumenu produkcji oraz planéw inwestycyjnych.

Przeprowadzone testy utraty wartosci Arctic Paper Grycksbo AB
nie skutkowaty zwiekszeniem na dzien 31 grudnia 2019 odpisu

aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci aktywow.

6.3. Niepewnos$é zwigzana z rozliczeniem podatkowym
Regulacje dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku
dochodowego od os6b prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te
czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw
odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne
ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie.
Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore
powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami
panstwowymi jak i organami panstwowymi i

przedsiebiorstwami.
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Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na
przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem
kontroli organow, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich
kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone
wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej

dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w
sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2017 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty
wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR
ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych
struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty
podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania
jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznos$ciach z
przedmiotem i celem przepisow ustawy podatkowej. Zgodnie z
GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie
wystepowanie nieuzasadnionego dzielenia operacji,
angazowania podmiotow posredniczgcych mimo braku
uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, elementow
wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz inne
dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych,
moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych
czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymaga¢ znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkow
podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji
dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktdre
zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli
GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie
korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych
przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej
kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych
ustalen i porozumien, dotyczacych biezgcego i odroczonego
podatku dochodowego czy restrukturyzacji i reorganizac;ji
spotki.

Spoétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w
oparciu o zysk (strate podatkowga), podstawe opodatkowania,
nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene

niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy
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istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ
podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia
podatkowe transakcji, Spoétka ujmuje te rozliczenia

uwzgledniajac ocene niepewnosci.

6.4. Zobowigzania z tytutu leasingu — Spétka jako
leasingobiorca

Spotka posiada umowy leasingu, ktére ujmuje zgodnie z MSSF
16. MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci
leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i
zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu . W dacie
rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego

obowigzek dokonywania optat leasingowych.

7. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania
finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzagdzone
zgodnie z zasadg kosztu historycznego (za wyjatkiem

instrumentéw finansowych).

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w
ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez

Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
bilansowy, biorgc pod uwage toczgcy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez
Spotke dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Spotke
zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami
MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”).
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7.2. Covid-19
W dniu 11 marca 2020 r. Swiatowa Organizacja Zdrowia
uznata epidemie koronawirusa za pandemie. W celu
ograniczenia istotnego zagrozenia, jakie niesie dla zdrowia
publicznego COVID-19, wtadze poszczegdlnych krajow
cztonkowskich Unii Europejskiej i na Swiecie podjety
dziatania w celu powstrzymanie epidemii, w tym
wprowadzity ograniczenia w przemieszczaniu sie 0osob,
zakazaty prowadzenia dziatalnosci w niektérych branzach w
oczekiwaniu na dalszy rozwdj sytuacji. W szczegdlnosci,
zawieszono organizacje wydarzen masowych, ograniczono
funkcjonowanie obiektéw kultury, ograniczono
funkcjonowanie transportu publicznego, zamknieto punkty
handlu detalicznego, z wytagczeniem sklepéw spozywczych i
aptek. Niektére firmy zalecity rowniez swoim pracownikom,
aby pozostali w tym czasie w domu oraz ograniczyty lub
czasowo zawiesity swg dziatalno$¢ gospodarczg.

Prawdopodobne skutki gospodarcze tych wydarzen w
perspektywie makroekonomicznej obejmujg w

szczegoblnosci:

— zaktécenie tancuchéw dostaw dobr, w szczegolnosci w
przypadku dostaw transgranicznych i transkontynentalnych;

— znaczace ograniczenia mozliwosci swiadczenia ustug lub
produkcji, w niektérych sektorach i regionach. Dotkniete
sektory obejmujg przede wszystkim handel i transport,
podroze i turystyke, dziatalnos$¢ kulturalng i rozrywke,
produkcje przemystowg, produkcje débr konsumenckich i
edukacje;

— znaczny spadek popytu na towary i ustugi niebedace
towarami i ustugami pierwszej potrzeby;

— wazrost niepewnos$ci gospodarczej, odzwierciedlony

wahaniami cen aktywow i kurséw walut obcych.

Rzgdy poszczegdlnych panstw, a takze instytucje Unii
Europejskiej, w odpowiedzi na zidentyfikowne zagrozenia
gospodarcze, ogtosity krajowe oraz paneuropejskie
programy pomocy obywateli i przedsiebiorstw. Szczegoty
programow, w tym specyficzne kryteria kwalifikacji
poszczegdlnych podmiotéw, nie zostaty jeszcze ogtoszone.

Spolki zalezne Jednostki dziatajg w sektorze celulozowym i
papierniczym, ktéry, na moment sporzgdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie odczut
istotnie skutkéw epidemii COVID-19. Na przestrzeni
ostatnich tygodni spdlki zalezne realizowaty wzglednie
stabilng sprzedaz, a jej dziatalno$¢ gospodarcza, w tym
dostawy miaty charakter ciagty. Na podstawie publicznie
dostepnych informacji, na dzien, w ktérym niniejsze
sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji,
kierownictwo Jednostki Dominujgcej Grupy rozwazyto
szereg skrajnych, lecz nadal prawdopodobnych scenariuszy
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w odniesieniu do potencjalnego rozwoju epidemii i jej
oczekiwanego wptywu na Jednostke i jej spotki zalezne i
sSrodowisko gospodarcze, w ktéorym prowadzi ona
dziatalno$é, w tym $rodki juz podjete przez rzady
poszczegdblnych krajow, z ktérych pochodzg gtéwni
partnerzy biznesowi Jednostki i jej spotek zaleznych.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. wskaznik biezgcej ptynnosci
Grupy wynosit 1,4x, a wskaznik dtugu netto do wyniku
EBITDA za 12 ostatnich miesiecy osiggnat wartos¢ 0,57x.
Grupa posiada niewykorzystane linie kredytowe oraz
niewykorzystane limity faktoringowe. Na mocy
funkcjonujgcej w Grupie umowy cash-pool dostepnymi w
obrebie poszczegdlnych jednostek srodkami pienieznymi
mozna swobodnie dysponowac.

Kierownictwo Jednostki rozwazyto nastepujgce ryzyka
operacyjne, ktére mogg mie¢ niekorzystny wptyw na
Jednostke i jej spotki zalezne:

— niedostepnos$é¢ personelu przez dtuzszy czas;

— przerwy w transporcie materiatéw produkcyjnych i wyrobow,
ktére zaktocityby dystrybucje;

— recesja w gospodarce krajow rozwinietych, ktora
zmniejszytaby site nabywcza konsumentéw, skutkujgc
zmniejszeniem sprzedazy doébr, nie stanowigcych doébr

pierwszej potrzeby.

W celu ograniczenia ryzyka wynikajgcego z potencjalnych
niekorzystnych scenariuszy, kierownictwo Jednostki
rozpoczeto wdrazanie dziatan, ktére obejmujg w
szczegoblnosci:

— realizacje programoéw ochrony pracownikow, w tym
wprowadzenie rozwigzan ochrony osobistej oraz pracy
zmianowej;

— potwierdzenie z dostawcami kluczowych materiatow,
zdolnosci dostarczenia zamoéwionych wolumenéw oraz
oszacowanie wystarczalnosci zgromadzonego zapasu, w
szczegolnosci celulozy;

— ustalenia umowne z firmami transportowymi w celu
zapewnienia nieprzerwanego obiegu materiatow i
produktow;

— dostosowanie skali prowadzonej dziatalnosci Grupy w
odpowiedzi na ewentualny przejsciowy spadek popytu na
oferowane przez nig dobra;

— zabezpieczenie ptynnosci finansowej w skutek zarzadzania
kapitatem obrotowym oraz zabezpieczeniem ewentualnego

finansowania pomostowego.

Ponadto kierownictwo Jednostki przeprowadzito symulacje

kondycji finansowej Grupy, w warunkach zmniejszonego
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popytu rynkowego na produkty celulozowe i papiernicze —
rozpatrywane scenariusze zaktadaty spadek realizowanej
sprzedazy, poczawszy od kwietnia, do koAca 2020 r., w
granicach 10 — 30%, w poréwnaniu do danych
budzetowanych.

W opinii kierownictwa Jednostki powyzsze okolicznosci
uzasadniajg przyjete zatozenie, ze Jednostkaj bedzie
dysponowac wystarczajgcymi zasobami, aby kontynuowa¢é
swa dziatalno$é gospodarczg przez okres co najmniej

12 miesiecy od dnia bilansowego. Kierownictwo Jednostki
doszto do wniosku, ze wptyw mozliwych scenariuszy
branych pod uwage przy dokonywaniu tego osgdu nie
powoduje istotnej niepewnosci dotyczacej zdarzen i
okolicznosci, ktére budzityby powazne watpliwosci, co do
zdolnosci Jednostki do kontynuowania dziatalnosci.

7.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania
finansowego
Waluta funkcjonalng Spoétki i walutg sprawozdawczg

niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

7.4. Korekta btedu lat ubiegtych
W 2019 roku nie miaty miejsca inne zdarzenia, ktére

spowodowaty zmiany w danych poréwnawczych.

7.5. Poréwnywalnos¢é danych/zmiana szacunkéw
W 2019 roku miaty miejsce zdarzenia, ktére spowodowaty
drobne zmiany w danych poréwnawczych. Wynikajg one
gtéwnie z zastosowania w 2019 przepiséw MSSF 16

dotyczacych prezentacji leasingow.

8. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku za wyjgtkiem
przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaty
zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie
z ich datg wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego
wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe
lub nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez
Spotke:

— MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016
roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,
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8.1. Wdrozenie MSSF 16
W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczos$ci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktory
zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa
zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty
promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji
wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady
ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji

i ujawniania informaciji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci
leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i
zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem
przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik
aktywow ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia
leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie
z tytutu leasingu, ktore odzwierciedla jego obowigzek

dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od

zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu
leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w
odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach
leasingowych wynikajacej ze zmiany w indeksie lub stawce
stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady,
leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z
tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z

tytutu prawa do uzytkowania.

Spotka jest leasingobiorcg gtéwnie w przypadku umoéw najmu

powierzchni biurowych, samochodéw oraz maszyn i urzadzen.

Rachunkowos$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje
zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej rachunkowosci

zgodnie z MSR 17. Leasingodawca ujmuje wszystkie umowy
leasingowe z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji
co w przypadku MSR 17, rozrézniajgc leasing operacyjny i

leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od
leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w
przypadku MSR 17.

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pézniej. Wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktére
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stosujg MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego
zastosowania MSSF 16. Spétka nie zdecydowata sie na
wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Dla zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy leasingobiorca
miat prawo wyboru petnego lub zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego z ujeciem skumulowanego efektu na dzieh
pierwszego zastosowania (1 stycznia 2019 r.), a przepisy

przejsciowe przewidywaty pewne praktyczne rozwigzania.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Spotka wprowadzita
prospektywnie jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy
ujmujac zgodnie z MSSF 16 umowy leasingu z okresem
przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik
aktywow miat wartos¢ nie wiekszg niz 5 tys. EUR. Umowy
objete MSSF 16 to gtéwnie umowy leasingu operacyjnego w
rozumieniu MSR 17 (samochody, wyposazenie) oraz umowy
najmu na czas okreslony dtuzszy niz 12 miesiecy liczgc od 31
grudnia 2018 roku (najem powierzchni biurowych).

Na dzien 1 stycznia 2019 roku wartos¢ aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania, prezentowanych w ramach rzeczowych
aktywow trwatych i zobowigzan z tytutu leasingu wzrosta o 1.6
tys. PLN. Sredniowazona kraficowa stopa procentowa
zastosowana do zobowigzan z tytutu leasingu ujetych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w dniu pierwszego
zastosowania wynosita 4 %, w zaleznos$ci od rodzaju aktywow

lub sposobu finansowania danej spotki.

W zwigzku z zastosowaniem MSSF 16 wynik finansowy Spotki
na koniec 2019 roku spadt o 20 tys. PLN.

Ze wzgledu na zastosowane przepisy przejsciowe we
wdrozeniu MSSF 16 Spoétka nie dokonywata korekty danych
poréwnawczych na 31 grudnia 2018 roku. Dodatkowo Spoétka
zastosowata uproszczenia odnoszgce sie do wartosci umowy

bgdZ pozostatego okresu trwania umowy leasingu.

Ro6znica pomiedzy kwotami przysztych optat, do ktérych Spétka
byta zobowigzana z tytutu leasingu operacyjnego, ujawnionymi
zgodnie z MSR 17 na koniec 2018 roku, zdyskontowanymi przy
zastosowaniu krancowej stopy procentowej w dniu pierwszego
zastosowania, a zobowigzaniami z tytutu leasingu ujetymi w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w dniu pierwszego
zastosowania MSSF 16 tj. na 1 stycznia 2019 roku wynikata z
ujecia uméw najmu, ktére w 2018 roku nie podlegaty
ujawnieniu zgodnie z MSR 17.
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9. Nowe standardy i interpretacje, ktore
zostaty opublikowane, a nie weszty
jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci

Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych oraz
MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowos$ci, zmiany warto$ci
szacunkowych i korygowanie btedoéw (obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej).
Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE. Zmiany
ujednolicajg i wyjasniajg definicje ,Istotny” oraz zawierajg
wytyczne w celu zwiekszenia spdjnosci stosowania tego
konceptu w migdzynarodowych standardach sprawozdawczosci
finansowej. Nie oczekuje sie, aby powyzsze Zmiany miaty
znaczgcy wptyw na sprawozdanie finansowe jednostki

Sprzedaz lub Przekazanie Aktywéw Pomiedzy Inwestorem a
Spotkg Stowarzyszong lub Wspélnym Przedsiewzieciem
(Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania
Finansowe oraz do MSR 28 Jednostki Stowarzyszone);
Komisja Europejska podjeta decyzje o odroczeniu
zatwierdzenia tych zmian na czas nieokre$lony. Zmiany
wyjasniajg ze w przypadku transakcji dokonanej ze spotkag
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem zakres w jakim
nalezy uja¢ zwigzany z transakcje zysk lub strate zalezy od
tego czy przekazane lub sprzedane aktywa stanowity
przedsiewzigcie:

— catos$¢ zysku lub straty jest rozpoznawana w przypadku,
gdy przeniesione aktywa spetniajg definicje przedsiewziecia
(niezaleznie czy przedsiewziecie ma forme jednostki
zaleznej czy tez nie).

— czes$¢ zysku lub straty jest rozpoznawana w przypadku gdy
transakcja dotyczy aktywéw nie stanowigcych
przedsiewziecia, nawet jesli te aktywa znajdowaty sie w

jednostce zaleznej.

MSSF 17 Umowy Ubezpieczeniowe obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 r. lub pdzniej,
zastosowanie prospektywne, wczesniejsze zastosowanie jest
dozwolone. Standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
UE. MSSF 17, ktdéry zastepuje przejsciowy standard MSSF 4
Umowy Ubezpieczeniowe ktory zostat wprowadzony w 2004
roku. MSSF 4 dawat jednostkom mozliwo$¢ kontynuowania
ujmowania uméw ubezpieczeniowych wedtug zasad
rachunkowosci obowigzujgcych w krajowych standardach, co
w rezultacie oznaczato stosowanie wielu roznych rozwigzan.
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MSSF 17 rozwigzuje problem poréwnywalnosci stworzony
przez MSSF 4 poprzez wymdg spojnego ujmowania
wszystkich umoéw ubezpieczeniowych, co bedzie korzystne
zaréwno dla inwestorow jak i ubezpieczycieli. Zobowigzania
wynikajace z uméw bedg ujmowane w wartosciach biezacych,
zamiast kosztu historycznego.

Zmiany do MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ obowigzujg dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 r. lub
p6ézniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.
Zmiany zawezaja i wyjasniajg definicje przedsiewziecia.
Umozliwiajg rowniez przeprowadzenie uproszczonej oceny
czy zespot aktywow i dziatan stanowi grupe aktywow a nie
przedsiewziecie.

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe, MSR 39
Instrumenty Finansowe oraz MSSF 7 Instrumenty Finansowe:
Ujawnienie Informacji obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej. Zmiany
nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE. Zmiany sa
obowigzkowe i majg zastosowanie do wszystkich powigzan
zabezpieczajgcych, na ktére ma wptyw niepewnos¢ wynikajgca
z reformy wskaznikow stép procentowych. Zmiany
wprowadzajg czasowe zwolnienie ze stosowania okreslonych
wymogow rachunkowosci zabezpieczen, w taki sposéb, aby
reforma wskaznikow stop procentowych nie powodowata
rozwigzania rachunkowosci zabezpieczen. Kluczowe

zwolnienia wynikajace ze Zmian dotycza:

— wymogu aby przeptywy byty ,wysoce prawdopodobne”
— komponentéw ryzyka

— oceny prospektywne;j

— retrospektywnego testu efektywnosci (dotyczy MSR 39)
— przeklasyfikowania rezerwy z tytutu zabezpieczenia

przeptywéw pienieznych

Zmiany wymagajg rowniez aby jednostki ujawnity inwestorom
dodatkowe informacje o powigzaniach zabezpieczajgcych, na

ktére majg wptyw powyzsze niepewnosci.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci
standardow ogtoszonych przez Rade ds. Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w
Unii Europejskiej mogg rézni¢ sie od dat stosowania
wynikajgcych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska

9.1 Wdrozenie nowych standardow

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
do publikacji Zarzad nie spodziewa sie istotnego wptywu
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wprowadzenia pozostatych standardow oraz interpretacji na
stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci w
odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikow
finansowych.

10. Istotne zasady (polityka)
rachunkowosci

10.1.
Walutg sprawozdawczg Spotki jest ztoty polski, przy czym

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

walutg funkcjonalng jej oddziatu zagranicznego jest korona
szwedzka. Na dzienh bilansowy aktywa i zobowigzania oddziatu
sg przeliczane na walute prezentacji Spotki po kursie
obowigzujgcym w tym dniu, a jego sprawozdanie z zyskow i
strat jest przeliczany po $rednim kursie wymiany za dany okres

obrotowy.

Roéznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg
ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w
oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego — réznice kursowe z

przeliczenia.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu

obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone
w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujgcego na
koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego

dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub,
w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa

i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania

wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny
bilansowej:
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Na dzien
31 grudnia 2018

Na dzien
31 grudnia 2019

usb 3,7977 3,7597
EUR 4,2585 4,3000
SEK 0,4073 0,4201
DKK 0,5700 0,5759
NOK 0,4320 0,4325
GBP 4,9971 4,7895
CHF 3,9213 3,8166

01/01 - 31/12/2019 01/01 - 31/12/2018

usb 3,8399 3,6117
EUR 4,2988 4,2617
SEK 0,4061 0,4156
DKK 0,5758 0,5718
NOK 0,4365 0,4439
GBP 4,8988 4,8168
CHF 3,8644 3,6912

Do przeliczenia aktywéw i zobowigzan oddziatu zagranicznego
na dzieh 31 grudnia 2019 roku zastosowano kurs SEK/PLN
0,4073 (31 grudnia 2018 r.: 0,4201). Do przeliczenia pozycji w
catkowitych dochodach za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.
zastosowano kurs SEK/PLN 0,4061 (za rok zakohnczony 31
grudnia 2018 r.: 0,4156) stanowiacy $rednig arytmetyczng

$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP w 2019 roku.

10.2.
Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia

Rzeczowe aktywa trwate

lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz

odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Wartos$¢ poczgtkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene
nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do
stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzagdzen w
momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria rozpoznania.
Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg
zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na
czesci sktadowe bedgce pozycjami o istotnej wartosci, do
ktérych mozna przyporzadkowac¢ odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czescig sktadowg sg rowniez koszty

generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowag przez szacowany

okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw, wynoszacy:
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Typ Okres
Budy nki i budowle 25 - 50 lat
Maszy ny i urzadzenia techniczne 5-20 lat
Urzadzenia biurowe 3-10 lat
Srodki transportu 5-10 lat
Komputery 1-10 lat

Warto$¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji
sktadnikéw aktywéw weryfikuje sie corocznie i — w razie
koniecznosci — koryguje z efektem od poczgtku wtasnie
zakohczonego okresu sprawozdawczego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostaé
usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu
jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne
ekonomiczne korzysci wynikajagce z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywoéw. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywéw ze
sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica
pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a
wartoscig bilansowg danej pozycji) sg uyimowane w zysku lub
stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkéw trwatych bedacych w
toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartos$ci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania

srodka trwatego do uzywania.

10.3.

Zgodnie z MSSF16 spotka stosuje model, ktory pozwala na

Prawa do uzytkowania aktywa

wyodrebnienie umoéw, na podstawie ktdrych Spoétka sprawuje
kontrole nad sktadnikiem majatku.

W chwili rozpoczecia leasingu Spotka rozpoznaje prawo do
uzytkowania aktywa oraz zobowiazanie z tytutu leasingu w
warto$ci biezgcych ptatnosci leasingowych, zdyskontowanych
przy zastosowaniu krancowej stopy dyskontowej leasingu.

Ptatnosci z tytutu leasingu zmniejszajg kwote zobowigzania w
warto$ci zdyskontowanej, a réznica pomiedzy tymi wartosciami
odnoszona jest w koszty finansowe. Prawo do uzytkowania
aktywa jest amortyzowane, a amortyzacja obcigza wynik

finansowy biezgcego okresu.

W sytuacji zmiany warunkéw umowy leasingu lub stopy
dyskontowej Spotka aktualizuje wowczas wycene

zobowigzania.

10.4.

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub

Aktywa niematerialne

wytworzone przez Spotke (jezeli spetniajg rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym
ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji
potgczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzien
potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sg
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartos$ci.

Spotka ustala czy okres uzytkowania aktywéw niematerialnych

jest okreslony, czy nieokreslony.

Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg
amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji
aktywow niematerialnych o okre$lonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzys$ci ekonomicznych
pochodzgcych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane
poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzac;ji i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikéw aktywoéw niematerialnych o
okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie¢ w zysku lub stracie
w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego

sktadnika aktywéw niematerialnych.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w
razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku wtasnie

zakonczonego okresu sprawozdawczego.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywow
niematerialnych Spoiki przedstawia sie nastepujgco:
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Oprogramowanie
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Znaki handlowe

komputerowe i licencje

Okresy uzy tkowania 2-5lat

Metoda amorty zacji 2 - 5 lat metodg liniowg

Wewnetrznie wy tworzone lub naby te Nabyte

Po analizie istotnych czynnikéw dla znakéw handlowych
Spoétka nie okresla limitu okresu uzytkowania. Intencjg Spotki
jest funkcjonowanie przez nieokreslony czas pod tym samym
znakiem handlowym i ocenia sig, iz nie nastgpi jego utrata
wartosci. W zwigzku z tym i zgodnie z MSR 38 Spétka nie
dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od sktadnikéw aktywow

niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

W przypadku takich zasobow okres uzytkowania powinien by¢
jednak weryfikowany w kazdym okresie sprawozdawczym, co
ma na celu ustalenie czy zdarzenia i okolicznosci nadal
potwierdzajg zatozenie o nieokreslonym czasie uzytkowania
sktadnika aktywow.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia aktywow
niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg
wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i sg
ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usunigcia ze
sprawozdania z sytuacji finansowej.

10.5.
Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych
aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzg, jak rowniez w przypadku konieczno$ci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy
nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik

aktywow nalezy.

Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne odpowiada wartos$ci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika
aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora
z nich jest wyzsza. Wartos$¢ te ustala sie dla poszczegdlnych
aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wptywéw pienieznych, ktére w wiekszosci sg
niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa

lub grupy aktywow. Jesli wartosé bilansowa sktadnika aktywow

Nieokreslony
Nie amorty zuje sie

Nabyte

jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowe;j
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich
wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla
biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie

oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow
majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
sie w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji
sktadnika aktywéw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate

wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia czy wystepuja
przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w
odniesieniu do danego sktadnika aktywéw jest zbedny lub czy
powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepujg, Spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywoéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy,
gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego
nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do
ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.
W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowg
sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartos$ci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej
sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego

sktadnika aktywow.

Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywéw ujmuje sie niezwtocznie jako przychdéd. Po
odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczgcy danego sktadnika jest
korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciggu pozostatego
okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci
bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.
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10.6.

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane, jako

Koszty finansowania zewnetrznego

czesc¢ kosztu wytworzenia srodkow trwatych i aktywow

niematerialnych.

Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki
wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umoéw leasingu
finansowego oraz réznice kursowe powstate w zwigzku

z finansowaniem zewnetrznym do wysoko$ci odpowiadajgcej
korekcie kosztu odsetek.

10.7. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzigeciach wykazywane sg wedtug kosztu
historycznego, po uwzglednieniu odpisow z tytutu utraty
wartosci.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sa obliczane poprzez
poréwnanie wartosci ksiegowej inwestycji ze skorygowang o
warto$¢ zobowigzan finansowych warto$¢ uzytkowg wynikajgca
z testu utraty wartosci. Wartos¢ uzytkowa jest kalkulowana
przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

10.8.
Zgodnie z MSSF 9, Spétka kwalifikuje aktywa finansowe do

Aktywa finansowe

jednej z kategorii:

— wyceniane w zamortyzowanym koszcie: Spotka do wyceny
aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie stosuje metode efektywnej stopy procentowej; sa to
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone,
pozostate naleznosci finansowe oraz $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po
poczgtkowym ujeciu wycenia sie¢ w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z
tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw
i ustug z datg zapadalnos$ci ponizej 12 miesiecy od dnia
powstania (tj. niezawierajace elementu finansowania) i
nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegaja
dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalnej;

— wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody: zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych
stanowigcym instrument kapitatowy, dla ktérego
zastosowano opcje wyceny do wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach, za wyjatkiem przychodoéw z tytutu
otrzymanych dywidend;
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— wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
zyski lub straty wynikajgce z wyceny sktadnika aktywoéw
finansowych, kwalifikowanego jako wyceniany wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sig¢ w
wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty; sa to
gtéwnie instrumenty pochodne niewyznaczone dla celow
rachunkowosci zabezpieczen. Zyski lub straty wynikajace z
wyceny pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy obejmuja réwniez przychody z tytutu
odsetek i dywidendy.

— instrumenty finansowe zabezpieczajgce: Instrumenty
finansowe zabezpieczajace podlegajg wycenie zgodnie z
zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Spotka kwalifikuje dtuzne aktywa finansowe do odpowiedniej
kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego zarzgdzania
aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych
przeptywéw pienieznych dla danego sktadnika aktywow
finansowych.

10.9.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg

Utrata wartosci aktywow finansowych

obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

MSSF 9 wprowadza nowe podej$cie do szacowania utraty
wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody (za wyjatkiem inwestycji w aktywa
kapitatlowe oraz aktywa kontraktowe). Model utraty wartosci
bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu od
dotychczas stosowanego modelu wynikajgcego z MSR 39,
ktory bazowat na koncepcji strat poniesionych. Najistotniejszg
pozycja aktywow finansowych w sprawozdaniu finansowym
Spotki, ktéra podlega nowym zasadom kalkulacji oczekiwanych
strat kredytowych sg pozyczki i naleznosci handlowe z tytutu
dostaw i ustug.

Zgodnie z MSSF 9 jednostka wycenia odpis na oczekiwane
straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesigcznym
oczekiwanym stratom kredytowym badz oczekiwanym stratom
kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego. W
przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spétka zastosuje
uproszczone podejscie i wyceni odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym
w catym okresie zycia aktywa.

Spotka stosuje model uproszczony do wyznaczania odpiséw z
tytutu utraty wartosci dla nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug. W
modelu uproszczonym Spoétka nie monitoruje zmian poziomu
ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu oraz szacuje
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oczekiwang strate kredytowa w horyzoncie do terminu
zapadalnosci instrumentu. Dla celéw oszacowania oczekiwanej
straty kredytowej Spétka wykorzystuje matryce rezerw
oszacowang na podstawie historycznych poziomoéw
sptacalnosci oraz odzyskow z naleznosci od kontrahentow.
Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie
ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczgcy okres
sprawozdawczy, w zalezno$ci od ilosci dni przeterminowania
danej naleznosci.

10.10. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia
Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu
zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede
wszystkim kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty na
zamiane stop procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju
pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane do wartosci
godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy
ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich

warto$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow
pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci
zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty
netto roku obrotowego.

Warto$¢é godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana
poprzez odniesienie do biezgcych kurséw terminowych
(forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie
zapadalnosci. Warto$¢ godziwa kontraktéw na zamiane stép
procentowych jest ustalana na podstawie modelu wyceny
uwzgledniajgcego obserwowalne dane rynkowe, w tym w
szczegolnosci biezgce terminowe stopy procentowe.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane
sg jako:

— zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajgce przed
ryzykiem zmian wartos$ci godziwej ujetego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, lub

— zabezpieczenie przeptywéw srodkéw pienieznych,
zabezpieczajgce przed zmianami przeptywéw srodkéw
pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi
ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywow,
zobowigzaniem lub prognozowang transakcjg lub

— zabezpieczenie udziatow w aktywach netto w podmiocie

zagranicznym.
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Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego
przysztego zobowigzania jest rozliczane jako zabezpieczenie
przeptywéw pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spotka formalnie
wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajgce, jak
rowniez cel zarzgdzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje
instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub
transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposéb
oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego

w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej
zabezpieczanej pozycji lub przeptywoéw pienieznych zwigzanych
z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie
bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci
godziwej lub przeptywéw pienigznych wynikajacych z
zabezpieczanego ryzyka. Efektywno$é zabezpieczenia jest
oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce
efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore

zostato ustanowione.

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed
zmianami wartos$ci godziwej ujetego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania lub nieujetego uprawdopodobnionego przysztego
zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci takiego sktadnika
aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego
zobowigzania, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi
ryzyka i ktére mogtoby wptywa¢ na zysk lub strate. W
przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej, wartosé
bilansowa zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i lub
straty z tytutu zmian wartosci godziwej wynikajacych z
zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajgcy jest
wyceniany do wartosci godziwej, a zyski i straty z tytutu
instrumentu zabezpieczajagcego i pozycji zabezpieczanej sg

ujmowane w zysku lub stracie.

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej pozycji
ujmowanych wedtug zamortyzowanego kosztu, korekta do
wartosci bilansowej jest amortyzowana i uyymowana w zysku lub
stracie przez pozostaty okres do uptywu terminu wymagalnosci
instrumentu.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest
wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, pozniejsze tgczne
zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego
zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie
jako sktadnik aktywéw lub zobowigzanie, a powstajgce zyski
lub straty ujmuje sie w zysku lub stracie. Zmiany wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajgcego réwniez ujmuje sie

w zysku lub stracie.
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Spétka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci
zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasa,
zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli
zabezpieczenie przestaje spetniac kryteria rachunkowosci
zabezpieczen lub gdy Spétka uniewaznia powigzanie
zabezpieczajgce. Kazdg korekte wartosci bilansowej
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktérego stosuje
sie metode efektywnej stopy procentowej, poddaje sie
amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje sie w zysku lub stracie.
Amortyzacja moze rozpoczgé¢ sie od momentu dokonania
korekty, jednakze nie pdzniej niz w momencie zaprzestania
korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci

godziwej wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie
przed zagrozeniem zmiennos$cig przeptywdw pienieznych,
ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywéw lub zobowigzaniem
lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg, i ktdre
mogtoby wptywac na zysk lub strate. Czes$¢ zyskdéw lub strat
zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktéra stanowi
efektywne zabezpieczenie ujmuje sie bezposrednio w innych
catkowitych dochodach, a nieefektywng czes$¢ ujmuje sie w
zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie
ujeciem sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania
finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byty ujete
w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale
wtasnym przenosi sie do sprawozdania z zyskéw i strat w tym
samym okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty sktadnik
aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub
strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie
ujeciem sktadnika aktywéw niefinansowych lub zobowigzania
niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze
sktadnikiem aktywow niefinansowych lub zobowigzaniem
niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym
zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie¢ stosowaé
zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktére
byty ujete w innych catkowitych dochodach,
przeklasyfikowywane sg z kapitatu wtasnego do zysku lub
straty w tym samym okresie lub okresach, w ktérych nabyty
sktadnik aktywéw niefinansowych lub przyjete zobowigzanie
majg wptyw na zysk lub strate.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian warto$ci godziwej
instrumentow pochodnych, ktore nie spetniajg warunkow
umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowosci
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zabezpieczen, sg uimowane bezposrednio w wyniku
finansowym netto za biezgcy okres.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci
zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajgcy wygast lub
zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto kohAca lub
nastgpita jego realizacja, bgdz gdy zabezpieczenie przestato
spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad
rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk
lub strata na instrumencie zabezpieczajgcym, ktére byty ujete
w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale
wtasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wtasnym az do
momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spétka
przestata spodziewac sie, ze prognozowana transakcja
nastgpi, wéwczas zakumulowany w kapitale wtasnym tgczny
zysk lub strata netto sg odnoszone do zysku lub straty netto za
biezgcy okres.

Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto w podmiocie
zagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji pienieznej,
uznawanej za czes$¢ udziatdw w aktywach netto, ujmuje sie
podobnie do zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Zyski
lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego zwigzane z
efektywng czescig zabezpieczenia ujmuje sie innych
catkowitych dochodach natomiast zyski lub straty zwigzane
z nieefektywng czescig zabezpieczenia — ujmuje sie w zysku
lub stracie. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
kwote zyskéw lub strat ujetg wczesniej w innych catkowitych
dochodach przeklasyfikowuje sie z kapitatu wtasnego do

zyskow lub strat jako korekte wynikajgcg z przeklasyfikowania.

10.11. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci
oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty

naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pienieznych do warto$ci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci
w zwigzku z uptywem czasu jest uimowane jako przychody
finansowe.
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Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci naleznosci z
tytutu podatku VAT naliczonego.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosciach, z
wyjatkiem naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego od oso6b
prawnych, ktére stanowig w sprawozdaniu z sytuaciji

finansowej odrebng pozycje.

10.12. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
pienieznych
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg srodki pieniezne
w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym
okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesigcy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w
sprawoznaniu z przeptywdw pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

10.13. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i
papiery diuzne
W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty
bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z

uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i
papiery diuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub

premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg
usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji
finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej

stopy procentowe;.

10.14. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zgodnie z MSSF 9, Spoétka kwalifikuje zobowigzania finansowe

do jednej z kategorii:
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— wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu:
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty, pozyczki
oraz obligacje

— wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych
niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci zabezpieczen

— instrumenty finansowe zabezpieczajgce. aktywa i
zobowigzanie finansowe stanowigce instrumenty
pochodne zabezpieczajgce przeptywy pieniezne i
zabezpieczajgce wartos¢ godziwg

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy obejmuja zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe
pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone
do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w
niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajgc
wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane
jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za

efektywne instrumenty zabezpieczajace.

Zobowigzania finansowe mogg byc¢ przy pierwotnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej

przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

— taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespéjno$é
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym
regulacjom; lub

— zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych,
ktére sg zarzadzanie i oceniane w oparciu o warto$¢é
godziwg, zgodnie z udokumentowana strategig zarzadzania
ryzykiem; lub

— zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018
roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez
uwzglednienia kosztoéw transakcji sprzedazy. Zmiany w
wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub
stracie jako koszty lub przychody finansowe.
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Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi
wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Spétka wytgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej
zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to
znaczy, kiedy obowigzek okre$lony w umowie zostat
wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o
zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi
samymi podmiotami Spétka ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce modyfikacje
warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania
finansowego Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i
ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgca z tytutu
zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie

w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe obejmujg w
szczegolnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych oraz

zobowigzania wobec ZUS.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie

wymagajgcej zaptaty.

10.15. Rezerwy
Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spoétce cigzy istniejgcy
obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka
spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten
jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy,
gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie
nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w
sprawozdaniu z zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie

zwroty.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest
istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka

zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
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zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty

finansowe.

10.16. Przychody
Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczos$ci Finansowej 15
Przychody z umoéw z klientami (,MSSF 15”), ktory zostat
wydany w maju 2014 roku, a nastgpnie zmieniony w kwietniu
2016 roku, ustanawia tzw. Model Pigciu Krokéw
rozpoznawania przychodéw wynikajgcych z umoéw z klientami:

— Wymogi identyfikacji umowy z klientem: umowa z klientem
spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie
nastepujace kryteria: strony umowy zawarty umowe i sg
zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Spotka jest
w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczgce
débr lub ustug, ktére majg zosta¢ przekazane; Spotka jest
w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub
ustugi, ktére majg zostac¢ przekazane; umowa ma tresc¢
ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma
wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za
dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

— ldentyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia: w
momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny doébr lub
ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje
jako zobowigzanie do wykonania Swiadczenia kazde
przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra lub
ustugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢
lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo
takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz
klienta ma taki sam charakter.

— Okreslenie ceny transakcyjnej: w celu ustalenia ceny
transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz
stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe. Cena
transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z
oczekiwaniem Spétki — bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za
przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz
klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu os6b
trzecich. Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem
moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne Ilub oba te
rodzaje kwot; do oszacowania wynagrodzenia zmiennego
Spétka zdecydowata o zastosowaniu metody wartos$ci
najbardziej prawdopodobne;.

— Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan
do wykonania $wiadczenia: Spoétka przypisuje cene
transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania
Swiadczenia (lub do odrebnego dobra Iub odrebnej ustugi)
w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére
— zgodnie z oczekiwaniem Spotki — przystuguje jej w
zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug
klientowi.
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— Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzan do
wykonania $wiadczenia: Spétka ujmuje przychody w
momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania)
zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika
aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym
sktadnikiem aktywow). Przychody ujmuje sie w kwocie
wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych
dobr lub ustug klientowi.

Przy ujmowaniu przychodoéw obowigzujg rowniez kryteria

przedstawione ponizej.

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z wykonania ustug zostaty przekazane nabywcy
oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare
ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wptywy
pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentéw
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego
sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw
akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

10.17. Podatki

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres
biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢ w wysokosci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z
zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych,
ktore prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien

bilansowy.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony
jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy
miedzy wartoscig podatkowg aktywéw i zobowigzan a ich

wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu
do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:
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— z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony
powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow bgdz zobowigzania
przy transakcji niestanowigcej potaczenia jednostek i w
chwili jej zawierania niemajgcej wptywu ani na zysk lub
strate brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strate
podatkowa;

— w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z
inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i
udziatow we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjgtkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych
podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajgcej sie przewidziec przysztosci réznice przejsciowe nie
ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w
odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przej$ciowych, jak
rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i
niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, Zze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa

i straty:

— z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego
podatku dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej potgczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na
zysk lub strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy
strate podatkows;

— w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu
inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatow we wspodlnych przedsiewzigciach, sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejSciowe ulegna
odwrdceniu i osiggniety zostanie doch6d do opodatkowania,

ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego
podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy
dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia
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w przyszto$ci dochodow do opodatkowania, ktére pozwolg na
odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz
rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na
dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w

przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza
zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub stratg: w
innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w
innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale
wtasnym dotyczgcy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wtasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia
kompensat naleznos$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego
podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym
samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.
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Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po
pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z
wyjatkiem:

— gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie
aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany
odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywoéw
lub jako czes$é pozycji kosztowej oraz,

— naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z

uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania
lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako czes¢ naleznosci lub

zobowigzan.

10.18. Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
netto za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w
danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk na akcje
oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez rozwodniong $rednig wazong liczbe akcji w danym

okresie sprawozdawczym.
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11. Przychody ze sprzedazy

Arctic Paper S.A. jest spotkg holdingowa, swiadczgcg ustugi gtdwnie dla spotek z Grupy.
Ponizsza tabela przedstawia przychody z dziatalnosci operacyjnej Spoétki tj. przychody ze sprzedazy ustug, a takze z odsetek i

dywidend w latach 2019 - 2018 w ujeciu geograficznym.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przychody ze sprzedazy ustug

- Polska 12 087 16 089
- Szwecja 16 888 21881
-inne - -
28975 37970

Pozostate przychody (dywidendy i odsetki)
- Polska 2883 23399
- Szwecja 46 607 15139
-inne 4618 6 188
54 107 44725
Suma 83082 82 695

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach spotek zaleznych od Arctic Paper S.A.

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug (zarzadcze, logistyczne) stanowig przychody ujmowane w miare uptywu czasu, gdyz ustugi
bedace podstawg ich ustalenia stanowig ustugi realizowane przez okreslony czas uzgodniony w umowach z klientami. Spoétka

stosuje zwykle 14-dniowy termin ptatnosci i nie otrzymuje ptatnosci przed zakonczeniem ustugi.
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12. Pozostate przychody i koszty
12.1. Pozostate przychody operacyjne
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Refaktury 1 51
Zmniejszenie odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci aktywdw (Arctic Paper Sverige AB) - 2936
Zmniejszenie odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci aktywéw (Arctic Paper Norge AS) - 516
Zmniejszenie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywoéw (Arctic Paper Mochenwangen GmbH) 5083 -
Inne 449 458
5533 3960
12.2. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Odpis ztytutu trwatej utraty warto$ci aktywéw (Arctic Paper Mochenwangen GmbH) 2830 824
Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw (Arctic Paper Investment AB) - 7 828
2830 8 652
12.3. Przychody finansowe
Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Przychody z tytutu odsetek od $rodkéw na rachunkach bankowych 213 686
Refakturowane ustugi finansowe 4117 3924
Pozostate przychody finansowe 36 20
4366 4630
12.4. Koszty finansowe
Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Odsetki od pozyczek i pozostatych zobowigzan od jednostek powigzanych 10 059 11531
Ujemne réznice kursowe 912 3190
Koszty gwaranc;ji 2298 2169
Koszty zwigzane znowym finansowaniem rozliczone w okresie 4 326 3254
Pozostate koszty finansowe 385 499

17 980 20 643
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12.5. Koszty wedtug rodzajow

Rok zakonczony
31 grudnia 2019
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Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Amortyzacja 1088 474
Materialy 189 231
Ustugi obce 15051 17 669
Podatki i optaty 66 141
Wynagrodzenia 12 361 14 799
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 4343 4127
Pozostate koszty rodzajowe 2010 2344
35107 39785
Odsetki i pozostate nieujete w kosztach wg rodzaju 1692 1522
36 799 41307
Koszty wedtug rodzajow,
w tym:
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 3134 2997
Pozycje ujete w kosztach ogdinego zarzadu 28 153 32981
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 5512 5329

12.6. Koszty amortyzacji

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Amorty zacja rzeczowy ch akty wow trwaty ch 944 471
Amorty zacja akty wow niematerialny ch 176 3
1119 474

Przy padajgce na:
- dziatalno$¢ konty nuowang 1119 474
- dziatalno$¢ zaniechang - -
1119 474

12.7. Koszty sSwiadczen pracowniczych

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Wynagrodzenia 12 361 14 477
Koszty ubezpieczenh spotecznych 2319 2534
Koszty Swiadczen emerytalnych 1442 1593

16 122 18 604
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13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe
Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku przedstawiajg sie

nastepujgco:
Rok zakonczony Rok zakornczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (305) (762)
Kwota obcigzenia z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat (305) (762)

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z
podatkiem dochodowym liczonym wediug efektywnej stawki podatkowej Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku i 31
grudnia 2018 roku przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem z dziat. kontynuowanej 33 340 20 285
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 33 340 20 285
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej

w Polsce, wynoszacej odpowiednio 19% 6 335 3854
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 305 305
Nieaktywowana strata roku biezgcego 2421 2389
Przychody z tytutu dywidend (9 430) (7 564)
Korekty z tytutu zarachowanych i niezaptaconych odsetek - (277)
Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 647 413
Koszty podatkowe niebgdgce kosztami ksiggowymi w danym roku - (191)
Wykorzystanie strat podatkowych nieaktywowanych (2) -
Niezrealizowane réznice kursowe - 7
Nieujete pozostate przychody/koszty przejsciowe - 312
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci udziatéw i pozyczek - 1198
Odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci innych naleznosci - 157
Roéznica wynikajgca ze stawek podatkowych w innych krajach 30 161
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej: spé6tka nie ptaci podatku

(2018: spotka nie ptacita podatku) - -
Podatek dochodowy (obciazenie) ujety w zysku lub stracie 305 762

Aktywa z tytutu odroczonego podatku wynikajgce z nierozliczonych strat podatkowych sg rozpoznawane, gdy realizacja

wynikajacych z nich korzy$ci podatkowych poprzez wygenerowanie przez jednostke w przysztosci dochodu do opodatkowania jest

prawdopodobna.

Kwoty oraz terminy wygasniecia nierozliczonych strat podatkowych Spétki przedstawiajg sie nastepujaco:
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Rok wy gasniecia strat podatkowy ch Rok zakor\czony Rok zako.nczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
zakonczony 31 grudnia 2019 6 777 3598
zakonczony 31 grudnia 2020 8 040 10 151
zakonczony 31 grudnia 2021 11 148 6 553
zakonczony 31 grudnia 2022 13 757 -
zakonczony 31 grudnia 2023 i pozniej 7 470 -
Razem 47 193 20 302

Z koncem 2019 roku uptynat piecioletni okres mozliwego wykorzystania 50% straty podatkowej z roku 2014 oraz 50% straty
podatkowej z roku 2015 (3.598 tys. PLN).

13.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozycji:

Bilans Rachunek zyskéw i strat
31 grudnia 31 grudnia Rok zakonczony Rok zakonczony
2019 2018 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa - - - 1)
Przychody z tytulu zarachowanych odsetek 564 178 386 (27)
Dodatnie réznice kursowe 1343 1503 (160) 909
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 1908 1681
Bilans Rachunek zyskéw i strat
31 grudnia 31 grudnia Rok zakonczony Rok zakonczony
2019 2018 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 1114 791 (323) 1039
Naliczone odsetki od pozyczek otrzymanych i obligaciji 62 33 (29) 464
Ujemne réznice kursowe 2027 2 336 309 (1704)
Odpisy aktualizujace - - - -
Pozostate (22) (118) (96) 118
Straty moZliwe do odliczenia od przysztych
dochodoéw do opodatkowania 8 967 6812 (2156) (2629)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 12 147 9 854
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego (2 067) (1830)
Kwota aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 240 8174 2067 1830

nierozpoznanego w bilansie

Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego,
w tym:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

- dziatalno$¢ kontynuowana

Spétka nie rozpoznaje aktywa z tytutu podatku odroczonego na odpisie aktualizujgcym naleznosci, pozyczki i udziaty w AP
Investment GmbH, AP Mochenwangen GmbH oraz AP Investment AB. Potencjalne aktywo na tym tytule wyniostoby na dzien 31
grudnia 2019 roku 287 tys. PLN (2018 roku 157 tys. PLN).
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14. Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje
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Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych

akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Nie wystepujg instrumenty rozwadniajgce zysk Spotki.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia zysku na jedng akcje i

rozwodnionego zysku na akcje:

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 33035 19523
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatalnos$ci zaniechane;j - -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 33035 19523
Liczba akcji zwyktych — seria A 50 000 50 000
Liczba akcji zwyktych — seria B 44 253 500 44 253 500
Liczba akcji zwyktych — seria C 8 100 000 8 100 000
Liczba akcji zwyktych — seria E 3 000 000 3000 000
Liczba akcji zwyktych — seria F 13 884 283 13 884 283
Catkowita liczba akgji 69 287 783 69 287 783
Sredniowazona liczba akgji 69 287 783 69 287 783
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji 69287 783 69287 783
Zysk na akcje (w PLN) 0,48 0,28
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN) 0,48 0,28

15. Dywidendy wyptacone i
zaproponowane do wyptaty

Dywidendy sg wyptacane w oparciu o zysk netto wykazany w
jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym Arctic

Paper S.A. po pokryciu strat z lat ubiegtych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jednostka
dominujaca jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w
jednostkowym sprawozdaniu spétki dominujgcej, dopoki
kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu kapitatu
zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie,
jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie
straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
je dnostki dominujgcej i nie podlega ona podziatowi na inne
cele.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka nie

posiadata akcji uprzywilejowanych.

Mozliwos$¢ wyptaty potencjalnej dywidendy przez Spétke na
rzecz akcjonariuszy jest uzalezniona od poziomu wyptat
otrzymanych od spoétek zaleznych. Ryzyko zwigzane ze
zdolnoscig Spoétki do wyptaty dywidendy zostato opisane w
czesci Czynniki ryzyka raportu rocznego za rok 2019.

W zwigzku z podpisanymi w dniu 9 wrzesnia 2016 roku
umowami kredytéw terminowych i odnawialnych, umowami
zwigzanymi z emisjg obligacji, na podstawie ktorych Spétka w
dniu 30 wrzes$nia 2016 roku wyemitowata obligacje oraz
umowg pomiedzy wierzycielami, mozliwos¢ wyptaty
dywidendy przez Spoétke jest uzalezniona od spetnienia przez
Grupe okres$lonych wskaznikéw finansowych w okresie dwoch
poprzedzajgcych wyptate wtasciwych okreséw (zgodnie z
definicjg tego terminu w umowie kredytow terminowych i
odnawialnych) oraz braku wystepowania przypadku
naruszenia (zgodnie z definicjg tego terminu w umowie
kredytow terminowych i odnawialnych).
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Walne Zgromadzenie Spoétki, ktére odbyto sie w dniu 28 maja

2019 roku, podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia zysku
za rok 2018 w catosci na kapitat rezerwowy Spoiki.

16. Srodki trwate
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, . . Grunty Maszyny  Srodki trwate ]
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 i budynki i urzadzenia w budowie Ogétem
Wartos$ ¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku 937 2279 - 3215
Korekta pierwszego zastosowania MSSF 16 1247 321 - 1568
Zwiekszenia - 218 - 218
Zmniejszenia - (577) - (577)
Wartos$ ¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019 roku 2183 2241 - 4424
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2019 roku 280 1454 - 1734
Odpis amortyzacyjny za okres 498 445 - 944
Zmniejszenie amortyzacji - (226) - (226)
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 2019 roku 779 1673 - 2452
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku 656 825 - 1480
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 roku 1404 567 - 1969
, . . Grunty Maszyny  Srodki trwate ,
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 i budynki i urzadzenia w budowie Ogoétem
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 roku 937 2314 - 3251
Zwiekszenia - 13 - 13
Zmniejszenia - (48) - (48)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 roku 937 2279 - 3216
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2018 roku 187 1123 - 1310
Odpis amortyzacyjny za okres 94 377 - 471
Zmniejszenie amortyzacji - (47) - (47)
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzieh 31 grudnia 2018 roku 280 1453 - 1734
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku 750 1191 - 1941
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 roku 656 825 - 1480
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17. Aktywa niematerialne
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Znaki Oprogra-
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 handlowe mowanie Ogotem
komputerowe
Warto$ ¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku 1319 587 1906
Zwigkszenia - 57 57
Zmniejszenia - - -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019 roku 1319 644 1963
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2019 roku - 49 49
Odpis amortyzacyjny za okres - 176 176
Zmniejszenie amortyzacji - - -
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 2019 roku - 224 224
Wartos ¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku 1319 538 1857
Wartos$ ¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 roku 1319 419 1738
Znaki Oprogra-
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 handlowe mowanie Ogotem
komputerowe
Wartos ¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 roku 1319 341 1660
Zwiekszenia - 246 246
Zmniejszenia - - -
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 roku 1319 587 1906
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2018 roku - 46 46
Odpis amortyzacyjny za okres - 3 3
Zmniejszenia amortyzacji - - -
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzieh 31 grudnia 2018 roku - 49 49
Wartos$ ¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku 1319 295 1614
Wartos$¢ netto na dzieh 31 grudnia 2018 roku 1319 538 1857

Warto$¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2019 roku nabytych

praw do znakéw handlowych to 1.319 tys. PLN.
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18. Pozostate aktywa

18.1. Akcje i udziaty w spétkach zaleznych

Na dzieh
31 grudnia 2019

Na dzieh
31 grudnia 2018

Arctic Paper Kostrzyn S.A. 442 535 442 535
Arctic Paper Munkedals AB 88175 88 175
Rottneros AB 101616 101616
Arctic Paper Investment AB, w tym: 24 579 24 579

Arctic Paper Investment AB (udziaty) 307 858 307 858

Arctic Paper Investment AB (pozyczki) 82709 82709

Arctic Paper Investment AB (odpis z tytulu utraty warto$ci) (365 988) (365 988)
Arctic Paper Investment GmbH 0 0

Arctic Paper Investment GmbH (udziaty) 120 031 120 031

Arctic Paper Investment GmbH (odpis z tytulu utraty wartosci) (120 031) (120 031)
Arctic Paper Sverige AB 2936 2936

Arctic Paper Sverige AB (udziaty) 11721 11721

Arctic Paper Sverige AB (odpis z tytulu utraty warto$ci) (8785) (8785)
Arctic Paper Danmark A/S 5539 5539
Arctic Paper Deutschland GmbH 4977 4977
Arctic Paper Norge AS 516 516

Arctic Norge AS (udziaty) 3194 3194

Arctic Paper Norge AS (odpis z tytulu utraty warto$ci) (2678) (2678)
Arctic Paper ltaly srl 738 738
Arctic Paper UK Ltd. 522 522
Arctic Paper Polska Sp. zo.o. 406 406
Arctic Paper Benelux S.A. 387 387
Arctic Paper France SAS 326 326
Arctic Paper Espana SL 196 196
Arctic Paper Papierhandels GmbH 194 194
Arctic Paper East Sp. zo.o. 102 102
Arctic Paper Baltic States SIA 64 64
Arctic Paper Schweiz AG 61 61
Arctic Paper Finance AB 68 68
Razem 673 937 673 937

Warto$¢ inwestycji w spotkach zaleznych przyjeta zostata na podstawie kosztu historycznego. W roku 2019 roku nie byto zmian w
wartosci akcji i udziatow Arctic Paper S.A. w spétkach zaleznych.

18.2. Test utraty wartosci rzeczowych aktywoéow

trwatych
Na dzien 31 grudnia 2019 roku, 31 grudnia 2018 roku , oraz inwestycji w Arctic Paper Grycksbo zadecydowato osiagniecie
we wczesniejszych okresach zostaty przeprowadzone analizy nizszych wynikéw niz te, ktore byty oczekiwane przez Zarzad

w zakresie przestanek utraty wartosci inwestycji w

poszczegdlne jednostki zalezne.

Na skutek przeprowadzonej analizy zdecydowano o
koniecznos$ci przeprowadzenia petnego testu utraty wartosci
inwestycji w jednostke zalezng Arctic Paper Grycksbo AB
(bezposrednio i wytgcznie kontrolowanym przez Arctic Paper
Investment AB, w ktérym Jednostka Dominujgca posiada
100% udziatéw). O koniecznos$ci przeprowadzenia testu

Grupy, zrealizowane na skutek uwarunkowan rynkowych,
takich jak niekorzystne wahania ceny surowcow oraz
nasilenie konkurencji w segmencie papieru produkowanego
przez Grycksbo.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 Spoétka
przeprowadzita test utraty wartosci inwestycji w Arctic Paper
Grycksbo AB. Oszacowana wartos¢ przedsiebiorstwa
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(wartos¢ uzytkowa) na dzien 31 grudnia 2019 roku zostata
okres$lona metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych.
Oszacowana warto$¢ przedsiebiorstwa zostata okreslona w
wysokosci 140.549 tys. PLN. Wartos¢ skorygowana o
zobowigzania finansowe (w tym zobowigzania finansowe
Arctic Paper Grycksbo AB wobec Jednostki Dominujacej),
uznana za uwartos$¢ uzytkowa inwestycji w udziaty,
wynikajgca z testu utraty wartosci, wynosi na dzien bilansowy
62.252 tys. PLN, podczas gdy warto$¢ bilansowa inwestycji w
udziaty w Arctic Paper Investment AB (bezposredni
udziatowiec Arctic Paper Grycksbo AB, ktérego jednym
istotnym sktadnikiem aktywow netto sg udziaty w Artic Paper
Grycksbo AB) to 24.579 tys. PLN.

Przeprowadzony test utraty wartosci nie skutkowat
utworzeniem dalszego odpisu aktualizujgcego w na dzien 31
grudnia 2019 roku (na dzien 31 grudnia 2018 roku w kwocie
7.828 kPLN). Z uwagi na niepewnosci szacunkéow (trwajgcy w
jednostce zaleznej proces restrukturyzacji) nie zdecydowano
na dzieh 31 grudnia 2019 roku o odwrdceniu odpisow
rozpoznanych w poprzednich latach. tgczny odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci inwestycji na 31 grudnia
2019 roku wynidst 365.988 tys. PLN (31 grudnia 2018 roku:
365.988 tys. PLN).

Ponizej opisano kluczowe zatozenia testu na utrate wartosci
przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31
grudnia 2018 roku.

Obliczenie wartosci uzytkowej osrodka sprzedazy papieru w
papierni Grycksbo jest najbardziej wrazliwe na nastepujace
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— Stopy dyskontowe;
— Zwigkszenie cen surowcow;

— Zwiekszenie cen energii;

Stopa dyskontowa — odzwierciedla dokonane przez
kierownictwo oszacowanie ryzyka typowego dla osrodka. Jest
to wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu
oszacowania efektywnosci (wynikéw) operacyjnych oraz
przysztych propozycji inwestycyjnych. W okresie
budzetowanym przyjeta stopa dyskontowa wynosi 8,0%
(prognoza na 31 grudnia 2018 roku: 8,0%). Stopa dyskontowa
zostata wyznaczona przy zastosowaniu wskaznika: Sredni
wazony koszt kapitatu (WACC).

Zmiany cen surowcow (gtownie celulozy) — szacunki
dotyczace zmian cen surowcow dokonywane sg na podstawie
wskaznikow, ktore opublikowane zostaty na podstawie danych
dotyczgcych cen celulozy. Gtéwnym zrédtem danych
stanowigcych podstawe przyjetych zatozen jest strona:
www.foex.fi. Nalezy mie¢ na uwadze, iz koszty celulozy

charakteryzujg sie wysokg zmiennoscia.

Zmiany cen energii - wzrost cen energii, gtéwnie energii
elektrycznej notowanej na Nordpool, gietdzie towarowej w
Szwecji oraz energii uzyskiwanej z biomasy, jako
podstawowego zrddta energii wynika z zatozen przyjetych w
projekcjach zatwierdzonych przez lokalne kierownictwo

papierni Grycksbo.

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne zatozenia zastosowane
do obliczenia wartosci uzytkowej na 31 grudnia 2019 roku i 31
grudnia 2018 roku.

zmienne:

Gtowne zatozenia 2019 2018
Prognoza przyjeta w oparciu o lata 2020-2024 2019-2023
Stawka podatku dochodowego (rok 2020) 21,4% 21,4%
Stawka podatku dochodowego (od roku 2021) 20,6% 21,4%
Stopa dyskontowa przed efektem podatkowym 10,1% 10,2%
Sredni wazony koszt kapitatu (WACC) 8,0% 8,0%
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym 0,0% 0,0%

Ponizsza tabela przedstawia analize wrazliwosci testu na

utrate wartosci przeprowadzonego na 31 grudnia 2019 roku:
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Zmiana Wplyw na warto$¢
Parametr parametru o uzytkowg aktywow

31 grudnia 2019 roku

Sredni wazony koszt kapitatu (WACC) +0,1 p.p. (1524)
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym +0,1 p.p. 1033
Wolumen sprzedazy tylko w pierwszym roku prognozy +0,1% 171
Cena sprzedazy tylko w pierwszym roku prognozy +0,1% 628
Cena zakupu celulozy tylko w pierwszym roku prognozy +1,0% (2456)
Cena zakupu energii tylko w pierwszym roku prognozy +1,0% (451)
Sredni wazony koszt kapitatu (WACC) -0,1 p.p. 1562
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym -0,1 p.p. (1007)
Wolumen sprzedazy w pierwszym roku prognozy -0,1% a7
Cena sprzedazy tylko w pierwszym roku prognozy -0,1% (628)
Cena zakupu celulozy w pierwszym roku prognozy -1,0% 2456
Cena zakupu energii w pierwszym roku prognozy -1,0% 451

31 grudnia 2018 roku

Sredni wazony koszt kapitatu (WACC) +0,1 p.p. (1078)
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym +0,1 p.p. 743
Wolumen sprzedazy w pierwszym roku prognozy +0,1% 667
Cena sprzedazy w pierwszym roku prognozy +0,1% 726
Cena zakupu celulozy w pierwszym roku prognozy +1,0% (3368)
Cena zakupu energii w pierwszym roku prognozy +1,0% (153)
Sredni wazony koszt kapitatu (WACC) -0,1p.p. 1104
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym -0,1 p.p. (716)
Wolumen sprzedazy w pierwszym roku prognozy -0,1% (667)
Cena sprzedazy w pierwszym roku prognozy -0,1% (726)
Cena zakupu celulozy w pierwszym roku prognozy -1,0% 3368
Cena zakupu energii w pierwszym roku prognozy -1,0% 153
Warto$¢ uzytkowa wynikajgca z testu utraty wartosci grudnia 2019 roku wyniést 365.988 tys. PLN (31 grudnia
skorygowana o zobowigzania finansowe wynosi na dzien 2018 roku: 365.988 tys. PLN).

bilansowy 62.252 tys. PLN, podczas gdy wartos¢ inwestycji
w Arctic Paper Investment AB to 24.579 tys. PLN. taczny

odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci inwestycji na 31
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18.4. Pozostale aktywa finansowe

Krétkoterminowe

Termin sptaty
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Na dzien
31 grudnia 2019

Pozyczka udzielona Arctic Paper Munkedals AB
- kwota: 7.849 tys. PLN

Pozyczki udzielone Arctic Paper Kostrzyn S.A. (cze$¢ krotkoterminowa)
- kwota: 4.800 tys. PLN

Pozyczka udzielona Arctic Paper Kostrzyn S.A. (CapexB, cze$¢
kréotkoterminowa)

- kwota: 3.333 tys. EUR

Pozyczki udzielone Arctic Paper Grycksbo AB (cze$¢ krétkoterminowa)
- kwota: 2.014 tys. EUR

Pozyczki udzielone Arctic Paper Grycksbo AB
- kwota: 8.400 tys. EUR

Pozyczki udzielone Arctic Paper Benelux
- kwota: 100 tys. EUR

Cashpooling Arctic Paper Grycksbo AB

Pozyczki udzielone Arctic Paper Mochenwangen GmbH
- kwota: 5.743 tys. EUR

Pozyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH
- kwota: 6.992 tys. EUR

Odpis z tytutu trwatej utraty warto$ci aktywow

- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH i Arctic Paper Mochenwangen GmbH

2020-12-31

2020-12-31

2020-12-31

2020-12-31

31.12.2020*

31.12.2022*

7929

4958

14 543

8 807

36 021

457

21341

25014

30269

(55 283)

94 057
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Dlugoterminowe

Termin sptaty

Na dzien
31 grudnia 2019

Pozyczka udzielona Arctic Paper Investment AB (odsetki) 82709

Pozyczka udzelona Arctic Paper Investment GmbH 4 286
- kwota: 990 tys. EUR

Pozyczki udzielone Arctic Paper Kostrzyn S.A. 2021-08-27 4 800
- kwota: 4.800 tys. PLN

Pozyczka udzielona Arctic Paper Kostrzyn S.A. (Capex B) 2022-08-27 28 390
- kwota: 6.667tys. EUR

Pozyczki udzielone Arctic Paper Grycksbo AB 2021-08-27 12128
- kwota: 2.848 tys. EUR

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow
- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH (4 286)

Pozyczka ujeta jako inwestycje w spotki zalezne (82 709)

45 318
Pozostate aktywa finansowe razem 139 375

*mozliwo$¢ splaty na zadanie przed terminem ptatnosci
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Stan pozostatych aktywow finansowych za rok 2018 wygladat nastepujgco:

Kroétkoterminowe

Termin sptaty

77

Na dzien
31 grudnia 2018

Pozyczka udzielona Arctic Paper Munkedals AB 2019-12-31 8128
- kwota: 7.849 tys. PLN

Pozyczki udzielone Arctic Paper Kostrzyn S.A. (cze$¢ krotkoterminowa) 2019-12-31 16 553
- kwota: 4.800 tys. PLN i 2.600 tys. EUR

Po’zyczka u‘dzelona Arctic Paper Kostrzyn S.A. (CapexA, czes¢ 2019-12-31 7329

krétkoterminowa)
- kwota: 1.633 tys. EUR

Pozyczki udzielone Arctic Paper Grycksbo AB (cze$¢ krétkoterminowa) 2019-12-31 2 686
- kwota: 624 tys. EUR

Pozyczki udzielone Arctic Paper Grycksbo AB (cze$¢ krétkoterminowa) 2019-12-31 4789
- kwota: 1.112 tys. EUR

Pozyczki udzelone Arctic Paper Grycksbo AB 31.12.2019* 36 132
- kwota: 8.400 tys. EUR

Pozyczki udzielone Arctic Paper Benelux 31.12.2022* 450
- kwota: 100 tys. EUR

Cashpooling Arctic Paper Grycksbo AB 47 781

Pozyczki udzielone Arctic Paper Mochenwangen GmbH 29185
- kwota: 6.714 tys. EUR

Pozyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH 30 269
- kwota: 4.603 tys. EUR +2.389 tys. EUR

Odpis ztytutu trwatej utraty warto$ci aktywow (59 455)
- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH i Arctic Paper Mochenwangen GmbH

123 848

*mozliwo$¢ sptaty na zgdanie w terminie 14 dni
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Dlugoterminowe
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Na dzien

Termin sptaty 31 grudnia 2018

Pozyczka udzielona Arctic Paper Investment AB (odsetki) 82709
Pozyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH 4 286
- kwota: 990 tys. EUR
Pozyczki udzielone Arctic Paper Kostrzyn S.A. 2021-08-27 31960
- kwota: 9.600 tys. PLN i 5.200 tys. EUR
Pozyczka udzielona Arctic Paper Kostrzyn S.A. (CapexA) 2022-08-27 21070
- kwota: 4.900 tys. EUR
Pozyczki udzielone Arctic Paper Grycksbo AB 2021-08-27 5 366
- kwota: 1.248 tys. EUR
Pozyczki udzelone Arctic Paper Grycksbo AB 2021-08-27 14 345
- kwota: 3.336 tys. EUR
Odpis ztytutu trwatej utraty warto$ci aktywow
- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH (4 286)
Pozyczka ujeta jako inwestycje w spotki zalezne (82 709)
72742
Pozostate aktywa finansowe razem 196 588
*moziwos$¢ sptaty na zadanie przed terminem ptatnosci
18.5. Pozostate aktywa niefinansowe
Na dzien Na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Ubezpieczenia 149 77
Czynsze i kaucje zabezpieczajgce 110 28
Leasing 165 -
Naleznosci wobec funduszu emerytalnego 1731 1492
VAT do zwrotu 2868 1499
RoZliczenie kosztéw dotyczgcych nowego finansowania 1915 4612
Pozostate 436 617
Razem 7374 8325
- dtugoterminowe 1731 1492
- krétkoterminowe 5643 6833
7374 8325

19. Zapasy

Spotka nie posiada i nie posiadata w roku 2019 oraz 2018 zapasow.
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20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Na dzien Na dzien

Nota 31 grudnia 31 grudnia

2019 2018

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 28 89754 106 674
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 554 686
Naleznosci ogétem (brutto) 90 308 107 360
Odpis aktualizujgcy naleznosci (20 578) (16 891)
69 730 90 469

Naleznosci netto

Spotka nieposiada naleznosci wymagalnych w okresie

dtuzszym niz 12 miesiecy.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku skumulowana warto$¢é
odpisow krotkoterminowych naleznosci od AP Investment

GmbH wynosi 10.300 tys. PLN oraz naleznosci od AP
Mochenwangen GmbH: 10.278 tys. PLN .

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
przedstawione sg w nocie 28.

Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2019

biezgce 1-30 31-90 91-180 181-365 ponad 365
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 69176 38 286 12106 9355 9429 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 554 293 83 34 44 89 11
Naleznosci netto 69730 38 579 12189 9389 9473 89 11

21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug
zmiennych stop procentowych, ktérych wysokos$é zalezy od

stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od
jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Spoétki na srodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop

procentowych.

Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 31.939 tys. PLN (31
grudnia 2018 roku: 19.605 tys. PLN).

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktadato sig z

nastepujgcych pozycji:

Na dzien
31 grudnia 2018

Na dzien
31 grudnia 2019

Srodki pieniezne w banku i w kasie

31939 19 605

31939 19 605
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22.
22.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny

Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe

Na dzien
31 grudnia 2019
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Na dzien
31 grudnia 2018

Akcje zwykte serii A 50 50
Akcje zwykte serii B 44 253 44 253
Akcje zwykte serii C 8100 8100
Akcje zwykte serii E 3000 3000
Akcje zwykte serii F 13 884 13 884
69 288 69 288
Data rejestracji

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone podwyzszenia kapitatu llos¢ Warto$c¢
Wyemitowane w dniu 30 kwietnia 2008 roku 2008-05-28 50 000 50
Wyemitowane w dniu 12 wrze$nia 2008 roku 2008-09-12 44 253 468 44 253
Wyemitowane w dniu 20 kwietnia 2009 roku 2009-06-01 32 0
Wyemitowane w dniu 30 lipca 2009 roku 2009-11-12 8 100 000 8100
Wyemitowane w dniu 1 marca 2010 roku 2010-03-17 3000000 3000
Wyemitowane w dniu 20 grudnia 2012 roku 2013-01-09 10 740 983 10741
Wyemitowane w dniu 10 stycznia 2013 roku 2013-01-29 283 947 284
Wyemitowane w dniu 11 lutego 2013 roku 2013-03-18 2133100 2133
Wyemitowane w dniu 6 marca 2013 roku 2013-03-22 726 253 726
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 69 287 783 69 288

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg obecnie warto$é nominalng wynoszgcg 1 PLN i zostaty w petni optacone.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu Zarzad Arctic Paper S.A. nie nabyt zadnych akcji wtasnych Spoiki.

Na dzien
31 grudnia 2019

Udzat w kapitale

Udziat w ogoinej

Na dzien
31 grudnia 2018

Udziat w kapitale Udziat w ogoinej

zaktadowym liczbie gtosow zaktadowym liczbie gtosow

Thomas Onstad 68,13% 68,13% 68,13% 68,13%
posrednio poprzez 59,15% 59,15% 59,15% 59,15%

Nemus Holding o o o

AB 58,28% 58,28% 58.28% 58,28%

inny podmiot 0,87% 0,87% 0.87% 0,87%
bezposrednio 8,98% 8,98% 8,98% 8,98%
Pozostali 31,87% 31,87% 31,87% 31,87%
22.2. Robznice kursowe z przeliczenia oddziatu zyskéw i strat jest przeliczane po srednim wazonym kursie

zagranicznego
Walutag funkcjonalng oddziatu zagranicznego Spoiki jest

korona szwedzka.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania oddziatu sg
przeliczane na walute prezentacji Spoétki po kursie
obowigzujgcym na dzien bilansowy, a jego sprawozdanie z

wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe

powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w

innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej

pozycji kapitatu wtasnego.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku réznice kursowe z

przeliczenia oddziatu zagranicznego ujete w kapitale
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wyniosty 1.785 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2018 roku:
1.461 tys. PLN). Réznice kursowe z przeliczenia oddziatu
zagranicznego ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw wyniosty 324 tys. PLN w 2019 roku i 294 tys. PLN
w 2018 roku.

22.3. Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy zostat pierwotnie utworzony z nadwyzki
warto$ci emisyjnej nad nominalng w roku 2009 w kwocie
35.985 tys. PLN, ktora zostata pomniejszona o koszty emisji
akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego i ulegat
zmianom w kolejnych latach w wyniku kolejnych emisji akcji

oraz odpisow z zysku.

Walne Zgromadzenie Spétki, ktére odbyto sie w dniu 28
maja 2019 roku, podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku
netto za rok obrotowy 2018 w kwocie 19.523 KPLN w catosci

na kapitat zapasowy Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku tgczna wartos$¢ kapitatu
zapasowego Spotki to 427.502 tys. PLN (31 grudnia 2018
roku: 407.979 tys. PLN).

22.4. Pozostate kapitaty rezerwowe

Na dzien 31 grudnia 2019 roku tgczna wartos¢ pozostatych
kapitatow rezerwowych Spoétki to 103.115 tys. PLN (31
grudnia 2018 roku: 102.399 tys. PLN)

22.5. Niepodzielony zysk (strata) i ograniczenia w
wyptacie dywidendy
Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, Spétka
jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie
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straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8%
zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu
Spotki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu
zapasowegdo i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednakze czes$ci kapitatu zapasowego w
wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzyé
jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu

finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

W zwigzku z podpisanymi w dniu 9 wrzes$nia 2016 roku
umowami kredytow terminowych i odnawialnych, umowami
zwigzanymi z emisjg obligacji, na podstawie ktérych Spoétka
w dniu 30 wrzesnia 2016 roku wyemitowata obligacje oraz
umowag pomiedzy wierzycielami (szerzej opisanymi w nocie
24.1 ,Pozyskanie nowego finansowania” Sprawozdania
finansowego za rok 2016), mozliwo$¢ wyptaty dywidendy
przez Spétke jest uzalezniona od spetnienia przez Grupe
okreslonych wskaznikéw finansowych w okresie dwoch
poprzedzajgcych wyptate wiasciwych okreséw (zgodnie z
definicjg tego terminu w umowie kredytéw terminowych i
odnawialnych) oraz braku wystepowania przypadku
naruszenia (zgodnie z definicjg tego terminu w umowie
kredytow terminowych i odnawialnych).

Na dzien 31 grudnia 2019 roku nie istniejg inne

ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

23. Nabycie udzialow w jednostkach
zaleznych

W roku 2019 Spoétka nie nabywata nowych udziatéw w

spotkach zaleznych.



Raport Roczny 2019 Arctic Paper S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

24. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Krétkoterminowe
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Na dzien Na dzien

Termin spfat
praty 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Pozy czka od Arctic Paper Finance AB; cze$¢ krotkoterminowa i odsetki 29.07.2020 21619 11 080

Kredyt d’fugc?termlnom’/y.z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju wg 31.08.2022 25 237 33 867

umowy z dnia 9 wrze$nia 2016

Kred}/t-dlugotermlnowy z Santander Bank Polska S.A. wg umowy z dnia 9 31.08.2021 4 584 6 860

wrzes$nia 2016

Kredyt diugotermi Banku BNP Paribas S.A. dnia 9

Y ) g0 ermm?\‘/vy Z anku . anibas g umowy z dnia 31.08.2021 4 382 6 622

wrze$nia 2016; cze$¢ krétkoterminowa

Kredyt- diugoterminowy CFAPEX A’z. Europejskle’glo Be’mku Od!?udowy i 31.08.2022 19 654 27 248

Rozwoju wg umowy z dnia 9 wrze$nia 2016; cze$¢ krotkoterminowa

Kredyt- dtugoterminowy QAF’EX B,z. Europejskle’g’o Ba’mku Odl.)udowy i 31.08.2022 41032 :

Rozwoju wg umowy z dnia 9 wrze$nia 2016; cze$¢ krétkoterminowa

Kredyt z konsorcjum bankéw Santander i BNP PLN; czg$¢ krotkoterminowa 31.01.2021 14 348 25673

Kred}/t'odnawalny z Santander Bank Polska S.A. wg umowy z dnia 9 31.10.2020 ) 42 373

wrzes$nia 2016;

Kredyt odnawialny z Banku BNP Paribas S.A. wg umowy z dnia 9 wrze$nia 31.10.2020 ) 9 147

2016;

Emisja obligacji wg umowy z dnia 9 wrzesnia 2016 ; cze$¢ krotkoterminowa 31.08.2021 19 166 19 992

Cashpooling BNP EUR - 40 823

Cashpooling Arctic Paper Kostrzyn S.A. 52 754 29 338

Cashpooling Arctic Paper Munkedals AB 49 544 19 247
252 321 272 269
Na dzien Na dzien

Ditugoterminowe

Termin spfat
praty 31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Pozy czka od Arctic Paper Finance AB; cze$¢ diugoterminowa 30.09.2019 - 10 750
Emisja obligacji wg umowy z dnia 9 wrze$nia 2016 ; cz¢$¢ diugoterminowa 31.08.2021 54 549 70 032
54 549 80 782

Grupa Arctic Paper nie dotrzymata na dzien 31 grudnia
2019 roku wskaznika limitu wydatkoéw inwestycyjnych Capex
oraz progu wartosci aktywéw Gwarantéw (szerzej opisane w
nocie 35.1) okreslonych w umowie kredytowej ze wzgledu
na dodatkowg inwestycje w elektrownie wodng w Arctic
Paper Munkedals Kraft. W dniu 12 marca 2020 r.
konsorcjum bankéw wyrazito zgode na zmiane sposobu
kalkulacji wskaznikow i wytgczenie z nich tej inwestycji. Ze
wzgledu jednak na brak takiej zgody na dziehn 31 grudnia

2019, zgodnie z MSR 1 kredyty bankowe o wartosci 61.404
tys PLN zostaty wykazane jako krotkoterminowe.

25. Rezerwy

Na dzien 31 grudnia 2019 roku rezerwy utworzone przez
Spoétke wynoszg 2.151 tys. PLN (1.854 tys. PLN w 2018
roku) i zostaty zaprezentowane jako zobowigzania
dtugoterminowe w kwocie 2.151 tys. PLN (1.854 tys, PLN w
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2018 roku) oraz jako zobowigzania krétkoterminowe w obejmuje w catosci rezerwe na emerytalne Swiadczenia
kwocie 0 tys. PLN (0 tys. PLN w 2018 roku). Kwota ta pracownicze.

26. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug, pozostale zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe oraz pozostate zobowigzania finansowe

26.1. Zobowiagzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (krétkoterminowe)

Na dzien Na dzien
Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych 28 1913 3061
Wobec pozostatych jednostek 32 049 83 863
33962 86 924
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania wobec pracownikow 1047 876
Zobowigzania wobec budzetu 1048 1511
Pozostale zobowigzania 6 6
2101 2393
Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan:
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 28.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim 30-dniowym terminem ptatnosci.
Nie ma zobowigzah wymagalnych w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy.
26.2. Rozliczenia migdzyokresowe
Na dzien Na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopéw 1598 1249
Premii dla pracownikow 1055 1833
Ustug doradczych 184 166
Kosztéw agentow sprzedazy 75 33
Koszty transportu 2821 2879
Koszty odpraw dla pracownikow 1451 2 881
Koszty z tytutu ugody z bytym pracownikiem 1600 -
Pozostate 578 249
9 362 9290

- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe 9 362 9290

9 362 9290
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26.3. Pozostate zobowigzania finansowe
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Na dzien Na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Pozostate zobowigzania finansowe

Wycena instrumentéw finansowych 2748 3648
Zobowigzania z tytutu leasingu 1212 324
3961 3973

Pozostate zobowigzania finansowe
Dtugoterminowe 626 171
Krotkoterminowe 3335 3802
3961 3973

27. Zobowigzania warunkowe

Spotka na dzien 31 grudnia 2019 roku nie posiadata

zobowigzan warunkowych.

27.1. Rozliczenia podatkowe
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania

wysokich kar i sankcji.

Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w
Polsce powoduje wystgpowanie w obowigzujgcych
przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujgce

réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow

podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak
i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej

rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli
przez okres pigciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych
kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdétki moga
zostac¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

W opinii Zarzgdu takie ryzyko na dzien 31 grudnia 2019
roku nie wystepuje, w zwigzku z tym Spétka nie utworzyta

rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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28. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezgcy i poprzedni rok obrotowy:

Sprzedaz na Zakupy od Odsetki — Odsetki — Otrzy ma’?e Naleznosci od w tym Naleznosci z Zobowigzania w tym zalegle, i .
Podmiot powigzany rzecz podmotéw podmiotéw przychody koszty gwarancje - podmiotéw przetermi- tytutu WOL_)eC, po up I‘Y wie Zobow:qz.anla z
powigzanych powigzanych operacyjne finansowe P ozo‘stale koszty powigzanych nowane pozyczek P ogmotow termn'u . tytuts pozyczek
finansowe powigzanych ptfatnosci
Jednostka dominujaca:
Nemus Holding AB 2019 1 1193 - 3215 -
2018 - 321 - - - 3 641 - - - - -
Thomas Onstad 2019 - - - - - - - - - - -
2018 - - - - - - - - - - -
Jednostki zalezne:
Arctic Paper Kostrzyn S.A. 2019 14 660 365 2 060 24 1353 20 094 - 52 691 9 - 52 754
2018 18 659 338 2 499 - 1242 64 678 - 76 912 30 - 29 338
Arctic Paper Munkedals AB 2019 9 024 12 321 130 568 18 832 - 7 929 - - 49 544
2018 10 918 5 240 - 505 9 880 - 8128 - - 19 247
Arctic Paper Mochenwangen GmbH 2019 - - 974 - - 10 278 10 278 25014 - - -
2018 - - 896 - - 7 385 7 385 29 185 - - -
Arctic Paper Gry cksbo AB 2019 8 944 - 2 526 174 376 27 028 78 298 1426 - -
2018 12 036 2 2162 - 421 11 553 111 099 2432 - -
Arctic Paper Investment GmbH 2019 - - 1038 - - 10 300 10 300 34 556 - - -
2018 - - 1037 - - 9 506 9 506 34 556 - - -
Arctic Paper Investment AB 2019 - - - - - - - 82 709 310 - -
2018 - - - - - - - 82 709 319 - -
Arctic Paper Deutschland GmbH 2019 1 216 - 16 - - - - 2 - -

2018 2 108 - - . - B . 32 N B
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Podmiot powigzany

Arctic Paper Sverige AB

Arctic Paper Danmark A/S

Arctic Paper ltalia srl

Arctic Paper Espana SL

Arctic Paper Norge AS

Arctic Paper Benelux S.A.

Arctic Paper Baltic States SIA

Arctic Paper France SAS

Arctic Paper Papierhandels GmbH

Arctic Paper UK Limited

Arctic Paper Schweiz AG

Arctic Paper Polska Sp. zo.o.

Arctic Paper Ireland Ltd

Arctic Paper East Sp. zo.o.

2019
2018
2019
2018
2019
2018
2019
2018
2019
2018
2019
2018
2019
2018
2019
2018
2019
2018
2019
2018
2019
2018
2019

2018
2019
2018
2019
2018

Sprzedaz na
rzecz
podmiotow
powigzanych

N N W

-

Odsetki —
przychody
operacyjne

Zakupy od
podmiotéw
powigzanych

43
46

1367
1356

1330

12
12

Odsetki—
koszty
finansowe

Otrzymane
gwarancje -
pozostate koszty
finansowe

Naleznosci od
podmiotow
powigzanych

wtym
przetermi-
nowane

Nalezno$ci
Z tytutu
pozyczek

457
450

Zobowigzania
wobec
podmiotéw
powigzanych

113
114

wtym zalegte,
po uptywie
terminu
ptatnosci

86

Zobowigzania
Z tytutu
pozyczek
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Otrzymane

Zobowigzania

87

Sprzedaz na Zakupy od Odsetki — Odsetki — . Naleznosci od w tym Naleznosci z i i
, . o . gwarancje - L X wobec Zobowigzania z
Podmiot powigzany rzecz podmotéw podmiotéw przychody koszty podmiotéw przetermi- tytutu o .
. . . " pozostate koszty . i podmiotéw tytutu pozyczek
powigzanych powigzanych operacyjne finansowe ) powigzanych nowane pozyczek )
finansowe powigzanych
Arctic Paper Finance AB 2019 - - - 1316 - - - - 43 21617
2018 - - - 1522 - - - - 42 21830
Razem 2019 32 648 3232 6 930 1692 2298 89 753 20 578 281 654 1913 123 915
odpisy aktualizujace - - (2 012) - - (20 578) - (59 569) - -
prezentacja jako udziaty w spétkach zaleznych - - - - - - - (82 709) - -
2019 po uwzglednieniu odpiséw aktualizujcych i
zmian prezentacji 32 648 3232 4919 1692 2298 69 175 20 578 139 375 1913 123 915
2018 41 631 3539 6 846 1522 2 168 106 674 16 891 343 038 3 061 70 415
odpisy aktualizujace - - (1 933) - - (16 891) - (63 741) - -
prezentacja jako udziaty w spétkach zaleznych - - - - - - - (82 709) - -
2018 po uwzglednieniu odpiséw aktualizujcych i
zmian prezentacji
3 539 4913 1522 2168 89 782 16 891 70 415

41 631

196 588

3 061
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28.1.

Bezposrednig jednostka dominujgca Grupy jest Nemus Holding

Jednostka dominujaca catej Grupy

AB. Jednostkg dominujgcg catej Grupy jest Incarta Development
SA.

W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2019 roku oraz
31 grudnia 2018 roku nie wystgpity transakcje pomiedzy
Spoétka a wyzej wymienionymi spotkami, z wyjatkiem Nemus
Holding AB. Zostaty one wykazane w nocie 28.

28.2.

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg dokonywane na

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

warunkach rynkowych.

88

28.3.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym

Pozyczka udzielona cztonkom Zarzadu

Spotka nie udzielita pozyczek kadrze kierowniczej oraz nie

udzielata ich réwniez w okresie porownawczym.

28.4.

Kadra kierownicza Spotki na dzien 31 grudnia 2019 roku

Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki
obejmowata 2 osoby: Prezesa Zarzgdu oraz Cztonka Zarzadu.
Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty wynagrodzen

cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za biezgcy

i poprzedni rok obrotowy:

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Zarzad

Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1974 4938
Rada Nadzorcza

Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 987 991
Razem 2961 5929
29. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do

badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku i dnia 31 grudnia 2018 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rok zakonczony Rok zakonczony

Rodzaj ustugi 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 170 170
Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego 83 63
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego (oddzat) 26 25
Pozostate ustugi 35 8
Razem 314 267
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30. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem
finansowym

Do gtéwnych instrumentoéw finansowych, z ktoérych korzysta
Spotka, nalezag kredyty bankowe, obligacje, $rodki pieniezne
oraz pozyczki udzielane i otrzymane w ramach Grupy.
Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos$é Spotki i
Grupy. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie
jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig

dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres
objety niniejszym sprawozdaniem finansowym jest

nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw
finansowych Spoétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko

kredytowe.

Zwiekszenie /
zmniejszenie

89

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z
tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie oméwione
ponizej. Spotka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych
dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych.

30.1. Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop
procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan
finansowych oraz udzielonych pozyczek o zmiennym

oprocentowaniu.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$é zysku (straty) brutto
na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy
zatozeniu niezmiennos$ci innych czynnikéw (w zwigzku z
zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej). Nie
przedstawiono wptywu na kapitat wtasny ani catkowite dochody
ogotem Spotki.

Wptyw na wynik zysk lub
strate brutto za rok 2019

o punkty procentowe

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
PLN
EUR
SEK
PLN

EUR
SEK

+1% 174
+1% 426
+1% -
1% (174)
1% (426)
-1% -

vaelfslzen/e' / Wptyw na wynik zysk lub
zmniejszenie
o punkty procentowe strate brutto za rok 2018

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018
PLN +1% 181
EUR +1% 210
SEK +1% -
PLN -1% (181)
EUR -1% (210)
SEK 1% -
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30.3.

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych

Ryzyko walutowe

transakcji. Ryzyko takie powstaje gtéwnie w wyniku
otrzymywania przez Spoétke dywidend od spoétek zaleznychoraz
udzielanych i otrzymywanych pozyczke w walutach, a w
mniejszym stopniu — dokonywania transakcji zakupu w

walutach innych niz jej waluta wyceny.

Wzrost/spadek kursu

Wptyw na zysk lub strate

90

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos$¢ zysku (straty) brutto
(w zwigzku ze zmiang wartosci aktywéw i zobowigzan
pienieznych) oraz kapitatu wtasnego Spoétki na racjonalnie
mozliwe wahania kurséw walut obcych przy zatozeniu

niezmiennosci innych czynnikow.

Wptyw na catkowite dochody

waluty brutto ogoétem
31 grudnia 2019 — SEK +1% 114 -
-1% (114) -
31 grudnia 2019 — EUR +1% 1388 -
-1% (1388) -
31 grudnia 2019 — USD +1% 27 -
-1% (27) -
31 grudnia 2019 — GBP +1% 71 -
-1% (71) -
Wzrost/spadek kursu Wptyw na zysk lub strate Whptyw na catkowite dochody

waluty brutto ogotem
31 grudnia 2018 — SEK +1% 30 -
-1% (30) -
31 grudnia 2018 — EUR +1% (334) -
-1% 334 -
31 grudnia 2018 — USD +1% 814 -
-1% (814) -
31 grudnia 2018 — GBP +1% 16 -
-1% (16) -

30.4.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Spoiki, takich

Ryzyko kredytowe

jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci, ryzyko
kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania
zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja
na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Spotce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka
kredytowego z wyjatkiem podmiotéw z Grupy. Wartos¢
aktywow finansowych narazonych na ryzyko kredytowe —
pozyczek udzielonych spotkom z Grupy wynosi na dzien 31
grudnia 2019 roku 139.429 tys. PLN (196.588 tys. PLN na
dzien 31 grudnia 2018 roku).

Spotka tworzy odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci,
ktére odpowiadaja szacunkowej wartosci oczekiwanych strat

kredytowych. Gtéwnym sktadnikiem odpisu jest czes¢
obejmujgca specyficzne straty zwigzane z narazeniem na

znaczgce pojedyncze ryzyko.

30.5.

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnos$ci/zapadalnosci zaréwno
inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz potencjalnych
przeptywoéw z tytutu gwarantowanych kredytéw.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na
dziehn 31 grudnia 2019 roku wedtug daty zapadalnos$ci na

podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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31 dnia 2019 Na sadani Ponizej Od 3do 12 Od 1 roku Powyzej B

grudnia a zqdanie 3 miesiecy mesiecy do 5 lat 5 lat azem
Oprocentowane kredyty, pozy czki i obligacje - 132 638 62 623 129 018 - 324 279
Pozostate zobowigzania 3377 30 769 3324 641 - 38 111
3377 163 407 65 947 129 659 - 362 390

31 grudnia 2018 Na zgdanie Pc.m/z.ej Od,3 c{o 12 0d 1 roku Powyzej Razem

3 mesiecy mesiecy do 5 lat 5 lat

Oprocentowane kredyty, pozy czki i obligacje - 72 481 138 979 165 476 - 376 936
Pozostate zobowigzania - 86 925 3 812 175 - 90 911
- 159 405 142 791 165 651 - 467 847

Na zobowigzania finansowe o okresie wymagalnos$ci ponizej 3 miesiecy sktadaja sie miedzy innymi zobowigzania z tytutu cash-
poolingu wobec jednostek powigzanych, na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosity one 102.298 tys PLN.

Spotka nie posiadata na dzieh 31 grudnia 2019 roku zobowigzan warunkowych.

31. Instrumenty finansowe

Spétka posiada nastepujace instrumenty finansowe: Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, kredyty, pozyczki, naleznosci,
zobowigzania umowy leasingu finansowego oraz kontrakty SWAP odsetkowe.

31.1. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spoétki narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegdélne kategorie wiekowe.

31 grudnia 2019

) . <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Oprocentowanie zmienne
Pozy czki udzielone do spdtek powigzany ch 48 771 12 128 - R - R 60 900
Kredyty bankowe - - - - - - -
Pozy czki otrzy mane od spoétek powigzany ch (102 298) - - - - - (102 298)

(53 527) 12 128 - - - - (41 398)

31 grudnia 2019 .

, <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 at Ogoétem
Oprocentowanie state
Pozy czki udzielone do spdtek powigzany ch 45 431 18 995 14 195 R - R 78 621
Kredyty bankowe (47 834) (36 590) (24 814) - - - (109 238)
Obligacje (19 166) (54 549) - - - (73 715)
Pozy czki otrzy mane od spoétek powigzany ch (21 293) - - - - - (21 293)

(42 861) (72 144) (10 619) . . - (125 625)
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31 grudnia 2018 <1rok 1-2lat 2-3lat 3-4 jat 4-5/at >5 lat Ogotem

Oprocentowanie zmienne

PoZycﬂ(i udzielone do spé’fek powiazanych 79 833 23003 23003 7 023 _ _ 132 864

Kredyty bankowe (44 774) - - - - - (44774)

Pozyczki otrzymane od spotek powigzanych (48 585) - - - - - (48 585)
(13 526) 23003 23003 7023 - - 39 505

31 grudnia 2018 <1rok 1-2 lat 2-3at 3-4lat 4-5 lat >5 lat Ogétem

Oprocentowanie state

Pozyczki udzielone do spotek powigzanych 44 015 7 465 12 246 - - - 63726

Kredyty bankowe (78 769) (32 248) (37 032) - - - (148 048)

Obligacje (16 600) (16 600) (58 700) - - - (91 900)

Pozyczki otrzymane od spotek powigzanych (10 750) (10 750) - - - - (21 500)
(62 104) (52 133) (83 485) - - - (197 722)

W zwigzku z rozpoznanym catkowitym odpisem aktualizujgcym Spétka uznata, ze pozyczki udzielone spotce Arctic Paper
Investment GmbH oraz spétce Arctic Paper Mochenwangen GmbH (wraz z odsetkami) nie sg obcigzone ryzykiem stopy

procentowej.

31.2. Wartosci godziwe poszczegé6lnych kategorii instrumentéow finansowych

Z uwagi na fakt, iz wartosci ksiegowe instrumentéw finansowych Spoétki nie odbiegajg znaczaco od ich wartosci godziwej (z

wyjatkiem tych opisanych ponizej tabeli), w tabeli ponizej przedstawiono wszystkie instrumenty finansowe wedtug ich wartosci

bilansowych, w podziale na poszczegdlne kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa

Kategoria
zgodnie zMSSF 9 31 grudnia 31 grudnia
2019 2018
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) WwWGpWF 45318 72742
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci WwzK 69 730 90 469
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwzZK 31939 19 605
Pozostate aktywa finansowe (kréotkoterminowe) WwWGpWF 94 057 123 848
Suma 241 044 306 664
Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne WwzK 306 870 353 051
Pozostate zobowigzania finansowe (dtugoterminowe) WwzK 626 171
Zobowigzania z tytutu gostgw i ustug ’ . WwZK 37 296 90 726
oraz pozostate zobowigzania finansowe (krétkoterminowe)
Suma 344 792 443 949
WwzK - Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

WwWGpWEF -  Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
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Obligacje w PLN wyemitowane przez AP S.A. o wartosci bilansowej 73.715 tys. PLN na 31 grudnia 2019 roku posiadajg wartos¢

godziwg 75.100 tys. PLN. Kredyty o wartosci bilansowej 109.238 tys. PLN na 31 grudnia 2019 roku posiadajg wartos¢ godziwg

111.382 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 instrumenty finansowe wedtug hierarchii wyceny kwalifikujg sie do

poziomu 3 i poziomu 2 w przypadku instrumentéw pochodnych.

Tabela ponizej przestawia pozycje przychodéw, kosztow, zyskoéw i strat ujete w rachunku zyskoéw i strat w podziale na kategorie

instrumentow finansowych za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku:

Rozwigzanie/ Zyskil (straty) ze

Przychody/ Zyskil (straty) z (utworzenie) sprzedazy

(koszty) ztytutu  tytutu réznic odpiséw Zyskil (straty) z instrumentéw
Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku odsetek kursowych aktualizujgcych  tytutu wyceny finansowych Pozostate Razem
Aktywa finansowe
Instrumenty pochodne - - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - (265) 325 (212) - - (152)
Pozostate aktywa finansowe (zwytgczeniem pozyczek i instrumentow
zabezpieczajgcych)** 6 936 609 - (1414) - - 6131
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 213 (2954) - (2058) - - (4799)
Zobowigzania finansowe
Instrumenty pochodne (1965) - - - - - (1965)
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki (1883) (359) - 1781 - (4 326) (4 787)
Zobowigznia z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcjg zakupu (64) - - - - - (64)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - (381) - 149 - - (232)

Rozwigzanie/ Zyskil (straty) ze

Przychody/ Zyskil (straty) z (utworzenie) sprzedazy

(koszty) ztytutu  tytutu réznic odpisow Zyskil (straty) z instrumentow
Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku odsetek kursowych aktualizujgcych  tytutu wyceny finansowych Pozostate Razem
Aktywa finansowe
Instrumenty pochodne - - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - 2992 (2749) 907 - - 1149
Pozostate aktywa finansowe (zwytaczeniem pozyczek i instrumentéw
zabezpieczajgcych)** - (259) - 3914 - - 3655
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 686 (11) - (2 366) - - (1691)
Zobowigzania finansowe
Instrumenty pochodne (2125) - - - - - (2125)
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki (9 365) 70 - (3 280) - (3 254) (15 829)
Zobowigznia z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcjg zakupu 25 - - - - - 25
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (7) (3 090) - (962) - - (4 059)

31.3. Zmiany zobowigzan wynikajace z dziatalnosci finansowej
Zmiany wynikajace z
przeptywdw pienigznych z  Skutki zmian kursow Zmiany warto$ci 31 grudnia

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 Nota 1 stycznia 2019 dziatalno$ci finansowej walutowych godziwych Inne zmiany 2019
Oprocentowane kredyty, pozyczki i obligacje 24 353 051 (46 182) - - - 306 870
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 26.3 324 888 - - - 1212
Pochodne instrumenty finansowe 26.3 3648 - - (900) - 2748
Pozostate 171 - - - 455 626
Razem zobowiazania wynikajace z dziatalnosci finansowej 24 357 195 (45 293) - (900) 455 311 456
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31.4. Zabezpieczenia

W zwigzku z ryzykiem stopy procentowej opisanym w nocie
30.1 spoétka zabezpiecza swoje przyszie przeptywy pieniezne,
ktéore mogg zmienia¢ sig¢ na skutek tego ryzyka. Na dzien 31
grudnia 2019 roku, spotka posiadata kredyty i papiery dtuzne o
wartosci 183.054 tys. PLN oprocentowane zmienng stopg
procentowa, ktére zostaty zabezpieczone instrumentami
pochodnymi typu SWAP (239.948 tys. PLN na dzien 31 grudnia
2018 roku).

W ocenie Spétki efektywnosé instrumentéw zabezpieczajgcych
jest bardzo wysoka ze wzgledu na fakt dopasowania
parametrow instrumentow zabezpieczajgcych do pozycje
zabezpieczanych, w szczegdlnosci w zakresie nominatéw oraz

dat przeptywdw pienieznych, stopy procentowej stanowigce;j

94

podstawe do wyliczenia tych przeptywéw, a takze konwencji
naliczania odsetek

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka stosuje rachunkowos¢
zabezpieczen przeptywoéw pienieznych (cash flow hedge) dla

nastepujacych powigzan zabezpieczajacych:

— spotka desygnowata do rachunkowo$ci zabezpieczen
przeptywéw pienieznych instrumenty pochodne typu SWAP
majgce na celu zabezpieczenie ptatnosci odsetek w EURO
od kredytu bankowego w EURO,

— spotka desygnowata do rachunkowo$ci zabezpieczen
przeptywoéw pienieznych instrumenty pochodne typu SWAP
majgce na celu zabezpieczenie ptatnosci odsetek w PLN od
kredytu bankowego w PLN.

— Ponizsza tabela prezentuje szczegoétowe informacje dotyczace powigzania zabezpieczajacego w rachunkowosci zabezpieczen

przeptywéw pienieznych zwigzanych z ptatnoscig odsetek w EURO od kredytu w EURO:

Typ zabezpieczenia

Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywodw pienieznych zwigzanych ze zmienng stopg procentowg kredytu

dtugoterminowego denominowanego w EURO

Pozycja zabezpieczana

Pozycje zabezpieczang stanowig przyszte przeptywy przeniezne w EURO zwigzane z ptatno$cig odsetek od kredytu

w EURO kalkulowanych na bazie 6M EURIBOR

Instrumenty zabezpieczajace

Pozycje zabezpieczajgca stanowi transakcja typu SWAP, w ktérej Spoétka zobowigzuje sie ptaci¢ odsetki w EURO od

kredytu denominowanego w EURO na baze statej stopy procentowe;j

Parametry kontraktu:
Data zawarcia kontraktu 2016-11-21

Data wymagalnosci

Zabezpieczona warto$¢

kazdy dzien ptatnosci odsetek zgodnie zharmonogramem umowy kredytowej; do 2022-08-31

warto$ ¢ odsetek ptatnych zgodnie zharmonogramem sptat kredytu w wysokos$ci 12 min. EURO

Typ zabezpieczenia

Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywoéw pienieznych zwigzanych ze zmienng stopg procentowg kredytu

dtugoterminowego denominowanego w EURO

Pozycja zabezpieczana

Pozycje zabezpieczang stanowig przyszte przeptywy przeniezne w EURO zwigzane z ptatno$cig odsetek od kredytu

w EURO kalkulowanych na bazie 6M EURIBOR

Instrumenty zabezpieczajgce

Pozycje zabezpieczajgca stanowi transakcja typu SWAP, w ktérej Spoétka zobowigzuje sie ptaci¢ odsetki w EURO od

kredytu denominowanego w EURO na baze statej stopy procentowe;j

Parametry kontraktu:
Data zawarcia kontraktu
Data wymagalnosci
Zabezpieczona warto$¢

2017-07-18

kazdy dzien ptatnosci odsetek zgodnie zharmonogramem umowy kredytowej; do 2022-08-31
warto$ ¢ odsetek ptatnych zgodnie zharmonogramem sptat kredytu w wysokosci 3.986 tys EURO
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Typ zabezpieczenia

Zabezpieczenie zmiennosci przeptywow pienieznych zwigzanych ze zmienng stopg procentowg kredytu
dtugoterminowego denominowanego w EURO

Pozycja zabezpieczana

Pozycje zabezpieczang stanowig przyszte przeptywy przeniezne w EURO zwigzane z ptatnos$cig odsetek od kredytu
w EURO kalkulowanych na bazie 6M EURIBOR

Instrumenty zabezpieczajgce

Pozycje zabezpieczajaca stanowi transakcja typu SWAP, w ktorej Spotka zobowigzuje sie ptaci¢ odsetki w EURO od
kredytu denominowanego w EURO na baze statej stopy procentowe;j

Parametry kontraktu:
Data zawarcia kontraktu

Data wymagalnosci

Zabezpieczona warto$¢

2016-11-21
kazdy dzien ptatnosci odsetek zgodnie zharmonogramem umowy kredytowej; do 2021-08-31

warto$ ¢ odsetek ptatnych zgodnie zharmonogramem sptat kredytu w wysokosci 2,6 min. EURO

Typ zabezpieczenia

Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywodw pienieznych zwigzanych ze zmienng stopa procentowg kredytu
dtugoterminowego denominowanego w EURO

Pozycja zabezpieczana

Pozycje zabezpieczang stanowig przyszte przeptywy przeniezne w EURO zwigzane z ptatno$cig odsetek od kredytu
w EURO kalkulowanych na bazie 6M EURIBOR

Instrumenty zabezpieczajagce

Pozycje zabezpieczajgca stanowi transakcja typu SWAP, w ktérej Spotka zobowiagzuje sie ptaci¢ odsetki w EURO od
kredytu denominowanego w EURO na baze statej stopy procentowe;j

Parametry kontraktu:
Data zawarcia kontraktu

Data wymagalnosci

Zabezpieczona warto$¢

2018-07-27
kazdy dzien ptatnos$ci odsetek zgodnie zharmonogramem umowy kredytowej; do 2022-02-28

warto$ ¢ odsetek ptatnych zgodnie zharmonogramem sptat kredytu w wysokos$ci 3.344 tys EURO

Typ zabezpieczenia

Zabezpieczenie zmiennosci przeptywow pienieznych zwigzanych ze zmienng stopg procentowg kredytu
dtugoterminowego denominowanego w EURO

Pozycja zabezpieczana

Pozycje zabezpieczang stanowia przyszte przeptywy przeniezne w EURO zwigzane z ptatnos$cig odsetek od kredytu
w EURO kalkulowanych na bazie 6M EURIBOR

Instrumenty zabezpieczajgce

Pozycje zabezpieczajgca stanowi transakcja typu SWAP, w ktorej Spotka zobowigzuje sie ptaci¢ odsetki w EURO od
kredytu denominowanego w EURO na baze statej stopy procentowe;j

Parametry kontraktu:
Data zawarcia kontraktu
Data wymagalnosci

Zabezpieczona warto$¢

2019-10-15

kazdy dzien ptatnosci odsetek zgodnie zharmonogramem umowy kredytowej; do 2022-08-31

warto$ ¢ odsetek ptatnych zgodnie zharmonogramem sptat kredytu w wysokosci 10.000 tys EURO

— Ponizsza tabela prezentuje szczegoétowe informacje dotyczace powigzania zabezpieczajacego w rachunkowosci zabezpieczen

przeptywéw pienieznych zwigzanych z ptatno$cig odsetek w PLN od kredytu w PLN:

Typ zabezpieczenia

Zabezpieczenie zmiennosci przeptywdw pienieznych zwigzanych ze zmienng stopg procentowg kredytu
dtugoterminowego denominowanego w PLN

Pozycja zabezpieczana

Pozycje zabezpieczang stanowig przyszte przeptywy przeniezne w PLN zwigzane z ptatno$cig odsetek od kredytu w
PLN kalkulowanych na bazie 6M WIBOR

Instrumenty zabezpieczajgce

Pozycje zabezpieczajgca stanowi transakcja typu SWAP, w ktérej Spoétka zobowigzuje sie ptaci¢ odsetki w PLN od
kredytu denominowanego w PLN na baze statej stopy procentowej

Parametry kontraktu:
Data zawarcia kontraktu

Data wymagalnosci

Zabezpieczona warto$¢

2016-11-21

kazdy dzien ptatnos$ci odsetek zgodnie zharmonogramem umowy kredytowej; do 2021-08-31
warto$¢ odsetek ptatnych zgodnie zharmonogramem sptat kredytu w wysokosci 11,5 min. PLN
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Typ zabezpieczenia

Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow pienigznych zwigzanych ze zmienng stopg procentowg obligacji
denominowanych w PLN

Pozycja zabezpieczana

Pozycje zabezpieczang stanowig przyszte przeptywy przeniezne w PLN zwigzane z ptatno$cig odsetek od obligacji w
PLN kalkulowanych na bazie 6M WIBOR

Instrumenty zabezpieczajgce

Pozycje zabezpieczajgcg stanowl transakcja typu SVVAF, w Kiore] Spotka Zzobowigzuje si¢ ptacic odsetkl w FLN od
obligacji denominowanych w PLN na baze statej stopy procentowej

Parametry kontraktu:
Data zawarcia kontraktu

Data wymagalno$ci

Zabezpieczona warto$¢

2016-11-21

kazdy dzien ptatnos$ci odsetek zgodnie zharmonogramem umowy o emisje obligacji; do 2021-08-31

warto$ ¢ odsetek ptatnych zgodnie zharmonogramem sptat odsetek od obligacji w wysoko$ci 100 min. PLN

Typ zabezpieczenia

Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow pienigznych zwigzanych ze zmienng stopg procentowg kredytu
dtugoterminowego denominowanego w PLN

Pozycja zabezpieczana

Pozycje zabezpieczang stanowia przyszte przeptywy przeniezne w PLN zwigzane z ptatno$cig odsetek od kredytu w
PLN kalkulowanych na bazie 3M WIBOR

Instrumenty zabezpieczajace

Pozycje zabezpieczajgca stanowi transakcja typu SWAP, w ktérej Spotka zobowigzuje sie ptaci¢ odsetki w PLN od
kredytu denominowanego w PLN na baze statej stopy procentowej

Parametry kontraktu:
Data zawarcia kontraktu

Data wymagalnosci

Zabezpieczona warto$¢

2018-07-31
kazdy dzien ptatnos$ci odsetek zgodnie zharmonogramem umowy kredytowej; do 2021-01-29

warto$¢ odsetek ptatnych zgodnie zharmonogramem sptat kredytu w wysokosci 25,8 min. PLN

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ godziwg pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych w rachunkowosci zabezpieczen

przeptywéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz dane poréwnywalne:

Stan na dzien 31 grudnia 2019 Stan na dzien 31 grudnia 2018

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
SWAP - 2748 - 3648
Opcje korytarzowe - - - -
Razem instrumenty pochodne zabezpieczajace - 2748 - 3648

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ nominalng pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych na dzien 31 grudnia 2019 roku:

Do 1 roku Od 1 roku Powyzej 5 lat Razem
do 5 lat
SWAP odsetkowy
sptaty rat kapitatowych (w tys. PLN) 62 864 123612 - 186 476
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Ponizsza tabela przedstawia kwoty z tytutu rachunkowosci zabezpieczen przeptywoéw pienieznych, jakie w 2019 roku zostaty
rozpoznane przez Spotke w sprawozdaniu z zyskoéw i strat i w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Kapitat z aktualizacji wyceny na 31 grudnia 2019 - zmiany wyceny do warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych z tytutu zabezpieczanego ryzyka, odpowiadajgce skutecznemu zabezpieczeniu 3164

Nieefektywna czg$¢é zmiany wyceny do warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych z tytutu
zabezpieczanego ryzyka, ujeta w przychodach lub kosztach finansowych

(185)
Okres, w ktérym oczekuje sie wystgpienia przeptywow pienieznych, ktérych warto$¢ jest zabezpieczona 1 stycznia 2020 - 31 sierpnia 2022
Ponizsza tabela przedstawia zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywow
pienieznych w 2019 roku:
Rok zakonczony

31 grudnia 2019

Kapitat z aktualizacji wyceny na dzien 1 stycznia 2019 roku 3835

Odroczenie zmian wyceny do wartosci godziwej instrumentdw pochodnych zabezpieczajgcych z tytutu
zabezpieczanego ryzyka, odpowiadajgcej skutecznemu zabezpieczeniu

Kwota odroczonej zmiany wyceny do wartos$ci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych z tytutu
zabezpieczanego ryzyka, usunieta z kapitatu z aktualizacji wyceny i przeniesiona do przychodéw lub kosztow

finansowych
ye 185
Kapitat z aktualizacji wyceny na dzien 31 grudnia 2019 roku 4019
Typ zabezpieczenia Prawo do zmniejszenia przeptywoéw pienieznych z tytutu ptatnos$ci odsetek od kredytéw w EUR na skutek spadku
EURIBOR ponizej 0%
Pozycja zabezpieczana Pozycje zabezpieczang stanowig przyszte przeptywy przeniezne w EUR zwigzane z ptatno$cig odsetek od kredytu w

EUR kalkulowanych na bazie 6M EURIBOR

Instrumenty zabezpieczajace Pozycje zabezpieczajaca stanowi transakcja typu opcja floor, w ktorej Spotka nabywa prawo do ptatnosci odsetek w

EUR na bazie EURIBOR mniejszego niz0%

Parametry kontraktu:
Data zawarcia kontraktu 2016-11-21
Data wymagalnosci kazdy dzien ptatnos$ci odsetek zgodnie zharmonogramem umowy kredytowej; do 2022-08-31
Zabezpieczona warto$¢ warto$ ¢ odsetek ptatnych zgodnie zharmonogramem sptat kredytu w wysokosci 12 min EUR
Typ zabezpieczenia Prawo do zmniejszenia przeptywow pienigznych z tytutu ptatnosci odsetek od kredytéw w EUR na skutek spadku
EURIBOR ponizej 0%
Pozycja zabezpieczana Pozycje zabezpieczang stanowig przyszte przeptywy przeniezne w EUR zwigzane z ptatnos$cig odsetek od kredytu w

EUR kalkulowanych na bazie 6M EURIBOR

Instrumenty zabezpieczajace Pozycje zabezpieczajgca stanowi transakcja typu opcja floor, w ktérej Spotka nabywa prawo do ptatnosci odsetek w

EUR na bazie EURIBOR mniejszego niz0%

Parametry kontraktu:
Data zawarcia kontraktu 2017-07-18
Data wymagalnosci kazdy dzien ptatnosci odsetek zgodnie zharmonogramem umowy kredytowej; do 2022-08-31

Zabezpieczona warto$¢ warto$ ¢ odsetek ptatnych zgodnie zharmonogramem sptat kredytu w wysokos$ci 3.986 tys EURO
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Ty p zabezpieczenia

Prawo do zmniejszenia przepty wéw pienigzny ch z ty tutu ptatno$ci odsetek od kredytéw w EUR na skutek spadku
EURIBOR ponizej 0%

Pozy cja zabezpieczana

Pozy cje zabezpieczang stanowig przy szte przepty wy przeniezne w EUR zwigzane z ptatno$cig odsetek od kredy tu w
EUR kalkulowany ch na bazie 6M EURIBOR

Instrumenty zabezpieczajgce

Pozy cje zabezpieczajaca stanowi transakcja ty pu opcja floor, w ktérej Spoétka naby wa prawo do ptatnosci odsetek w
EUR na bazie EURIBOR mniejszego niz 0%

Parametry kontraktu:
Data zawarcia kontraktu

Data wy magalnosci

Zabezpieczona wartos¢

27.07.2018
kazdy dzien ptatnos$ci odsetek zgodnie z harmonogramem umowy kredy towej; do 2022-02-28

warto$¢ odsetek ptatny ch zgodnie z harmonogramem sptat kredy tu w wy sokosci 3.344 tys EURO

Typ zabezpieczenia

Prawo do zmniejszenia przeptywow pienigznych z tytutu ptatnosci odsetek od kredytow w EUR na skutek spadku
EURIBOR ponizej 0%

Pozycja zabezpieczana

Pozycje zabezpieczang stanowia przyszte przeptywy przeniezne w EUR zwigzane z ptatno$cig odsetek od kredytu w
EUR kalkulowanych na bazie 6M EURIBOR

Instrumenty zabezpieczajace

Pozycje zabezpieczajgca stanowi transakcja typu opcja floor, w ktérej Spétka nabywa prawo do ptatno$ci odsetek w
EUR na bazie EURIBOR mniejszego niz0%

Parametry kontraktu:
Data zawarcia kontraktu

Data wymagalnosci

Zabezpieczona warto$¢

2019-10-15
kazdy dzien ptatnos$ci odsetek zgodnie zharmonogramem umowy kredytowej; do 2022-08-31
warto$ ¢ odsetek ptatnych zgodnie zharmonogramem sptat kredytu w wysokos$ci 10.000 tys EURO

32. Zarzadzanie kapitatem

Spoétka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian
warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Spétki jest utrzymanie
dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki
i zwigkszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze
zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdéci¢ kapitat
akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018
roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i
proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Na dzen Na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Oprocentowane kredyty, pozyczki, obligacje i pozostate zobowigzania finansowe 310830 357 024
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 36 063 89 318
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (31939) (19 605)
ZadtuZenie netto 314 954 426 737
Kapitat wtasny 568 078 535124
Kapitat i zadtuzenie netto 883 033 961 860
Wskaznik dzwigni 0,36 0,44

Spétka monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni,
ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia

netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw

pienieznych.



Raport Roczny 2019 Arctic Paper S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

33. Struktura zatrudnienia
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Przecietne zatrudnienie w Spoétce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku ksztattowato sie

nastepujaco:
Na dzien Na dzien

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zarzad 2
Finanse
Sprzedazi marketing
Logistyka 26 25
Administracja 7 9
IT - 1
Razem 45 46

34. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z
sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeplywow

pienieznych

Réznice pomiedzy zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z

przeptywéw pienieznych przedstawiajg ponizsza tabela:

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego

wynikajgca ze sprawozdania z sytuacji finansowej (76) (308)
Zaplacony podatek dochodowy (305) (762)
(381) (1 070)

35. Zdarzenia nastepujace po dniu
bilansowym

35.1. Zgoda konsorcjum bankéw finansujacych na

zmiane sposobu kalkulacji wskaznikow

W zwigzku z podpisanymi w dniu 9 wrzes$nia 2016 roku
umowami kredytéw terminowych i odnawialnych oraz umowami
zwigzanymi z emisjg obligacji, Grupa zobowigzata sie do
dotrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych, w tym
takich ktére sa kalkulowane na koniec kazdego roku
obrotowego. Wskazniki sg kalkulowane na podstawie wynikéw
segmentu papieru.

Zgodnie z pierwotg kalkulacjg na dziehn 31 grudnia 2019 roku
Grupa nie utrzymata wymaganego umowg kredytowa zawartg z
konsorcjum bankéw finansujgcych (Santander Bank Polska
S.A., Bank BNP Paribas S.A. oraz Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju) poziomu wskaznika limitu wydatkéw inwestycyjnych

(,Capex”) oraz progu wartosci aktywow Gwarantow umowy

(zgodnie z umowa kredytowg suma aktywow Gwarantow
umowy, czyli APSA, APM, APG i APK, powinna stanowi¢ nie
mniej niz 90% catkowitej sumy aktywéw segmentu papieru).
Niedotrzymanie wskaznikéw byto spowodowane inwestycjg w
elektrownie wodng w Arctic Paper Munkedals Kraft AB. W roku
2017 konsorcjum bankoéw finansujagcych wyrazito zgode na
zaciaggniecie zobowiazan finansowych na te inwestycje od

instytucji finansowej spoza konsorcjum.

Po dniu bilansowym Arctic Paper S.A.otrzymata od Santander
Bank Polska S.A. dziatajgcego jako agenta konsorcjum bankéw
finansujgcych zgode na wytaczenie z kalkulacji teych
wskaznikéw inwestycji w APK Kraft, w zwigzku z czym Grupa
finalnie dotrzymata wymaganego poziomu wskaznikéw na 31
grudnia 2019.

Zgodnie jednak z zapisami MSR 1, ze wzgledu na brak takiej
zgody na dzien bilansowy, Spétka przeklasyfikowata kredyty o
wartosci 61.404 tys PLN do krotkoterminowych.



Raport Roczny 2019 Arctic Paper S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

35.2. Covid-19
W zwigzku z epidemig koronawirusa Covid-19 Zarzad oszcowat
potencjalny jej wptyw na dziatnosci Grupy, szerszy opis

znajduje sie w nocie 7.2.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu
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Od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystgpity inne
zdarzenia, ktére mogtyby miec¢ istotny wptyw na sytuacje

finansowg i majgtkowa Spotki.

Imie i nazwisko

Data Podpis

Prezes Zarzadu
Dyrektor Zarzadzajacy

Michat Jarczynski

podpisano kwalifikowanym podpisem

26 marca 2020 .
elektronicznym

Czionek Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Goran Eklund

podpisano kwalifikowanym podpisem

26 marca 2020 .
elektronicznym




