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1. INFORMACJA O EMITENCIE

1.1. Dane organizacyjne Emitenta

Nazwa (firma): Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Ul. Nowogrodzka 50 lok. 515, 00-695 Warszawa

Adres poczty elektronicznej: relacjeinwestorskie@ekokogeneracja.com

Adres strony internetowej: www.ekokogeneracja.com

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000364229

REGON: 141699367

NIP: 521-35-11-744

1.2. Kapital zakladowy Emitenta

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Emitent posiada zarejestrowany kapitat zaktadowy w kwocie
1.360.000,00 (jeden milion trzysta sze$¢dziesiat tysiecy) ztotych, ktory dzieli si¢ na:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych imiennych serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zi
(dziesig¢ groszy),

1.500.000 (jeden milion pigcset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

1.333.750 (jeden milion trzysta trzydziesci trzy tysiace siedemset pig¢édziesiat) akcji
zwyktych na okaziciela serii C1 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

1.019.120 (jeden milion dziewigtnascie tysiecy sto dwadzie$cia) akcji zwyklych na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy),
967.130 (dziewigéset szes¢dziesigt siedem tysigcy sto trzydziesci) akcji zwyktych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

980.000 (dziewigéset osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F1 o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy),

1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesig¢ groszy),

(viii) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii £ o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigé

(ix)

groszy),

1.393.000 (jeden milion trzysta dziewigcdziesiat trzy tysigce) akcji na okaziciela serii O, 0
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),
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(x) 1.207.000 (jeden milion dwieScie siedem tysiecy) akcji na okaziciela serii N, o warto$ci
nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy).

Kazda z akcji serii: A, B, C1, D, E, F1, K, L, O oraz N daje prawo do jednego glosu na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta. Akcje serii B, C1, D, E oraz F1 i K sg akcjami
dopuszczonymi do obrotu na rynku NewConnect.

1.3. Zmiany kapitalu zakladowego Emitenta

Emisja akcji

NWZA Emitenta Uchwalg nr 4/X1/2016, podjeto 4 listopada 2016 r. uchwale w sprawie
upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego z mozliwosciag pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. W
ramach podjetej uchwaty Zarzad Spotki jest upowazniony do emisji nie wiecej niz 7.000.000
(siedmiu miliondw) nowych akcji imiennych o tacznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz
700.000 zt (siedemset tysiecy ztotych) w drodze jednego lub wiecej podwyzszen kapitatu

zakladowego. Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej moze pozbawi¢ akcjonariuszy w catosci lub w
cze$ci prawa poboru emitowanych akcji.

Zmiana Statutu wprowadzajaca upowaznienie dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego miatlo na celu umozliwienie Spotce
pozyskanie nowych inwestorow w dogodnym dla Spétki momencie oraz zdobycie dalszych
srodkow na realizacje¢ przyjetej przez Spotke strategii rozwoju.

Krajowy Rejestr Sgdowy dokonat w dniu 14 grudnia 2016 r. rejestracji zmian Statutu Emitenta
wynikajacych z podjetych uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Emitenta.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad Emitenta nie dokonat w ramach podjetej
uchwaty o emisji akcji.

1.4. Struktura akcjonariatu Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu struktura akcjonariatu Ekokogeneracja S.A. w
restrukturyzacji prezentuje si¢ nastepujaco:
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Struktura
Akcjonariusze Liczba akcji akcjonariatu:
AC Ekoholding Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo
Akcyjna 5288718 38,89%
Michal Buda 883 120 6,49%
Eugeniusz Kukulowicz 868 000 6,38%
Aleksandra Zieleniewska 752 400 5,53%
Pozostali 5807 762 42,71%
RAZEM 13 600 000 100,00%

1.5. Organy Emitenta

W sktad Zarzadu Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji wchodza:

e Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji sktada si¢ z 5 do 8 cztonkow, ktérej
liczba jest okreslana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki. Na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodza nastepujace osoby:

¢ Anna Rychlicka — Przewodniczaca Rady;
e Kirzysztof Chylinski — cztonek Rady;

e Malgorzata Gil — cztonek Rady;

e Krzysztof Kowalski — cztonek Rady od dnia 18.10.2017 .
e Ryszard Seklecki — cztonek Rady od dnia 18.10.2017 r.

1.6. Charakterystyka dzialalno$ci Emitenta

Od | kwartatu 2017 r. na skutek otwarcia przyspieszonego postgpowania uktadowego Emitent

nie prowadzi dziatalnos$ci operacyjne;.
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W poprzednim okresie podstawowym obszarem dziatalnosci Emitenta byta produkcja, montaz i
sprzedaz ,,pod klucz” instalacji i elementow instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow o
uzytecznej mocy cieplnej od 1,2 MW do 2,4 MW wykorzystujacych piece rusztowe WGE oraz
instalacji o uzytecznej mocy cieplnej od 3 MW do 10 MW wykorzystujgcych piece obrotowe.

W poprzednim okresie Emitent $wiadczyt rowniez ustugi w zakresie generalnego wykonawcy
dostarczajgcego ,,pod klucz” instalacje do produkc;ji energii cieplnej z odpadow oraz prowadzit
prace badawczo-rozwojowe, zwigzane z wykorzystaniem piecow rusztowych WGE do produkcji
energii cieplnej z r6znego rodzaju odpaddw.

1.7. Grupa Kapitalowa Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji

Od kwietnia 2016 r. Grupa Kapitalowa Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji ulegta
rozwigzaniu. Jedynym podmiotem stowarzyszonym, nie konsolidowanym przez Emitenta jest
spotka Ekotermika S.A. w upadtosci.

EKOKOGENERACJA
S.A. w
restrukturyzacji

20,07%

udziatow

EKOTERMIKA S.A.
w upadiosci

Podmiot stowarzyszony Ekotermika S.A. od dnia 12.09.2017 r. jest w upadtosci.

2.  WYBRANE DANE FINANSOWE

2.1. Informacje o stosowanych zasadach rachunkowos$ci przy sporzadzaniu raportu
jednostkowego Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji

Kwartalny raport okresowy zostat sporzadzony zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terenie Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.
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Niniejszy raport zostal sporzadzony w oparciu o sprawozdanie finansowe Emitenta
przygotowane przy zalozeniu braku kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez Spotke w
okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Zarzad Spéiki stwierdza, ze na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego istnieja fakty
1 okolicznos$ci przedstawione w tresci raportu, ktére wskazuja na brak mozliwosci kontynuacji
dziatalno$ci przez Spdtke w zwiazku z umorzeniem przyspieszonego postepowania ukladowego
Spofki 1 ztozonym wnioskiem o upadto$é Spoiki.

Jednostkowy rachunek zyskow i strat zostal sporzadzony w wariancie poréwnawczym,
jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienigznych zostato sporzadzone metoda posrednia.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktorych
dotyczg. Spoétka prowadzi ewidencje kosztow w ukladzie rodzajowym oraz sporzadza
poréwnawczy wariant rachunku zyskow i strat. Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne, ktore mozna wiarygodnie
wycenic.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialdéw ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat,
gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wilasnosci do produktow, towardw i
materiatow przekazano nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze
sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i1 ustug (VAT).

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej), jesli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowoduja one wplyw do Spoéiki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio
powigzane z tymi aktywami. Na dzien bilansowy wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢
wedlug wartosci poczatkowej pomniejszonej o odpisy umorzeniowe, a takze o ewentualne
odpisy z tytutu trwaltej utraty wartosci, przy czym warto$¢ poczatkowa dla nabytych praw
majatkowych stanowi cena nabycia.
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Koszty zakonczonych prac badawczo-rozwojowych zalicza si¢ do warto$ci niematerialnych i
prawnych jezeli: produkt lub technologia wytwarzania sg $cisle ustalone a dotyczace ich koszty
wiarygodnie okreslone, techniczna przydatno$¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i
odpowiednio udokumentowana, koszty prac badawczo rozwojowych zostang pokryte, wedlug
przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktéw lub zastosowania technologii.
Poczatkowo koszty prac rozwojowych ujmuje si¢ na koncie czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztow 1 tak wykazuje w bilansie do czasu zakonczenia.

Okres dokonywania odpiséw od kosztow zakonczonych prac rozwojowych wynosi pig¢ lat.

Wartos$ci niematerialne 1 prawne sag wykazane w bilansie wg szacowanej przez Spotke ceny
sprzedazy netto, nie wyzszej od ceny ich nabycia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne lub umorzenie, a takze odpisy z tytutlu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwale

Srodki trwale sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub warto$ci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladéw, oplaty eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
ktorym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty
zwigkszenie oczekiwanych przyszlych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego
srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwigkszaja one
warto$¢ poczatkowa srodka trwatego.

Srodki trwate sa wykazane w bilansie wg szacowanej przez Spotke ceny sprzedazy netto, nie
wyzszej od ceny ich nabycia lub wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne lub umorzenie, a takze odpisy z tytutlu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje dlugoterminowe

Akcje 1 udziaty w innych jednostkach wykazane w bilansie w inwestycjach dtugoterminowych
zaliczanych do aktywow trwatych wykazywane sa wedlug ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy
z tytulu trwalej utraty wartosci. Skutki przeszacowania ceny nabycia do wartosci w cenie
rynkowej zalicza si¢ do kapitatu z aktualizacji wyceny lub kosztow finansowych.

Whiesione doptaty do kapitatu innych jednostek podlegajace zwrotowi, jesli przewidywany
termin otrzymania zwrotu jest dtuzszy niz 12 miesigcy, klasyfikowane sg jako aktywa posiadane
przez jednostk¢ w celu osiaggnigcia z nich korzysci ekonomicznych i prezentowane sg jako
dhugoterminowe aktywa finansowe.
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NaleznoSci, roszczenia i zobowigzania

Naleznosci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej

wyceny.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Zobowiazania ujmuje si¢ w ksiegach w kwocie wymaganej zaplaty. Zobowigzania finansowe do
trzech miesiecy, ktorych uregulowanie zgodnie z umowg nast¢puje droga wydania aktywow
finansowych innych niz $rodki pieni¢zne lub wymiany na instrumenty finansowe, wedlug
wartosci godziwe;.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na dzien dokonania
operacji wedlug $redniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty na dzien poprzedzajacy ten
dzien chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostat
inny Kkurs.

Na dzien bilansowy naleznos$ci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po §rednim kursie dla
danej waluty ustalonym przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ na dzien bilansowy wedlug kursu
sredniego Ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Roznice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywoéw wyrazonych w
walutach obcych z wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych oraz powstale w zwigzku z zaptata
nalezno$ci 1 zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza si¢
odpowiednio do kosztéw lub przychodéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do
kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towardéw, srodkow trwatych w budowie lub
warto$ci niematerialnych i prawnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztoéw, jezeli dotycza one przysztych
okresow sprawozdawczych oraz kosztow niezakonczonych prac badawczo-rozwojowych. Bierne
rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.
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Kapital akcyjny

Kapitat akcyjny jest uyjmowany w wysokosci okre§lonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym. Réznice miedzy nadwyzka ceny emisyjnej ponad warto§¢ nominalng akcji objetych w
ramach emisji jest uymowana w kapitale zapasowym.

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona w stosunku do dodatnich réznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i1 pasywow, a ich
wartos$cia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych, jak roéwniez niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku. Aktywa z tytulu odroczonego
podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i
przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.

Spoétka nie tworzyta aktywa ani rezerwy na podatek odroczony.

2.2. Zmiany zasad rachunkowosci

Ztozenie przez Zarzad Spdtki w dniu 28 czerwca 2017 r. uproszczonego wniosku o upadtos¢
Spotki bylo wynikiem nie przyjecia ukladu przez wierzycieli Spétki 1 umorzenia przez Sad
przyspieszonego postepowania uktadowego prowadzonego wobec Spotki od stycznia do maja
2017 r.

W zwiazku z tym, niniejszy raport kwartalny zostal przygotowany w oparciu 0 sprawozdanie
finansowe przygotowane przez Spotke zgodnie z zaleceniami audytora Spotki zgodnie z art. 29
ustawy o rachunkowos$ci, przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym.
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Zgodnie z wymogami art. 29 ustawy o rachunkowos$ci, wykazane w sprawozdaniu finansowym
Spotki $rodki trwale oraz warto$ci niematerialne zostaty wycenione po cenach sprzedazy netto
mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z
tytutu trwalej utraty wartosci, ktore obcigzyly na dzien 31.12.2016 r. kapitat z aktualizacji

wyceny.
Stosowane zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego

za IV kwartat 2017 r. za wyjatkiem zasad opisanych powyzej, sg zgodne z zasadami
rachunkowo$ci za poprzednie okresy porownawcze.
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Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji - raport kwartalny za IV
kwartal 2017 r. od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2017 r.

2.3. Wybrane jednostkowe dane finansowe Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji

zaokresod| zaokresod| zaokresod| zaokresod
Rachunek zyskdw i strat Ekokogeneracja | 01.10.2017 do | 01.10.2016 do | 01.01.2017 do | 01.01.2016 do
S.A. w restrukturyzacji 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

PLN PLN PLN PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy 600,00 16 956,58 45225,00| 1879 068,22
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 14 380,45 266 623,42
(142+3+4+5+6+7+8) 1126 452,47 4 952 389,66
1. Amortyzacja 0,00 259 561 96 0,00 626 523,92
2. Zuzycie materialow i energii 0,00 13 61757 2416,09| 1744721,00
3. Ustlugi obce 12 233,45 262 223.92 99 815,46| 1276 207,91
4. Podatki i oplaty 152,00 17 374.97 69 658,46 87 131,53
5. Wynagrodzenia 1 995,00 229 370.66 43 836,78 966 290,89
6. Ubezpieczenia spoleczne i inne 0,00 32 125.36 4 158,66 204 678,58
$wiadczenia :
7. Pozostale koszty rodzajowe 0,00 10 000.65 247297 46 835,83
8. Warto$¢ sprzedanych towarow i 0,00 44 265,00 0,00
materialow 302178,08
C. Zysk / Strata ze sprzedazy (A-B) - 13780,45 21109 495.89| " 221 398,42 3073 321 44
D. Pozostate przychody operacyjne 0,00 82 728.12 96 205,33 166 653 54
E. Pozostate koszty operacyjne 0,00 117 078.17 1697,72 534 994 40
F. Zysk / Strata z dzialalnoS$ci operacyjnej - 13 780,45 1143 845.04| - 126 890,81 -3 441 662.30
(C+D-E) ' '
G. Przychody finansowe 0,00 17 689 56 45 460,00 136 269.21
H. Koszty finansowe 1 280,40 199 820,00 91 212,36 4132 212,66
I. Zysk / Strata brutto (F+G-H) - 15060,85 1325976.38| - 172 643,17 -7 437 605.75
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 128 402 93
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia 0,00 000 0,00 0.00
zysku (zwiekszenia straty) ' ’
L. Zysk / Strata netto (I-J-K) - 15060.85| 4 395 976,38| - 172643.17) 7566 008,68
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Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji - raport kwartalny za IV
kwartal 2017 r. od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2017 r.

Bilans na dzien na dzien
Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji 31.12.2017 31.12.2016
PLN PLN
AKTYWA
A. Aktywa trwale (I+II+111+1V+V) 327 594,80 326 761,62
I. Wartosci niematerialne i prawne 230 409,52 228 492,62
II. Rzeczowe aktywa trwale 97 185,28 98 269,00
II1. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe (I+11+111+1V) 83 423,20 207 333,76
I. Zapasy 1 440,10 44 265,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 37 447,56 53 747,18
I11. Inwestycje krotkoterminowe 31 388,70 105 323,80
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 146,84 3997,78
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) zakladowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
RAZEM AKTYWA (A+B+C+D) 411 080,00 534 095,38
PASYWA
A. Kapital (fundusz) wlasny -6 100 265,59 | -5927 622,42
I. Kapitat zaktadowy 1 360 000,00 1 360 000,00
II. Kapital zapasowy 5919 597,64 5919 597,64
II1. Kapitat z aktualizacji wyceny -5908 323,16 | -5908 323,16
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe 750 000,00 750 000,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -8 206 479,22 | -6 712 920,52
V1. Zysk (strata) netto -15060,85 | -1325976,38
V_II. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ 0,00 0,00
ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania (I+11+I11+IV) 6 511 283,59 6461 717,80
I. Rezerwy na zobowigzania 217 634,49 217 634,49
II. Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
II1. Zobowigzania krétkoterminowe 6 243 910,66 6 143 224,83
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 49 738,44 100 858,48
RAZEM PASYWA 411 018,00 534 095,38
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EEKOGENERACJA

Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji - raport kwartalny za IV kwartal 2017 r. od 1

pazdziernika do 31 grudnia 2017 r.

Przeplywy $rodkow pieni¢znych Ekokogeneracja S.A. w zaokresod | zaokresod | narastajaco | narastajaco
restrukturyzacji 01.10.2017 01.10.2016 01.01.2017 01.01.2016
do do do do
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
PLN PLN PLN PLN
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej
I. Zysk / Strata netto -15060,85 | -1325976,38 | -172643,17 | -7 566 008,68
Il. Korekty razem: 7747,12 | 1001 653,96 98 708,07 | 5199 232,08
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej -7 313,73 | -324 322,42 -73 935,10 | -2 366 776,60
(1+11)
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnoSci
inwestycyjnej
I. Wptywy 0,00 24 977,86 0,00 0,00
Il. Wydatki 0,00 0,00 0,00 | 5615 406,35
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej 0,00 24 977,86 0,00 | -5 615 406,35
(1+11)
C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnos$ci finansowej
I. Wptywy 0,00 0,00 0,00 | 8554 743,39
Il. Wydatki 0,00 0,00 0,00 533 781,28
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I+11) 0,00 0,00 0,00 | 8020962,11
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III+B.IT1+C.I1I) -7 313,73 | -299 344,56 -73 935,10 38 779,16
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym: -7 313,73 -299 344,56 -73 935,10 38 779,16
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 38 702,43 404 668,36 105 323,80 66 544,64
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+D) 31 388,70 105 323,80 31 388,70 105 323,80
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EEKOGENERACJA

Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji - raport kwartalny za IV kwartal 2017 r. od 1

pazdziernika do 31 grudnia 2017 r.

A. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

narastajaco

. v za okres od za okres od narastajaco
Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji 01.10.2017 do | 01.10.2016 do 01.01.2033 01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
31.12.2017
PLN PLN PLN PLN
I. Kapital wlasny na poczatek okresu -6 085 204,74 1194 108,83 | -5927 622,42 4671 123,42
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1 360 000,00 1 360 000,00 1 360 000,00 1100 000,00
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 5919 597,64 5919 597,64 5919 597,64 3304 011,64
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -5908 323,16 0,00 | -5908 323,16 0,00
4. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 750 000,00 750 000,00 750 000,00 500 000,00
5. Zysk / Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -8 206 479,22 | -5509512,43 | -8048 896,90 -482 888,22
6. Wynik netto -15060,85 | -1 325 976,38 -172 643,17 | -7 566 008,68
7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Kapital wlasny na koniec okresu - 610026559 | -5927622,42 | -6100265,59 | -5927622,42
II1. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego 610026550 | -5927622,42 | -610026559 | -5927 622,42

pokrycia straty / podzialu zysku
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Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji - raport kwartalny za IV
kwartal 2017 r. od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2017 r.

3. KOMENTARZ ZARZADU EMITENTA NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN,
KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

3.1. Informacja Zarzadu Emitenta na temat zatrudnienia:

Liczna os6b zatrudnionych w spoélce Liczna os6b zatrudnionych w spoélce
(w podziale na pelne etaty) (w podziale na pelne etaty)
w IV kwartale 2017 roku w 1V kwartale 2016 roku
0,0 6,0

3.2. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy wplyw na
osiagnie¢te wyniki finansowe Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji

Koszty dziatalnosci operacyjnej Emitenta w IV kwartale 2017 r. ksztaltowaty si¢ na poziomie
nizszym do kosztéw dziatalnosci operacyjnej w IV kwartale 2016 roku, a najbardziej istotne zmiany
dotyczyty:

o Spadku poziomu amortyzacji na skutek umorzenia i odpiséw aktualizacyjnych dokonanych
dla $rodkow trwalych i1 wartosci niematerialnych 1 prawnych na dzien 31.12.2016 r.
aktualizujacych ich wycene do ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania, nie wyzszej od
cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia.

. Spadku ushug obcych na skutek wypowiedzenia wigkszosci statych umdéw na ustugi
zewngtrzne przez Emitenta.

o Spadku kosztéw wynagrodzen oraz ubezpieczen spotecznych wynikajacy ze zwolnienia
wszystkich pracownikow Emitenta, jakie miato miejsce w koncu roku 2016 i Ktorzy to
pracownicy zakonczyli prace.

. Spadku wartosci sprzedanych towar6w i materialow, ktore wigzato si¢ z nie wykonywaniem
w IV kwartale 2017 r. kontraktow dostawy instalacji.

Najistotniejsze zmiany w bilansie Emitenta na dzien 31 grudnia 2017 r. w poréwnaniu do stanu na
dzien 31 grudnia 2016 r. dotyczyty:

o Spadku poziomu zapasow w zwigzku z ich zbyciem w roku 2017 w celu zwigkszenia stanu
srodkow pienigznych.

o Spadku pozycji inwestycje krétkoterminowe na skutek zmniejszenia stanu gotowki, ktora
pokrywata koszty dziatalno$ci operacyjnej w roku 2017.
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Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji - raport kwartalny za IV
kwartal 2017 r. od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2017 r.

o Zmiany w pozycji ,,zysk (strata) z lat ubiegltych” wynikajacej ze straty Emitenta za rok 2016 i
trzy kwartaly 2017 r.

. Spadku pozycji ,,rozliczenia miedzyokresowe bierne” wynikajgce z rozwigzania rezerw na
poniesione koszty.

W dniu 10.01.2018 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy
ds. upadtosciowych i restrukturyzacyjnych ogtosit upadtosé¢ spotki WGE Development Sp. z 0.0. w
restrukturyzacji. Emitent byt porg¢czycielem obligacji serii C do serii L spotki WGE Development
Sp. z 0.0. w restrukturyzacji o wartosci nominalnej 9.708.000 zt., ktore to porgczenia wygasty ze
wzgledu na uptyw terminu, na jaki porgczenia zostaty udzielone. Zdaniem Emitenta wszelkie
roszczenia z tytutu porgczenia przez Emitenta obligacji spétki WGE Development Sp. z 0.0. maja
charakter roszczen spornych.

4. INFORMACJE ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W
OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ
DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

4.1. Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji podejmowala w obszarze rozwoju prowadzonej
dzialalnoSci, w szczegolnosci poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie rozwiazan
innowacyjnych w przedsi¢biorstwie.

Umorzenie przyspieszoneqo  postepowania ukladowego Ekokogeneracja S.A. w
restrukturyzacji

W dniu 7 pazdziernika 2016 r. Zarzad Emitenta ztozyl w sadzie wniosek o otwarte wobec Emitenta
przyspieszonego postgpowania ukladowego "Przyspieszone Postgpowanie Uktadowe".

W dniu 13 kwietnia 2017 r. odbylo si¢ zgromadzenie wierzycieli Ekokogeneracja S.A. w celu
glosowania nad uktadem. Przedmiotem glosowania uktadu byty propozycje uktadowe dla
poszczegolnych grup wierzycieli opublikowane w dniu 24.02.2017 r. w Komunikacie Biezacym nr
6/2017 z dnia 24.02.2017 r., ktore Spotka zmodyfikowata na zgromadzeniu wierzycieli tylko w
stosunku do wierzycieli z Grupy E. W rezultacie przeprowadzonego gltosowania we wszystkich
grupach wierzycieli S¢dzia Komisarz wydal postanowienie, ze uktad nie uzyskal wymaganego
zgodnie z art. 119 ust. 3 Ustawy Prawo Restrukturyzacyjne poparcia wsrod 2/3 sumy wierzytelnosci
wierzycieli ze wszystkich grup glosujacych za przyjeciem uktadu, przez co uklad nie zostat

przyjety.

Spotka w dniu 19.06.2017 r. otrzymata z Sadu Rejonowego w Warszawie decyzj¢ 0 umorzeniu
przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji, ktorg
Emitent zaskarzyt do Sadu Okrggowego.
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W dniu 07.12.2017 r. dorgczono Emitentowi postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie XXIII
Wydziat Gospodarczy Odwolawczy potwierdzajace uprawomocnienie postanowienia Sadu
Rejonowego w Warszawie w przedmiocie umorzenia przyspieszonego postgpowania uktadowego.

Whiosek o upadlo§é Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji

W dniu 28.06.2017 r. Emitent ztozyt w Sadzie Rejonowym w Warszawie uproszczony wniosek o
upadtos¢ Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji w zwiazku z decyzja Sadu Rejonowego w
Warszawie o umorzeniu przyspieszonego postepowania uktadowego.

W zwigzku z uprawomocnieniem si¢ postanowienia Sagdu Rejonowego w Warszawie 0 umorzeniu
przyspieszonego postepowania uktadowego, Emitent spodziewa si¢ rozpatrzenia w miesigcu lutym
2018 r. przez Sad ztozonego w dniu 28.06.2017 r. uproszczonego wniosku o upadtosé.

W opinii Emitenta istnieja przestanki do ogloszenia przez Sad upadtosci Emitenta, Kktorej
nastepstwem bedzie likwidacja majatku Emitenta i zakonczenie dziatalno$ci Emitenta.

W przypadku ogloszenia upadtosci podmiotu, ktorego akcje sa notowane w Alternatywnym
Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,GPW”), nalezy si¢ spodziewa¢ w opinii Zarzadu Emitenta podjecia przez GPW decyzji o
wykluczeniu akcji Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji z obrotu na NewConnect, ktore nastapi
w ciggu szesciu miesigcy od dnia ogloszenia upadlosci Emitenta zgodnie z obowigzujacym
Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect.

4.1.1 Dzialalno$s¢ Emitenta dotyczaca sprzedazy instalacji do produkcji energii cieplnej z
odpadow

W dniu 31.10.2017 r. dor¢gczono Emitentowi wypowiedzenie dwoch istotnych dla Emitenta umow:
umowy licencji niewylacznej dajacej prawo do wykorzystywania dokumentacji projektowej form
do produkcji elementow ceramicznych Pieca Ceramicznego WGE zawartej 03.11.2015 r. (,,Umowa
Licencji 1”) oraz umowy licencji niewylacznej dajacej prawo do wykorzystywania dokumentacji
projektowej do produkcji 1 montazu piecow ceramicznych WGE zawartej 08.01.2016 r. (,,Umowa
Licencji 2”). Od momentu otwarcia w poczatku 2017 r. przyspieszonego postepowania uktadowego
wobec Emitenta, Emitent zawiesit dziatalno$¢ operacyjng polegajaca na budowie PiecoOw
Ceramicznych WGE do produkcji energii cieplnej z odpadéw i dokumentacja projektowa objeta
Umowa Licencji 1 oraz Umowa Licencji 2 nie byla przez Emitenta wykorzystywana.
Wypowiedzenie Umowy Licencji 1 oraz Umowy Licencji 2 powoduje brak mozliwosci dalszego
wykorzystywania przez Emitenta dokumentacji projektowej objetej Umowa Licencji 1 oraz Umowa
Licencji 2, o czym Emitent informowal w Komunikacie Biezacym ESPI nr 30-2017 z dnia
31.10.2017r.

W IV kwartale 2017 r. w zwiazku z otwarciem wobec Emitenta przyspieszonego w dniu 19 stycznia
2017 r. postgpowania restrukturyzacyjnego i ograniczeniem zarzadzeniem nadzorcy sgdowego
mozliwo$ci zaciggania przez Emitenta bez zgody nadzorcy sadowego jakichkolwiek zobowigzan
powyzej 1.000,00 ztotych, Emitent zawiesit od | kwartatu 2017 r. dziatalno$¢ operacyjna.
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4.2 Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
spolki zalezne Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji
podejmowaly w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci, w szczegoélnosci poprzez
dzialania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsi¢biorstwach

Emitent w IV kwartale 2017 r. nie posiadat spotek zaleznych.

5 INFORMACJA O MOZLIWOSCIACH REALIZACJI PRZEKAZYWANYCH DO
PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na IV kwartat 2017.

6 OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie Zarzadu Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji w sprawie rzetelnoSci
sporzadzenia danych finansowych Spétki za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2017 r.

Zarzad Spotki Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji oswiadcza, iz wedle swojej najlepszej
wiedzy, wybrane jednostkowe dane finansowe oraz jednostkowe poréwnawcze dane finansowe
sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Emitenta i odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Ekokogeneracja
S.A. w restrukturyzacji.

Wojciech Rychlicki
Prezes Zarzadu
Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji
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