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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Zgromadzenia Wspdlnikéw oraz Rady Nadzorczej MClI Management Sp. z o.0.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej MClI Management Sp. z o.0. (,Grupa"), w ktérej jednostkg dominujgca jest
MCI Management Sp. z 0.0. (,,Jednostka dominujgca” lub ,,Sp6tka") z siedzibg w Warszawie,
Plac Europejski 1, na ktére sktadajg sie: bilans skonsolidowany na dziedn 31 grudnia
2019 roku, skonsolidowany rachunek zyskdw i strat, skonsolidowane zestawienie zmian
w kapitale wtasnym i skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku oraz informacja dodatkowa
(,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku
do dnia 31 grudnia 2019 roku zgodnie z majagcymi zastosowanie przepisami ustawy
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz umowa
spotki Jednostki dominujacej.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana
w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.
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Jestesmy niezalezni od jednostek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od jednostek Grupy zgodnie
z wymogami niezaleznos$ci okre$lonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontek$cie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie
do tej sprawy

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego po raz pierwszy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Nasze procedury badania obejmowaty
Grupy za rok obrotowy zakoniczony dnia miedzy innymi:

31 grudnia 2019 roku byto pierwszym
skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy bedacym przedmiotem
naszego badania. Majac na uwadze zakres
dziatalno$ci spétek Grupy, kluczowe byto
zrozumienie dziatalnosSci biznesowej

i zwigzanych z nig procesow Jednostki
dominujacej oraz innych podmiotéw Grupy.
Stad tez uznaliSmy przeprowadzane przez nas
po raz pierwszy badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy

za kluczowa sprawe badania.

e przeprowadzenie spotkania
inicjujgcego z kluczowym
personelem odpowiedzialnym za
sprawozdawczos$¢ finansowg Grupy;

e zapoznanie sie z wdrozonymi
w Grupie mechanizmami
kontrolnymi w odniesieniu do
poszczegdlnych zidentyfikowanych
istotnych proceséw biznesowych;

e zrozumienie polityki rachunkowosci
Grupy oraz istotnych wartosci
ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym
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W trakcie badania sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy szereg dodatkowych
procedur w celu zrozumienia oraz

uzyskania wiedzy na temat:

(i) profilu dziatalnosci jednostek Grupy
i towarzyszacych im proceséw;

(i) ryzyk zwigzanych z prowadzong
dziatalnoscig inwestycyjna typu
private equity / venture capital;

(iii) istotnych transakcji majacych
miejsce w poprzednich okresach
sprawozdawczych, a majacych wptyw
na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za biezacy rok obrotowy;

(iv) dokonanych korekt btedéw
poprzednich okreséw;

(v) mechanizmoéw kontrolnych wdrozonych
przez Grupe oraz przyjetych polityk
rachunkowos$ci majgcych wptyw na
sprawozdawczo$¢ finansowa Grupy.

Procedury te pozwolity nam ocenic¢ ryzyko
badania, zidentyfikowac ryzyko istotnego
znieksztatcenia, w tym nieodtgczne ryzyka
badania i ryzyko kontroli, okresli¢ poziomy
istotnosci, a takze zakres procedur badania.

Ponadto, w ramach pierwszorocznego
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy, celem naszych
dodatkowych procedur byto okreslenie czy
stany poczatkowe zawierajg potencjalne
znieksztatcenia, ktére istotnie wptywajg na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
biezacy okres oraz czy zasady (polityka)
rachunkowosci zastosowane do stanéw
poczatkowych byty stosowane w sposob
ciggty przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezacy okres,
lub czy zmiany, ktérych w nich dokonano,
zostaty prawidtowo rozliczone i odpowiednio
zaprezentowane zgodnie z majgcymi
zastosowanie zasadami rachunkowosci.

opartych na profesjonalnym
o0sadzie i szacunkach;

komunikacje i spotkania

z kluczowym biegtym oraz zespotem
ekspertéw ds. wycen dziatajgcych
w imieniu poprzedniej firmy
audytorskiej, obejmujgce dyskusje
na temat kluczowych zagadnien

w przeprowadzonym przez nich
badaniu oraz wglad do kluczowych
dokumentoéw z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za poprzedni

okres sprawozdawczy;

analize i ocene gtéwnych zagadnien
audytowych z poprzedniego okresu
sprawozdawczego oraz ich wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy za biezacy rok
obrotowy oraz na bilans otwarcia;
analize poprawnosci
wprowadzonych przez Grupe
korekt bilansu otwarcia na skutek
btedéw poprzednich okresdw;
ocene i analize zakresu oraz
adekwatnosci dokonanych ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w zakresie korekt
bilansu otwarcia oraz stosowanych
istotnych zasad (polityki)
rachunkowosci.
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Ujawnienie zawierajgce opis istotnych

zasad rachunkowosci znajduje sie

w punkcie 2 informacji dodatkowej

do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ponadto ujawnienie dotyczace
zidentyfikowanych btedéw poprzednich
okreséw zostato zamieszczone

w nocie 29 informacji dodatkowej.

Wycena certyfikatow

inwestycyjnych

Wartos¢ inwestycji Grupy w certyfikaty
inwestycyjne na dzien 31 grudnia 2019 roku
wynosi 1 509 min ztotych i stanowi 94%

sumy aktywéw ogdétem Grupy. Certyfikaty
inwestycyjne posiadane przez Grupe dotyczg
funduszy inwestycyjnych zamknietych z grupy
MCI zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A.

i zostaty one wycenione w wartosci godziwej
na podstawie skorygowanej wartosci

aktywoéw netto.

Aktualizacja wartosci godziwej posiadanych
certyfikatow inwestycyjnych ma kluczowy
wptyw na wysokos$¢ wyniku finansowego
Grupy. W 2019 roku Grupa rozpoznata zysk

z tytutu wyceny posiadanych certyfikatow
inwestycyjnych w wysokosci 145 min ztotych.

Warto$¢ aktywow netto funduszy jest z kolei
wypadkowa wycen do wartos$ci godziwej
spotek portfelowych bedgcych sktadnikami
lokat tych funduszy. Przyjecie przez fundusze
dla sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku niewtasciwych metod

lub parametréw do modeli wyceny, a dla
sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym
rynku nieprawidtowych kurséw wyceny
moze skutkowac istotnym znieksztatceniem
w sprawozdaniach finansowych funduszy

i w konsekwencji, doprowadzi¢ do istotnego
znieksztatcenia wyceny inwestycji w
certyfikaty inwestycyjne w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy.

W trakcie naszego badania uzyskaliSmy
Zrozumienie procesu wyceny
certyfikatéw inwestycyjnych,

w tym zaprojektowania i wdrozenia
mechanizmow kontroli wewnetrznych
dotyczacych weryfikacji poprawnosci

i akceptacji wyceny certyfikatow.

Wykonali§my procedury majgce na celu
weryfikacje poprawnosci wyceny
certyfikatéw inwestycyjnych, w tym:

- sprawdzenie matematycznej
poprawnosci wyliczenia wartosci
certyfikatow inwestycyjnych;

- uzgodnienie wyceny certyfikatéw
inwestycyjnych do zbadanych
sprawozdan finansowych funduszy za
rok zakoniczony 31 grudnia 2019 roku;

- uzgodnienie posiadanych przez
Grupe certyfikatow inwestycyjnych
do rejestréow uczestnikéw funduszy.

Ponadto, dokonaliémy oceny zakresu
oraz adekwatnosci ujawnienl zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w odniesieniu do wyceny
certyfikatéw inwestycyjnych tj. czy

sg one zgodne z wymogami ustawy

o rachunkowosci w tym zakresie.
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W zwigzku z tym, wycena certyfikatow
inwestycyjnych funduszy MCI zostata przez
nas uznana za kluczowa sprawe z badania.

Grupa zamiescita informacje na temat wyceny
posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych

w nocie 10 informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy (tj. od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku) zostato zbadane przez biegtego rewidenta
dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 4 czerwca 2019 roku wydat
opinie bez zastrzezen na temat tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej
sytuacji majatkowej i finansowej oraz skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy zgodnie
z przepisami ustawy o rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,
obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz umowa spotki Jednostki dominujgcej, a takze
za kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng aby
umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego

istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosSci Grupy (Jednostki dominujgcej oraz istotnych jednostek)
do kontynuowania dziatalnos$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Jednostki dominujgcej albo zamierza
dokonac¢ likwidacji Grupy (Jednostki dominujacej lub istotnych jednostek), albo zaniechac
prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.
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Odpowiedzialno$s¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo Iub tacznie mogtyby wptynag¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak
i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze
przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakoSciowego i wartoSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy
ani efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki
dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody
badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa,
celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub obejs$cia kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkdéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnient dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujacej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz,
na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana

ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢

6
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Grupy do kontynuacji dziatalnoSci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioskKi
sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy 0gdlng prezentacje, strukture i zawartos$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng
prezentacje,

- uzyskujemy wystarczajagce odpowiednie dowody badania odnos$nie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia
opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni
za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytacznie
odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Inne informacje obejmuja sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku (,,Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy").

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie innych informacji oraz
Sprawozdania z dziatalno$ci Grupy zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
Sprawozdania z dziatalnosci Grupy. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci
Grupy i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdéb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy, jesteSmy zobowigzani poinformowac
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o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach, jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oSwiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych
znieksztatcen.

Kluczowy biegty rewident

L_};-Z/ﬁ{r . T i . Podpisary oertyfiaten
/- &1 wystavwicnym dla Marcin Adam
Zielinski {Certyfkat kvalifowany)

Hwarary-w-dahe2020-06-23
Q8:31:55 0200

Marcin Zielinski
biegty rewident
nr wrejestrze: 10402

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130

Warszawa, dnia 23 czerwca 2020 roku



		2020-06-23T08:32:02+0200
	Marcin Adam Zieliński 2d414c1bcc1014addcbc9715737f813cc96d6e0d




